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w tys. zt

Lp

Tresé

Aktywa
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Zobowi gzania
finansowe
przeznaczone do
obrotu

Pozostate
zobowi gzania

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne *

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalno $ci

Aktywa
finansowe
dost epne
do
sprzeda zy

Stan na pocz atek
okresu

337 456

314 396

303 227

327 438

717 214

23 338

ZWIEKSZENIA

26 975

25 358

67 845

385 449

117 543

- nabycie, zatozenie,
zaciggniecie

26 975

25 358

39 537

377733

113 015

- wycena

26 677

7291

- aktualizacja wartosci

1631

425

4 356

- przekwalifikowanie

- inne

172

ZMNIEJSZENIA

259 563

219 563

34 862

198

105 895

- zbycie, rozwigzanie,
splata

259 563

219 563

34 862

191

94 735

- wycena

- aktualizacja wartosci

11 160

- przekwalifikowanie

- inne

4.

Stan na koniec okresu

104 868

120 191

336 210

712 689

728 862

23 338

Z tego:

4.1

ujawnione w bilansie ze
wskazaniem pozycji
bilansowej

104 868

120191

336 210

712 689

728 862

23338

Inne krétkoterminowe
aktywa finansowe -
instrumenty pochodne -
handlowe

104 868

Inne krotkoterminowe
aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa
finansowe - inne papiery
wartosciowe, diuzne
instrumenty finansowe

Zobowigzania
diugoterminowe - kredyty

40 255

Zobowigzania
dtugoterminowe -
zobowigzania z tyt.
leasingu

24072

Zobowigzania
krétkoterminowe - kredyty

257 767

Zobowigzania
krétkoterminowe -
zobowigzania z tyt.
leasingu

7193

Inne zobowigzania
finansowe - instrumenty
pochodne handlowe

119 980

Inne zobowigzania
finansowe - faktoring

6923

Dlugoterminowe aktywa
finansowe - udzielone
pozyczki

4 350
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Krétkoterminowe aktywa
finansowe - udzielone
pozyczki

11 642

Krétkoterminowe aktywa
finansowe - inne papiery
wartosciowe, obligacje
skarbowe

Krétkoterminowe aktywa
finansowe - niezapadte
odsetki od pozyczek
dhugoterminowych

Inne aktywa pieniezne-
lokaty

696 439

Inne aktywa pieniezne -
niezapadte odsetki od
dtuznych papieréw
wartosciowych,pozyczek,
lokat

258

112

Inne aktywa pieniezne -
papiery wartosciowe

17 368

Dtugoterminowe papiery
wartosciowe-obligacje

679 800

Zobowigzania z tytutu
dostaw robét i ustug -
zobowigzania z tytutu
rozliczenia instrumentow
pochodnych

211

Diugoterminowe aktywa
finansowe - akcje i
udziaty

23 338

Diugoterminowe aktywa
finansowe - inne papiery
warto$ciowe

31582

Pozostate

4.2

w ewidencji
pozabilansowej

* z naleznosci wlasnych wytgczono naleznosci i zobowigzania powigzane z fizyczng dostawg towaréw

Ujecie transakcji
zabezpieczaj acych

w tys. zt
Zobowi gzania
Aktywa finansowe- | finansowe-

Lp Tresé zabezpieczaj ace zabezpieczaj ace
instrumenty instrumenty
pochodne pochodne

1 Stan na pocz atek

" | okresu 174 868 279187
2. | ZWIEKSZENIA 45 953 206 235
- nabycie, zatozenie,
zaciagniecie 45 953 206 235
- wycena
- aktualizacja wartosci
-inne

3. | ZMNIEJSZENIA 77 450 170 696
- zbycie, rozwigzanie,
sphata 77 450 170 696
- wycena
- aktualizacja wartosci

4, | Stan na koniec okresu 143 371 314 726
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.1

Informacja o aktywach i zobowi gzaniach finansowych (innych ni  z instrumenty
pochodne)

Pozostate zobowi gzania finansowe

I. Na dzien 30 czerwca 2005 r. Spétka posiadata zadtu  zenie z tytutu nast epujacych kredytéw:

1. Umowa z dnia 10 kwietnia 2003 r. o kredyt w wysokosci 50 min USD dla KGHM Polska Miedz S.A.
zorganizowany przez BRE Bank S.A. w Warszawie

a) Warunki zaciggnietego kredytu:

- biezace zaangazowanie z tytutu udzielonego kredytu: 25 min USD

- oprocentowanie: LIBOR 1M + 0,47 punktu procentowego z tytutu marzy Banku

- termin splaty ostatniej raty: 22 listopad 2005 rok

- zabezpieczanie splaty kredytu: weksel kaucyjny in blanco zaopatrzony w deklaracje wekslowg

- ostatni okres odsetkowy rozpocza} sie w dniu 20 kwietnia 2004 roku i kohAczy sie w dniu 20 lipca
2005 roku, oprocentowanie (LIBOR + marza) w wyzej wymienionym okresie wynosi 3,73%,
a wartos¢ zaptaconych odsetek w dniu 20 lipca 2005 r. wyniesie 78 tys. USD.

b) Wyceny kredytéw zaliczanych do kategorii ,Pozostale zobowigzania finansowe” dokonano wg
skorygowanej ceny nabycia przeliczajgc USD na PLN wg sredniego kurs USD/PLN Narodowego
Banku Polskiego z dnia 30 czerwca 2005 r. w wysokosci 3,3461.

Wycena kredytu w skorygowanej cenie nabycia wyniosta: 84 047 tys. zt (Tabela nr 1)

Tabela nr 1
Wyliczenie warto $ci w wysoko $ci skorygowanej ceny nabycia

Warto$¢ w dniu ostatniej ptatnosci odsetek (w tys.USD) 25 089
Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej (3,7800%) (w tys. USD) 29
+

Skorygowana cena nabycia na dzien 30.06.2005 (w tys.USD) 25118
Kurs USD/PLN wg fixingu NBP na 30.06.2005 3,3461
Skorygowana cena nabycia na dzie n 30.06.2005 w tys.zt 84 047,

2. Umowa z dnia 15 grudnia 2004 r. o kredyt w wysokosci 50 min USD dla KGHM Polska Miedz S.A.
zorganizowany przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie

a) Warunki zaciggnietego kredytu:

- zaangazowanie z tytutu udzielonego kredytu: 50 min USD

- oprocentowanie: LIBOR 1M + 0,45 punktu procentowego z tytutu marzy Banku

- ostateczny termin spiaty: 21 grudnia 2005 rok

- zabezpieczanie splaty kredytu: oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

- nastepny okres odsetkowy rozpoczat sie w dniu 30 czerwca 2004 roku i skohczy sie w dniu
31 lipca 2005 roku, oprocentowanie (LIBOR + marza) w wyzej wymienionym okresie wynosi
3,79%, a wartos¢ zaptaconych odsetek w dniu 31 lipca 2005 r. wyniesie 161 tys. USD.
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.1 cd.

b) Wyceny kredytéw zaliczanych do kategorii ,Pozostale zobowigzania finansowe” dokonano
w skorygowanej cenie nabycia przeliczajgc USD na PLN wg s$redniego kurs USD/PLN
Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 czerwca 2005 r. w wysokosci 3,3461.

Wycena kredytu w skorygowanej cenie nabycia wyniosta: 167 589 tys. zt (Tabela nr 2)

Tabela nr 2
Wyliczenie warto $ci w wysoko sci skorygowanej ceny nabycia

Warto$¢ w dniu ostatniej ptatnosci odsetek (w tys. USD) 50 085,
Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej (3,5500%) (w tys. USD)  + 146
Zaptacone odsetki wg nominalnej stopy procentowej (3,5613%) (w tys. USD) - 146
Skorygowana cena nabycia na dzien 30.06.2005 (w tys. USD) = 50 085,
Kurs USD/PLN wg fixingu NBP na 30.06.2005 3,3461
Skorygowana cena nabycia na dzie n 30.06.2005 w tys. zt. 167 589

Powyzsze kredyty wykazano w bilansie w wartosci 251 635 tys. zt.

3. Ponadto Spotka posiada linie kredytowe w nastepujacych bankach:
a) 10 mIn USD — kredyt w rachunku biezgcym w Banku Handlowym S.A.
b) 71 min PLN — kredyt w rachunku biezagcym w Banku Pekao S.A.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. Spotka nie korzystata z dostepnych linii kredytowych w rachunku
biezgcym.

II. Na dzien 30 czerwca 2005 roku Spétka posiadata zadlu  zenie z tytutu nast epujacych
pozyczek:

Pozyczki udzielone przez Wojewddzki i Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
- dlugoterminowe: 8 415 tys . — kohcowy termin sptaty 16.09.2010, oprocentowanie 4,00%.

10 000 tys. — koncowy termin sptaty 16.12.2008, oprocentowanie 4,00%. Na
dzien bilansowy pozostato do sptaty 5000 tys.zt w czeSci
diugoterminowej oraz 2 000 tys. zt w czesci spiaty do roku.

Ze wzgledu na stalg stope procentowg pozyczki te narazone sg
na ryzyko zmian wartosci godziwej, niemniej jednak ze wzgledu
na to, iz pozyczkodawcyg jest Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej, nie ma dla tego rodzaju
pozyczek aktywnego rynku, wiec uznaje sie, ze warto$¢
bilansowa jest zblizona do wartosci godziwe;j.

8 000 tys. — na dzien bilansowy do spfaty pozostato 4 000 tys.zt w cze$ci
sptaty do roku. Oprocentowanie kredytu stanowi 0,5% stopy
redyskontowej weksli ustalonej przez NBP w stosunku
rocznym. Ze wzgledu na zmienng stope procentowg pozyczka
narazona jest na ryzyko przeptywow pienieznych.

Pozyczke dlugoterminowg udzielong przez Dolnoslaska Spétke Inwestycyjng S.A. w wysokosci 26 827
tys. zt. z terminem sptaty na 30.09.2006 r. Wycene otrzymanej pozyczki zawarto w tabeli nr 3.
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.1 cd.

Tabela nr 3 w tys.zt
Wyliczenie warto $ci w wysoko $ci skorygowanej ceny nabycia

Warto$¢ w dniu ostatniej ptatnosci odsetek 26 832

Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej (6,19%) + 140

Skorygowana cena nabycia na dzie n 30.06.2005 = 26 972

Pozyczka oprocentowana jest wg stopy WIBOR 1M + 0,45% marzy z ostatniego dnia roboczego
miesigca poprzedzajgcego kazdy okres odsetkowy. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych,
przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni.

Z powyzszej kwoty ujeto w bilansie 26 840 tys.zt jako zobowigzania diugoterminowe oraz odsetki
w kwocie 132 tys.zt jako zobowigzanie krétkoterminowe.

Ill.  Zobowi azania finansowe z tytutu leasingu finansowego

KGHM Polska Miedz S.A. jest leasingobiorcg majatku w ramach czterech uméw leasingowych
1/. umowy z dnia 30 sierpnia 2002 roku z Bank Austria Creditanstalt

2/. umowy z dnia 3 grudnia 2003 roku z Raiffeisen — Leasing Polska Spétka Akcyjna.

3. umowy z dnia 12 lutego 2004 roku z KGHM METRACO Sp. z o.0.

4. umowy nr 93/1G/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku podpisanej ze Skarbem Panstwa

Adl/. Umowa leasingu maj atku rzeczowego - sprz et komputerowy

Przedmiotem pierwszej umowy jest leasing sprzetu komputerowego IBM (serwery). Wartos¢ umowy
opiewa na kwote 1 427 tys. USD., optate wstepng — koszt finansowania, wniesiono w wysokosci 11
tys.USD. Celem umowy jest pozyskanie majatku trwatego do realizacji swiadczenia ustug hostingu
zarzgdzanego przez Dominet Bank S.A.

Raty kapitatowe realizowane sg w okresach miesiecznych w okresie 60 miesiecy. Termin spfaty
uptywa w pazdzierniku 2007 roku. Umowa przewiduje mozliwos¢ skrécenia okresu sptaty. Odsetki
ustalane sg wedlug stopy WIBOR 1M. Zobowigzanie finansowe z tytutu leasingu obcigzone jest
ryzykiem zmiany przeptywu srodkéw pienieznych w zwigzku ze zmianami stawki WIBOR 1M. Zgodnie
z umowg Spotka ma prawo do rozszerzania przedmiotu umowy. Majatek bedacy przedmiotem umowy
zostat ubezpieczony przez Spoétke od ryzyk. W pierwszym kwartale roku 2004 umowa zostala
przewalutowana na PLN. Na dzien 30.06.2005 r. do sptaty pozostata kwota: 4 009 tys. zt.

Ad2./ Umowa leasingu maj atku rzeczowego - samolot

Przedmiotem drugiej umowy jest leasing samolotu uzytkowanego na cele dziatalnosci Spotki. Wartos¢
umowy opiewa na kwote 1 361 tys. USD (co wg statlego kursu umowy stanowi 5 191 tys. zt.) z czego
680 tys. USD stanowita opfata wstepna. Na dzien 30.06.2005 r. pozostaje do sptaty 6 rat
kapitalowych na kwote 669 tys. zl. Raty kapitatowe realizowane sg w okresach miesiecznych
w okresie 60 miesiecy. Umowa nie przewiduje mozliwosci skrécenia okresu sptaty.

Termin wygasniecia umowy uptywa z dniem 14 grudnia 2005 roku. Odsetki ustalane sg wedtug
1-miesiecznej stopy LIBOR z ostatniego dnia miesigca poprzedzajgcego ptatnosé. Zobowigzanie
finansowe z tytutu leasingu obcigzone jest ryzykiem zmiany przeptywu $rodkéw pienieznych
w zwigzku ze zmianami stawki LIBOR.

Dodatkowym zabezpieczeniem jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Zgodnie
z umowa, Spotka ponosi koszty zwigzane z przejeciem majatku.

Majatek bedacy przedmiotem leasingu zostat ubezpieczony przez Spotke od ryzyk.
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Ad3/. Umowa leasingu maj atku rzeczowego — Linii technologicznej do produkciji soli

Przedmiotem umowy leasingowej zawartej z KGHM Metraco sp. z 0.0. jest linia technologiczna do
produkcji soli. Podstawe przysztych ptatnosci stanowi wartos¢ netto urzadzenia w kwocie 5.934 tys. zi.
Raty kapitatowe realizowane sg w okresach miesiecznych. Wysokos¢ raty wynosi 165 tys., Na dzien
30.06.2005 r. pozostato do sptaty 19 rat na taczng kwote 3 132 tys. zt. Pfatnos¢ ostatniej raty przypada
na 15 stycznia 2007r. Odsetki ustalane sg bazie stawki WIBOR 1M, z pierwszego dnia roboczego
danego miesigca plus dwa punkty procentowe. Z zobowigzaniem leasingowym wigze sie ryzyko
zmiany przeptywu srodkéw pienieznych wynikajace ze zmiany stawki WIBOR. Linia technologiczna
bedaca przedmiotem leasingu objeta jest 24 miesieczng gwarancja.

Ad4/. Umowa leasingu warto $ci niematerialnej i prawnej — umowa dotyczy wykorzystania
(udost epnienia) informacji zawartej w dokumentacji geologicznej zto za ,Glogéw Gteboki".

Przedmiotem leasingu jest udostepnienie przez Skarb Panstwa, za wynagrodzeniem, informacji
geologicznej zestawionej w dokumentacji geologicznej ztoza rud miedzi ,Glogéw Gieboki —
Przemystowy”. Celem nabycia powyzszych informacji byto przygotowanie wniosku koncesyjnego dla
uzyskania koncesji na wydobywanie rud ze ztoza ,Gtogéw Gileboki”. Wynagrodzenie na rzecz Skarbu
Panstwa wynosi tgcznie 8.215 tys. EUR, przy czym pierwsza rata wyniosta 815 tys. EUR. Pozostata
wartos¢ wynagrodzenia 7.400 tys. EUR jest ptatna w dziesieciu réwnych ratach rocznych, ptatnych do
30 czerwca kazdego roku. Spétka otrzymata koncesje w listopadzie 2004r. i zostata ona przyznana na
okres 50 lat. Zobowigzanie nie jest oprocentowane, w zwigzku z tym wykazywane jest w ksiegach w
wartosci zdyskontowanej. Po zdyskontowaniu, biezaca wartos¢ zobowigzania na dzien 30 czerwca
2005r. wyniosta 5 805 tys. EUR, co stanowi 23 455 tys. zt.

Zabezpieczenia Umowy wynikajg z przepisow Kodeksu Cywilnego oraz PGG (Prawo Gornicze
i Geologiczne).

IV. Inne zobowi gzania finansowe — zobowi gzania z tytutu faktoringu

Na dzien 30.06.2005 r. Spotka wykazywata zaangazowanie z tytutu zawartej umowy faktoringu
niepeinego, w kwocie 6 923 tys. zt. Umowa zostata zawarta pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A.
a bankiem Pekao Faktoring Spotka z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Jest to zobowigzanie o charakterze
krotkoterminowym i wynika z prawa regresu Banku (faktora) wobec KGHM Polska Miedz S.A.
(faktoranta).

Pozyczki udzielone i nale znosci wiasne

I. Udzielone po zyczki — dlugoterminowe aktywa finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata aktywa finansowe z tytutu
udzielonych pozyczek w wysokosci 2 400 tys. zt. oraz 1 100 tys. USD.

a) 2400 tys. zt. pozyczki udzielonej dla PeBeKa S.A. z terminem sptaty do 31.12.2007 r. Wycene
pozyczki zaprezentowano w tabeli nr 4.
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.1 cd.

Tabelanr 4 w tys.zt
Wyliczenie warto $ci w wysoko sci skorygowanej ceny nabycia

\Warto$¢ bilansowa w dniu ostatniej ptatnosci odsetek 2 400

Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej (9,33%) + 45

Skorygowana cena nabycia na dzie n 30.06.2005 = 2 445

Pozyczka dla PeBeKa S.A. oprocentowana jest wedtug stopy WIBOR 3M + 0,9% marzy z dnia
poprzedzajacego dzien naliczania odsetek. Odsetki naliczane sg w okresach kwartalnych, przy
zalozeniu, ze rok liczy 365 dni.

b) 200 tys. USD pozyczki udzielonej spoice Congo S.P.R.L z terminem sptaty do 31.07.2006 r.
Wycene pozyczki zaprezentowano w tabeli nr 5.

Tabelanr 5

Wyliczenie warto $ci w wysoko sci skorygowanej ceny nabycia
\Wartos¢ bilansowa w dniu ostatniej ptatnosci odsetek (w tys.USD) 200
Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej (4,07%) (w tys.USD)  + 1
Skorygowana cena nabycia na dzien 30.06.2005 (w tys. USD) = 201
Kurs USD/PLN wg fixingu NBP na 30.06.2005 3,3461
Skorygowana cena nabycia na dzie n 30.06.2005 w tys. zt 673

Pozyczka dla Congo S.P.R.L. udzielona jest wg stopy LIBOR 1M + 1% marzy z dnia poprzedzajgcego
dzien naliczania odsetek. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych, przy zatozeniu, ze rok liczy
365 dni.

c) 280 tys. USD pozyczki udzielonej dla Congo S.P.R.L z terminem sptaty do 31.07.2006 r. Wycena
pozyczki zawarta jest w tabeli nr 6.

Tabela nr 6

Wyliczenie warto $ci w wysoko $ci skorygowanej ceny nabycia
\Warto$c¢ bilansowa w dniu ostatniej ptatnosci odsetek (w tys.USD) 280
Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej (4,19%) (w tys.USD) + 1]
Skorygowana cena nabycia na dzien 30.06.2005 (w tys.USD) = 281
Kurs USD/PLN wg fixingu NBP na 30.06.2005 3,3461
Skorygowana cena nabycia na dzie n 30.06.2005 w tys. zt 941

Pozyczka dla Congo S.P.R.L. udzielona jest wg stopy LIBOR 1M + 1% marzy z dnia poprzedzajgcego
dzien naliczania odsetek. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych, przy zatozeniu, ze rok liczy
365 dni.

d) 620 tys. USD pozyczki udzielonej dla Congo S.P.R.L z terminem sptaty do 14.07.2006 r. Wycena
pozyczki zawarta jest w tabeli nr 7.
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Dodatkowe noty objasniajace
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Tabela nr7

Wyliczenie warto $ci w wysoko s$ci skorygowanej ceny nabycia
\Warto$¢ bilansowa w dniu ostatniej ptatnosci odsetek (w tys.USD) 620
Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej (3,87%) (w tys.USD) + 2
Skorygowana cena nabycia na dzieh 30.06.2005 (w tys.USD) = 622
Kurs USD/PLN wg fixingu NBP na 30.06.2005 3,3461
Skorygowana cena nabycia na dzie n 30.06.2005 w tys. zt 2 081

Pozyczka dla Congo S.P.R.L. udzielona jest wg stopy LIBOR 1M + 1% marzy z dnia poprzedzajgcego
dzien naliczania odsetek. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych, przy zatozeniu, ze rok liczy
365 dni.

Z tacznej kwoty 6 140 tys.zt. wycenionych pozyczek diugoterminowych, ze wzgledu na przypadajace
na dzien bilansowy okresy sptaty, ujeto w bilansie kwote 4 350 tys zt. w pozycji ,diugoterminowych
aktywow finansowych”, kwote 1 752 tys. zt. w pozyciji ,krotkoterminowych aktywow finansowych”, oraz
kwote 38 tys. zi. naliczonych odsetek w pozycji ,inne aktywa pieniezne”.

Udzielone po zyczki — krétkoterminowe aktywa finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata aktywa finansowe z tytutu
udzielonych pozyczek o tacznej wartosci 9 900 tys. zt z tego:

a) 9 000 tys. zt pozyczki udzielonej spéice Energetyka Spotka z 0.0. w Lubinie z terminem splaty
do 31.12.2005 r. Wycena pozyczki zawarta zostata w tabeli nr 8.

Tabelanr 8 wtys. zt

Wyliczenie warto $ci w wysoko $ci skorygowanej ceny nabycia

\Warto$c¢ bilansowa w dniu ostatniej ptatnosci odsetek 8 975
Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej (6,16%) 138
+

Skorygowana cena nabycia na dzie n 30.06.2005 9114

Pozyczka dla Energetyki Sp. z o0.0. udzielona jest wg stopy WIBOR 3M + 0.5% marzy z dnia
poprzedzajacego dzien naliczania odsetek. Odsetki naliczane sg w okresach kwartalnych, przy
zalozeniu, ze rok liczy 365 dni. W ramach zabezpieczenia pozyczki ustanowione jest upowaznienie do
dysponowania srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachunkach bankowych pozyczkobiorcy.

b) 100 tys. zt pozyczki udzielonej Stowarzyszeniu Sportu i Rekreacji Zaglebia Miedziowego
w Lubinie z terminem sptaty do 30.12.2005 r. Wycena pozyczki zawarta jest w tabeli nr 9.
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.1 cd.

Tabelanr 9 w tys.zt
Wyliczenie warto $ci w wysoko $ci skorygowanej ceny nabycia

\Wartos$¢ bilansowa w dniu ostatniej ptatnosci odsetek 105

Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej (5,04%) + 0

Skorygowana cena nabycia na dzie n 30.06.2005 = 105

Pozyczka dla Stowarzyszenia udzielona jest wg stalej stopy procentowej wynoszacej 5,095%
w stosunku rocznym przy zatozeniu, ze rok liczy 360 dni.

c) 800 tys. zt pozyczki udzielonej Zagtebiu Lubin Sportowa Spétka Akcyjna z terminem spiaty do 31
pazdziernika 2005 r. Wycena pozyczki zawarta zostata w tabeli nr 10.

Tabela nr 10 w tys. zt
Wyliczenie warto $ci w wysoko s$ci skorygowanej ceny nabycia

\Wartos$¢ bilansowa w dniu ostatniej ptatnosci odsetek 799

Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej (6,05%) + 4

Skorygowana cena nabycia na dzie n 30.06.2005 = 803

Pozyczka dla Zagtebia udzielona jest wg stopy WIBOR 1M + 0.45% marzy z dnia poprzedzajgcego
dzienh naliczania odsetek. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych, przy zatozeniu, ze rok liczy
365 dni.

Z tacznej kwoty 10 022 tys.zt. wycenionych pozyczek krétkoterminowych zaprezentowano w bilansie
kwote: 9 890 tys.zt jako ,krétkoterminowe aktywa finansowe” oraz naliczone odsetki w kwocie 132 tys.
zt jako ,inne aktywa pieniezne”.

lll. Inne aktywa pieni ezne.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. Spotka posiadata:

a) lokaty bankowe pfatne do 3 miesiecy, o tacznej wartosci 696 439 tys. zt. zawarte w nastepujacych
walutach:

(dane w tys.)

PLN - 171 159
USD - 62949
EUR - 72476
GBP - 3624

b) papiery komercyjne o wartosci 17 368 tys.zi.

Wolne srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych (zlotowych i dewizowych)
inwestowane sg w formie lokat terminowych. Lokaty negocjowane zawarte na okresy od jednego do
kilku dni charakteryzuje oprocentowanie zblizone do rynku miedzybankowego (oparte o stope WIBOR
i LIBOR).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno SCi

I. Inwestycja w Fundusz AIG Emerging Europe Infrastucture Fund

- KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowata w | pétroczu 2005 r. uczestnictwo w AIG Emerging Europe
Infrastructure Fund. Wedtug wyceny do wartosci godziwej wartos¢ inwestycji KGHM Polska Miedz
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.1 cd.

S.A. w Funduszu AIG Emerging Europe Infrastucture Fund na dzien 30 czerwca 2005 r. wynosi 78
643 tys. zt. W ksiegach Spéiki pozostaje wartos¢ wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu
utraty wartosci i wynosi na dziehn 30.06.2005 r. 31 582 tys. zt.

W | p6troczu 2005 r. Spotka otrzymata z funduszu AIG z tytutu:

- wykupienia objetych wczes$niej udziatdw (po pomniejszeniu o wartosé udziatow nabytych w | pétroczu
2005) kwote netto 10 109 tys. zt.

- zrealizowanego zysku z wykupienia objetych wczesniej udziatéw, kwote 24 944 tys. zt.

- otrzymanych optat kwote 57 tys. zi.,

Jednoczesnie Spétka zaptacita:
- optate za zarzadzanie w wysokosci 800 tys. zt.
- pokryta koszty projektu w wysokosci 96 tys. zt.

II. Dlugoterminowe papiery warto  $ciowe — obligacje Telefonii Dialog S.A.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata obligacje Telefonii Dialog S.A.
0 facznej wartosci 679.800 tys. zt z tego:
a) 2 940 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 294 000 tys. zt nabytych na okres od 15 lipca
2003 r. do 17 lipca 2006 r.
b) 3 858 obligacji serii XXI o0 facznej wartosci nominalnej 385 800 tys. zt nabytych na okres od 15
lipca 2003 r. do 18 grudnia 2006 r.

Obligacje Telefonii Dialog S.A. nabyte w Banku Handlowym oprocentowane sg wg stopy WIBOR 1M
z dnia poprzedzajacego dzien naliczania. Odsetki otrzymywane sg w okresach miesiecznych, przy
zalozeniu, ze rok liczy 365 dni.

Obligacje Telefonii Dialog S.A. nabyte w Banku Pekao S.A. oprocentowane sg wg stopy WIBOR 1M +
1,4% marzy okreslonej na 2 dni robocze przed kazdym okresem odsetkowym. Odsetki otrzymywane
sq w okresach miesiecznych, przy zatozeniu, ze rok liczy 360 dni.

Wycena obligacji w skorygowanej cenie nabycia, nabytych w Banku Handlowym w Warszawie S.A.
oraz w Banku Pekao S.A. przedstawione zostaty odpowiednio w tabelach nr 11 i 12.

Tabela nr 11
w tys. zt
Wyliczenie warto $ci w wysoko $ci skorygowanej ceny nabycia

Data wyceny 30 czerwiec 2005
Data ptatnosci odsetek 29 lipiec 2005
Kupon odsetkowy 1205
Odsetki nalezne na 30.06.2005 42
Warto$¢ nominalna obligaciji 294 000
Stopa procentowa (WIBOR 1M + marza) 5,16%
Wartos$¢ ksiegowa 294 042
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.1 cd.

Tabela nr 12
w tys.zt
Wyliczenie warto $ci w wysoko s$ci skorygowanej ceny nabycia

Data wyceny 30 czerwiec 2005
Data ptatnosci odsetek 29 lipiec 2005
Kupon odsetkowy 2036
Odsetki nalezne na 30.06.2005 70
\Warto$¢ nominalna obligaciji 385 800
Stopa procentowa (WIBOR 1M + marza) 6,55%
\Wartos¢ ksiegowa 385 870

Wyceny obligacji dokonano wedtug zamortyzowanego kosztu metodg liniowa. W bilansie zostaly ujete
wartosci 679 800 tys.zt. w pozycji ,dtugoterminowych aktywdw finansowych” oraz naliczone odsetki
w kwocie 112 tys.zt., ktore ujete sg w pozycji ,innych aktywow pienieznych”. Obligacje Telefonii Dialog
S.A. nie sg notowane na aktywnym rynku, w zwigzku z tym brak jest mozliwo$ci dokonania wyceny wg
wartosci godziwej.

Informacje na temat obciazenia ryzykiem kredytowym

Spoétka narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnos$¢ kredytowa Kklientéw, z ktérymi zawierane sg transakcje fizycznej sprzedazy
produktéw,

- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), z ktorymi Spotka zawiera
transakcje, lub ktore posrednicza w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych,

- wiarygodnos¢ kredytowa podmiotdéw, w ktére Spotka inwestuje, badz ktorych papiery wartosciowe
nabywa.

Ryzyko kredytowe zwi gzane z nale znosciami handlowymi

Spoétka dokonuje na biezaco oceny zdolnosci kredytowej swoich kontrahentéw, w szczegélnosci tych,
ktérym udzielono dtuzszych terminéw ptatnosci (od 30 do 60 dni). Poza tym, znacznej czesci
transakcji sprzedazy produktéw Spétki dokonuje sie na podstawie przedptat, a dodatkowo KGHM PM
S.A. posiada szereg zabezpieczen w postaci otrzymanych gwarancji, blokad srodkéw na rachunkach
bankowych badz innych form zabezpieczen. Kredyt kupiecki otrzymujg tylko sprawdzeni, diugoletni
kontrahenci, a sprzedaz produktéw Spétki nowym kontrahentom zawsze jest zabezpieczona. KGHM
wspotpracuje od wielu lat z duzg liczbg klientéw, ktérzy sg silnie zdywersyfikowani pod wzgledem
rozmieszczenia geograficznego, przy czym zdecydowana czes$C sprzedazy eksportowej trafia na
zachodnie rynki europejskie do renomowanych firm. Tak wiec, Spoétka ocenia, iz ze wzgledu na duzg
ré6znorodnosé klientdbw oraz ich rozmieszczenie geograficzne nie wystepuje znaczna koncentracja
ryzyka kredytowego. Dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy
z klientami rowniez wskazujg na niski stopien ryzyka kredytowego w tym obszarze.

Catkowita wartos¢ naleznosci handlowych bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych
zabezpieczen, do wysokosci ktorych Spotka moze by¢é wystawiona na ryzyko kredytowe wynosi
418 650 tys. zt., w tym 58 667 tys. zt. sg to naleznosci od kontrahentéw z Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A.
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.1 cd

Ryzyko kredytowe zwi gzane z transakcjami zabezpieczaj acymi ceny metali i kursy walut

Z transakcji zawartych przez Spotke maksymalna kwota narazona na ryzyko kredytowe wg stanu na
dzien 30.06.2005 wynosi:

186 467 tys. zt.(ujemne saldo z wyceny transakcji zabezpieczajgcych) z tego:

248 239 tys.zt. sg to aktywa finansowe

434 706 tys. zt. sg to zobowigzania finansowe.

Transakcje zabezpieczajace wigzg sie z nastepujgcymi obszarami koncentracji ryzyka kredytowego:

1. Podmioty, z ktérymi zawarte sg transakcje zabezpieczajace dziatajg w sektorze finansowym.
Maksymalny udziat jednego podmiotu waha sie od 14 % (transakcje zabezpieczajgce ceny miedzi
i srebra) do 29 % (transakcje zabezpieczajace kursy walut).

2. Podmioty, z ktérymi dokonywane sg transakcje zabezpieczajgce to instytucje finansowe
europejskie i amerykanskie (gtdwnie banki).

3. Z punktu widzenia wiarygodnosci kredytowej instytucje finansowe, z ktérymi KGHM Polska Miedz
S.A. zawiera powyzsze transakcje posiadajg wysoki rating. Wiekszos¢ posiada wg Fitch rating
BBB+, wg Moody’s A lub B, a jeden z bankéw otrzymat rating na poziomie AA (wg S&P). Wyjatek
stanowig dwa banki, ktére nie posiadaja indywidualnego ratingu, ale w najblizszym czasie jeden
Z nich stanie sie oddziatem banku posiadajacego rating AA - (wg S&P), a zobowigzania drugiego
Z bankéw sg gwarantowane przez bank o ratingu AA - (wg S&P).

W zwigzku z dywersyfikacja, zarbwno podmiotowg jak i geograficzng, oraz ze wzgledu wspotprace

z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego

zwigzanego z zawieranymi przez KGHM Polska Miedz S.A. transakcjami zabezpieczajgcymi.

Zobowigzania finansowe mogq podlega¢ kompensacie z tymi skladnikami aktywow, ktére wykazujg

dodatni wynik na transakcjach zabezpieczajgcych.

Dodatkowo, zawarto porozumienia ramowe o rozliczeniach netto zawieranych transakcji

zabezpieczajacych w celu ograniczenia przeptywOw pienieznych i w celu ograniczenia ryzyka

kredytowego do poziomu dodatniego salda wyceny transakcji zabezpieczajgcych z danym
kontrahentem.

Ryzyko kredytowe zwi gzane z innymi aktywami finansowymi
1. Udzielone po zyczki

Saldo udzielonych przez KGHM Polska Miedz S.A. pozyczek na koniec czerwca 2005 roku wyniosto
16 162 tys. zt. i jest to maksymalna kwota straty na jakg Spétka jest narazona, w przypadku gdyby
pozyczkobiorcy nie wywigzali sie ze swoich swiadczen (bez uwzglednienia wartosci godziwej
przyjetych zabezpieczen). Wiekszosé pozyczek zostata udzielona podmiotom z Grupy Kapitalowej
KGHM Polska Miedz S.A.(szczegétowe informacje nt udzielonych pozyczek zawarte sg w niniejszej nocie). Sg to
Spoiki reprezentujace rézne sektory przemystu, z siedzibg w kraju i za granica. Ze wzgledu na fakt, ze
sytuacja majatkowa oraz wyniki finansowe spotek z Grupy Kapitatowej SA na biezgco monitorowane,
Spotka ocenia, ze poziom ryzyka kredytowego w tym obszarze jest nieistotny.

2. Lokaty bankowe ptatne do 3 miesi ecy oraz nabyte papiery komercyjne

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Spotka posiadata zainwestowane wolne $rodki pieniezne w lokaty
bankowe do 3 miesiecy oraz dtuzne papiery wartosciowe z terminem zapadalnosdci do 3 miesiecy,
emitowane przez podmioty/instytucje finansowe o wysokiej zdolnosci kredytowej i wiarygodno$ci
okreslanej ratingami inwestycyjnymi wydawanymi przez uznane miedzynarodowe agencje ratingowe
(Standard&Poor’s oraz Moody’s). W zwigzku z tym, Spoétka ocenia, ze powyzsze inwestycje dajg
nieistotng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

taczna kwota lokat bankowych na 30 czerwca 2005 roku wynosita 696 438 tys. zt, natomiast wartosé
nabytych papieréw komercyjnych to 17 368 tys.zt.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 13



KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2005

Dodatkowe noty objasniajace
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3. Obligacje Telefonii Dialog S.A.

Na dzieh 30 czerwca 2005 r. Telefonia DIALOG S.A. posiada zobowigzania wynikajace z emisji
obligacji na taczng kwote 679 800 tys. zt i jest to maksymalna kwota straty na jakg Spotka jest
narazona gdyby DIALOG S.A. nie wywigzat sie ze swoich $wiadczen (bez uwzglednienia wartosci
godziwej przyjetych zabezpieczen). Jedynym posiadaczem obligacji jest KGHM Polska Miedz S.A.
Telefonia DIALOG S.A. nie korzysta z kredytow bankowych ani innych form pozyczek. Przy obecnym
poziomie zadluzenia Spotka obstuguje koszty wynikajgce z istniejgcych zobowigzan finansowych
(prowizje i odsetki od obligacji) a dobra sytuacja ptatnicza nie stwarza zagrozenia nieregulowania
ptatnosci odsetkowych.

W zwigzku z tym, ze KGHM Polska Miedz S.A. jest wiascicielem 100% akcji Telefonii DIALOG S.A.
ryzyko zwigzane z zadtuzeniem DIALOG S.A. wzgledem KGHM Polska Miedz S.A. jest ograniczone
i kontrolowane przez KGHM Polska Miedz S.A. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. przewiduje
restrukturyzacje zadtuzenia Telefonii DIALOG S.A. wynikajacego z emisji obligacji. Przewiduje sie, ze
sposOb restrukturyzacji nie spowoduje zmiany wartosci aktywéw zwigzanych z Telefonig DIALOG S.A.

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.2

Informacje o aktywach finansowych dost  epnych do sprzeda zy lub przeznaczonych do obrotu

wycenianych w wysoko $ci skorygowanej ceny nabycia
wg stanu na dzie n 30.06.2005 r.

Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do obrotu nie wyceniano
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.
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Nota nr 1.2.3
Aktywa i zobowi agzania, ktérych nie wycenia si e w warto $ci godziwej
wg stanu na 30.06.2005 r.
Wartosc Dane o wartosci _—
e - P . Przyczyny odstgpienia od
Lp Wyszczegolnienie bilansowa godziwej (dla celow ; il S
. e ustalenia wartosci godziwej
(w tys.zh) ujawnien)
1 Aktywa finansowe X X X
Instrumenty  kapitalowe  nie
notowane na rynku oraz nie
o L posiadajgce ustalonego terminu
11 Udzialy i akcje jednostek 23338 - wymagalnosci wyceniane sg w
pozostatych ) : b
cenie nabycia skorygowanej o
odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci
. . . Brak danych rynkowych,
1.2 Dlu_zne papiery wr?\_rto_suowe— 679 912 - obligacje TD nie sg notowane
obligacje Telefonii Dialog SA
na aktywnym rynku
Warto$¢ godziwa jest zblizona
do wartosci bilansowej. Wartos¢
bilansowa wyrazona jest w
13 Pozyczki udzielone 16 162 - wysokosci skorygowanej ceny
nabycia wyliczonej przy
wykorzystaniu metody
efektywnej stopy procentowej
1.4 | Inne papiery wartosciowe - AIG 31582 78 643
Lo Warto$¢ bilansowa jest
15 Inne aktywa pienigezne - lokaty 696 527 réwna wartosci godziwej
Inne aktywa pienigzne — papiery Wartos¢ bilansowa jest
1.6 " 17 368 . " O
wartosciowe rowna wartosci godziwej
2 Zobowi gzania finansowe X X X
L . Warto$¢ godziwa jest zblizona
2.1 Kredyty i pozyczki 298 022 - do wartosci bilansowej
2.2 Zobowigzania z tytutu leasingu 31265 Wartosc' b'llansow_a Jest
wartoscig godziwg
Zobowigzania z tytulu c_iostaw i Wartos¢ bilansowa jest
2.3 ustug — rozliczenia 211 wartoscia aodziw
instrumentéw pochodnych ag a
2.4 | Zobowigzania z tytutu faktoringu 6 923 - Wartos¢ godziwa jest zblizona

do wartosci bilansowej

W pozycjach 1.2, 1.3, 1.5, 2.1 warto$¢ bilansowg podano wraz z naliczonymi odsetkami, ktére w bilansie ujete sq w innej
pozycji.
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.4

Ujawnienie uméw w wyniku ktérych aktywa finansowe przekszt

alca si @ w papiery warto $ciowe
lub umowy odkupu

Spoika nie zawierata uméw odkupu ani umow, w ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartosciowe.

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.5

Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przekwalifikowane do aktywow
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Spéika nie dokonata przekwalifikowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.6

Informacja dotycz gca odpisow aktualizuj acych z tytutu trwalej utraty warto

$ci skladnikow
aktywéw finansowych

W okresie sprawozdawczym dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego w kwocie 4 244 tys. zi.
Odwrocenie odpisu dotyczyto inwestycji w funduszu udzialowym AIG i zostatlo dokonane ze wzgledu
na to, ze wycena wg wartosci godziwej sporzadzona przez KGHM dla celéw ujawnien wskazuje na
dtugotrwaty wzrost wartosci udziatéw w funduszu. Odwrécenie odpisu ujeto w rachunku zyskéw i strat.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 16



KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2005

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.7

Informacja o przychodach z odsetek od dlu  znych instrumentéw finansowych, udzielonych po zyczek lub nale znosci

wiasnych
Przychody z odsetek w okresie sprawozdawczym (wtys .zl
|_p_ Kategona aktywow kt,o"yCh naliczone i niezrealizowane odsetki wg terminéw za  pfaty
dotycz g odsetki naliczone i zrealizowane
odsetki
do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powy zej 12 m-cy

1 2 3 4 5 6
1. |Dtuzne instrumenty finansowe 23 258 112
2. |Pozyczki udzielone 202 170

Naleznos$ci wlasne (. wynikajace z
3 wydania drugiej stronie $rodkéw pienieznych 5121 88

: pod warunkiem spetnienia wymogéw dot. art.3
ust.1p.23)

* przychody z odsetek wyliczone za pomocg stop procentowych wynikajgcych z zawartych kontraktow

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.8

Informacja o odsetkach od po zyczek udzielonych lub nale znosci wlasnych aktualizowanych z
tytutu trwatej utraty warto  Sci

Nie dokonywano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w stosunku do pozyczek udzielonych
i naleznosci wlasnych
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Nota nr 129

Informacja o kosztach odsetek od zobowi  gzan finansowych

Koszty odsetek w okresie sprawozdawczym (wtys.z 1)

Lp. WyszczegOblnienie naliczone i naliczone i niezrealizowane odsetki wg terminéw za  pilaty
zrealizowane
odsetki do 3 m-cy powy zej 3 do 12 m-cy powy zej 12 m-cy
1 2 3 4 5 6
1 Zobowigzania finansowe
" | przeznaczone do obrotu
Pozostate
2. | krétkoterminowe 4572 143
zobowigzania finansowe
3 Dtugoterminowe 196 132

zobowigzania finansowe
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.10-11

INSTRUMENTY POCHODNE

Polityka zarz adzania ryzykiem

Spéika stara sie unika¢ niepotrzebnych ryzyk oraz ogranicza¢ do akceptowalnego poziomu wplyw
zagrozen zwigzanych z jej podstawowg dziatalnoscia, co uzyskuje gtdwnie przez wykorzystanie
transakcji zabezpieczajacych.

Spoitka aktywnie zarzadza ryzykami, na ktore jest narazona. Celem nadrzednym procesu zarzgdzania
ryzykiem jest minimalizacja zmiennosci przeptywOw pienieznych. Realizacja tej polityki jest
zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng Spéiki, a takze warunki rynkowe.
Podejmowane dziatania majg na celu zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen
budzetowych, utrzymanie Spétki w dobrej kondycji finansowej oraz wspieranie procesu podejmowania
decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem zrodet finansowania
inwestycji.

Zarzadzanie ryzykiem w Spoice zawiera procesy identyfikacji, pomiaru iokreslania sposobu
postepowania z nim, obejmujac nastepujace jego rodzaje:

« ryzyko rynkowe (zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych)
* ryzyko ptynnosci

* ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym

* ryzyko operacyjne

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg
dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w Spéice.

Identyfikacja gtéwnych ryzyk
Podstawowym ryzykiem, na ktdre narazona jest Spotka jest ryzyko rynkowe. Obejmuje ono:

e ryzyko zmian cen metali
* ryzyko zmian kurséw walutowych
* ryzyko zmian stop procentowych

Ryzyko zmian cen metali

Spétka narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i ztota. Zawarte w kontraktach fizycznej
sprzedazy formuly ustalania cen oparte sg gtéwnie na srednich miesiecznych notowaniach
z Londynskiej Gietdy Metali w przypadku miedzi i Londynskiego Rynku Kruszcéw w odniesieniu do
srebra i ztota. Politykg handlowg Spokki jest ustalanie bazy cenowej dla kontraktéw fizycznych jako
Sredniej ceny z miesigca wysytki produktéw do klienta (sg to standardowe bazy cenowe, bedace
praktykg $wiatowg). W rezultacie, Spétka eksponowana jest na ryzyko spadku cen metali w okresie od
momentu zawarcia kontraktu handlowego do momentu uksztattowania sie sredniej ceny z miesigca
wysyiki.
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.10-11 cd.

W sytuacji, gdy klient zgda niestandardowej formuty ustalania ceny sprzedazy izostanie ona
zaakceptowana, Spotka zawiera transakcje (tzw. transakcje dostosowawcze) zamieniajgce pozgdang
przez klienta baze cenowg na $rednig cene z miesigca wysylki. Transakcje te prowadza do
ujednolicenia podstawy cenowej stosowanej dla sprzedazy fizycznej produktéw, a co za tym idzie
ujednolicenia ekspozycji Spotki na zmiennos¢ cen metali.

Ryzyko zmian kurséw walutowych
Spotka jest narazona na ryzyko zmian kursdw walutowych w nastepujacy sposob:

Na rynkach towarowych jest powszechnie przyjete, ze kontrakty fizyczne sg zawierane w USD
lub denominowane w USD. Natomiast dla Sp6tki walutg bazowg jest PLN. W zwigazku z powyzszym,
Spoéika otrzymuje réwnowartos¢ w PLN lub wymienia otrzymane USD na PLN. Zamiana ta prowadzi
do powstawania ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig kursu USD/PLN w okresie od momentu zawarcia
kontraktu handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. W sytuacji, gdy zagraniczni kontrahenci
za importowang przez siebie miedz badz metale szlachetne ptacg lokalng walutg, Spétka narazona
jest rowniez na wahania kursoéw innych walut, np.: EUR/PLN oraz w znikomym stopniu GBP/PLN.

Z uwagi na aktualng strukture walutowa przychodéw, Spétka jest narazona na ryzyko zmiany kurséw
walutowych, ktérego zrodtem jest zacigganie kredytdw oraz innych zobowigzan (np. wynikajacych
z importu dobr i ustug) denominowanych w walutach innych niz dolar amerykanski.

Ryzyko zmian stép procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejacego zadtuzenia.

Ryzyko ptynno sci

Spéika jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ do regulowania
zobowigzan w wyznaczonych terminach. Finansowanie dziatalnosci Spétki przy pomocy zewnetrznych
zrodet (kredyty, pozyczki, kredyt kupiecki) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci.

Spoétka musi mieé¢ staly dostep do rynkéw finansowych, dlatego jest narazona na ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez refinansowania swojego zadtuzenia.
Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej
Spoiki.

Ryzyko kredytowe / inwestycyjne
Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnos$¢ kredytowa klientéw, z ktérymi zawierane sg transakcje fizycznej sprzedazy
produktéw,

» wiarygodnos$¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw / brokerdw), z ktorymi Spotka
zawiera lub ktére posrednicza w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych,

+ wiarygodnos¢ kredytowa podmiotdw, w ktore Spotka inwestuje, badz ktérych papiery
wartosciowe nabywa.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne, stanowigce bardzo pojemng kategorie, obejmuje pozostate czynniki ryzyka, na

ktére narazona jest Spétka, a ktérych zaistnienie moze prowadzi¢ do powstania strat finansowych.
Gloéwne rodzaje ryzyka operacyjnego zwigzane sg z zaniedbaniami w systemie kontroli wewnetrznej,
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btedami ludzkimi, nieprawidlowym uzyciem systemow informatycznych, czy stosowaniem
niewtasciwych modeli wyceny, a takze btednymi interpretacjami prawnymi, jak réwniez niewtasciwymi
procedurami.

Spotka jest narazona na ryzyko operacyjne we wszystkich obszarach swojej dziatalnosci biznesowe;j.

Zasady zarz gdzania ryzykiem rynkowym

Spoika stosuje zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykami, na ktore jest narazona. Oznacza to
podejscie do ryzyka rynkowego ogdétem, a nie do jego poszczegélnych elementéw osobno. Na
przyklad, transakcje zabezpieczajgce na rynku metali sg zwigzane z kontraktami zawieranymi na
rynku walutowym, poniewaz zabezpieczanie cen sprzedazy metali determinuje prawdopodobienstwo
wypracowania okreslonych przychodow ze sprzedazy, ktére to stanowig pozycje zabezpieczang dla
strategii na rynku walutowym. Tym samym, Spoétka ma znacznie wiekszg elastycznosé
w konstruowaniu strategii zabezpieczajacych.

Spéika stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzadzaniu ryzykiem rynkowym. W miare
uptywu czasu wdrazane sg kolejne strategie zabezpieczajgce, obejmujace coraz wiekszg czesc
produkcji i przychodéw ze sprzedazy oraz coraz dalsze okresy. W rezultacie, mozliwe jest
zabezpieczenie przed nieoczekiwanym zatamaniem sie cen na rynku srebra oraz miedzi, a takze
gwattowng aprecjacjg ziotego wzgledem dolara. Dzieki temu unika sie réwniez angazowania
znacznego wolumenu lub nominatu na jednym poziomie cenowym.

Pomiar ryzyka

Spéika kwantyfikuje wielko$¢ ryzyka na jakie jest narazona i stara sie wyrazi¢ je spdjna i taczng miara,
ktéra obejmuje wszystkie jego rodzaje. Ze wzgledu na to, ze zdecydowanie najwiekszym
i najistotniejszym ryzykiem jest ryzyko rynkowe oraz z uwagi na mozliwos¢ jego liczbowego, a wiec
obiektywnego wyrazenia, Spotka kwantyfikuje wtasnie to ryzyko.

Podstawowymi metodami pomiaru ekspozycji na ryzyko rynkowe, na ktére Spotka jest narazona, sa;:

e analizy scenariuszowe,
* stress testy.

Analizy scenariuszowe polegajag na symulacji zmian wynikéw Spoétki lub zmiany wartosci
poszczegolnych pozycji Spokki (np. przeptywdw pienieznych z zawartych transakcji w instrumentach
pochodnych) w zaleznosci od zatozonych w symulacji pozioméw ksztattowania sie czynnikéw ryzyka.
Analiza scenariuszy powinna odpowiedzie¢ na pytanie, o ile moze sie zmieni¢ wartos¢ pozyciji
w normalnej sytuacji rynkowej. Dlatego zmiany poziomu czynnikéw powinny zawieraé sie w przedziale
typowych wahan z punktu widzenia analizowanego rynku.

Stress testy majg na celu symulacje zmian warto$ci analizowanej pozycji, wskutek ekstremalnych
zmian czynnikéw rynkowych.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych

Spotka stosuje tylko te instrumenty pochodne, ktére jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie
z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu, jak réwniez moze zby¢ bez
znacznej utraty wartosci u innego kontrahenta niz ten, z ktérym pierwotnie zawarta transakcje.
Pozyskujac wycene rynkowg danych instrumentow, Spétka polega na informacjach uzyskanych
z wiodacych na danym rynku bankéw oraz firm brokerskich lub serwiséw informacyjnych.
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Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem, Sp6tka moze stosowaé nastepujace rodzaje instrumentow:

»  kontrakty swap,

» kontrakty forward, futures,

e kontrakty opcyjne,

e struktury zlozone z wyzej wymienionych instrumentow.

Wykorzystywane instrumenty mogg mie¢ zatem zaréwno charakter standaryzowany (instrumenty
bedace w obrocie gieldowym), jak rowniez charakter niestandaryzowany (instrumenty bedace
w obrocie na rynku pozagietdowym tzw. over the counter). Ich szczegélowe zestawienie znajduje sie
w nocie 1.2.11.

Zarzadzanie ryzykiem w Spotce w | pétroczu 2005 roku

Kwota przeniesiona z kapitatdw wlasnych do rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym,
w wyniku rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych (czes¢ skuteczna rozliczonych transakciji,
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych), wyniosta 27 357 tys. PLN. Strata ze zbycia
inwestycji uksztattowata sie na poziomie -7 902 tys. PLN.

W | p6hroczu 2005 roku Spotka wdrozyta strategie zabezpieczajace cene miedzi o tagcznym wolumenie
217,5 tys. ton ihoryzoncie czasowym przypadajacym na drugg potowe 2005 roku, 2006 rok oraz
pierwszg potowe 2007 roku. Spétka korzystata z instrumentow opcyjnych oraz kontraktow swap.

W odniesieniu do dziatan na rynku walutowym, Spétka wdrozyta w analizowanym okresie strategie
zabezpieczajace poziom kursu USD/PLN o tagcznym nominale 462 min USD i horyzoncie czasowym
przypadajacym na drugi kwartat 2005 roku, drugg potowe 2005 roku, 2006 rok oraz pierwszg potowe
2007 roku. Zastosowanie mialy instrumenty opcyjne oraz kontrakty forward.

W przypadku rynku srebra, w | polroczu 2005 roku zaimplementowane zostaly strategie
zabezpieczajace cene tego metalu, o tgcznym wolumenie 3 min troz (ok. 93 tony) i horyzoncie
czasowym przypadajagcym na druga potowe 2006 roku, przy wykorzystaniu kontraktéw swap.

Spéika pozostaje zabezpieczona dla czesci sprzedazy miedzi planowanej w drugiej potowie 2005 roku
(ok. 28%), w 2006 roku (ok. 34%) i w pierwszej potowie 2007 roku (ok. 22%), dla czesci planowanej
sprzedazy srebra w drugiej potowie 2005 roku (ok. 32%) i w 2006 roku (ok. 30%), a takze dla czesci
przychodow ze sprzedazy, planowanych do uzyskania w drugiej potowie 2005 roku (ok. 14%), w 2006
roku (ok. 24%) i w pierwszej potowie 2007 roku (ok. 1%).

Spdétka na biezaco analizuje rynki towarowe oraz walutowe, szukajgc dogodnych momentéw do
budowania pozycji zabezpieczajgcych.

Ujecie instrumentéw pochodnych w bilansie

Wszystkie instrumenty pochodne zostaly ujete w bilansie wedtug wartosci godziwej. Odpowiadajgce
im pozycje bilansu przedstawione zostaty ponizej:

30 czerwca 2005 | 30 czerwca 2004
Pozycje bhilansu [tys. zi] [tys. z}]
Krotkoterminowe aktywa finansowe 248 239 394 010
Zobowigzania krotkoterminowe -434 706 -810 522
Razem -186 467 -416 512
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Wolumen/ Sredniowa zona
Nominat cena/kurs Warto $¢ godziwa
[tys. z4]
Cu [tys. 1] Cu [USD/]
Ag [tys. troz] | Ag [USD/troz] 30 czerwca 2005 30 czerwca 2004
Rodzaj instrumentu Waluty Waluty Aktywa Zobowi gzania Aktywa Zobowi gzania
pochodnego s. USD USD/PLN finansowe finansowe finansowe finansowe
Miedz
Kontrakty swap -
zamiana ceny zmiennej
na statg, 30 2867 3138 -16 667 -319 206
Kontrakty collar * 141 2505 - 2820 21 587 -201 372 34 474 -176 144
SUMA 24725 -218 039 34 474 -495 350
Srebro
Kontrakty swap -
zamiana ceny zmiennej
na statg * 15 525 6,5389 6179 -40 325 7 059 -73 207
Waluty
Kontrakty forward -
sprzedaz 82 500 3,3237 238 -3 645 53 552
Kupione opcje sprzedazy 90 000 3,1250 3200
Kontrakty collar 127 500 3,6205 - 3,8913 48 229 -5 738
SUMA 51 667 -9 383 53 552
MiedZ
Kontrakty swap -
zamiana ceny zmiennej
na statg 98 2 687 17 754 -3 292
Kontrakty collar 68 2390 - 2911 31 366 -34 410 10 777 -7 077
SUMA 49 120 -37 702 10 777 -7 077
Srebro
Kontrakty swap -
zamiana ceny zmiennej
na statg 3 000 7,2010 -404 -8 954
Waluty
Kontrakty forward -
sprzedaz 60 000 3,3498 469 -1 855
Kupione opcje sprzedazy 60 000 3,1250 4138
Kontrakty collar 72 000 3,2043 - 3,5755 7074 -7 018 16 950 -6 197
SUMA 11 680 -8 873 16 950 -6 197
|
143 371 314726 122 812 500 785

* Spoétka wykorzystuje towarowe instrumenty zabeepahce, w ktérych aktywem bazowym srednie miesiczne ceny miedzi z
Londynskiej Gietdy Metali orazrednie miesiczne ceny srebra z Lonflskiego Rynku Kruszcéw. Rozliczajsie one w drugim dniu
roboczym kolejnego miegia. Oznacza t@e instrumenty zabezpieczeg¢ dotycace miesica czerwca 2005 r. rozliczytyesh lipca 2005 r.
Na dzié bilansowy powinny b§ one zatem wycenione do waitd godziwej i ugte w zestawieniu instrumentéw zabezpieszgth. Z
drugiej jednak strony przepisy rachunkdwiowskazug, ze cz$¢ skuteczna rozliczonych transakcji, zabezpiegzamh przeptywysrodkéw
pieniznych powinna b§ przeniesiona z kapitatow wtasnych do rachunku aysk strat w danym okresie sprawozdawczym, w ktorym
nastpita realizacja pozycji zabezpieczanych. Oznaczagezs¢ skuteczna czerwcowych transakcji towarowych zagtat przeniesiona z
kapitatéw wtasnych do rachunku wynikéw, pomimo faki rozliczyly sk one dopiero 5 lipca 2005 r. Wynik z rozliczeniascz skutecznej
tych transakcji zawiera gizatem w wyksigowanej z kapitatbw whasnych kwocie -27 357 tysNPIPowysze zasady odnagsie do:
miedziowych kontraktéw collar (wolumen: 10 250 téredniowaona cena: 2439 — 2776 USD/t i watt@odziwa: -25 670 tys. PLN) oraz
kontraktow swap — zamiana zmiennej ceny srebraena stah (wolumen 1 425 000 troZredniowaona cena: 5,6028 USD/troz i wafto
godziwa: -8 142 tys. PLN).
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Wolumen/ Sredniowa zona
Nominat cena/kurs Warto $¢ godziwa

tys. PLN]

Cu [tys. t] Cu [USD/]

Ag [tys. troz] Ag [USD/troz] 30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Rodzaj instrumentu Aktywa Zobowi azania Aktywa Zobowi gzania
pochodnego . finansowe finansowe finansowe finansowe

Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg

Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmienng

Sprzedane opcje sprzedazy
Kupione opcje kupna
Sprzedane opcje kupna
SUMA

Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na stata 5,1545

Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmienng 5,1262

Sprzedane opcje sprzedazy 5,6000 -152
Sprzedane opcje kupna 6,2500 -13 505
SUMA -110 419

Kontrakty forward -
sprzedaz

Kontrakty forward - kupno
Sprzedane opcje kupna
SUMA

Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg

Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmienng

Kupione opcje kupna
Sprzedane opcje kupna
Kupione opcje sprzedazy

Sprzedane opcje sprzedazy
SUMA

Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg

Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmienng

Sprzedane opcje kupna
SUMA

Instrumenty handlowe razem 104 868 -119 980 27119 8 -219 737
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Pozostate informacje dotycz ace instrumentéw pochodnych

Ze wzgledu na wystarczajgca ptynnos¢ rynku, istnieje mozliwo$¢ zamkniecia i rozliczenia wyzej
wymienionych transakcji w dowolnym momencie, poprzez porozumienie z kontrahentem badz
zawarcie odpowiedniej transakcji odwrotne;.

Wszystkie transakcje dotyczace ryzyka zmian cen miedzi i srebra denominowane sg w dolarach
amerykanskich.

Metoda wyceny warto $ci godziwej

Wartos¢ godziwa otwartych instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy ustalona zostata zgodnie z
opisem zamieszczonym we Wstepie do sprawozdania finansowego.

Spoéika nie stosuje zabezpieczen wzgledem udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych.

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 1.2.12

Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy pieni ezne

Spotka ujmuje instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne zgodnie z zasadami opisanymi we
Wstepie do sprawozdania finansowego. Zasady te przewidujg odnoszenie na kapitat wilasny
skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych w okresie, w ktérym transakcje te sg
wyznaczone jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych. Kwoty odtozone z tego tytutu
w kapitale wlasnym przenoszone sg nastepnie do rachunku zyskéw i strat w momencie realizacji
zabezpieczanej transakcji.

Dnia 1 czerwca 2000 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o utworzeniu
w kapitale wlasnym wyodrebnionej pozycji, dotyczacej wyceny transakciji zabezpieczajgcych.

Ponizsze tabele przedstawiajg odpowiednio stan oraz zestawienie zmian w kapitale wlkasnym na
skutek odniesienia skutecznej czesci wyniku z wyceny instrumentéw wyznaczonych jako
zabezpieczajgce przyszie przeptywy pieniezne.

KWOTY UJETE W KAPITALE WLASNYM 30 czerwca 2005 30 czerwca 2004
[tys. zi] [tys. zi]
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny  — transakcje -170 803 503 510

zabezpieczajace ryzyko cen towaréw (miedz i srebro)

Stan kapitalu z aktualizacji wyceny — transakcje
zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego — transakcje 40 221 128 690
forward oraz transakcje opcyjne

Stan kapitalu z aktualizacji wyceny  — transakcje

zabezpieczajgce ryzyko kursu walutowego — kredyty 115573 63 507
walutowe
STAN KAPITALU Z AKTUALIZACJI WYCENY - RAZEM -15 009 -3113 13
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Skutecznos$¢ zabezpieczajacych instrumentéw finansowych stosowanych przez Spoétke w okresie
cen terminowych
zabezpieczanych pozycji z cenami terminowymi kontraktéw forward lub — w przypadku zabezpieczen

sprawozdawczym jest oceniana i mierzona przez

opcyjnych — na podstawie zmian wartosci wewnetrznej opciji.

Zyski lub straty na instrumentach zabezpieczaj  acych przeptywy s$rodkéw pieni eznych

poréwnanie zmian

30 czerwca 2005
[tys. zH]

30 czerwca 2004
[tys. zH]

Zakumulowany w kapitale wlkasnym wynik osiggniety na
instrumentach finansowych zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne na dzien bilansu otwarcia

218 251

-370 028

Kwota ujeta w kapitale wikasnym w biezagcym okresie
sprawozdawczym z tytutu zawartych skutecznych
transakcji zabezpieczajacych

-205 903

-289 628

Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych do rachunku
zyskow i strat w okresie sprawozdawczym

-27 357

348 343

Kwota usunieta z kapitatow i ujeta w wartosci
poczatkowej aktywdw lub zobowigzan niefinansowych

Zakumulowany w kapitale wlasnym wynik osiggniety na
instrumentach finansowych zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne na dzien bilansowy

-15 009

-311 313
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Dodatkowe noty objasniajace

Nota Nr 2
Zobowi gzania i nale zno $ci pozabilansowe
wg stanu na 30.06.2005 r.
w tys zt.

Lp. Tytut zobowi azania Warto §¢

1 2 3

1. [Naleznosci warunkowe z tytutu: 89 175
1.1 |otrzymanych gwarancji i poreczen

- w tym: od jednostek powigzanych
1.2 |spornych spraw budzetowych 87 842
1.3 |pozostatych tytutéw 1333

- w tym: od jednostek powigzanych -

2. |Zobowi gzania warunkowe z tytutu: 221238
2.1 |udzielonych gwarancji i poreczen 219128

- w tym: od jednostek powigzanych 219 106
2.2 |kar warunkowych 2110
3. |Inne zobowi gzania pozabilansowe z tytutu: 532 805
31 zobowiazar:w z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow 333 601
Skarbu Panstwa
3.2 |$rodkéw trwatych w dzierzawie 2904
3.3 E::;:r;v;:;jzgf%czénpg\?vjektéw wynalazczych i innych 149 820
- w tym: wobec jednostek powigzanych 11 662
3.4 |spraw spornych, sadowych w toku, itp. 1480
35 podjete_j przez akcjonariuszy uchvya’ry o] p_odwyiszeniu ka_pita’ru 45 000
Zagtebia Lubin SSA bez okreslenia terminu podwyzszenia
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SA-P 2005

Dodatkowe noty objasniajace

Informacja o zobowi gzaniach wobec bud zetu panstwa lub gminy
wg stanu na 30.06.2005 r.

Nota Nr 3

Na koniec poétrocza 2005 r. Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu, panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania prawa whasnosci budynkéw i budowli.

Dodatkowe noty objasniajace

Nota Nr 4
Informacja o przychodach kosztach i wynikach dziataln 0sci zaniechanej
za okres 01.01 do 30.06.2005 r.
w tys. zt
Wynik
Lp. Tresé Przychody Koszty dziatalno $ci
zaniechanej
0 1 2 3 4
L Dzialalno $¢ zaniechana w okresie 18 682 23 777 5095
sprawozdawczym
1 f’rzenlesmnl:a Zaktadu Gospodarki Woda do 18 682 23 777 5095
Energetyka" Sp. z o.0.
I Dziatalno $¢ przewidziana do zaprzestania w
" |nastepnym roku obrotowym
. |[Ogoétem (pozl. +1l.) 18 682 23777 -5 095
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Dodatkowe noty objasniajace

Nota Nr 5
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jed nostki
za okres od 1.01. - 30.06.2005 r.
w tys. zt
Lp. Tresé Kwota
0 1 2
Produkty przekazane na srodki trwate w budowie, srodki
1. 1220
trwale na wtasne potrzeby
2. |Produkty przekazane do magazynéw majatku obrotowego 18 628
3 Koszty prac rozwojowych aktywowane na wartosciach 378
" |niematerialnych i prawnych
4. |Pozostate 4 027
. [Ogb6tem 24 253
Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 6
Poniesione i planowane naklady na aktywa trwate
za okres od 1.01. - 30.06.2005 r.
w tys zt
L Wvszczeadlnienie Poniesione w Planowane na
P- y 9 | péitroczu 2005 najbli zsze 12 m.-cy
0 1 2 3
I. |[INaktady - rzeczowe 240 960 700 000
a. w tym: na ochrone srodowiska 13401 53 000
. |INaktady - kapitatowe 48 731 242 010
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SA-P 2005

Dodatkowe noty obja $niajace

Nota Nr 7.1
Informacje o transakcjach KGHM Polska Mied z S.A.
z podmiotami powi azanymi dotycz acymi przeniesienia praw i zobowi azan
w tys. z}
Lp Podmiot z ktérym transakcja byta transakcja
' dokonana warto$é sprzedazy i . warto$é zakupu i )
) - przedmiot X - przedmiot
innych transakcji innych transakcji
1. JTUW "CUPRUM" 9928 ubezpieczenia majatkowe
2. |Energetyka spoétka z 0.0. 81 418| dostawa energi cieplnej, elektrycznej i wody
3. |[KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. CBR 93710 prace badawcze i projektowe
4. IMcz sA. 5747 $wiadczenie ustug z medycyny pracy, ustugi
medyczne
5. |CBJ spoika z o.0. 15674 ustugi badania jakosci
6. |Zagtebie Lubin SSA 4020 umowa sponsorska
7. |KGHM Polish Copper Ltd 513671 posrednictwo \évrzg:;edazy miedzi 42 509 koncentrat rudy miedzi
8. |[KGHM Kupferhandelsges m.b.H. 136 769| posrednictwo w sprzedazy miedzi
posredniczenie na zasadzie
9. |[KGHM Metraco spétka . z 0.0. 94 901 wytacznosci w zbycie kwasu, 281 363| ztomy miedzi, surowce chemiczne, inne
miedzi, soli kamiennej
10.|Telefonia Dialog S.A. 23568 odsetki od obligacji, 1356 ustugi telekomunikacyjne
11.|[KGHM Metale S.A. 12 003|zakup udziatéw spétki PHP Mercus Sp. z 0.0.
12.|PHP "Mercus" sp. z 0.0. 240221 zaopatrzenie
13.|Pol-Miedz Trans spétka z o.o. 1233 media i inne 130943 ustugi transportowe
14.|DSI S.A. 27 187| uslugi informatyczne, pozyczka 39333 zakup akcji PeBeKa S.A. wraz z

wierzytelnosciami
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Dodatkowe noty objasniajace

Nota Nr 7.2
Dane liczbowe dotycz ace jednostek powi agzanych kapitalowo z emitentem na dzie n 30.06.2005 .
w tys. zt
Lp. Nazwa jednostki Stopie h udziatu o N Koszty Przychody )
X Naleznosci Zobowi gzania operacyjne i operacyjne i Inwestycje
w zarzadzaniu w % - "
finansowe finansowe
1 2 3 4 5 6 7 8
1. |KGHM Cuprum Sp. z 0.0. CBR 100,00 1 5187 3964 55
2. |KGHM Polish Copper Ltd. 100,00 14 651 437 42729 514 562
77,46 udziat
3. |Dolnoslaska Spotka Inwestycyjna S.A. bezposredni+22,54 8 26 973 396 31
udziat posredni
4. |Miedziowe Centrum Zdrowia S.A. 100,00 34 1209 8178 157
5. |KGHM Metale S.A. 100,00 242 4030 158 157
6. |Energetyka Sp. z o.0. 100,00 8299 26 408 81 602 17 787 8989
7. |Centrum Badan Jakosci Sp. z 0.0. 100,00 97 3151 15741 489
8. |KGHM Kupferhandelsges mbH. 100,00 39 419 143 556
9. |Pol-Miedz Trans Sp. z 0.0. 100,00 223 10 302 131 004 763
10. |Telefonia Dialog S.A. 100,00 48 302 1364 23567 679 800
11. |KGHM Congo sprl 99,98 24 147 2563 43 3682
12. |PeBeKa S.A. 100,00 1744 25032 89 655 1708 2412
13. |KGHM Metraco Sp. z 0.0. 98,96 16 455 1154 281 371 94 769
14. |Polkomtel S.A. 19,61 25 232 750 59
41,00udziat
15. |Zagtebie Lubin Sportowa Spétka Akcyjna | bezposredni+ 38,51 53 24 4020 93 803
udziat posredni
16. |Minova-Ksante Sp. z 0.0. 30,00 29 568 3151 139
61,65 udziat
17. |PHP Mecus Sp.z 0.0. bezposredni+38,35 147 23813 240 257 596
udziat posredni
3,14 udziat
18. |Interferie Sp. z 0.0. bezposredni+96,86 584 1296 1955 1
udziat posredni
Ogotem* X 106 206 130 118 908 858 798 532 695 686
*Ponadto, KGHM Polska Miedz S.A. powigzany jest - poprzez udzialy posrednie - z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi nizszych szczebli
Grupy Kapitatowej. Petny zakres powigzarn przedstawiony zostanie w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Informacja o wspélnych przedsi
ktére nie podlegaj a konsolidacji metod q petna lub praw wtasno $ci
w | pétroczu 2005

Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 8

ewzieciach ,

W | pétroczu 2005 Spotka nie realizowata wspélnych przedsiewzieé¢ z innymi jednostkami.

Przeci etne zatrudnienie
w | pétroczu 2005

Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 9

N Przecietna liczba
Lp. Wyszczegblnienie .
zatrudnionych
0 1 2
1. Pracownicy ogoétem: 17 679
a. na stanowiskach nierobotniczych 4218
b. na stanowiskach robotniczych 13 461
2. Uczniowie 1
3 Osoby korzystajace z urlopéw 8
' wychowawczych lub bezptatnych.

I Ogoé6tem zatrudnieni 17 688

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2005

Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 10

Informacja o t gcznej warto $ci wynagrodze A, nagréd lub korzy sci wyptaconych lub nale znych, odr ebnie dla
kazdej z os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych emitenta, bez wzgl edu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy

tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest

jednostka dominuj aca lub znacz acy inwestor -

oddzielnie informacje o warto $ci wynagrodze n i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek zale znych, wspétzale znych i stowarzyszonych.

Zarzad

Okres petnienia
funkcji w |
pétroczu 2005

Wiys. 21|

Wynagrodzenie
wyptacone lub nale zne
za petnienie funkcji w
Zarzadzie

Swiadczenia, dochody z
innych uméw

Dochody

osi agniete w
jednostkach
zaleznych i
stowarzyszonych

+taczne dochody w |
péitroczu 2005

2

5

Marek Szczerbiak 1.01-30.06 209 35 45 289
Jarostaw Andrzej Szczepek 1.01-30.06 212 37 151 400
Andrzej Krug 1.01-30.06 207 5 147 358
Robert Nowak 1.01-30.06 193 39 27 259
Wiktor Bt adek 1.01-30.06 256 77 57 390
Stawomir Pakulski 23.06-30.06 8 8

Objasnienia: kol. 3 "Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za petnienie funkcji w Zarzadzie" obejmuje wynagrodzenie podstawowe, premie zaliczkowe za rok 2005; kol.4
"Swiadczenia i dochody z innych uméw" zawiera wynagrodzenia osiggnigte z uméw wdrozeniowych, ubezpieczenia, doptaty do wydatkéw na wynajm mieszkar, sktadki na

PPE;

* nie uwzgledniono wyptat dokonanych po powotaniu na czionka zarzadu a dotyczgcych okresu sprzed powotania na cztonka zarzgdu

Wynagrodzenia wyptacone w 2005 cztonkom zarz

adu po zako Aczeniu petnienia funkcji

w tys. zI
Okres petnienia Zaliczka z }).'lu’u premu Wynagrodzenle.z Odprawa taczne dochody w |
Zarzad - rocznej i premia umowy o zakazie .
funkciji . - emerytalna potroczu 2005
wyréwnawcza konkurencji
1 2 3 4 5 6
Stanistaw Speczik 1.01-29.03.2004 26 56 81
Andrzej Kowalczyk 28.03-16.11.2004 15 15
Tadeusz Szel ag 1.01-29.03.2004 45 150 195
w tys. zt
- . Dochody
Okres peilnlenla Wynagrocilzenle Z? czas Dochody z innych 0siagni ete w taczne dochody w |
Rada Nadzorcza funkcji w | petnienia funkcji w . . R .
. . . umoéw spotkach zale znych potroczu 2005
pétroczu 2005 Radzie Nadzorczej .
i stowarzyszonych
1 2 3 4 5 6
Janusz Maciejewicz 1.01-15.06 36 36!
Jerzy Markowski 1.01-15.06 32 22 54
Jan Rymarczyk 1.01-30.06 31 24 56!
Jozef Czyczerski 1.01-30.06 31 37 69
Leszek Hajdacki 1.01-30.06 31 55 20 107
Tadeusz Janusz 1.01-30.06 31 31
Ryszard Kurek 1.01-30.06 31 80 13 124
Elzbieta Niebisz 1.01-30.06 32 32
Marek Wierzbowski 1.01-30.06 31 31
Maciej Kruk 15.06-30.06 3 3
Krzysztof Szamatek 15.06-30.06 3 3

Objasnienia: kol.4 "Dochody z innych uméw" zawiera réwniez wynagrodzenia za prace czionkéw Rady Nadzorczej z wyboru zatogi.
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Informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, po

Dodatkowe noty objasniajace

Nota nr 11

zyczek, gwarancji, por eczen lub

innych umow zobowi azujacych do swiadcze h na rzecz emitenta, jednostek od niego zale znych,
wspotzale znych i z nim stowarzyszonych.

W okresie obrotowym Spoétka nie udzielata zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym. Z lat poprzednich nie pozostajg w ksiggach niesptacone zaliczki, pozyczki, kredyty i tym podobne.
Dodatkowe noty objasniajace

Nota Nr 12
Informacja o znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubiegtych
ujetych w sprawozdaniu finansowym
za | pétrocze 2005
w tys. zt
Skutek na wynik
Lp. Tre ¢ okre $lajaca zdarzenia finansowy
( t, - )

0 1 2

1. [Zwrot skladki z TUW za lata ubiegte 5545
2. |Oprocentowanie od zwrotu VAT 20 848
3. |Korekta podatku dochodowego za lata ubiegte -11 307
4. |Zaptacone odsetki od korekty podatku dochodowego za lata ubiegte -2 400
5. |Korekta podatku VAT za lata ubiegte 25
6. [Odsetki od nadptaconego podatku od nieruchomosci 3122
7. |Zmiana kwalifikacji naktadow na srodki trwate zgodnie z wyrokiem NSA 829
8. |Korekta podatku od nieruchomosci za lata ubiegte -2 666
9. |Odsetki od podatku od nieruchomosci za lata ubiegte -1374
10 Zwiekszenie kosztéw z tytutu zmiany zasad wyptat za prace w niedziele 15 326

" |i Swieta wraz z narzutami.
RMB - rezerwa na wynagrodzenia pochodne od dodatkéw za prace w
11. ] . . R -2 456
niedziele i $wieta w 2004 roku
12. |Zwrot optaty patentowej 8
l. Ogotem -5152
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Dodatkowe noty objasniajace

Nota nr 13

Informacja o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po okresie sprawozdawczym nie
uwzgl ednionych w bilansie i rachunku wynikéw za | pétrocz e 2005

1. W dniu 20 lipca br. KGHM Polska Miedz S.A. oplacita | transze nowej emisji akcji "Zagtebie"
Lubin SSA w wysokosci 14 000 tys. zt z tytulu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
0 kwote 45 000 tys. zt. Nowo wyemitowane akcje objat w catosci KGHM Polska Miedz S.A.
stajgc sie tym samym wiascicielem 93,90 % akcji Spétki. Podwyzszenie kapitatu zwigzane jest
z realizacjg inwestycji pn. "Modernizacja stadionu i budowa hali sportowo-widowiskowej
w Lubinie". Podwyzszenie, o ktorym mowa powyzej nie zostalo jeszcze zarejestrowane przez
sad.

2. W dniu 26 lipca 2005 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowal zmiane kapitalu zaktadowego
spoiki ,Energetyka” sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie ( jednostka zalezna KGHM Polska Miedz
S.A.) Kapitat zaktadowy ,Energetyka” Sp. z 0.0. zostal podwyzszony o kwote 65 942 tys. zi
poprzez ustanowienie 659 423 udziaty o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie udziaty
w podwyzszonym kapitale objeta KGHM Polska Miedz S.A. pokrywajac je wkladem
niepienieznym o wartosci 65 851 tys. zt oraz gotowizng w kwocie 91 tys. z. Aktywa wnoszone
jako wktad niepieniezny stanowig zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa KGHM Polska
Miedz S.A. Oddziat Zaktad Gospodarki Wodg. Kapitat zaktadowy ,'Energetyka” sp. z 0.0. po
rejestracji wynosi 191 049 tys. zt i dzieli sie na 1 910 493 udzialy po 100 zt kazdy.

Energetyka” sp. z 0.0. z dniem 1 lipca 2005 r. przejeta w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa KGHM Polska Miedz S.A. Oddziat Zaktad Gospodarki Woda.

Dodatkowe noty objmiajace
Nota nr 14

Informacja o relacjach mi edzy prawnym poprzednikiem a jednostk g oraz o sposobie i
zakresie przej ecia aktywow i pasywow

Prawnym poprzednikiem Spotki bylo przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gérniczo — Hutniczy
Miedzi w Lubinie przeksztalcone w jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym
w ustawie z dnia 13 lipca 1990r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Dodatkowe noty objmiajace
Nota nr 15

Informacja o korektach do poziomu inflaciji.

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe nie podlegaty korekcie wskaznikiem inflaciji.
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Dodatkowe noty objmiajace
Nota nr 16

Zmiany pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, a u przednio sporz adzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Pomiedzy prezentowanym sprawozdaniem finansowym i danymi za okres poréwnywalny oraz
publikowanymi danymi w sprawozdaniu finansowym za potrocze 2004 wystepujg réznice wynikajgce
z dostosowania okreséw poréwnywalnych do zasad rachunkowosci i metodologii prezentacii
wprowadzonych w drugim potroczu 2004 i od poczatku roku 2005.

stan na 30.06.2004

Warto §¢ aktywow przed zmianami metodologii 8 640 191
1. zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych z tytutu aktywowania kosztow 3630
likwidacji srodkow trwatych w dostosowaniu do IFRIC 1

2. zmniejszenie diugoterminowych naleznosci z tyt. doptat do kapitatu w zwigzku z -44 812
wyceng akcji/udziatbw metoda praw whasnosci

3. zmiana wartosci diugoterminowych aktywéw finansowych — udziatéw i akcji w -74 421

jednostkach podporzadkowanych wycenionych metodg praw wiasnosci

4. aktywa podatkowe z tyt. zmiany zasad ustalania kosztéw likwidacji srodkow 3750

trwatych

5. zmniejszenie krétkoterminowych naleznosci z tyt. doptat do kapitatu w zwigzku z -300

wyceng akcji/udziatéw metodg praw wiasnosci

6. zmniejszenie krotkoterminowych aktywéw finansowych z tyt. wycofania wyceny -6 587

instrumentéw wbudowanych

7. ujawnienie naleznosci objetych faktoringiem 33480

8. wycofanie na zapas kosztéw niezrealizowanej sprzedazy 17 834

9. korekta rozliczen miedzyokresowych o koszty niezrealizowanej sprzedazy 338

Warto §¢ aktywow po dostosowaniu do zmian metodologii 8573103

Warto $¢ pasywéw wedtug danych uprzednio opublikowanych 8 640 191

1. skutki zmian rozliczone w wynik lat ubiegtych, z tytutu:

- zmiany wartosci dlugoterminowych udzialow i akcji w jednostkach
podporzadkowanych wycenionych metodg praw wtasnosci -125 044

- wycofania wyceny instrumentéw wbudowanych -4 306

- zmiany metody oszacowania rezerwy na koszty likwidacji srodkow trwatych -48 137

2. skutki zmian rozliczone w wynik biezgcego okresu, z tytutu:

- zmiany wartosci dtugoterminowych udziatbw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych wycenionych metoda praw wtasnosci 5511
- wycofania wyceny instrumentéw wbudowanych -734
- zmiany zasad ustalania rezerwy na koszty likwidacji srodkéw trwatych -11 290
3.korekta wyniku biezagcego okresu z tytutu niezrealizowanej sprzedazy -21 272
4. rezerwa z tytulu podatku odroczonego z tytutu wycofania wyceny instrumentéw
pochodnych -1219
5. rezerwa na koszty likwidacji srodkéw trwatych 66 807
6. zwiekszenie innych krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z tytutu
niezrealizowanej sprzedazy 39 444
7. zmniejszenie zobowigzan z tyt. wycofania wyceny instrumentéw wbudowanych -328
8. ujawnienie zobowigzan w réwnowartosci naleznosci faktoringowych 33480
Warto $¢€ pasywéw po dostosowaniu do zmian metodologii 8573103
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Dodatkowe noty objmiajace
Nota nr 17

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci dokonanych w stosunku do poprzedniego
okresu obrotowego

W stosunku do uprzednio stosowanych zasad rachunkowosci w poétrocznym sprawozdaniu
finansowym okresu biezacego dokonano zmian w zakresie:

- wycofania uznawania pochodnego instrumentu wbudowanego w umowy spedycyjne oraz umowy
zawarte w walutach typowych dla danego rodzaju transakciji,

- zastosowania wyceny dtugoterminowych udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych wg
metody praw wtasnosci,

- metodologii oszacowania i prezentacji rezerw na likwidacje zakladéw gorniczych i innych obiektow
technologicznych, w dostosowaniu do nowelizacji MSR 37 i IFRIC 1,

- metodologii ujmowania aktywéw finansowych, ktorych przeniesienie nie kwalifikuje tych aktywow
do wylgczenia z ksiag,

- prezentacji skutkdw wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych wg metody praw
wiasnosci. Wynik wyceny zostat wytaczony z dziatalnosci finansowej i zaprezentowany w odrebnej
pozycji rachunku zyskow i strat jako ,Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenionych metoda praw wtasnosci”,

Skutki zmian zasad rachunkowosci w biezacym okresie wplynely na niepodzielony wynik z lat
ubiegtych nastepujaco:
- zmiana wyceny diugoterminowych udziatéw i akcji wg metody

praw wtasnosci na zmniejszenie wyniku niepodzielonego -125 044 tys. zt
- wycofanie wyceny instrumentéw wbudowanych na zmniejszenie

wyniku nie podzielonego - 4 306 tys. zt
- zmiana metodologii szacowania rezerwy na likwidacje srodkéw trwatych

na zmniejszenie wyniku niepodzielonego - 48 137 tys. zt

Ponadto, zmiana kursu wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pieniezne
(w tym kredytu wyrazonego w USD), wplyneta na zwiekszenie kapitalu z aktualizacji wyceny ze
skutkiem na stan sprzed 1.01.2004 r. w kwocie 35 455 tys. zi.

Dodatkowe noty objmiajace
Nota nr 18

Korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw skutkéw na sytuacj e
maj atkow g, finansow g oraz wynik finansowy

W biezgcym okresie nie stwierdzono wystapienia btedéw podstawowych.

Dodatkowe noty objmiajace
Nota nr 19

Opis niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno  $ci

Sprawozdanie Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej.
Nie wystepuje niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
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Dodatkowe noty objmiajace
Nota nr 20

Informacje ot aczeniu spétek

W biezacym okresie obrotowym nie dokonywano taczenia spétek. Sprawozdanie finansowe nie
zawiera danych spétek potaczonych.

Dodatkowe noty objmiajace
Nota nr 21

Inne dodatkowe informacje obja $niajace

Na dzien 30 czerwca 2005 r. wykazane w bilansie KGHM Polska Miedz S.A. aktywa dotyczace
DIALOG S.A. obejmowaly:

inwestycje w akcje wycenione wedtug metody praw wiasnosci: — 682 815 tys. zt,
wartos¢ obligacji wedtug ceny nabycia: — 679 800 tys. zt.

W | p6iroczu 2005 roku Spétka uzyskata na dziatalnosci operacyjnej zysk w wysokosci 35 697 tys. zt
(wynik EBITDA wyniost 84 813 tys. zi).

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. jest zdania, ze wyniki uzyskiwane przez DIALOG S.A. w | potroczu
2005 r. potwierdzajg trafno$¢ podjetych w ubiegtych okresach dziatah ipozwalajg przypuszczac,
ze konsekwentnie realizowana przyjeta s$ciezka postepowania przyczyni sie do rozwoju
ekonomicznego spoiki, wykrystalizowania wartosci aktywow telekomunikacyjnych i do szybszego
wzrostu wartosci tych aktywow.

KGHM Polska Miedz S.A. poprzez swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej bedzie monitorowac
trwalos¢ procesu poprawy sytuacji finansowej DIALOG S.A. oraz majgc ha uwadze swoje mozliwosci
inwestycyjne w sposéb wywazony finansowac rozwoj tej spoétki zaleznej.

Przeprowadzona przez Zarzad DIALOG S.A. na koniec 2004 roku analiza wartosci aktywéw
nalezacych do DIALOG S.A. oparta na wartosci uzytkowej tych aktywdéw potwierdzita wycene
udziatéw i obligacji ujetych w bilansie KGHM Polska Miedz S.A.

Zdaniem Zarzadu nie wystgpity w | po6troczu 2005 roku zdarzenia lub przestanki, ktére mogtyby
wskazywac na koniecznosc¢ przeprowadzenia ewentualnej ponownej analizy. W zwigzku z powyzszym
zdaniem Zarzadu nie wystgpita utrata wartosci aktywow zaangazowanych w DIALOG S.A. a
wykazanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad KGHM prowadzi analizy i prace w celu okreslenia optymalnego zaangazowania Spotki w
DIALOG S.A., w tym m.in. zdecydowat o poszukiwaniu ewentualnego inwestora dla DIALOG S.A.
Ponadto Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. przyjat uchwate o mozliwej restrukturyzacji zadtuzenia
DIALOG S.A. i o tym, ze harmonogram dziatan w tym zakresie zostanie okreslony najpézniej do
konca 2005 r.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie podjat zadnej decyzji

dotyczacej zmiany statusu spotki DIALOG S.A w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A., w tym ewentualnej sprzedazy catosci lub czesci akcji spotki zaleznej.
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