Objasnienia do sprawozdania z przeptywu §rodkéw pienieznych.

Spotka Amica  Wronki SA sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda
posrednia. Srodki pienigzne wykazywane w sprawozdaniu to:

30.06.2005 31.12.2004
- rachunki bankowe i kasa 2.053 8.802
- depozyty pieni¢zne 18 37
- roznice kursowe od srodkow pienigeznych -15
Razem $rodki pienigzne 2.056 8.839
Objasnienia zmiany stanow bilansowych.
1. Zmiana stanu rezerw  bilansowa 10.613
przeptywy 10.672
roznica 59
rezerwy zwigzane z kapitatem 59
2. Zmiana stanu naleznosci bilansowa 32.750
przeptywy 32.766
roznica 16
naleznosci inwestycyjne 16
3. Zmiana stanu zobowiazan
krétkoterminowych bilansowa 21.943
przeptywy 31.917
roznica 9.974
stany kredytow 8.387
zmniejszenie swap’a 1.587

Pozycja ,,pozostate korekty” w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej obejmuje
wartos¢ darowizny otrzymanej od jednostki dominujacej w kwocie 1. 091 tys. zt oraz
wplywy z tytutu zamkniecia transakcji na instrumentach finansowych 543 tys. zt.

Pozycja ,inne wptywy inwestycyjne” to réwnowartos¢ zamknietych instrumentéw
finansowych w kwocie 543 tys. zt.

W pozycji ,,inne wydatki inwestycyjne” Spotka zaprezentowata zaliczki zaptacone na
srodki trwate w budowie w kwocie 5.763 tys. zt oraz saldo zwigkszenia wydatkéw na
srodki trwate 260 tys. zt.



RYZYKA | INSTRUMENTY FINANSOWE.

A. Zarzadzanie ryzykami.

Spotka Amica Wronki S.A. jest narazona na ryzyka:
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko zmiany stopy procentowej,
- ryzyko zmiany kursu walut obcych,
- ryzyko ptynnosci finansowej,
- ryzyko portfela inwestycyjnego.

W zarzadzaniu ryzykiem kredytowym najwazniejsza role petni Komitet ds. Polityki
Kredytowej. Komitet jest statym organem sprawujacym dozér nad oceng ryzyka
handlowego zwiazanego z wierzytelnosciami handlowymi dystrybutoréw i ustalaniem
limitu kredytu kupieckiego. Ponadto do zadan Komitetu nalezy okreslenie polityki wobec
Klientow posiadajacych zobowiazania przeterminowane wobec Spéiki. Za biezaca
kontrole i wykonanie ustalen Komitetu odpowiedzialni sq pracownicy Dziatu Sprzedazy i
pracownicy Dzialu Gospodarki Pienigznej i Windykacji. Ponadto Spotka wdrozyta
procedury, ktére pozwalaja na systemowe zarzadzanie limitami zadluzenia oraz
automatyczna reakcje systemu na nieprawidtowosci w dyscyplinie ptatniczej odbiorcow.
Spotka poprzez zagraniczne spotki zalezne ubezpiecza rowniez czesé portfela naleznosci
eksportowych oraz bezposrednio czes$¢ portfela naleznosci krajowych.

W prowadzonej dziatalnosci Spotka narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane ze
zmiana stopy procentowej i zmiang kursow walut. W zagranicznych obrotach handlowych
i dostawach materiatow Spdtka wykorzystuje naturalny hedging, skutkujacy
zrownowazeniem  przeptywow  walutowych. W  przypadku krétkoterminowej i
przewidywalnej nierébwnowagi w przeptywach Spétka dokonuje odpowiednich transakcji
kupna/sprzedazy waluty. W ostatnim okresie, na skutek dynamicznego rozwoju eksportu,
widoczny jest jednak systematyczny wzrost pozycji eksportera netto i w drugim kwartale
byfa ona juz istotna. W zwiazku z tym faktem Spétka podjeta kroki zmierzajace do
przeciwdziatania negatywnym skutkom potencjalnego umocnienia ziotego i zawierafa
transakcje zabezpieczajace, ktore skorelowane byty z przewidywana nierownowaga
przeptywow walutowych. Efektem tych transakcji byt przychod z dziatalnosci finansowej
w kwocie 0,54 min zl. W drugim potroczu Spoétka rdwniez zamierza zawiera¢ transakcje
zabezpieczajace (przede wszystkim kontrakty forward NDF), ktérych wolumen bedzie
skorelowany z przewidywana nierownowaga w przeptywach walutowych jak i pozycji
bilansowej na koniec okresu.

W zwiazku z realizacja inwestycji podjetych w latach 1995-2001 Spétka pozostawata
pod silnym wplywem zmiany przeptywow pienigznych zwiazanych z obstuga
dtugoterminowych kredytow zaciagnietych w walucie polskiej. Ryzyko zmiany stop
procentowych byto w tamtym okresie na tyle niebezpieczne, ze podjeta zostata decyzja o
zawarciu Umowy Nierzeczywistej Transakcji Zamiany Stop procentowych.

Podstawowym elementem ksztattujacym polityke ograniczania ryzyka ptynnosci jest
utrzymywanie zdolnosci Spotki do terminowego wywiazywania si¢ z biezacych i
planowanych zobowiazan wobec kontrahentow. Optymalizacja decyzji jest dokonywana



na podstawie analizy kosztéw obstugi zadtuzenia zewnetrznego oraz przy uwzglednieniu
rentownosci kapitatow wiasnych Spotki. Dokonywane zmiany struktury posiadanych
przez SpoOtke kredytow maja na celu terminowa splate zobowiazan. Ponadto Spotka
podejmuje dziatania zmierzajace do zintegrowanego zarzadzania cash-flow poprzez
optymalizacj¢ polityki zarzadzania terminami platnosci zaréwno zobowiazan jak i
naleznosci.

Spotka narazona jest takze na ryzyko zwiazane z utrzymywaniem portfela
inwestycyjnego. Do podstawowych inwestycji finansowych begdacych w posiadaniu
Spotki Amica Wronki S.A. naleza udziaty w innych podmiotach. W wyniku posiadania
udziatu w aktywach netto tych jednostek na poziomie przekraczajacym 50%, Spdtka ma
znaczacy wptyw na kontrole dziatalnosci operacyjnej i finansowej prowadzonej w tych
podmiotach. Konsekwencja posiadania omawianych udziatow jest wystgpowanie Grupy
Kapitatowej i konsolidacja sprawozdan finansowych jednostek metoda petna.

Ponadto Spétka posiada inwestycje w nieruchomosci. Ich wystepowanie jest
skutkiem restrykcyjnej polityki odzyskiwania naleznosci od odbiorcow zwlekajacych z
zaptata. Istnieje jednak ryzyko utraty wartosci rynkowej tych nieruchomosci w sytuacji
spadku cen na takie obiekty.

B. Instrument zabezpieczajacy.

1. Spotka posiada otwartg transakcje, ktora zawarla jako zabezpieczenie zmiennych stop
procentowych na diugoterminowy kredyt inwestycyjny. Transakcja Nierzeczywistej
Zamiany Stop Procentowych pozwolita Spotce zamieni¢ zmienne stopy procentowe
na state stopy procentowe.

2. Transakcja Nierzeczywistej Zamiany Stop Procentowych zostala wprowadzona do

ksiag rachunkowych na dzien 1.01.2002 roku w wartosci godziwej wedtug wyceny na
dzien 31.12.2001 roku. Wartos¢ godziwa w kwocie 16.190 tys.zt zostata
wyceniona przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. i ujeta w ksiggach
rachunkowych na kontach w kapitale w pozycji ,,zysk (strata) z lat ubiegtych”
oraz ,inne zobowiazania finansowe”.
Jednoczesnie utworzono  aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego
odnoszac je na ,,aktywa na podatek odroczony” i w pasywach na ,zyski (straty) z
lat ubiegtych”.  Zmiany wartosci godziwej transakcji w okresie obrachunkowym
sa odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny i na to konto odnoszony jest
takze podatek odroczony.

3. Wartos¢ godziwa swap’a na dzien 30.06.2005 roku wynosi 2.713 tys. zt i jest to
wartos¢ oszacowana przez Bank Handlowy. Natomiast zrealizowane zobowigzanie
odsetkowe, wynikajace z zawartej transakcji, za okres objety sprawozdaniem
finansowym wyniosto 2.186 tys. zt, z tego kwota 1.267 tys. zt zostata ujeta w
kosztach finansowych a pozostate 919 tys. zt pomniejszyty kapitat z aktualizacji

wyceny.



4. Kwota wyjsciowa stanowiaca podstawe obliczenia przysztych ptatnosci to 210 min zi,
ktéra obniza sie¢ w miare dokonywania splaty rat kredytow inwestycyjnych
zaciaggnietych na budowe fabryki pralek.

5. Przyszie przychody lub platnosci kasowe sa uzaleznione od ksztattowania sig stopy
referencyjnej Banku - strony umowy transakcji, ktéra jest okreslona na poziomie
3M Wibor-u oraz stopy referencyjnej Spotki 13,35 %.Strony dokonuja rozliczenia
w ten sposob, ze pordwnuja kwoty naliczonych odsetek, a ptatnosci podlega
kwota nadwyzki tego rozliczenia. Platnos¢ jest realizowana w ostatnim dniu
roboczym kazdego kwartatu, w okresie do 30.06.2006 roku.

Podstawe 3 M Wiboru dla ustalenia pfatnosci jest poziom tego wskaznika na dwa dni
robocze przed rozpoczeciem nastgpnego kwartatu kalendarzowego.

6. Woczesniejsze zamknigcie transakcji moze nastapi¢ w dowolnym momencie, a cena
wyjscia na 30.06.2005 roku wynosi 2.713 tys. zt.
Umowa nie przewiduje wymiany lub zamiany na inny skfadnik pasywow.

7. W zwiazku z zawarciem nierzeczywistej transakcji zamiany stdép procentowych
Spoika nie udzielata dodatkowych zabezpieczen zwigzanych z tym instrumentem

8. Zawarta umowa transakcji SWAP chroni Spotke przed ryzykiem zwiazanym ze
zmieniajacymi si¢ stopami oprocentowania kredytow, umozliwia takze budzetowanie
przyptywow pienigznych zwigzanych z obstuga zadtuzenia. Istnieje jednak ryzyko
wzrostu platnosci na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. przy obnizce stop
procentowych i rozwieraniu sie roznicy stop referencyjnych.

9. Z tytulu istniejacej umowy na transakcje SWAP Spoika przewiduje zobowigzanie
odsetkowe wobec Banku Handlowego w Warszawie S.A. w roku 2004 w kwocie
2.711 tys. zt.

C. Pozostate instrumenty finansowe.

Instrumenty finansowe posiadane przez Spotke, w ujeciu zgodnym z rozporzadzeniem
to pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wedtug tytutow:

Stan /w tys. zt /na dzien 30.06.2005 30.06.2004
pozyczki udzielone 4.748 3.759
bankowe lokaty terminowe 18

zamknigte transakcje forward 138

. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE.
Zobowiazania warunkowe /w tys. zt /na dzien 30.06.2005 30.06.2004

1. Poreczenia za inne jednostki: 10.133 10.224



o zobowigzania celnego za Holding Wronki 500 500

o zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych
spokki corki Gram 8.133 8.224
o poreczenie za Amica Sport SSA 1.500 1.500
2. Otrzymane gwarancje 77 180

ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETOW.

Zobowiazania wobec budzetu panstwa oraz budzetéw jednostek samorzadowych z
tytutu uzyskania prawa wieczystego uzytkowania gruntdw w Spotce nie wystepuja.

ZANIECHANA DZIALALNOSC.

W | potroczu 2005 roku Spoétka nie zaniechata i nie planuje zaniechania zadnej z
prowadzonych dziatalnosci gospodarczych.

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Koszty dziatalnosci  inwestycyjnej, wytworzenia srodkoéw trwatych we wiasnym
zakresie i rozwoju na wiasne potrzeby Spdtki w okresie | pdtrocza 2005 roku wynosit
217 tys. zt i wynika z wytworzonych narzedzi.

NAKEADY INWESTYCYJNE.

Spotka w | pétroczu 2005 roku poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 11.677 tys. zt i
sa to wydatki na realizowane tj. modernizacja linii grzewczej i budowa magazynu
wyrobdw gotowych.

Planowane wydatki zwigzane z naktadami na rozwdj Spotki na najblizsze 6 miesiecy
to 10,8 min Euro.

JEDNOSTKI POWIAZANE

Jednostki powiazane Naleznosci Zobowiazania  Przychody  Koszty

Gram Domestic AS 17.680 26 35.981 1.503
Sidegrove Holdings Ltd 0 0 0 0
Amica Sport SSA 466 0 2 4.846
Holding Wronki S.A. 0 47 12 240

Amica International 17.585 30.349 89.334 108.062



VIIL.

XI.

PRODOM 7.214 212 5.021 0
Amica Warszawa 5.076 0 9.922 0
Amica Commerce 3.247 0 3.342 0

WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA.

Spotka Amica Wronki S.A. w | potroczu 2005 roku nie podejmowata wspdlnych
przedsiewzigc.

ZATRUDNIENIE.

Przecietne zatrudnienie za okres | pétrocza 2004 roku ksztattowato si¢ nastepujaco:

Ogodtem: 2.232 osoby
w tym:
pracownicy produkcyjni i obstugi 1.719 os6b
pracownicy administracyjni 513 o0s6b

WYNAGRODZENIA.

Wynagrodzenia wypfacone cztonkom wiladz w Spdice Amica Wronki S.A za
okres objety niniejszym raportem byly nastepujace:

Zarzad:
Prezes 874 tys. zt
Wice Prezes 889 tys. zt
Wice Prezes d/s Handlu i Marketingu 742 tys. zt
Czionek 742 tys. zt
Rada Nadzorcza:
Przewodniczacy 158 tys. zt
Kazdy z cztonkow po 152 tys. zt
Wynagrodzenia cztonkdw wiadz Spotki otrzymane w jednostkach podporzadkowanych
Prezes 44 tys. zt
Wice Prezes 60 tys. zt
Czionek 16 tys. zt

Cztonkowie wadz Spdtki w omawianym okresie nie otrzymali nagréd.

POZYCZKI | GWARANCJE.



XIL.

XIIlI.

XIV.

XV.

Nie istnieja naleznosci wobec Spotki od 0sOb zarzadzajacych i nadzorujacych i ich
krewnych i powinowatych z tytulu udzielonych przez Spétke kredytdéw, poreczen,
gwarancji i innych uméw zobowiazaniowych.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU.

Po dniu bilansowym, tj. w lipcu 2005 roku /raport biezacy numer 18 / Spétka informowata
0 zawarciu umowy agencyjnej o emisje obligacji na maksymalng wartos¢ 100 min zt. Do
konca lipca zrealizowana przez Bank ABN AMRO emisja wynosita 20 min zt.

PRAWNY POPRZEDNIK.

Spotka Amica Wronki S.A. powstata z przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego
w jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa i nastepnie w 1994 roku w catosci sprzedana: w
80 % inwestorom finansowym i w 20 % pracownikom.

KOREKTA INFLACYJNA.

Prezentowane sprawozdanie finansowe nie byto korygowane o wskaznik inflacji.

ROZNICE MIEDZY PUBLIKOWANYM A PREZENTOWANYM SPRAWOZDANIEM.

W niniejszym raporcie dane poréwnawcze  roOznia si¢ od danych liczbowych
prezentowanych w raportach za te okresy.

Wzrosty wartosci aktywow trwatych o zmiang wartosci majatku trwatego odpowiednio o
4.836 tys. zt na dzien 31.12.2004 roku oraz 10.898 tys. zt na dzien 30.06 2004 roku . W
zwiazku z wyzej opisana zmiana wartosci majatku trwatego zmienifa si¢ takze wartosc¢
kapitatu z aktualizacji wyceny. Nastgpit wzrost wartosci  kapitatu z aktualizacji wyceny
0 7.711 tys. zt na dzien 31.12. 2004 roku i na dzien 30.06 2004 roku.

W | poétroczu 2004 roku oprocz zmiany wartosci srodkow trwatych zmienit sie takze
poziom naliczonej amortyzacji. Roznica jest skutkiem zmiany szacunkéw zwiazanych z
okresem uzytkowania srodkow trwatych, ktorych Spotka dokonata w 11 pdétroczu 2004
roku. Powigkszyfa sig strata z lat ubiegtych o 2.364 tys. zt na dzien 31.12. 2004 roku i 0
2.266 tys. zt odpowiednio na dzien 30.06.2004 roku.

Zmienit si¢ takze zysk netto za | potrocze 2004 roku o 4.739 tys. zt z tytutu nizszej
amortyzacji za ten okres wynikajacy ze zmiany szacunku.

Prezentacyjnie zmienity si¢ kredyty dtugo- i krotkoterminowe o kwote 21.723 tys. zt na
dzien 31.12.2004 roku i 30.519 tys. zt na dzien 30.06.2004 roku. Jest to zwigkszenie
stanu  kredytow dlugoterminowych z jednoczesnym zmniejszeniem Kkredytow
krétkoterminowych. Zmiana prezentacyjna wynika z charakteru umowy kredytowej, ktora
jest zawarta na czas nieokreslony.

Zmienit si¢ takze stan rozliczen migdzyokresowych o kwote 1.818 tys. z+ na dzien 31.12.
2004 roku i o kwotg 1.871 tys. zt na dzien 30.06.2004 roku. Zmiana wynika z



XVI.

reklasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktére sa aktualnie prezentowane
jako grunty w majatku trwatym i jako kapitat z aktualizacji wyceny w pasywach.

Do dnia bilansowego przypadajacego na dzien 31.12.2004 roku Spoétka prezentowata w
pozostatych kosztach operacyjnych udzielane odbiorcom wszelkie bonusy zwiazane z
poziomem dokonanych przez nich zakupow. Poczawszy od 1.01.2005 roku bonusy
powodujace zmniejszenie sprzedazy sa prezentowane jako zmniejszenie sprzedazy i w
sprawozdaniu sprzedaz ta jest wykazywana w kwocie netto. RoOznica w wartosci
sprzedazy za | potrocze 2004 roku pomiedzy sprzedaza zaprezentowang W raporcie na
dzieza tamten okres a sprzedaza za | potrocze 2004 roku zaprezentowana w niniejszym
raporcie wynosi 17.707 tys.zt.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI.

Spotka dokonata zmian w polityce rachunkowosci w 2005 roku. Zmienione zostaty
zasady naliczania amortyzacji i wartos¢ budynkow na wydziale kuchni na wartos¢ 6.698
tys. zt.

XVIl. KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH.

W niniejszym sprawozdaniu nie dokonano korekty btedu podstawowego.

XVIIl. KONTYNUACJA DZIAELALNOSCI.

XIX.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci w mozliwym do przewidzenia okresie.

KREDYTY, POZYCZKI NALEZNE OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH.

Spotka Amica Wronki SA udzielita nastepujacych pozyczek jednostkom zaleznym:

a) Spotce Gram w kwocie 3.580 tys. zt, tj rownowartos¢ 808 tys. EURO na okres trzy
letni na warunkach rynkowych

b) Spdice Amica Sport w kwocie 1.160 tys.zt krotkoterminowej pozyczki na warunkach
rynkowych.

c) Spotce Amica Commerce w kwocie 162 tys. zt co stanowi rownowartosc 40 tys. Euro



