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I.  WSTEP

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 sa Spotka
akcyjna prawa handlowego typu joint-venture. Spotka posiada 2 oddzialy zamiejscowe:
w Warszawie, ul. Taborowa 14 oraz we Wroctawiu, ul. Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS
0000095317.

ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121/94 wraz ze zmianami) i nowelizacja z dnia 9 listopada 2000 r.(Dz.U.
113/00) a takze z uwagi na fakt, ze jest Spotka publiczng - z uwzglednieniem wymogow
Rozporzadzenia RM z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegoétowych warunkow jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny... (Dz. U. Nr 186/2004).

W sktad Zarzadu Spotki w I potroczu 2005 r. wchodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu

W dniul6.12.2003 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowana zostala Prokura udzielona przez Zarzad Elzbiecie
Zatog.

W sktad Rady Nadzorczej w I pétroczu 2005 r. wchodzili:

Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Mario Colombo - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kurkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Federico Mandelli - Cztonek Rady Nadzorczej

W I potroczu 2005 r. Spotka kontynuowata produkcejg i sprzedaz réznych modeli kas i drukarek
fiskalnych, ktore w 2005 r. otrzymaty nowe decyzje Ministra Finanséw o dopuszczenie do obrotu
towarowego na nastgpne trzy lata.

Kontynuowano z sukcesem, wprowadzona do oferty Spotki w 2004 r. sprzedaz kasy rejestrujace;j
ELZAB MINI, przeznaczona dla klientow poszukujacych tanszych rozwiazan i uzupetniajaca
ofertg Spotki o produkt dla segmentu rynku niedostepnego dotychczas dla ELZAB S.A.

W I pétroczu br. wprowadzono do oferty nowa aranzacjg¢ tej kasy przeznaczona dla klientow
objetych w 2005 1. po raz pierwszy obowiazkiem stosowania kas rejestrujacych tj. dla zaktadow



fryzjerskich 1 kosmetycznych.

W miesiacu czerwcu br. uzyskaliSmy decyzje dopuszczajace dwa modele kas, MICRA Eco
PLUS i MICRA Eco PROF do sprzedazy na rynku wegierskim.

Ponadto realizowano sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek
etykiet samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

W I potroczu 2005 r. Spotka sprzedata nieco mniej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wynika to gléwnie z ograniczenia popytu spowodowanego ogdlna
sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnien z obowiazku stosowania kas rejestrujacych
dla szerokiej grupy podatnikow.

Jednak dzigki dobrej jakosci i statej dostepnosci sprzetu Spotka zachowata swdj dotychczasowy
wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych Gamma do Europy Zachodniej za posrednictwem
angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych klientow krajowych.

Spotka nadal bardzo konsekwentnie realizowata program oszczgdno$ci kosztow, windykacji
nalezno$ci oraz rozszerzala stosowanie polityki kredytowej na kolejnych dealerow.
Konsekwentnie prowadzone byly réwniez dziatania majace na celu racjonalizacj¢ zapasow.
W efekcie tych dziatan Spotka osiagneta stabilna rentowno$¢ na sprzedazy.

Spotka realizowala przedsigwzigcia majace na celu dywersyfikacje dziatalnosci w celu
zmniejszenia stopnia uzaleznienia swoich przychodéw od rozporzadzen Ministra Finansow
w sprawie obowiazku posiadania urzadzen rejestrujacych przez podatnikéw podatku VAT.
Spoéitka nadal realizuje dziatania majace na celu utrzymanie swojego udziatu na krajowym rynku
urzadzen fiskalnych i systemow wspomagania sprzedazy detalicznej oraz wzrost sprzedazy na
rynki eksportowe, w tym takze na rynki krajow Unii Europejskiej poprzez rozwo6j wiasnej oferty
oraz grupy kapitalowe;.

W I poiroczu 2005 r. Zarzad Spotki prowadzit dziatania przygotowawcze do przejgcia z dniem
1 lipca br. catej dziatalnos$ci produkcyjnej w zwiazku z wypowiedzeniem spotce ALFA HI-
TECH Sp. z 0.0. umowy dostawy i kooperacji w grudniu 2004 r..

II. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. sa podmiotem jednozaktadowym. Dziatalno$¢
Spotki zlokalizowana jest w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 oraz w oddziatach
zamiejscowych w Warszawie 1 Wroctawiu.

Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki, zgodnie z zapisem w Statucie 1 w Krajowym Rejestrze
Sadowym jest:

1. Produkcja komputerdéw i innych urzadzen do przetwarzania informacji - PKD 30.02.Z

2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD
72.50.Z

3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

4. Reklama PKD 74.40.Z

5. Dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

6. Dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

7. Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie



sklasyfikowane PKD 80.42.B
8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD

55.23.Z

9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.7Z
10. Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

1. Struktura organizacyjna

Struktura organizacyjna Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Pion Prezesa Spotki obejmujacy komoérki zwiazane z polityka kadrowo-
administracyjna, obstuga organizacyjna firmy, rozwojem konstrukcji, technologii
1 sterowaniem jakoscia, stanowisko menadzera kredytow oraz stanowisko
menadzera logistyki.

Pion ekonomiczno-finansowy obejmujacy komorki zajmujace si¢ obstuga
finansowo-ksiggowa, zapewnieniem informacji okresowych 1 biezacych
wynikajacych z obowiazkéw informacyjnych Spoétki publiczne;j.

Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmujacy komorki: marketingowa, serwisowo-
szkoleniowq 1 zbytu oraz Oddziaty w Warszawie 1 Wroctawiu.

Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmujacy komorki zwiazane z gospodarka
magazynowa oraz z gospodarka $rodkami trwatymi, utrzymaniem sprawnos$ci parku
maszynowego i remontami.

Z dniem 1.07.2005 r. Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmie réwniez dwa wydziaty
produkcyjne: Wydzial Mechaniczny i Wydziat Montazu Elektronicznego. Ponadto nastapi

zwickszenie

zatrudnienia w komorkach obstugujacych produkcje w zwiazku z przejeciem

produkcji przez ELZAB S.A. o czym byla mowa we wstgpie.

Spotka posiada funkcjonujaca na zasadach umoéw dystrybucyjnych 1 dealerskich sie¢
dystrybucyjna.

Dystrybutorzy i dealerzy oprocz realizacji sprzedazy prowadza obstugg serwisowa oraz promocj¢
produktéw Spotki.

Wg stanu na 30.06.2005 r. Spétka posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:

GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Goérach — 76 %
MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa — 100%,

MICRA METRIPOND KFT Wegry — 92,18%,

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu - 55,00 %,
NAWIGATOR S.A. w Warszawie - 19%,

COKOM Sp. z 0.0. L.6dz — 20%,

LEWIATAN HOLDING S.A. - 0,37 %.



W zwiazku z rejestracja w dniu 10.03.2005 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w MICRA
METRIPOND KFT procentowy udziat ELZAB S.A. w tym podmiocie ulegt zmniejszeniu ze
100% do 92,18%. Calos¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego zostata objgta przez CAMPESA
S.A. w Barcelonie, podmiot z grupy MWCR.

2. Sytuacja kadrowo-placowa

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w I pétroczu 2005 r. wyniosto 104 osoby, co w stosunku do I péirocza
2004 r. (112 osdéb) oznacza spadek zatrudnienia o 7 %. Stan zatrudnienia na 30.06.2005 r. wynosi
106 os6b.

Strukturg zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 30.06.2005 r. w porownaniu do analogicznego
okresu za I poirocze 2004 r. przedstawia nastgpujace zestawienie :

w osobach
Wiek Liczba 0s6b | Struktura % | Liczba osdb | Struktura %
30.06.2005 r. 30.06.2004 r.
do 29 lat 11 10,4 13 12,4
od 30 do 44 lat 48 45,3 42 40,0
od 45 do 49 lat 15 14,1 16 15,2
Powyzej 50 lat 32 30,2 34 32,4
Razem 106 100,0 105 100,0

Struktura zatrudnienia pracownikéw wg wyksztatcenia na 30.06.2005 r. w poréwnaniu do stanu
na dzien 30.06.2004 r. ksztattuje si¢ nastepujaco:

w osobach
Wyksztatcenie Liczba osob | Struktura % | Liczba oséb | Struktura %
30.06.2005 r. 30.06.2004 r.
Wyzsze 48 45,3 51 48,6
Srednie 50 47,1 46 43,8
Zawodowe 8 7,6 8 7,6
Razem 106 100,0 105 100,0

Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w I potroczu 2005 r. wyniosto 4 565 zl, co w stosunku
do poziomu osiagnigtego w I potroczu 2004 r. w wysokosci 4 054 zt oznacza wzrost o 12,6 %.

Na wzrost wynagrodzen miata wptyw podwyzka wynagrodzen pracownikéw od 1.09.2004 r.,
podwyzka wynagrodzen Zarzadu od 1.01.2005 r. oraz zmiana zasad wyplacania premii
kwartalnej. Od poczatku 2005 r. zostata zwigkszona premia miesigczna w zwiazku z rezygnacja
z wyplaty premii kwartalnej. W I potroczu 2004 r. wynagrodzenia zawieraty premie kwartalng za
IV kw. 2003 r. oraz za | kwartat 2004 r. Premia za II kwartat 2004 r. wyptacona zostala
w miesiacu lipcu 2004 r. Wynagrodzenia za 1 potrocze 2005 r. zawieraja premi¢ za IV kw.
2004 r. oraz premig¢ za 6 miesigcy 2005 r., odpowiadajaca premii kwartalnej za 2 kwartaty.



Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w I pdéiroczu 2005 r. oraz inne §wiadczenia
wyniosto 353 tys. zt.

Wynagrodzenie czlonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w  okresie
sprawozdawczym wraz z innymi $wiadczeniami wyniosto 203 tys. zi.

Szczegdtowe dane zawarte sa w Dodatkowych Notach Objasniajacym — punkt 10.
Szkolenia

W I potowie 2005 r. pracownicy Spotki uczestniczyli w szkoleniach, ktore obejmowaty nizej
wymieniong tematyke:

e Zmiany w podatku dochodowym od 0s6b fizycznych na 2005 r.

* Pierwsze obowiazkowe korekty podatku naliczonego - styczen 2005 r. i konsekwencje
rozliczenia podatku VAT.

* Podroze stuzbowe krajowe i zagraniczne w 2005 r.

* Obowiazki informacyjne spotek publicznych.

* VAT ipodatek dochodowy od 0s6b prawnych w 2005 r.

* Aktualne problemy dotyczace rozliczen w podatku VAT oraz zmiany na 2005 r.

* Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci MSR/MSSF.

* Aktualne problemy rachunkowosci w §wietle prawa podatkowego, w konteks$cie zamknigcia
ksiag rachunkowych za 2004 r. oraz zeznan podatkowych.

* Finanse dla nie finansistow.

* Zmiany w przepisach o podatku dochodowym od 0séb prawnych na 2005 r.

* Ustawodawstwo Celne w rozszerzonej Wspolnocie Europejskiej.

« Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w 2005 r.

*  Wartosci niematerialne i prawne oraz §rodki trwate.

*  Wplyw MSR na wyniki spotek gietdowych.

* Sponsoring, sprzedaz premiowa, reprezentacja i reklama.

W dalszym ciagu Spotka czg$ciowo finansowata optate za kontynuacj¢ nauki na wyzszej
uczelni. Dla 8 pracownikow prowadzony byt kurs jezyka wloskiego, oraz dla 28 osob kurs jezyka
angielskiego.

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji zatrudnionych pracownikow
w I potroczu 2005 r. wyniosta 30 tys. zt.

Ochrona srodowiska i BHP
Stosowane w Spolce procesy technologiczne nie stanowia zagrozenia dla zdrowia zatrudnionych
pracownikow oraz dla srodowiska.
Na biezaco przeprowadzane sa okresowe badania lekarskie pracownikéw.
Nie stwierdzono zatru¢ i choréb zawodowych oraz wypadkow przy pracy.
Na biezaco przeprowadzane sa szkolenia pracownikow z zakresu BHP.




Dzialalnos$¢ socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy

w poréwnaniu z okresem poréwnywalnym przedstawia ponizsze zestawienie :

Wyszczegolnienie w tys. zt
30.06.2005 r. 30.06.2004 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikow i cztonkéw rodzin 15 63
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalno$¢ kulturalna 1 5
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 5 15
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 0 15
Razem 2 o8
Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba osob:
Wyszczegdlnienie w osobach
30.06.2005 r. 30.06.2004 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikow i cztonkéw rodzin 25 49
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalno$¢ kulturalna 9 20
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 23 45
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 0 5

3. Sprzedaz i jej struktura

Przychody ze sprzedazy wyrobow wlasnej produkcji i ushlug oraz towardw i1 materialow
w [ pétroczu 2005 r. wyniosty 26 641 tys. zt i w porownaniu do porownywalnego okresu
ubieglego roku wzrosty o 1,1 %.

Realizacja przychodow w poszczegdlnych miesiacach 1 polrocza 2005 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubieglego roku ksztattowata si¢ nastepujaco:

w tys. zt
Miesiace |1 potrocze 2005 r.| 1 poétrocze 2004 r. Dynamika
Styczen 4278 5311 80,5
Luty 3811 3879 98,2
Marzec 4 389 4354 100,8
Kwiecien 5177 4147 124,8
Maj 4 285 4439 96,5
Czerwiec 4701 4221 111,4
Razem 26 641 26 351 101,1

Przychody ze sprzedazy wyrobow wilasnej produkcji 1 ustug w I potroczu 2005 r. wyniosty 21
763 tys. zt. W bezwzglednym poréwnaniu z I péiroczem 2004 r. jest to warto$¢ nizsza o 6 %,
przy czym na wynik poprzedniego potrocza miata wpltyw skumulowana w obrgbie I kwartatu,
sprzedaz specjalizowanych kas fiskalnych dla taksowkarzy.



Wartos$¢ sprzedazy kas fiskalnych, bez kas specjalizowanych ELZAB Teta zwigkszyta si¢ o 2,6
%, natomiast ilo$¢ zwigkszyta sig 0 10,2%.

Zdecydowanie najlepiej sprzedawaty si¢ kasy ELZAB Mini, ktorych sprzedano o 41,5% wigcej
niz w I pétroczu 2004 r., a drugi kwartat 2005 r. byl dla sprzedazy tego modelu rekordowy,
od chwili wprowadzenia do oferty. Posredni wptyw na to mialo Rozporzadzenie Ministerstwa
Finans6w, wprowadzajace z dniem 1 maja 2005 r. obowiazek rejestrowania obrotow przez nowe
grupy podatnikoéw, z ktorych najbardziej istotne sa salony fryzjerskie 1 kosmetyczne.
Nie zarejestrowano jednak sprzedazy proporcjonalnej do liczebnosci tej grupy odbiorcow
1 prognozowane jest przeniesienie popytu na okres pozniejszy.

Zmniejszyta si¢ w I potroczu 2005 r. sprzedaz kas ELZAB Alfa Extra co $wiadczy o zmianie
preferencji klientow na rzecz instalacji opartych o kasy ELZAB Delta (wzrost warto$ci sprzedazy
0 24,7% 1 3,5%) do czego przyczynita si¢ promocja cenowa dla klientéw wprowadzona od lutego
2005 r.

Sprzedaz drukarek ELZAB Omega zachowatla swoj poziom z I pétrocza 2004 r., co bylo mozliwe
jedynie dzigki skutecznej odpowiedzi na agresywne dziatania rabatowe innych producentow.

W I poétroczu 2005 r. w stosunku do I poéirocza 2004 r. wzrosta sprzedaz urzadzen
wspomagajacych, w tym wag (+4,3%), sprawdzarek cen (+10,2%), szuflad ELZAB Gamma
(+10,4%) 1 akcesoriow (+3,9%), dynamicznie rozwija si¢ rowniez eksport szuflad kasowych
1 podzespotow dla firmy Cash Bases Ltd., poprzez ktéra szuflady trafiaja m.in. do Anglii,
Niemiec, Francji i Hiszpanii.

W tej grupie produktow, w szczegdlnosci warto podkresli¢ skokowy wzrost sprzedazy czytnikow
kodow kreskowych (42%) 1 odczuwalny wplyw zmian w strukturze cen materialow
eksploatacyjnych - wzrost sprzedazy rolek kasowych wyniost 15%.

Wielkos$¢ sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji 1 ustug w I potroczu 2005 r., stanowiacych
glowne zrodto przychodu, w pordwnaniu z analogicznym okresem I potrocza 2004 r. przedstawia
ponizsze zestawienie:

W tys. zi
Wyszczegdlnienie Warto$¢ sprzedazy Struktura % Warto$¢ sprzedazy Struktura% D?/}namika%
I potrocze 2005 r. 1 potrocze 2004 r.
Sprzedaz ogdtem, w tym: 21 763 100,0 23 286 100,0 93,5
1. KASY ELZAB ALFA + ELZAB JOTA+ ELZAB TETA+
ELZAB MINI
- ilo$¢ 9 832 11126
- warto$¢ 10 322 47,4 12 012 51,6 85,9
2. DRUKARKI FISKALNE
- ilo§¢ 1847 1802
- warto$¢ 3651 16,8 3678 15,8 99,3
3. KASY SYSTEMOWE
- ilos¢ 1313 1124
- warto$¢ 2954 13,6 2792 12,0 105,8
4. SZUFLADY KASOWE
- ilo§¢ 3241 2676
- warto$¢ 712 3,3 645 2,8 1104

5. AKCESORIA DO SYSTEMOW KASOWYCH




- warto$é 2 143] 98] 2 062] 8,8] 103,9

W tym:

a) sprawdzarki

- ilo§¢ 562 467

- warto$¢ 727 660 110,2
b) waga ELZAB PRIMA

- ilo§¢ 688 659

- warto$¢ 575 530 108,5
c) waga ELZAB ETA PRIMA

- ilo§¢ 133 138

- warto$¢ 328 336 97,6
6. Pozostata sprzedaz

- wartosé | 1981| 9.1 2097 90| 94,5

ELZAB S.A. nadal realizuje bezposrednia sprzedaz na okoto 40% powierzchni kraju poprzez
oddzialy w Warszawie 1 Wroclawiu oraz w regionie pomorskim. Pozostaly obszar kraju
zaopatrywany jest poprzez dwustopniowa sie¢ oparta o dystrybutordw oraz autoryzowanych
dealeréw. Sposréd dystrybutoréw regionalnych najwigksze obroty w [ potroczu 2005 r.
realizowane byty przez firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (18,42% udzialu w rynku)
1 Syriusz Sp. z 0.0. Rzeszow (8,63% udzialu w rynku).

Spoétka kontynuowata rowniez bezposrednia sprzedaz do strategicznych odbiorcéw koncowych.
Najwazniejsze dostawy do tej grupy klientow dotyczyty:

- szuflad ELZAB Gamma do firmy Cash Bases (WIk. Brytania),

- kas fiskalnych ELZAB Delta i wyposazenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci
sklepéw PSS Spotem,

- szuflad kasowych ELZAB Gamma do sieci stacji BP, Statoil, Conforama,

- sprawdzarek cen do sieci Real, Carrefour, Champion,

- kas fiskalnych ELZAB Mini do sieci salonow Eurex, Prolok, Over Europe.

Rynki zagraniczne

Obok eksportu szuflad kasowych pozostate dziatania byty skoncentrowane na grupie zagadnien
zwiazanych z przygotowaniem nowych urzadzen na rynek wegierski dla partnera z Grupy
Kapitatlowej ELZAB, firmy Micra Metripond Kft. Pierwszy etap zakonczyt si¢ sukcesem - nowe
kasy uzyskaty Postanowienie o dopuszczeniu do obrotu na rynku wegierskim.

Wielko$¢ sprzedazy produktow oraz materiatlow i towarow na kraj i na rynki zagraniczne
w I pétroczu 2005 r. w porownaniu do I pétrocza 2004 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zi
Wyszczegoblnienie Wartos¢ sprzedazy Struktura Wartos¢ sprzedazy Struktura | Dynamika
I pétrocze 2005 r. % I pétrocze 2004 r. %
Sprzedaz ogotem, w tym: 26 641 100,0 26 351 100,0 101,1
1. Sprzedaz krajowa 25990 97,6 25570 97,0 101,6
2. Sprzedaz na rynki 651 2.4 781 3,0 83,4
zagraniczne
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Reklama i promocja sprzedazy

Aktywnos$¢ promocyjna w I potroczu 2005 r. dotyczyla gldéwnie nowych mozliwosci kas ELZAB,
zwiazanych z obstuga waluty euro (reklama w wydawnictwach handlowych, portal branzowy
herc.pl, publikacje prasowe). W ramach realizowanej polityki wsparcia dla najlepszych dealerow
ELZAB S.A. przyznat certyfikaty (Autoryzowany Partner Handlowy i Autoryzowany Serwis
Urzadzen ELZAB S.A.) grupie najaktywniejszych dealeréw. Kontynuowano przez kolejne dwa
kwartaty program promocyjny dla dealerow ,,4 pory roku”. Wsparcie uzyskiwali tez dealerzy
poprawiajacy oznakowanie swoich siedzib lub pojazdéw firmowych czy bioracy udziat
w lokalnych targach.

Spotka prezentowata takze swoja ofert¢ na spotkaniach handlowych i targowych sieci
Matopolskiej Agencji Handlowej PSS Spotem, Nasz Sklep, Euro Sklep, Poinocnej Agencji
Handlowej PSS Spotem.

4. Zaopatrzenie w materialy do produkcji

W zwiazku z reorganizacja Spotki w 2002 r. nastapila zmiana w zrodtach zaopatrzenia.
Dotychczasowe dostawy materiatow do produkcji stopniowo zostaty zastapione zakupami
poOtproduktow ze Spotki ALFA HI-TECH Sp. z o.0., co spowodowalo, ze firma ta nadal
w I potroczu 2005 r. ma najwigkszy udziat w dostawach, wynoszacy okoto 83 % dostaw
krajowych (67 % w dostawach ogotem).

Ponadto nadal byty realizowane dostawy z takich firm jak:

e KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytnikow, metkownic, drukarek, tasmy do
drukarek

* POLSIN Singapur — dostawca mechanizmoéw drukujacych ,
e HZD Niemcy — dostawca komponentéw elektronicznych,
* PASACO - dostawca rolek.

Udziaty dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowia zagrozenia w ciagtosci zaopatrzenia
w materiaty.

Udziat pozostatych dostawcow jest mato znaczacy jesli chodzi o udziat w dostawach ogdtem.

Udziat importu oraz zakupow wspolnotowych w zakupach ogotem w I poétroczu 2005 r. wynidst
9,3%.

W zwiazku z rozwiazaniem umowy dostawy 1 kooperacji ze Spotka ALFA HI-TECH Sp. z o.0.
w przysztym péiroczu struktura zakupow ulegnie znacznej zmianie.
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III. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

1. Wynik finansowy

Wynik finansowy, ustalony zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowo$ci, wynika z
przychoddw netto oraz kosztow dotyczacych okresu sprawozdawczego.

Ponizsze zestawienie, przedstawia w pordéwnaniu do analogicznego okresu ubieglego roku
warto$¢ zrealizowanych w I potroczu 2005 r. przychodow ze sprzedazy oraz osiagnig¢te wyniki na
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i finansowej, ksztaltujace wynik brutto. Wynik netto
uwzglednia obciazenie podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych.

w tys. zi

I poétrocze 2005 I pétrocze 2004
1. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 26 641 26 351
2. Wynik na sprzedazy 2384 3184
RENTOWNOSC SPRZEDAZY 9,0 % 12,1 %
3. Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej 180 -1 056
RENTOWNOSC OPERACYJNA 9,6% 8,1 %
4. Wynik na dziatalnos$ci finansowej 103 -190
5. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 3
6. Wynik brutto 2 667 1941
RENTOWNOSC BRUTTO 10,0 % 7.4 %
7. Wynik netto 2172 1070
RENTOWNOSC NETTO 8,1 % 4,1 %

W 1 poétroczu 2005 r., w odniesieniu do okresu poréwnywalnego nastapil niewielki wzrost
o 1,1 % wartoSci zrealizowanych przychodow ze sprzedazy produktéw, towarow 1 materiatow.
Poniewaz specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowos¢, wynikajaca migdzy innymi
z uzaleznienia od legislacji w zakresie rejestracji sprzedazy, ELZAB S.A. chcac zminimalizowac
réznice w sprzedazy, realizowata polityke cenowa uwzgledniajaca sytuacje rynkowa w branzy.
Prowadzona strategia sprzedazy, obejmujaca migdzy innymi atrakcyjne promocje cenowe na
wybrane grupy produktéw, spowodowata spadek rentowno$ci na sprzedazy w pordwnaniu
do I potrocza ubieglego roku. Jednak osiagana rentowno$¢ na sprzedazy jest stabilna i pozwala
Spotce zachowac swoj dotychczasowy wysoki udzial w rynku. W znacznej mierze jest to
rezultatem zapoczatkowanej w 2002 r. restrukturyzacji i konsekwentnie prowadzonej polityki
oszczgdno$ci kosztow. Efektem tych dziatan jest widoczna poprawa wskaznikow rentownosci
operacyjnej oraz rentownosci brutto.
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2. Przychody

W I potroczu 2005 r. Spoltka realizowata przychody z podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej oraz

z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.

Lacznie przychody Spotki osiagnigte w 1 pdtroczu 2005 r. w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubieglego obrazuje ponizsza tabela.

wtys. z1

I pétrocze 2005 r. | I potrocze 2004 r.
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 21763 23 286
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 4 878 3065
3. Pozostate przychody operacyjne 1 830 1594
4. Przychody z operacji finansowych 371 394
5. Zyski nadzwyczajne 0 3
Razem 28 842 28 342

Zasadnicza cze$¢ przychodoéw Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ustug. Spoétka jest
jednym z gléwnych dostawcow petnej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji sprzedazy wraz z
ich kompleksowa obstuga.

Oferowano sprzg¢t i oprogramowanie do kazdego segmentu rynku, akcesoria stanowiace
kompleksowe wyposazenie placowek handlowych oraz materiaty eksploatacyjne do wszystkich
sprzedawanych urzadzen fiskalnych. Ponadto §wiadczono ustugi serwisowe oraz ustugi zwiazane
ze szkoleniem serwisantow.

Zakres asortymentowy oraz kierunki sprzedazy omdwiono szczegdétowo w punkcie: Sprzedaz
1jej struktura.

Przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej obejmuja gléwnie przychody uzyskane z tytutu
dzierzawy pomieszczen produkcyjnych oraz majatku trwaltego (1 029 tys. zl). Ponadto w tej
grupie przychodow uwzgledniono korekte odpisow aktualizujacych naleznosci oraz naleznosci
objetych restrukturyzacja w wysokosci 442 tys. zt. W przychodach z pozostalej dziatalnosci
operacyjnej uwzgledniono rowniez rozwiazanie wczesniej utworzonych rezerw na nadmierne
zapasy materialow 1 wyrobow w kwocie 107 tys. zl. Zapasy te, obejmujace gtownie mechanizmy
drukujace igtowe i1 obcinacze znalazty nabywcoéw oraz czesciowo zostaty zuzyte do produkcji.
Do przychodéw finansowych zaliczona zostata otrzymana dywidenda od podmiotu zaleznego w
wysokosci 161 tys. zt Istotna pozycje stanowia odsetki od lokat oraz korekta odpisu
aktualizujacego odsetki od naleznosci gtownych.

3. Koszty uzyskania przychodu

W I potroczu 2005 r. na realizacj¢ produkcji 1 sprzedazy oraz zapewnienie efektywnos$ci
podejmowanych dziatan Spotka poniosta naktady w wysokosci 23 901 tys. zt.

W naktadach tych, zasadnicza pozycja jest zuzycie materialow 1 energii, ktore stanowi 64,2 %
sumy kosztow wedtug rodzaju.

Wynagrodzenia z narzutami na place oraz z kosztami pozostatych $§wiadczen na rzecz
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pracownikow stanowia 14,7 % kosztow ogotem.

Znaczacy udzial w poniesionych kosztach w wysokosci 12,3 % stanowia ustugi obce obejmujace
migdzy innymi:

- ustugi reklamowe zwiazane z organizacja targdw, wystaw i1 promocji produktow ELZAB S.A.,
- koszty ogloszen i1 pozostatych ustug zwiazanych z dystrybucja, badaniem rynku i Public
Relations,

- ustugi bankowe, poczty i telekomunikacji,

- ustugi prawnicze i1 doradztwa podatkowego,

- ushugi ubezpieczeniowe,

- ustugi transportowe 1 magazynowe,

- ustugi remontowe oraz utrzymania ruchu.

Po uwzglednieniu kosztéw amortyzacji, podatkéw i optat, pozostate koszty stanowia 1,7 % sumy
kosztow rodzajowych. Dotycza nakladow poniesionych migdzy innymi na wynagrodzenia
za projekty racjonalizatorskie, kosztoéw zwiazanych z obstuga gieldy oraz podrézy stuzbowych.

Poniesione koszty, po uwzglednieniu zmiany stanu zapaséw i rozliczen mig¢dzyokresowych
oraz wartosci sprzedanych towaréw 1 materiatlow, stanowity podstawe do ustalenia wyniku
na sprzedazy. Wynik ten, w wysokosci 2 384 tys. zt stanowi 9,0 % wartosci zrealizowanych
przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.

Wszystkie poniesione naklady na przestrzeni I pétrocza 2005 r. przedstawia ponizsze zestawienie
(W tys. zh):

Koszty wedtug rodzaju 23901
Zmiana stanu zapasow i rozliczen mi¢dzyokresowych

oraz koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby -3957
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 4313

Pozostate koszty operacyjne 1 650

Koszty operacji finansowych 268

Ogotem koszty 26175

Pozostate koszty operacyjne obejmuja migdzy innymi odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci
w kwocie 741 tys. zt oraz dokonana na dzien 30.06.2005 r. ostrozna wyceng wyrobow gotowych
w wysokosci 30 tys. zt. W oparciu o biezaco przeprowadzane analizy pod katem racjonalnego
zagospodarowania zapaséw dokonano ich przeszacowania, likwidacji 1 ztomowania na warto$¢
510 tys. zl. Pozostala dzialalno$¢ operacyjna obciazona zostata réwniez amortyzacja oddanego
w dzierzawe majatku trwatego oraz amortyzacja niewykorzystanych §rodkow trwatych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych. W zwiazku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej Spotka
zobowiazana jest do przestrzegania przepiséw i dyrektyw Parlamentu Europejskiego. Obecnie do
przepisow prawa w naszym kraju wprowadzana jest dyrektywa nakladajaca na producentow
1 importerow urzadzen elektrycznych i elektronicznych obowiazek recyklingu lub ponoszenia
kosztow tego recyklingu wiasnych produktow. W oparciu o dostgpne projekty utworzono
rezerw¢ w wysokos$ci 142 tys. zt na tzw. optatg produktowa. W zwiazku z tym, ze w miesiacu
lipcu br. okazalo sig, ze optata ta nie bedzie obowiazywacé od br., jeszcze w miesiacu czerwcu
2005 r. dokonano jej wyksiggowania.

Do kosztow operacji finansowych zaliczone zostaty odsetki (128 tys. zt) 1 prowizja (66 tys. zt)
od kredytow, z ktoérych Spotka korzysta. Ponadto uwzgledniono nadwyzke ujemnych réznic
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kursowych nad dodatnimi, wynikajaca glownie z wyceny bilansowej w wysokosci 49 tys. zt.

W 1 pétroczu 2005 r. w wyniku zrealizowanych przychodéw oraz poniesionych kosztow
zwiazanych z podstawowa dzialalno$cia oraz pozostata dziatalno$cia operacyjna i finansowa,
Spotka wypracowala zysk brutto w wysokosci 2 667 tys. zi.
Wynik netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia z tytutu podatku dochodowego.

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym wyniosta 2 724 tys. zt.

Roéznicg pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych stanowia przychody oraz koszty niepodatkowe a takze odliczona od dochodu ' straty
z 2002 r. w wysokosci 1 004 tys. zt.
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat w czgsci biezacej i odroczonej zostat
ustalony w wysokos$ci 495 tys. zt 1 w konsekwencji wynik netto osiagnigty w I péiroczu 2005 r.
wynosi 2 172 tys. zt.

Stan odpisow aktualizujacych i1 rezerw na dzien 30.06.2005 r. w porownaniu ze stanem na koniec
2004 r. przedstawia ponizsze zestawienie (W tys. zt):

Odpisy aktualizujace

w tys. zt
Lp. Wyszczegodlnienie Stan na 31.12.2004 r. Rozwiazanie Utworzenie Stan na 30.06.2005 r.
/wykorzystanie
1.|Odpisy aktualizujace naleznosci 1 naleznosci 12611 7215 762 6158
wekslowe
2.|0dpis aktualizujacy materiaty na Wolnym Obszarze 482 93 0 389
Celnym
3.|Odpis aktualizujacy nadmierne i zbgdne zapasy 115 14 0 101
Wyrobow
RAZEM 13 208 7322 762 6648
Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne
wtys. zt
Lp. Wyszczegblnienie stan na 31.12.2004 r.| Rozwiazanie / Utworzenie [stan na 30.06.2005 r.
wykorzystanie
1.|Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikow 440 0 0 440
2.|Rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 1241 0 0 1241
3.|Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytulu ulg 34 6 0 28
inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997-1999
4.|Rezerwa na wyplaty wynagrodzen za racjonalizacjg 79 79 0 0
5.|Rezerwa na premi¢ kwartalna 22 61 116 77
6.|Rezerwa na koszty przysztych okresow (roszczenia z tytulu 155 173 86 68
wynagrodzen), akwizycja spotek, fundusz promocyjno-
reklamowy, doradztwo podatkowe i MSR)
7.|Rezerwa na badanie sprawozdan finansowych 69 69 36 36
8.|Rezerwa na fundusz gwarancyjny 50 50 140 140
9.|Rezerwa na optatg produktowa 0 142 142 0
10.|Rezerwa na koszty remontu dachu 0 0 100 100
RAZEM 2090 580 620 2130

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w pozycji:

dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
Stan tych aktywow na 30.06.2005 r. w porownaniu do stanu na 31.12.2004 r. przedstawia
ponizsze zestawienie (w tys. zt).
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wtys. zt

Lp. Wyszczegolnienie stan na 31.12.2004 r. | Zmniejszenie | Zwigkszenie stan na 30.06.2005 r.
1. |Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 236 0 0 236
2. |Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 83 0 0 83
3. [Zarachowane koszty (premia Zarzadu, przeglad sprawozdan 61 75 45 31

finansowych, doradztwo MSR)

4. |Fundusz gwarancyjny 10 10 27 27
5. [Fundusz promocyjno-reklamowy 2 0 3 5
6.|Optata produktowa 0 27 27 0
7.|Koszt remontu dachu 0 0 19 19
RAZEM 392 112 121 401

4. Finansowanie dzialalno$ci

Na koniec I pétrocza 2005 r. stan gotéwki wynosit 6 466 tys. zt. 1 byt wyzszy od stanu na koniec
2004 1. o kwotg 2 326 tys. zI. Stan kredytu na 30.06.2005 r. wynosit 2 372 tys. zt i byl mniejszy
od notowanego na koniec 2004 r. o kwotg 1 687 tys. zt.

W okresie I polrocza br. Spotka finansowata si¢ zardwno $rodkami wilasnymi, kredytem
bankowym jak i zobowigzaniami. Zobowiazania na koniec I potrocza 2005 r. wzrosty w stosunku
do stanu na koniec 2004 r. o kwotg 5 829 tys. zt., gtéwnie w pozycji z tytutu dostaw i uslug oraz
z tytutlu dywidendy za 2004 r.

Wzrost zobowiazan z tytutu dostaw wynika z dokonywanych zakupdéw materialdéw pod produkcjg
w ELZAB S.A., w zwiazku z jej przejeciem z firmy ALFA HI-TECH Sp. z o0.0. od 1 lipca
2005 r., a ktorych termin ptatnosci przypada na II poirocze 2005 r. Réwnoczesnie istnieja
zobowiazania z tytutu zakupu potproduktow w firmie ALFA HI-TECH Sp. z 0.0. dokonanych do
konca czerwca br., w zwiazku z obowiazujacym 120 dniowym terminem ptatnosci.

To powoduje, ze w II potroczu br. wystapi wzrost zapotrzebowania na $rodki finansowe w
zwiazku z realizacja ptatnosci tych zobowiazan. Spoltka jest przygotowana na taka sytuacjg.
Konsekwentne przestrzeganie dyscypliny finansowe] oraz windykowanie nalezno$ci, a takze
rozszerzanie stosowania polityki kredytowej na kolejnych odbiorcow pozwolilo utrzymaé poziom
nalezno$ci na poziomie nie znaczaco wyzszym od stanu na koniec 2004 r.

Wzrost zapaséw o kwotg okolo 1 000 tys. zt. nastapit glownie w pozycji zapaséw materialowych
, ktore stanowia zabezpieczenie uruchamianej w ELZAB S.A. od 1 lipca br. produkc;ji.
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Zapasy

Zapasy rzeczowe na dzien 30.06.2005 r., w poréwnaniu do minionego potrocza oraz do
poréwnywalnego okresu ubiegtego roku wynosza:

Zapasy 30.06.2005 r. 31.12.2004 r. 30.06.2004 r.
Materiaty 4637 3500 3 836
Produkcja w toku 22 6 9
Wyroby gotowe 4457 4535 5548
Towary 316 274 287
Zaliczki na poczet dostaw 62 47 70
Razem 9 494 8 362 9 750

Wzrost stanu zapasow na koniec I poétrocza 2005 r, wynikat przede wszystkim ze wzrostu
zapasOw materiatow.

Wypowiedzenie Spotce ALFA HI-TECH Sp. z o.0. umowy na dostaw¢ 1 kooperacje¢, na mocy
ktorej Spotka ta od marca 2002 r. realizowata produkcjg¢ na zamowienie ELZAB S.A. 1 przejgcie
z dniem 01.07.2005 r. produkcji do firmy, wymagato wcze$niejszych zakupow materialow
produkcyjnych.

Oszacowano, ze z powodu zakupu materiatéw pod przyszta produkcje zapasy materiatow
na koniec czerwca 2005 r. wzrosty okoto 1 500 tys. zt.

Stan zapasow wyrobow gotowych na koniec czerwca 2005 r. utrzymany zostat na poziomie
z konca roku 2004 r. i zapewnia ciaglo$¢ sprzedazy.

Przez cate 1 polrocze 2005 r., na biezaco dokonywano przegladu zapaséw w celu ich
racjonalizacji. Tak jak w minionych okresach, nacisk potozono na zagospodarowanie zapaséw
nadmiernych i zb¢dnych. W wyniku podjgtych dziatan powaznie obnizyla si¢ ich wartos¢.

W wyniku przegladéw zapaséw materiatéw oraz wyroboéw gotowych, zapasy zbedne, nie dajace
si¢ zagospodarowac, wyztomowano lub zlikwidowano. Skutek z tego tytutu wyniost 105 tys. zi.
Ponadto dokonano przeszacowania zapaséw materiatowych oraz wyrobéw gotowych na kwote
405 tys. zt.

Skutek ostroznej wyceny wyrobow gotowych obciazyt pozostate koszty operacyjne w wysokosci
30 tys. zt.
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NaleznoS$ci

Poziom naleznosci netto Spotki wg stanu na 30.06.2005 r. w poréwnaniu do stanu na

31.12.2004 r. jest nastepujacy:
NAleZNOS'Cl 30.06.2005 r. 31.12.2004 r.
KROTKOTERMINOWE

Naleznosci Odpis Naleznosci| Naleznosci Odpis Naleznosci
brutto aktualizujacy netto brutto aktualizujacy netto

Nalezno$ci krotkoterminowe 24 636 5613 19 023 28 300 9976 18 324

1 |NaleznoSci od jednostek 9326 773 8553 9729 887 8 842
powiazanych

a |z tyt. Dostaw i ustug o okresie splaty 8276 773 7 503 7951 887 7 064
- do 12 m-cy 7 638 773 6 865 6981 887 6 094
- powyzej 12 m-cy 638 638 970 0 970

b |Inne 1050 1050 1778 0 1778

2 [Naleznosci od pozostalych 15310 4 840 10 470 18 571 9 089 9482
jednostek

a |Z tyt. Dostaw i uslug o okresie splaty 11 005 1047 9958 10 980 2 086 8 894
- do 12 m-cy 11 005 1 047 9958 10 980 2 086 8 894
- powyzej 12 m-cy 0 0 0

b |Z tyt. podatkow cet i ubezp. spot. i 296 0 296
zdrowotnych

¢ |Inne 573 61 512 354 62 292

d |Dochodzone na drodze sadowej 89 89 0 1372 1372 0

e [Dochodzone na drodze sadowej 225 225 0 1 888 1 888 0
(wyroki)

f |Podmiotow w upadtosci 3418 3418 0 3 681 3 681 0

II |Weksle kontrahentow handlowych 548 548 0 2 637 2 637 0

1 |Weksle o terminie wykupu powyzej 492 492 0 2 581 2 581 0
3 m-cy

a |w jednostkach powigzanych 0 0 0

b |w pozostatych jednostkach 492 492 0 2 581 2 581 0

2 [Weksle o terminie wykupu do 3 m- 56 56 0 56 56 0
cy

a |w jednostkach powigzanych 0 0 0

b |W pozostalych jednostkach 56 56 0 56 56 0

III [Razem naleznoSci z wekslami 25184 6 161 19 023 30937 12 613 18 324

W ELZAB S.A. obowiazuja nastepujace zasady platnosci za dostarczone przez Spotke produkty,
towary 1 uslugi w ramach stosowanej polityki kredytowej:
- limit kredytu uzalezniony od wysokosci rocznych zakupéw brutto dokonywanych
w ELZAB S.A.,

- odpowiedni termin ptatnosci,
- sptata nalezno$ci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z dtuznikami.
Terminy ptatnosci dla odbiorcow ELZAB S.A. sa zalezne od wysokosci przydzielonego limitu
kredytu, terminowosci sptat nalezno$ci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutorow
ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin platnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca,
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w ktorym dokonano zakupoéw. Dla dealeréow i odbiorcow indywidualnych ma zastosowanie 60-
cio lub 30-dniowy termin platnosci, takze liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym
dokonano zakupow.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nie regulujacych zobowigzan w terminie.
W przypadkach nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkow ptatnosci przy realizacji kolejnych
zamoOwien nast¢puje zmiana warunkOw platnosci na gorsze, tj. przedptate, zaptate w kasie,
lub blokada dostaw do klienta.

Z ogodlnej kwoty naleznosci brutto z tytulu dostaw i1 ustug tacznie z wekslowymi w kwocie
19 829 tys. zt naleznos$ci przeterminowane stanowia kwote 6 017 tys. zl, z czego (w tys. z}):

. do 1 miesiaca 886
. powyzej 1 - 3 miesigcy 288
. powyzej 3 - 6 miesigcy 114
. powyzej 6 - 12 miesigey 59
. powyzej 12 miesigcy 4670

Nalezno$ci przeterminowane stanowia 30,3 % ogolnej kwoty naleznosci brutto. Naleznosci
przeterminowane powyzej 6 miesigcy stanowia gltdwnie nalezno$ci z prawomocnymi wyrokami
sadowymi, naleznos$ci w trakcie postgpowania sadowego oraz firm w upadtosci, ktére w catosci
objete sa rezerwa.

Naleznosci  dlugoterminowe stanowia kwote 321 tys. zt z tytulu sprzedazy HOLDING
DOMATOR S.A. udziatéw w spélce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0., termin ptatno$ci ostatniej
raty kwartalnej zgodnie z postanowieniami uktadu - III kwartat 2011 r.

Zobowiazania

Poziom zobowiazan Spoétki wg stanu na 30.06.2005 r. w poréwnaniu do stanu na koniec
ubieglego roku ksztattuje si¢ nastgpujaco:

wtys. zt

Zobowigzania 30.06.2005 r. 31.12.2004 r.
Ogolem zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 21306 15477
1 Wobec jednostek powiazanych : 2 387 165
- z tytutu dostaw i ustug 202 165
- z tytutu dywidendy 2185 0
2. Wobec pozostatych jednostek : 18 527 14 995
- kredyty bankowe 2372 4 059
- z tytutu dostaw i ustug 13 246 9992
- z tytuhu podatkow, cet i ubezp. spot. 703 613
- z tytulu wynagrodzen 25 233
- pozostate zobowiazania 2 181 98

- z tytulu dywidendy 2091

- 7 tyt. sktadki ubezp. OC Zarzad i RN. 18 35

- 7 tyt. rozliczenia Vat naleznego 70 60

- inne 2 3
3. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 392 317
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Zobowiazania na koniec I potrocza 2005 r. wzrosty w stosunku do stanu na koniec 2004 r.
o kwote 5 829 tys. zt, gtownie w pozycji z tytutu dostaw 1 ustlug oraz z tytulu dywidendy
za 2004 r. Gtowna kwote zobowiazan z tytulu dostaw stanowia zobowigzania wobec spotki
ALFA HI-TECH Sp. z o.0., ktorej ELZAB S.A. zlecat do konca czerwca br. produkcje
poOtabrykatow, a wynegocjowany zgodnie z umowa termin platnosci wynosi 120 dni.
Ponadto ELZAB S.A. dokonywal zakupow materiatow pod produkcje w ELZAB S.A.,
w zwiazku z jej przejeciem z firmy ALFA HI-TECH Sp. z o0.0. od 1 lipca 2005 r., a ktérych
termin platnos$ci przypada na II potrocze 2005 r.

To spowoduje, ze w II pdtroczu br. wystapi wzrost zapotrzebowania na $rodki finansowe
w zwiazku z realizacja ptatnosci tych zobowiazan. Spoika jest przygotowana na taka sytuacje.
Termin wyplaty dywidendy ustalony zostat na dzien 20 lipca 2005 r.

ELZAB S.A. na koniec I potrocza 2005 r. nie posiadal zobowigzan przeterminowanych.

IV. WYPOSAZENIE SPOLKI W SRODKI PRODUKCJI

1. Rzeczowy majatek trwaly

W I poétroczu 2005 r. zmiany w zakresie rzeczowego majatku trwatego dotyczyty gldwnie :

* przyjecia na stan majatku srodkoéw trwatych z realizowanych inwestycji,

* sprzedazy i likwidacji majatku.
Stan rzeczowego majatku trwatego na 30.06.2005 r., z uwzglednieniem zwigkszen i zmniejszen
w ciagu okresu sprawozdawczego obrazuje ponizsze zestawienie:

1. Grunty

Stan na 01.01.2005 r. 500
- zwigkszenia z tytutu: -
a) zmiana wyceny gruntu -
- zmniejszenia z tytutu: 36
a) umorzenia 36
b) sprzedaz -
stan na 30.06.2005 r. netto 464
2. Budynki i budowle

stan na 01.01.2005 r. 7401
- zwigkszenia z tytuhu: 11
a) zakup i ulepszenia 11
- zmniejszenia z tytuhu: 184
a) sprzedazy i likwidacji 3
b) umorzenia 181
stan na 30.06.2005 r. netto 7228
3. Urzadzenia techniczne i maszyny

stan na 01.01.2005 r. 394
- zwigkszenia z tytutu: 163
a) zakupu 163
- zmniejszenia z tytutu: 108
a) sprzedazy i likwidacji 1311
b) umorzenia -1203
stan na 30.06.2005 r. netto 449
4. Srodki transportu

stanna 01.01.2005 r. 75
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- zwigkszenia z tytutu: 6
a) zakupu 6
- zmniejszenia z tytutu: 11
a) sprzedazy i likwidacji -
b) umorzenia 11
stan na 30.06.2005 r. netto 70
5. Pozostale Srodki trwale (narzedzia, przyrzady, wyposazenie)

stan na 01.01.2005 r. 811
- zwigkszenia z tytutu: 47
a) zakonczenie budowy 47
- zmniejszenia z tytuhu: 217
a) sprzedazy i likwidacji 121
b) umorzenia 96
stan na 30.06.2005 r. netto 641
6. Srodki trwale w budowie na 30.06.2005 r. 60
7. Zaliczki na Srodki trwale w budowie

8. Ogélem rzeczowy majatek trwaly netto wg stanu na 30.06.2005 r. 8912

Warto$¢ poczatkowa rzeczowego majatku trwatego bez $rodkéw trwatych w budowie na
30.06.2005 r. wynosi (w tys. zl):

e wartos¢ brutto na 30.06.2005 r. 29 626
* umorzenie stanowi kwote 20 774
e warto$¢ netto na 30.06.2005 r. 8 852

Stopien umorzenia majatku wynosi 70,12 %.

Ogodlna kwota nakladow inwestycyjnych w 1 poétroczu 2005 r. na rzeczowy majatek trwaty
wyniosta 276 tys. zt.

Na stan rzeczowego majatku trwatego przyjeto srodki o wartosci 227 tys. zt.

Warto§¢ srodkow trwatych w budowie ulegla zwigkszeniu z kwoty 12 tys. zI wg stanu na
31.12.2004 r. do kwoty 60 tys. zl, tj. 0 48 tys. zt.

W I poétroczu 2005 r. dokonano przegladu wykorzystania §rodkéw trwalych. W wyniku tego

przegladu pozostale koszty operacyjne obciazyla kwota 10 tys. zt tytutem amortyzacji
od niewykorzystanych srodkow trwatych.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wg stanu na 30.06.2005 r. obejmuja (w tys. zt):

Koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym

. warto$¢ brutto 3260
. umorzenie 1 596
. wartos¢ netto 1 664
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Warto$¢ firmy

. wartos¢ brutto 339
. umorzenie 175
. warto$¢ netto 164

Inne wartos$ci niematerialne i prawne

. wartos¢ brutto 310
. umorzenie 245
. warto$¢ netto 65

Razem warto$ci niematerialne 1 prawne

. warto$¢ brutto 3909
. umorzenie 2016
. wartoS¢ netto 1 893

V. UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wg stanu na 30.06.2005 r. ELZAB S.A. posiada udzialy w nastgpujacych spotkach prawa
handlowego:

[w tys. zt

Nazwa jednostki 30.06.2005 r.
Wartos$¢ udziatéow % udziat w kap. akc.

1. GENEZA SYSTEM S.A. 1675 76 %

Ul. Mickiewicza 2-4

Tarnowskie Gory

2. MEDESA Sp. z o0.0. 8 651 100 %

Ul. Taborowa 14

Warszawa

3. MICRA METRIPOND KFT 7062 92,18 %

Ul. Bajcsy-Zs 70

Hédmezévasarhely, Wegry

4. ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 55,00%

Ul. Kruczkowskiego 39

Zabrze

5. LEWIATAN Detal Holding S.A. 5 0,37%

Ul. 1 Maja 45

Jastrzgbie Zdroj

6. Nawigator 0 19%

Ul Kasprzaka 11

Warszawa

7. COKOM Sp. z o.0. 0 20%

Ul. Piotrkowska 44

Lodz

Razem 17 393
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Nie nastapita zmiana wartosci udziatow ELZAB S.A. w innych podmiotach w I potroczu 2005 r.
w stosunku do stanu na koniec 2004 r.

W zwiazku z rejestracja podwyzszenia kapitatlu zakladowego w MICRA METRIPOND KFT,
objetym w catosci przez CAMPESA S.A., w ELZAB S.A. nastapit spadek procentowy udziatu
w kapitale i gtosach na WZU MICRA METRIPOND KFT ze 100% na 92,18 %.

ELZAB S.A. traktuje inwestycj¢ w Spolce GENEZA SYSTEM S.A. jako dlugoterminowa.
W zwiazku z powyzszym, pomimo iz kapital wlasny Spotki GENEZA SYSTEM S.A. na
30.06.2005 r. jest nadal ujemny, nie dokonano odpisu aktualizujacego warto$ci posiadanych
udziatow w tej Spoice.

Za 1 potrocze 2005 r. spotka GENEZA SYSTEM S.A. osiagngta dodatni wynik w kwocie

134 tys. zt.

VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE
500 000 EURO

W 1 pétroczu 2005 r. ELZAB S.A. zrealizowal z nastgpujacymi podmiotami powiazanymi
transakcje przekraczajace 500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 31.06.2005 r. (4,0401)
stanowi kwotg 2 020,1 tys. z1.

Z podmiotami zaleznymi:

GENEZA SYSTEM S.A.

Sprzedaz 4 261 tys. z

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktéw ELZAB S.A. i pomiedzy podmiotami
nie wystapity warunki umow odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla umow
kupna i sprzedazy.

Z pozostalymi podmiotami powiazanymi transakcje nie przekroczyty 2 020,1 tys. zi.

Pozostate transakcje z podmiotami powiazanymi w 1 potroczu 2005 r. byly nastepujace:

» sprzedaz ELZAB S.A. do:
MEDESA Sp. z o.0. 42
MICRA METRIPOND KFT 60

* zakup ELZAB S.A. od

MEDESA Sp. z o.0. 155
GENEZA SYSTEM S.A. 24

W 2004 r. ELZAB S.A. naliczyt Spotlce GENEZA SYSTEM S.A. odsetki od nieterminowe;j
zaplaty nalezno$ci w kwocie 183 tys. zl. Jednocze$nie utworzyt rezerwg na odsetki w kwocie 176
tys. zt. W I potroczu 2005 r. GENEZA SYSTEM S.A. zaptacita 43 tys. zt odsetek.

MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A. 10 tys. zl odsetek od udzielonej pozyczki.
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Z podmiotem powigzanym MWCR S.p.A. nie wystapily transakcje przekraczajace kwotg
500.000 EURO.

Wg stanu na 30.06.2005 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi sa nastgpujace
(W tys. zb):

* naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 7 429 (+403 tys. zt objgte rezerwa)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 (+265 tys. zt objete rezerwa)
MEDESA Sp. z o.0. 14

MICRA METRIPOND KFT 60

ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2005 r. posiada nalezno$¢ od GENEZA SYSTEM S.A. z tytutu
sprzedazy udziatbow DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. w kwocie 610 tys. zl.

ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2005 r. posiada naleznos¢ od MICRA METRIPOND KFT
z tytulu udzielonej pozyczki w kwocie 440 tys. zt.

* zobowiazania z tytulu dostaw:

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 76
MEDESA Sp. z o0.0. 63
MWCR S.p.A. 62

* zobowiazania z tytulu wyptaty dywidendy:
MWCR S.p.A. 2185

VII. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapital wlasny oraz rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Kapital wlasny Spotki na 30.06.2005 r. obejmuje (w tys. zt):

. kapitat zaktadowy 22 143
. kapitat zapasowy 12 733
. kapitat z aktualizacji wyceny 3434
. wynik finansowy biezacego okresu 2172
Razem 40 482

Zgodnie z Uchwata Nr 2 WZA z dnia 21 czerwca 2005 r. zysk netto za 2004 r. w kwocie

4 312 758,81 zl podzielony zostal w nastepujacy sposob:

- kwota 36 440,56 zt przeznaczona zostata na zasilenie kapitalu zapasowego Spoiki,

- kwota 4 276 318,25 zt przeznaczona zostala na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoitki,
co stanowito brutto 2,65 zl na akcjg.
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Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
conajmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu

na 30.06.2005 r. jest nastepujaca:

MWCR S.p.A

RELPOL 1 Sp. z o.0.

RELPOL 2 Sp. z 0.0.

RELPOL 5 Sp. z o.0.

824 706 szt. akcji
831 486 glosow

- 51,11 % kapitatu
- 37,56 % gloséw na WZA

37 000 szt. akcji
185 000 gltosow

- 2,29 % kapitatu
- 8,35 % gltosow na WZA

31 619 szt. akcji
158 095 gltosow

- 1,96 % kapitatu
- 7,14 % gltosow na WZA

37 000 szt. akcji
185 000 gltosow

- 2,29 % kapitatu
- 8,35 % glosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spotek Relpol 1,2 1 5, posiada ona
tacznie 61,4 % glosow na WZA 157,65 % udzialu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd.

Skarb Panstwa

pozostali akcjonariusze

203 657 szt. akcji
346 085 gltosow

- 12,62 % kapitatu
- 15,63 % gloséw na WZA

40 668 szt. akcji
40 668 gltosow

- 2,52 % kapitatu
- 1,84 % gltosow na WZA

439 055 szt. akcji
467 371 glosow

- 27,21 % kapitatu
- 21,13 % gloséw na WZA

Ogotem:
. liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do glosow 1:5)
. liczba gloséw na WZA 2213705
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Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilo$¢ akeji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2005 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
Jerzy Malok Cztonek Zarzadu 3 315 szt.
Stefan Opiela Czlonek Zarzadu 2 046 szt.
Elzbieta Zalog Prokurent 309 szt.
Razem 9929 szt.

Czlonkom Zarzadu nie udzielono pozyczek w I pétroczu 2005 r.

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu czlonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
30.06.2005 r.:

Jerzy Ciesielski 180 szt.

Czlonkom Rady Nadzorczej nie udzielono pozyczek w I potroczu 2005 .

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki w I pétroczu 2005 r. sa nastepujace:

Notowania akcji Spolki na gieldzie

sredni kurs akeji 14,73 zt
maksymalny kurs akcji 20,50 zt
minimalny kurs akcji 13,25 zt
stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 35,14 %
amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 54,72 %
kurs 30.06.2005 r. 18,65 zt
kurs 01.01.2005 r. 13,80 zt

VIII. MOZLIWOSCI PLATNICZE SPOLKI

1.

Rachunek przeplywow pieni¢znych

Ogoblna sytuacje finansowa 1 platnicza Spotki w 1 potroczu 2005 roku. obrazuje ponizsze
zestawienie z rachunku przeptywoéw pieni¢znych:

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej 4 801
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. wynik finansowy netto 2172
. amortyzacja 1 090
Razem wplywy 3262
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej 1539
Gloéwne pozycje przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
w tym:
. zmniejszenie naleznosci - 492
. zwigkszenie zobowiazan 7516
(w tym z tyt. dywidendy za 2004 rok)
. zwigkszenie zapasow -1132
. zmiana stanu pozostatych pozycji - 4353
(w tym z tyt. dywidendy minus 4 276)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci inwestycyjnej - 594
Gtowne pozycje przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j,
w tym:
. nabycie /sprzedaz srodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych 1 prawnych
- 888
. odsetki od lokat pieni¢znych 123
. dywidenda 161
. odsetki od udzielonej pozyczki 10
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej - 1881
Gltowne pozycje przeptywdw pienigznych z dziatalnosci finansowej,
w tym:
. zaciagnigcie kredytu/sptata kredytu - 1687
. odsetki od kredytu 1 pozyczki, prowizje od kredytu - 194
Zmiana w Srodkach pieni¢znych 2 326
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu obrachunkowego 4140
Srodki pienigzne na koniec okresu obrachunkowego 6 466

27



IX. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA

Dla Spotki ELZAB S.A., ktéra osiagneta stabilng zyskowno$¢ dziatalnos$ci operacyjnej
1 podejmuje dziatania majace na celu jej rozwoj, priorytetowa sprawa jest utrzymanie oraz wzrost
przychoddéw ze sprzedazy. Spotka realizuje tg strategi¢ migdzy innymi poprzez uniezaleznienie
swoich przychodéw w jak najwigkszym stopniu od rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie
obowiazku stosowania kas rejestrujacych przez podatnikow.

W tym celu Spotka prowadzi intensywne dzialania majace na celu utrzymanie swojego udziatu
w rynku krajowym oraz wzrost sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym glownie na rynku
wegierskim.

Ryzykiem i zagrozeniem dla poziomu sprzedazy krajowej beda nastgpujace czynniki:

1. Brak stabilno$ci i jasno$ci w przepisach podatkowych w zakresie obowiazku rejestracji
obrotu dla celow podatku VAT przez kolejne grupy podatnikow, dajacy w konsekwencji
mniejszy popyt na urzadzenia fiskalne niz to wynika z prognoz rynkowych.

2. Skuteczno$¢ nadzoru przez organy podatkowe nad realizacja w/w przepisOw, co ma

bezposredni wplyw na wypelnianie przez podatnikéw obowiazku zakupu urzadzen
fiskalnych.
Realizacja obowiazku rejestracji obrotow przez podatnikow zajmujacych si¢ przewozem
0sOb 1 towarow taksowkami oraz przez salony fryzjerskie 1 kosmetyczne potwierdza,
ze zagrozenie takie istnieje. Na wzrost popytu, od miesigca wrzesnia br., moze mieé¢
rowniez wplyw realizacja obowiazku posiadania kasy fiskalnej przez podatnikéw
zajmujacych si¢ wyswietlaniem filmow i wypozyczaniem tasm video od 1 pazdziernika
2005 r.

3. Gotowos$¢ do inwestowania 1 modernizacji sprzetu przez tzw. rynek odtworzeniowy.
Ryzykiem i zagrozeniem dla rozwoju sprzedazy eksportowej beda nastgpujace czynniki:

1. Umiejgtnos¢ wykorzystania przez spotke zalezna Micra Metripond KFT doswiadczen
ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji na rynku urzadzen fiskalnych

2. Umiej¢tnos¢ dostosowania swojej strategii rynkowej do warunkoéw wegierskich przez
ELZAB S.A. i pokonanie barier jezykowych, mentalnosciowych i1 przyzwyczajen
klientow na tamtym rynku.

X. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

W I pétroczu 2005 r. Spotka produkowata i sprzedawala opracowane w poprzednich latach
modele kas i drukarek fiskalnych. Wszystkie modele otrzymaty w okresie pierwszego potrocza
2005 r. nowe decyzje Ministra Finansow o dopuszczeniu do obrotu towarowego na nastgpne trzy
lata.

Przy tej okazji rozszerzono funkcjonalno$¢ produkowanych kas oraz wyposazono je w
mozliwos¢ przyjmowania zapltaty w Euro 1 innych walutach oraz mozliwos¢ jednorazowego
przejscia na rozliczanie w walucie Euro, po wprowadzeniu tej waluty w Polsce.

W okresie tym wprowadzono do oferty nowa aranzacj¢ kasy rejestrujacej ELZAB MINI,
przeznaczonej dla klientoéw objgtych w 2005 r. po raz pierwszy obowiazkiem stosowania kas
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rejestrujacych, a mianowicie dla zaktadow fryzjerskich i kosmetycznych.

Spotka kontynuowata sprzedaz wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych,
systemow do sprzedazy mobilnej oraz matogabarytowych komputerow.

W I potroczu 2005 r. Spotka sprzedata nieco mniej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, gldwnie w wyniku braku popytu ze strony podatnikéw zajmujacych
si¢ przewozem 0sob 1 towardéw takséwkami, ktorych sprzedano w I potroczu 2004 r. prawie 2500
sztuk.

Dzigki utrzymaniu dobrej jakos$ci 1 statej dostgpnosci sprzetu Spotka zachowala swoj
dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases i
do wymagajacych klientow w Polsce.

Spotka nadal prowadzita dziatania oszcz¢dnosciowe majace na celu obnizenie kosztow
funkcjonowania Spoétki, w tym w szczegdlnosci kosztow handlowych i statych.

Spoitka korzystata w okresie I potrocza biezacego roku z kredytu w rachunku biezacym, kredytu
obrotowego 1 factoringu, w zwiazku z wykorzystaniem wypracowanych nadwyzek gotowki na
akwizycje spotek zaleznych, dokonana w 2003/2004 roku. Dzigki konsekwentnej polityce
kredytowej wobec odbiorcow, Spotka w kazdym miesiacu generowata gotéwke, zmniejszata
zadhuzenie kredytowe 1 zgromadzita $rodki na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Spoéika, osiagnawszy stabilng zyskowno$¢ dzialalno$ci operacyjnej, przeszta do fazy rozwoju.
Strategia rozwoju zaktadata dywersyfikacj¢ dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak
najwigkszym stopniu przychodow spotki od rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie
obowiazku posiadania kas rejestrujacych przez podatnikdéw oraz uzyskanie pozycji lidera rynku
urzadzen 1 systemdéw wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju 1 wzrost sprzedazy na rynki
zagraniczne, w tym glownie na rynku wegierskim.

W  grudniu 2003 r. podpisano warunkowe umowy zakupu spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia MEDESA z siedziba w Warszawie oraz spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia CAMPESA INDUSTRIAL KFT (obecnie MICRA METRIPOND KFT)
z siedziba na Wegrzech. Obie spotki staty si¢ cztonkami grupy kapitatowej na koniec stycznia
2004 r. Obydwie spotki zajmuja si¢ sprzedaza wag elektronicznych i1 daza do wprowadzenia do
swojej oferty rowniez kas elektronicznych produkcji ELZAB S.A. w celu kompleksowej obstugi
placowek handlowych. W czerwcu br. uzyskaliSmy decyzje dopuszczajace dwa modele kas,
MICRA Eco PLUS i MICRA Eco PROF, do sprzedazy na rynku wegierskim.

W I potroczu 2005 r. prowadzone byty nadal dzialania zmierzajace do poprawy efektywnosci
dziatania przejgtych spotek.

W dalszym ciagu znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwoéj oferty skierowanej na rynek
krajowy i eksportowy poprzez realizacj¢ prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Wdrozona nowa
kasa rejestrujaca ELZAB MINI, przeznaczona dla klientéw poszukujacych tanszych rozwiazan
i uzupetniajaca ofert¢ Spotki o produkt w segmencie rynku dotychczas dla ELZAB S.A.
niedostgpnym, byla najlepiej sprzedawana kasa w ofercie ELZAB S.A. w I pétroczu 2005 r.
Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktéw w 2005 r.

W dniu 30 czerwca 2005 r. Spotka zakonczyla wspotpracg kooperacyjna z firma ALFA HI —
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TECH Sp. z o.0. i od 1 lipca przejgta z powrotem cata dziatalno$¢ produkcyjna. Zarzad
spodziewa si¢ w wyniku tej decyzji dalszej poprawy jakos$ci 1 obnizki kosztéw produkcji.

W sferze zamierzen marketingowych Spotki skierowanych na rynek krajowy sa dziatania
zmierzajace do wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skuteczno$ci pozyskiwania
klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtoérnego stanowia coraz bardziej
znaczaca grupg odbiorcow.

W sferze zamierzen marketingowych Spoltki skierowanych na rynki zagraniczne sa dzialania
zmierzajace do rozszerzenia dostaw sprzetu do odbiorcOw zagranicznych, w tym wprowadzenia
na rynek na Wegrzech kas produkowanych przez ELZAB S.A.

Rozwijana bedzie nadal wspotpraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji
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