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Informacja dodatkowa
do raportu pétrocznego 2005 jednostki dominujacej MNI S.A..

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Raport potroczny zostat sporzadzony zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. z
pOznigjszymi zmianami, wedfug stanu prawnego na dzieni 1 stycznia 2005 roku

Dane przedstawione w pofrocznym raporcie g porownywalne z danymi za potrocze poprzedniego roku, za
wyjatkiem kwestii przedstawionej ponizej.

W 2005 roku Spotka naliczyta aktywa/rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci
dodatnich/ ujemnych réznic przej$ciowych pomiedzy wartosciq podatkowg a bilansowg aktywow i
zobowigzan oraz w odniesieniu do Sstraty podatkowej z lat poprzednich, co wplynefo na zwigkszenie
wyniku finansowego o kwote 1419 tys.zt.

Raport potroczny zostat sporzgdzony z zastosowaniem takich samych zasad wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego jak w opublikowanym raporcie za pofrocze 2004 roku,
Z uwzglednieniem korekt z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z obowigzujgcym prawem wedfug
MSR/MSSF.
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Najwazniejsze wydarzenia w | péfroczu 2005 -
Inwestycje w | pétroczu 2005 i przewidywane w okresach nastepnych.

Przewidywany rozwéj.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia.

Informacje dodatkowe.

Zarzad MNI S.A. w | p&troczu 2005 roku realizowat z petng konsekwencijg przyjeta w roku 2004 strategie

rozwoju. W ramach jej realizacji Spdtka osiggneta juz po | pétroczu 2005 roku 62 % planowanej na rok biezacy
sprzedazy, a szczegolny nacisk zostat potozony miedzy innymi na:

1.

3.

4.

modernizacje i rozbudowe infrastruktury w celu $wiadczenia nowych rodzajéw ustug zaréwno podstawowych
telekomunikacyjnych - zwiekszenia mozliwosci przytaczania nowych abonentéw ustugi podstawowej, ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu, zaadaptowanie infrastruktury technicznej do nowych ustug
opartych o prefiks NDS, jak rowniez ustug z wartoscig dodang dla abonentéw telekomunikacyjnych sieci
stacjonarnych oraz telefonii mobilnej,

kontynuacje na masowq skale procesoéw aktywnego pozyskiwania nowych abonentéw ustugi telefonicznej w

obszarach posiadajgcych niezbedne wyposaZenie sieciowe oraz sprzedazy ustugi szerokopasmowego
dostepu do Internetu dla abonentow sieci FIX,

rozbudowe zasob6w technicznych i organizacyjnych Call Center,

praktyczng realizacje konsolidacji struktur Spotki z podmiotem zewnetrznym t.j. przedsiebiorstwem Spotki
Media Net Interactive Sp. z 0.0., $wiadczacym ustugi dodane w zakresie taryf Premium Rate dla abonentow
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telefonii mobilnej wszystkich krajowych operatorow oraz przygotowaniem do konsolidacji ze Spotkg Legion
Polska,

5. wdrazanie ustug dodanych typu gtosowego na kolejnych zagranicznych rynkach w oparciu o infrastrukture
wtasnq oraz dzierzawiong. Celem tego posuniecia byto uzyskanie dodatkowych przychodéw z dziatalno$ci i
optymalne wykorzystanie zasobow technologicznych i logistycznych Spotki.

W dniu 31 grudnia 2005 roku dawne Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Szeptel Spotka Akcyjna korczac
pierwszy etap konsolidacji z innymi podmiotami na rynku telekomunikacyjnym zmienita firme Spotki na MNI
Spotka Akcyjna oraz dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 22.708.558 zt.

Od dnia 1 lutego br. akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie pod nazwa
MNIS.A..

Rok 2005 bedzie pierwszym w historii MNI S.A., kiedy Spétka oprocz dotychczasowej dziatalnosci bedzie
$wiadczy¢ ustugi dodane w petnym 12-miesiecznym cyklu.

Powyzisze dziatania pozwolity Spofce zwiekszy¢ przychody z kwoty 11.968 tys. (jedenascie milionow
dziewieéset szeScdziesiat osiem tysiecy) ztotych w | pétroczu 2004 roku do kwoty 31.121 tys. (trzydziesci
jeden milionéw sto dwadziescia jeden tysiecy) ztotych w | pétroczu 2005 roku tj. osiggnac¢ wzrost o
ponad 160% i wypracowac na koniec | pétrocza 2005 roku zysk netto w wysokosci 7.063 tys. zfotych w
stosunku do 2.715 tys. ztotych w | pétroczu 2004, i sq kontynuacjq poprzednio publikowanych przez
Spotke danych finansowych potwierdzajacych pozytywne tendencje znaczacego wzrostu przychodow i
poprawy wyniku finansowego do porownywalnych okresow roku poprzedniego.

Przedstawione wyzej, dane finansowe uwidocznione takze w zatgczonych dokumentach finansowych $wiadcza,
iz cele wytyczone przez Spotke byly ze wszech miar stuszne a przyjete do ich realizacji narzedzia pozwolity na
petne osiagniecie, a wrecz przekroczenie projektowanych wezesniej wynikdw.

Struktura sprzedazy oraz inne wyniki finansowe w | pétroczu 2005 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2004
roku, pokazujace znaczne zmiany, zostaty przedstawione w ponizszej tabeli i wykresach:

| pélrocze | péirocze zmiana
2005 (w tys. zt) 2004 (w tys. zt)
Abonenci ustug telekomunikacyjnych 10 644 8611 +23,6 %
Call Center 1290 1011 +27,6 %
Ustugi dodane 19 187 1204 +1493,6 %
Ustugi inne 95 1142
Przychody razem 31121 11 968 +160,0 %

Przychdd (11 968 tys. z1) | pétrocze 2004
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Odnoszac sie do zaprezentowanych powyzej wynikéw Spétka pragnie podkres$li¢ nastepujace elementy:

W | pdiroczu 2005 roku kontynuowana byta zmiana struktury przychodéow MNI S.A., gdzie najwyzszg
warto$ciowo pozycjq sq ustugi dodane.

Ich prawie pigtnastokrotny wzrost warto$ci jest wynikiem sprawnie przeprowadzonej operacji implementacii
zakupionego w 2004 roku biznesu wykorzystujacego telekomunikacyjne taryfy Premium Rate i ich rozwoju
juz w strukturach MNI SA

W ramach ustug dodanych odnotowano takze wzrost sprzedazy ustug Call Center. Od potowy I kwartatu
ustugi Call Center bedg realizowane z wykorzystaniem nowoczesnego systemu teleinformatycznego firmy
Alcatel, umozliwiajgcego prace na 220 stanowiskach w dwach lokalizacjach.

Odnotowano natomiast prawie 24 % wzrost w zakresie sprzedazy tradycyjnych ustug telekomunikacyjnych,
wskazujacy na poprawnos¢ zrealizowanej strategii wprowadzania rozliczen interconnect z TP SA wedtug
zasad RIO, odchodzac od rozliczen ,bill and keep”. Wzrost w tym segmencie dziatalnosci osiggnigto dzieki
wprowadzeniu nowych ustug m.in. (potaczenia z uzyciem Prefiksu, szerokopasmowy dostep do Intemetu,
wzrost ilosci abonentow). Ten wynik jest szczegolnie satysfacjonujacy dla Spétki, z uwagi na fakt
wystepujacej na rynku telefonii stacjonarnej silnej konkurenciji, skutkujacej stale obnizkami cen ustug i de
facto powodujacy na rynku nie tak znaczace wzrosty przychodéw, co pokazujg wyniki catego rynku telefonii
stacjonarne;j.

Niemal trzykrotny taczny wzrost wartosci sprzedazy ustug w okresie pierwszych 6 miesiecy 2005 roku w
odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, potwierdzajacy zasadnos¢ przeprowadzonych w
okresach ubiegtych operacji, zwigzanych miedzy innymi z zakupem i wtaczeniem do struktur MNI S.A.
przedsiebiorstwa Spétki Media Net Interactive, specjalizujgcej sie w integracji oraz oferowaniu
telekomunikacyjnych ustug z wartoscig dodana.

Najwazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2005 roku
Zawarcie w dniu 17 stycznia 2005 roku umowy z Radio Zet Sp. z 0.0., ogdlnopolska stacjq radiowg w

zakresie budowy, utrzymania i eksploatacji serwisow komercyjnych na witrynie www.radiozet.pl . Z chwilg
wejscia w zycie postanowien umowy witryna radiozet.pl zostata umiejscowiona na serwerach MNI. Ponadto
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w ramach tej umowy MNI zbuduje i bedzie rozwijat dziat produktow komercyjnych, ktére majg stanowi¢ nowe
zrodto przychoddw dla obu podmiotéw.

Podpisanie w dniu 19 stycznia 2005 roku ze spdtkg Towarzystwo Inwestycyjne Dedal Sp. z 0.0. i w dniu 31
stycznia 2005 roku ze spotkami Inwest Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Media Net
Interactive Sp. z 0.0.) porozumien w sprawie redukcji i terminéw sptaty zadtuzenia, w wyniku ktérych MNI
S.A. zredukowata swoje zobowigzania w stosunku do w/w wierzycieli. W wyniku zawartych porozumien
laczna wierzytelnos¢ w kwocie 6.130.975,61 ztotych, stanowigca nabytg przez Wierzycieli czesé
wierzytelnosci przystugujacej wobec Szeptel Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. ulegta umorzeniu o kwote
4.020,975,61 ztotych.

Zawarcie w dniu 31 stycznia 2005 roku umowy z PLL LOT na $wiadczenie ustug telefonii stacjonarnej dla
wszystkich jednostek organizacyjnych PLL LOT w zakresie realizacji dla PLL LOT potaczen lokalnych,
miedzystrefowych oraz miedzynarodowych

Podpisanie w dniu 21 marca 2005 roku Aneksu do Umowy o Potaczeniu Sieci z TP S.A. pozwalajacego na
realizacje potgczen lokalnych z wykorzystaniem posiadanego przez firme prefiksu NDS 1042. Aneks zgodnie
z warunkami opisanymi umowg ramowg RIO umozliwit zaoferowanie przez MNI S.A., klientom TP S.A.
podstawowych ustug telekomunikacyjnych, tacznie z ustugg potaczen lokalnych. Ustugi potaczen lokalnych z
uwagi na strefowy ilokalny poziom potaczenia sieci obu Operatorow bedg mogty by¢ $wiadczone na
najbardziej atrakcyjnym poziomie cenowym, biorac pod uwage istniejace oferty rynkowe.

Rozpoczecie $wiadczenia nowych ustug nastapito w pierwszej kolejnosci w rejonie Podlaskim. MNI S.A
posiada w tym rejonie najwigkszy po TP S.A. udziat w rynku telekomunikacyjnym.

MNI S.A. planuje skierowanie do korica br. wtasnej oferty ustugowej w zakresie potgczen z uzyciem numeru
NDS do okoto 100 tys. abonentow.

5.) Zawarcie kolejnej umowy z austriackg firmg VASCON Telekomunikationsdienstleistungs GmbH Wien,

dotyczaca wprowadzenia ustug dodanych MNI S.A. na rynek szwajcarski. Szwajcaria zostata pigtym rynkiem
miedzynarodowym po Czechach, Stowaciji, Austrii i Niemczech, gdzie Spétka uruchomita ustugi dodane dla
abonentow sieci telekomunikacyjnych.

Szwajcarski rynek telekomunikacyjny z 13 min abonentoéw uzupetnit niemieckojezyczny fragment rynku
europejskiego, na ktorym funkcjonuje MNI S.A.. Zawarcie powyzszej umowy jest realizacjq przez Spotke
strategii budowania silnego segmentu ustug dodanych, ktory pozwala osigga¢ wyzsza marze, niz klasyczne
ustugi telekomunikacyjne.

Podpisanie w dniu 18 kwietnia 2005 roku umowy o utworzeniu konsorcjum ze Spotkg Tele-PERN Sp. z o
0.(Spotka zalezna Przedsigbiorstwa Eksploatacji Rurociggéw Naftowych "Przyjazi" S.A.), ktérego celem
strategicznym jest wspdidziatanie przy realizacji projektéw dotyczacych wykorzystania posiadanych i
istniejacych zasobow magistrali Swiattowodowych dla budowy i realizacji ustug teletransmisyjnych w
relacjach migdzynarodowych.

Powyzszy projekt miesci sie w strategii rozwoju Spotki, zaktadajacej optymalne wykorzystanie istniejacych
zasobow infrastruktury telekomunikacyjne;.

Zawarcie w dniu 4 maja 2005 roku przedwstepnej umowy z brytyjskg firmg ,Polina Trading Limited” z
siedzibg w Londynie dotyczaca zakupu przez MNI S.A. 100% udziatéw firmy Legion Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.

Pozycja rynkowa Legion Polska, najstarszej na polskim rynku firmy $wiadczacej od 10 lat ustugi dodane,
wywodzacej sie z miedzynarodowej grupy Legion International SA, nalezacej do francuskiej grupy
Lagardere, pozwoli na zajecie przez MNI S.A. pozycji niekwestionowanego krajowego lidera
telekomunikacyjnych ustug dodanych w petnym zakresie oferty rynkowej.

Zawarcie w dniu 11 maja 2005 roku ze Spotkg com.Investmnet Sp. z 0.0. (d..Media-Net Interactive Sp. z
0.0.) umowy nabycia 1167 udziatéw w spétce BIA-NET Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, w wyniku ktdrej
Spotka posiada aktualnie 53,90 % udziatéw w spdtce BIA-NET Sp. z 0.0.
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Nabyte aktywa zostaly sfinansowane ze $rodkéw wiasnych. Nabycie ww. udziatdbw ma charakter
dtugoterminowej inwestycji emitenta, podjetej celem prowadzenia kontroli kosztéw dzierzawy infrastruktury
telekomunikacyjnej na terenie Biategostoku.

Podjecie przez Zarzad MNI S.A. w dniu 20 czerwca 2005 roku uchwaty o umorzeniu tacznie 137.000 (stu
trzydziestu siedmiu tysiecy) akcji Spétki na okaziciela emisji serii | o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty
kazda akcja o facznej wartosci nominalnej 137.000,00 (sto trzydziesci siedem tysiecy 00/100) ztotych,
dajacych 137.000 (sto trzydziesci siedem tysiecy) gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, ktére Spotka
nabyta w dniu 2 stycznia 2003 roku oraz 6 czerwca 2003 roku celem umorzenia w wyniku rozliczenia umowy
0 submisje ustugowg zawartej pomiedzy Spdtkq a Domem Maklerskim Banku Handlowego S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Akcje te nie zostaty nastepnie zbyte przez Zarzad Spotki w terminach okreslonych w art. 363 § 4 Kodeksu
spotek handlowych.

Umorzenie tych akcji nastapito bez zmiany warto$ci nominalnej pojedynczej akcji. Akcjonariuszom nie
wyptacono z tytutu umorzenia ww. akcji zadnych kwot.

Wydarzenia po zakoriczeniu okresu

Wydanie w dniu 6 lipca 2005 roku Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej wyroku w sprawie z
powddztwa Marka Dutki przeciwko spotce MNI S.A., o ktorej Spdtka poinformowata w Raporcie Nr 35/2004.
Sad arbitrazowy zasgdzit na rzecz powoda kwote 1.500.000,- zt. wraz z odsetkami od dnia 1 kwietnia 2001
roku do dnia zaptaty oraz zwrot kosztow procesu i kosztow zastepstwa procesowego. Marek Dutka nabyt
wierzytelnosci przystugujace Januszowi Dutka, Barbarze Dutka, Wojciechowi Dutka i tukaszowi Dutka
wzgledem Szeptel S.A. zwigzane z zawartg w dniu 5 kwietnia 2000 roku przez kazdg z tych osdb z Szeptel
S.A. umowg sprzedazy udziatow w spotce ,D&D InterCom” Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Cztonkowie
rodziny Dutka w zamian za zbyte udziaty zyskali uprawnienie do zakupu okreslonej ilo$ci akcji pochodzacych
z nowej emisji akcji spotki Szeptel S.A. po cenie emisyjnej. Wierzytelnoci dochodzone w przedmiotowym
postepowaniu wyniknety z obowigzku zaptaty kar umownych wobec nie objecia przez rodzine Dutka
wyemitowanych akcji. serii |. Sprawa sporng, ktdrg rozstrzygat Sad jest powod nie objecia wyemitowanych
akcji i zasadno$¢ wysokosci kary.

W wyroku z dnia 6 lipca 2005 Sad Arbitrazowy uznat roszczenie powoda, redukujac jednoczesnie o0 50%
wysoko$¢ kary umownej jako nadmiernie wygérowane;.

Jednakze MNI S.A. zlozyta w dniu 5 sierpnia 2005 roku do Sadu Okregowego w Warszawie, | Wydziat
Cywilny skarge o uchylenie w cafosci powyzszego wyroku wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego
wykonalno$ci.

Zdaniem MNI S.A. wyrok Sadu Arbitrazowego jest niespojny i niezrozumialty, nie rozstrzyga o catoci kwestii
spornych pomigdzy stronami, a przede wszystkim nie uwzglednia podniesionego przez MNI S.A. w toku
postepowania zarzutu wynikajacego z art. 67 § 1 prawa o postepowaniu uktadowym. W zwigzku z uktadem
zawartym pomiedzy MNI S.A. i wierzycielami spotki, zatwierdzonym przez Sad Rejonowy w Ltomzy w dniu 5
listopada 2003 roku, wierzytelnosci bedace przedmiotem niniejszego postepowania winny zostaé
zredukowane o 40% i roztozone na trzydziesci rownych kwartalnych rat. Wobec braku rozstrzygniecia w
przedmiocie takiej redukcji przez Sad Arbitrazowy, MNI S.A. wszczeta postepowanie w tej sprawie przed
Sadem Okregowym w Warszawie.

Ponadto, w obliczu faktu, iz sad orzekajacy w sprawie o dochodzenie wierzytelnosci, ktdre podlegaty
wciagnieciu na liste wierzytelnosci uczestniczacych w uktadzie, wobec istniejagcego prawomocnego
postanowienia sadu o zatwierdzeniu uktadu jest zobowigzany do przeprowadzenia oceny, czy tres¢ uktadu
wigze powoda w odniesieniu do objetej pozwem wierzytelnosci, MNI S.A. ztozyta wniosek do Sadu
Arbitrazowego o uzupetnienie jego wyroku w tej sprawie.

Z uwagi na powazne uchybienia subemitenta - Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. - w trakcie
procesu emisji akcji, zauwazone réwniez przez Sad Arbitrazowy w toku postepowania, stanowigce podstawe
roszczen Marka Dutki, Zarzad MNI S.A. podejmie kroki prawne, skierowane przeciwko temu subemitentowi,
w celu uzyskania zwrotu kwot zasgdzonych od spotki na rzecz Marka Dutki.
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2)

Zbycie w dniu w dniu 8 lipca 2005 roku na rzecz Spotki Tele-PERN Sp. z 0.0. odcinka magistrali
$wiattowodowej potozonej na potudniu Polski z transgranicznym przejsciem do Czech w rejonie Cieszyna.
Powyzsza transakcja jest praktyczng realizacjq przez Strony strategii zakreslonej w umowie pomigdzy
podmiotami z dnia 18 kwietnia 2005.

Przeprowadzona transakcja spowoduje w roku 2005 wzrost o kolejne 1,8 min zt szacowanego wczesniej na
8 min zt zysku netto.

Spdtka prowadzi negocjacje celem zbycia lub dodatkowego wykorzystania innych fragmentéw posiadanej
sieci Swiattowodowej, ktdre sfinalizowane majg by¢ w Il kwartale br.. Powyzsze transakcje bedg miaty
dodatkowy pozytywny wptyw na wynik finansowy Spétki

Podpisanie w dniu 15 lipca br. ze spotkg Legion Polska Porozumienia, w wyniku ktérego zostat rozpoczety
proces integracji struktur obu podmiotow w zakresie dziatalno$ci operacyjnej, a takze w odniesieniu do
wspdlnej oferty handlowe;j i strategii produktowo-sprzedazowej w zakresie ustug dodanych.
Podjete dziatania majg doprowadzi¢ do optymalizaciji proceséw zwigzanych z:

a) kreacjq ustug,

b)  budowg wspdinej oferty handloweyj,

¢) dostepem do mediéw,

d) wykorzystaniem zasobdw kadrowych odpowiedzialnych za tworzenie i eksploatacje ustug.
W wyniku tych dziatan spdtka spodziewa sie obnizki kosztéow $wiadczonych ustug oraz wiekszej
elastyczno$ci oferty handlowej i produktowej, a takze stworzenia realnych mechanizméw optymalizowania
procesow sprzedazy ustug poprzez swobodny dobor narzedzi telekomunikacyjnych wykorzystywanych do
Swiadczenia ustug dodanych.
MNI S.A. jako znaczacy dostawca multimedialnych ustug dodanych bedzie mégt w ramach
tego Porozumienia w swobodny sposdb kreowa¢ dostep do oferowanych przez siebie produktow, réwniez z
wykorzystaniem kanatow tradycyjnej telefonii stacjonarnej. Integracja platform technologicznych obu Spétek
pozwoli na swobodny wybér narzedzi, przy pomocy ktérych bedg oferowane ustugi MNI S.A. oraz Legion
Polska, a integracja procesow kreacyjno-sprzedazowych pozwoli na wzajemne migracje ustug pomigdzy
podmiotami w celu osiggniecia optymalnego wyniku sprzedazy .

W dniu 14 lipca 2005 roku Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego dla spotki MNI S.A. obnizonego kapitatu zaktadowego Spotki przez umorzenie 137.000 (stu
trzydziestu siedmiu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Spotki, dajacych 137.000 (sto trzydziesci siedem
tysiecy) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po obnizeniu kapitatu zaktadowego MNI S.A., w wyniku
umorzenia akcji wkasnych, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 22.571.558,00 zt (dwadzieScia dwa miliony
pieéset siedemdziesiat jeden tysiecy piecset piecdziesigt osiem ziotych) i dzieli sie na 22.571.558
(dwadziescia dwa miliony pieéset siedemdziesiat jeden tysiecy piecset piecdziesiat osiem) akcji na okaziciela
oraz akcji imiennych uprzywilejowanych (serii A), o wartosci nominainej po 1,00 (jeden 00/100) zt kazda,
dajacych w sumie 22.597.936 (dwadziescia dwa miliony piecset dziewiecdziesiat siedem tysiecy dziewiecset
trzydziesci sze$¢) gtosdw na walnym zgromadzeniu MNI S.A.

Podpisanie w dniu 28 lipca 2005 roku, w wyniku przeprowadzonego postepowania przetargowego, umowy z
Telewizjg Polskg S.A. dotyczacej integracji przez MNI S.A., multimedialnych ustug dodanych $wiadczonych
na rzecz Operatordw Telefonii Mobilnej a wykorzystywanych w programach wszystkich anten Telewizji
Publiczne;.

Zawarcie w dniu 10 sierpnia 2005 roku z firmg "Polina Trading Limited" umowy sprzedazy udziatow
dotyczacej zakupu przez MNI S.A. 100% udziatéw spotki Legion Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Zurawiej 8..

W wyniku tej transakcji MNI S.A. uzyskata oczekiwang od dawna mozliwo$¢ rozszerzenia swojej oferty w
petnym zakresie ustug dodanych kierowanych do abonentéw telefonii stacjonarnej. Przejecie kontroli nad
Legion Polska pozwala réwniez na znaczne rozszerzenie aktualnej oferty produktowej MNI S.A. kierowane;
dla abonentéw sieci mobilnych.

Wraz z przedmiotowym nabyciem, MNI S.A. przejeta automatycznie obstuge wszystkich klientow i
kooperantow Legion Polska, a takze wszelkie kontrakty medialne dotyczace integracji ustug komunikacii
interaktywnej oraz promocji ustug wiasnych. MNI S.A. tym samym realizowa¢ bedzie obok ustug
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informacyjnych dla renomowanych i prestizowych klientéw, catg game ustug rozrywkowych dla rynku
medialnego.

Dodatkowo, konsolidacja z Legion Polska to znaczna rozbudowa oferty produktowej MNI S.A. w kierunku
tworzenia ustug o charakterze konwergentnym, taczacym ustugi typu SMS/MMS z ustugami typu VOICE.
Takie operacje pozwolg nawet w krotszej perspektywie na znaczacq obnizke kosztow wyprodukowania i
promowania ustug dodanych, tym samym przyczynig sie do optymalizacji kosztéw tych proceséw.
Potaczenie infrastruktury technologicznej obu podmiotéw w jedng multimedialng platforme dodatkowo
wzmacnia przewage konkurencyjng MNI S.A. na rynku.

Finalizacja transakcji zamyka etap budowy MNI S.A. jako dostawcy ustug dodanych dla catego rynku
operatoréw telekomunikacyjnych w kraju, pozwalajac tym samym na dotarcie ze swojg ofertg do wszystkich
ponad 30 min rodzimych abonentéw.

Zawarcie w dniu 11 sierpnia 2005 roku umowy kredytowej nr 17/012/05/Z/IN z BRE Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie. Na warunkach zawartych w powyzszej umowie BRE Bank S.A. udzielit MNI S.A. kredytu w
tacznej wysokosci 26.000.000,- zt., ktory moze zosta¢ wykorzystany na :

» sfinansowanie nabycia przez MNI S.A. wszystkich udziatéw spdtki Legion Polska Sp. z 0.0.

» refinansowanie posiadanych kredytow,

* nainne cele zaakceptowane przez bank.
Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej zmiennej w okresach rocznych, réwnej sumie zmienne;
stawki WIBOR i marzy banku w wysokosci 1,8% p.a.
Dzien ostatecznej sptaty kredytu zostat wyznaczony na 20 grudnia 2010 roku.

Inwestycje w | pétroczu 2005 roku, przewidywane inwestycje

W maju 2005 roku Spotka nabyta 1167 udziatéw Bia-net Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500 zt kazdy za
cene 210 tys. z.

W | pdtroczu 2005 roku MNI S.A. poniosta wydatki inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w kwocie

6,7 min zt . Wazniejsze naktady inwestycyjne to:

Rozbudowa infrastruktury telekom w Lomzy.

Wdrozenie systemu bilingu.

Zakup platformy dostepowej XOLLA do realizacji ustugi preselekcii.

Up-grade centrali DGT .

Rozbudowa Call Center.

Kontynuacja wdrazania ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu w technologii DSL.

Zakup Platformy Komutacji SMS/MMS

Zakup Platformy Komunikacji Gtosowej

Wydatk| inwestycyjne w przysztych okresach sg Scisle uzaleznione od ich efektywnosci i bedg skorelowane z
posiadanymi nadwyzkami $rodkéw finansowych. Decyzje o inwestycjach podejmowane bedg na podstawie
indywidualnie, dla poszczegdlnych projektdw, skonstruowanych i zweryfikowanych bussines planéw i w
oparciu o pozyskane srodki na ich realizacje. Przewidywane sg miedzy innymi:

1. Rozbudowa infrastruktury telekomunikacyjnej w Biatymstoku.

2. Dalsza rozbudowa szerokopasmowego dostepu do Internetu.

PN RN =

Przewidywany rozwoj

Podstawowe elementy wdrazanej strategii budowania rozwoju ustug dodanych zamykajg sie w kilku
punktach wyznaczajgcych zasadnicze kierunki rozwoju.

Rozszerzenie oferty o gtosowe ustugi dodane dostarczane poprzez Operatoréw, abonentom krajowych sieci

stacjonarnych: TP S.A., Netia, Dialog, Energis, etc. w zakresie ustug informacyjnych oraz rozrywkowych:

a) ,przejecie” i wiaczenie do struktur funkcjonalnych i technologicznych firmy Legion Polska, krajowego
lidera gtosowych ustug dodanych,
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b) przygotowanie produktéw i ofert w zakresie nowych, wprowadzanych rozwigzan dla gtosowych ustug
Premium Rate, w szczegdlnosci ustug ,Pay-Per-Call’,

c) rozbudowa infrastruktury dostepowej dla gtosowych ustug Premium Rate o mozliwosci kolokacji
serwerdw klientow i rozpoczecie ustug typu , Technical Provider”

Rozszerzenie oferty w zakresie mobilnych ustug multimedialnych oferowanych abonentom sieci telefonii

komérkowej oraz przygotowanie oferty dla sieci UMTS.

a) przygotowanie nowych produktéw dla rynku mobilnego w zakresie rozwigzan MMS, WAP, Real Time
data transmision,

b) wprowadzenie na rynek produktow komercyjnych opartych o rozwigzania GPRS/EDGE/UMTS - Data
Revenue Sharing,

c) rozpoczecie budowy komercyjnej oferty rynkowej w zakresie produktow Real/True Tone.

Rozbudowa promocyjnych platform internetowych i zbudowanie programéw partnerskich dla potencjalnych

kooperantow:

a) wprowadzenie do oferty komercyjnej nowej aktywnosci polegajacej na komercyjnej eksploatacji witryn
www. powierzanych przez zewnetrznych klientow,

b) wprowadzenie na rynek wiasnych produktéw multimedialnych oferowanych poprzez platformy
internetowe, kolokowane na stronach www. partneréw.

Rozszerzenie oferty mobilnych ustug multimedialnych na rynki zagraniczne:

a) uruchomienie wiasnych zakreséw numeracyjnych w zakresie komercyjnych numeréw Premium Rate na
osciennych rynkach zagranicznych,

b) zbudowanie zakresu komercyjnych ustug rozrywkowych lokalizowanych na przedmiotowe rynki.

Umocnienie pozycji integratora ustug interaktywnych w segmencie ustug marketingowych dla rynku FMCG:

a) zbudowanie i wdrozenie technologicznych rozwigzarn masowego oferowania na rynek ustug wsparcia
marketingowego akcji promocyjnych — m-kupon,

b) rozbudowa palety ofertowej produktow interaktywnych oraz zbudowanie modeli pomiaru efektywnosci
akcji wedtug obowigzujacych standardow.

Rozbudowa w roku 2005 struktur i infrastruktury Call Center, poszerzajaca zdolnosci operacyjne 0 250% w

stosunku do zasobdw posiadanych w roku 2004:

a) zbudowanie nowego systemu technicznego dla Call Center Warszawa i Szepietowo,

b) budowa zgodnie z potrzebami rynku wyspecjalizowanych rynkowo modeli obstugi wybranych
segmentdw klienckich.

Przedstawione powyzej punkty pozwolg Spdtce, umocni¢ pozycje rynkowg oraz osiggnat znaczacy wzrost
warto$ci sprzedazy ustug dodanych w zakresie produktow Premium Rate.

W zakresie ustug dodanych oferowanych za posrednictwem Call Center rozbudowa zasobéw i optymalizacja
mozliwosci powinna przetozy¢ sie na analogiczny wzrost wielkoSci sprzedazy ustug i znaczacego
podniesienia ich konkurencyjnosci rynkowe;.

Réwnolegle Spotka zamierza rozwija¢ ustugi w wojewodztwie podlaskim i mazowieckim poprzez
pozyskiwanie i wiaczanie do sieci nowych abonentdw indywidualnych z sektora matych i $rednich
przedsiebiorstw oraz prowadzi¢ inwestycje pozwalajgce na osiggniecie docelowo jak najwigkszej liczby
abonentoéw. Na bazie zbudowanej juz sieci Biatystok-Warszawa bedg $wiadczone ustugi dostepu do sieci
internetowej i telefonicznej uzytku publicznego, radiodostepu - w oparciu o urzadzenia Airspan, oraz
dzierzawie fgczy w celu zapewnienia statych potaczen typu punkt-punkt, a takze ustugi transmisji danych. W
oparciu o0 lokalne odcinki sieci $wiattowodowej i facza dzierzawione, bedq uruchamiane ustugi dzierzawy
traktow, co pozwoli na uniezaleznienie si¢ od dzierzawy sieci i zwigkszenie rentownosci sprzedazy.

Wprowadzanie ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu realizowane jest sukcesywnie i docelowo
obejmie swoimi mozliwosciami wszystkich abonentéw sieci FIX Spétki. Na koniec 2005 ilos¢ weziow
dostepowych przekroczy 30 a liczba abonentéw korzystajacych z tej ustugi przekroczy 1000. Ustuga ta
bedzie z powodzeniem budowana w latach nastepnych. Do korica roku 2005 powinien zosta¢ osiggniety
poziom nasycenia sieci ,miedzianej” w wymiarze nie mniej niz 15%. Spdtka zakoriczyta rdwniez organizacje
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wezta abonenckiego przeznaczonego na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w Warszawskiej Strefie
Numeracyjnej SN 22. Spétka planuje, ze ustugi w SN 22 obejmg w pierwszej kolejnosci obstuge abonentéw
typu biznes.

Powyzsze pozwoli na petne uruchomienie ustug na najbardziej dochodowym rynku w Polsce w petnym
zakresie w Ill kwartale roku 2005. Bedzie to mogto by¢ rowniez punktem wyjscia do ustugi budowanej w
zwigzku ze spodziewanym petnym uwolnieniem Lokalnej Petli Abonenckiej.

Realizacja projektu szerokopasmowego, radiowego dostepu do Internetu, wspétfinansowanego ze $rodkéw
pomocowych UE, na terenie wojewddztwa podlaskiego planowana jest na drugg potowe roku 2005.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W | pétroczu 2005 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wynosity 31 121 tys. zt. i byly
wyzsze od osiggnietych w | pétroczu 2004 o ponad 160%. W stosunku do | pdtrocza 2004 roku wynik na
sprzedazy poprawit sie 0 2.224 tys. zt., wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 1.223 tys. zt., wynik
brutto zwigkszyt sie 0 3.199 tys. zt.

Zysk na sprzedazy powigkszony o amortyzacie w | potroczu 2005 r. wyniést 6.884 tys. zt, a w w
analogicznym okresie 2004 wynosit 3.748 tys. zt.

Na zmiane wyniku miaty wptyw:
| péirocze 2005 | péirocze 2004 wplyw na wynik

- przychody ze sprzedazy 31.121 11.968 19.153
- koszty dziat. bez amortyzacii 24.237 8.220 (16.017)
- amortyzacja 4.878 3.966 (912}
- Zysk na sprzedazy 2.006 (218) 2.224
- wynik na pozostate] dziat. oper. 4.127 2.904 1.223
- wynik na dziat. finansowej (489} {252} (237)
- wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 11 (11)

zysk brutto 5.644 2.445 3.199

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia
Ryzyko niewyptacalnosci
W obecnej sytuacji finansowej nalezy uznaé, iz ryzyko niewyptacalnosci nie wystepuije.
Ryzyko nie zarejestrowania emisji

W dniu 31 grudnia 2004 roku Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zakresie emisji akciji
serii K, ktorej przedmiotem byty 5.500.000 ( pie¢ milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela. W
wyniku dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy Spédtki zostat zwiekszony do 22 708 558,- (dwadziecia dwa
miliony siedemset osiem tysiecy piecset piecdziesiat osiem) ztotych.

Ryzyko wynikajgce z postepu technologicznego

Spotka Swiadczy swe ustugi w sektorze, ktory charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem stosowanych
technologii. Spdtka korzysta z najnowszych, dostepnych rozwigzan technologicznych, ale musi sie liczy¢, iz
gwattowne zmiany w powyzszym zakresie w sposob mogq wptywa¢ na prowadzong dziatalnos¢. Te ryzyka
to przede wszystkim ryzyko ponoszenia znacznych nakladéw na dostosowanie istniejacej infrastruktury do
nowszych rozwigzan technicznych, zaréwno po stronie oprogramowania, jak i urzadzen.
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6.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

Spotka wykorzystuje w swej sieci telekomunikacyjnej sprzet najbardziej renomowanych producentow.
Pomimo tego nie sposéb wykluczy¢ ryzyka polegajacego na niespodziewanych awariach powodujgcych
zatrzymanie pracy systemow telekomunikacyjnych. Powstate awarie spowodowaC mogg czasowg
niezdoInos¢ do Swiadczenia oferowanych ustug. W celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢ w wyniku
powyzszych zdarzen Spétka stosuje szereg procedur awaryjnych, zapewniajac sobie w kontraktach z
dostawcami kluczowych rozwigzan odpowiednie wsparcie techniczne. Ponadto, we wlasnym zakresie,
Spdtka posiada specjalne zestawy czesci zamiennych, pozwalajace w bardzo krotkim czasie przywrocic
zdefektowany sprzet do normalnej pracy.

Ryzyko konkurencji

Polski rynek telekomunikacyjny, z uwagi na swojg wielko$C i potencjat rozwojowy a takze wystepujacy
wysoki poziom cen ustug, nalezy do najbardziej atrakcyjnych spoérod liberalizowanych rynkéw europejskich,
z tego powodu istnieje ryzyko zwigzane z nasilajacq sie dziatalnoscig podmiotdw prowadzacych dziatalnosé
konkurencyjng. W poréwnaniu z innymi krajami Unii Europejskiej w Polsce nadal wystepuje niska penetracja
telefoniczna oraz brak dostepnosci petnej gamy ustug telekomunikacyjnych. Statg tendencje wzrostowa
obserwuje sie na rynku uzytkownikow Internetu i transmisji danych. Upowszechnienie oraz powolne, ale
wystepujace tanienie ustug telefonii komorkowej w stosunku do telefonii stacjonarnej moze stanowi¢
potencjalne zagrozenie dla dalszego wzrostu przychodéw z dziatalnoci prowadzonej przez Spétke, w
zakresie potaczen gtosowych realizowanych za pomoca sieci stacjonarnej. Ponadto Spdtka przewiduje, ze w
zwigzku z rozwojem rynku ustug internetowych powstawa¢ moga nowe podmioty prowadzace dziatalno$é o
charakterze konkurencyjnym.

Nie mniej jednak posiadanie rozbudowanej infrastruktury sieciowej w gtéwnych rejonach dziatania Spotki
potagczonej na najnizszym z mozliwych poziomoéw /Lpss1/ z infrastrukturg TP SA powoduje zmniejszenie
realnych zagrozen zwigzanych z ryzykami konkurencji. Poza tym Spotka dywersyfikuje swoje przychody
poprzez rozszerzenie zakresu $wiadczonych ustug o ustugi o wartosci dodanej nie wymagajace wiasnej
infrastruktury.

Ryzyko wynikajgce z mozliwej administracyjnej kontroli cen na rynku powszechnych ustug
telekomunikacyjnych

Optaty za ustugi powszechne, ujete w cennikach ustug powszechnych, podlegajg od 1 stycznia 2001 roku na
mocy Prawa telekomunikacyjnego kontroli prezesa Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty. Fragment
cennika, lub caty cennik, w przypadku objecia go sprzeciwem prezesa Urzedu Regulacji Telekomunikacji i
Poczty, nie wchodzi w zycie, az do czasu uwzglednienia opinii prezesa Urzedu Regulacji Telekomunikaciji i
Poczty. Nalezy jednak podnie$¢, iz ryzyko zwigzane z tym aspektem funkcjonowania jest w dniu dzisiejszym
marginalne, z uwagi na wielosktadnikowos¢ optaty ponoszonej przez abonenta .

Informacje dodatkowe

6.1. Informacje o podstawowych ustugach

Rodzaj ustugi | pétrocze % | pétrocze % rok % rok %
2005 2004 2004 2003
- przychody z przytaczen 9 0,03 10 0,08 13 0,04 49 0,70
- przychody z rozmow i abonamentu 7313 23,50 6991 58,41 14 398 39,89 17 825 93,48
- Ustugi internetowe 932 3,00 295 2,46 1138 3,15
- ustugi interkonektowe 2285 7,34 1310 10,95 1978 548
- ustugi audioteksowe 19187 61,65 1203 10,06 14 040 38,90
- ustugi callcenter 1290 415 1011 8,45 2943 8,15
- pozostate ustugi 95 0,30 1142 9,54 1577 4,37 679 3,18
- przychody ze sprzed. materiatow 9 0,03 6 0,05 9 0,02 40 2,64
RAZEM 31121 100,00 11968 100,00 36 096 100,00 18 593 100,00
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6.2.

6.3.

6.4.

Informacje o rynkach zbytu

e W | pdlroczu 2005 roku Spdtka kontynuowata wspétprace z miedzynarodowym operatorami
telekomunikacyjnymi dla uzyskania dostepu bezpo$redniego do innych rynkéw. Dotyczyto to zaréwno
powszechnych ustug telekomunikacyjnych, jak rowniez ustug o wartosci dodanej (oferowanych na rynku
czeskim, stowackim, austriackim, niemieckiego oraz szwajcarskim). Tak wiec w analizujgc obszar
funkcjonowania Spétki wyszta ona poza formute lokalnego operatora telekomunikacyjnego i wraz z
poszerzeniem zakresu dziatania o ustugi dodane, stata sie przedsiebiorstwem telekomunikacyjnych o
europejskim rynku zbytu dla swych ustug.

o W I pétroczu 2005 roku na rynku krajowym ustugi byty $wiadczone osobom fizycznym i podmiotom
gospodarczym zaréwno przy wykorzystaniu wiasnej infrastruktury jak i innych operatoréw w tym
zwtaszcza mobilnych.

Informacja o umowach znaczacych dla dziatalnosci MNI SA

Znaczace dla Spétki Umowy gospodarcze zawarte w | pétroczu 2005 roku zostaty wskazane w punkcie 1
niniejszego Sprawozdania - Najwazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2005 roku.

Ponadto Spotka jest strong dtugoletnich uméw o wspotpracy z wiekszoscig operatordéw telekomunikacyjnych
a w przypadku ustug o wartosci dodanej posiada umowy z wszystkimi operatorami telefonii mobilnej w
Polsce.

Umowy ubezpieczenia

MNI S.A posiada umowy ubezpieczenia budowli i urzadzen telekomunikacyjnych w Polskim Towarzystwie
Ubezpieczeniowym AIG S.A.i w ERGO HESTIA S.A.
Ponadto Spdtka posiada ubezpieczenie OC i AC wszystkich Srodkow transportowych.

Koncesje, zezwolenia i decyzje organdw administracyjnych

» Zakfadanie i uzywanie ogolnopolskiej sieci telefonicznej

»  Krajowa i migdzynarodowa transmisja danych

»  Zaktadanie i uzywanie sieci telefonicznej miedzynarodowej poprzez 100% Spétke corke
«  Swiadczenie ustug powszechnych w strefach SN 85, SN 86 i SN 22.

o Ustugi I.P.

Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami

* MNI S.A. posiada 600 udziatéw w Media Personel Serwis Sp. z 0 .0 .z siedzibg w Warszawie co stanowi
100 % udziatéw. Spétka Media Personel Serwis $wiadczy na rzecz MNI S.A. ustugi w zakresie
wykonywania oprogramowania narzedziowego i wykonawczego do zarzadzania kontentem i
funkcjonalnoscig teleinformatycznych platform ustugowych, w zakresie ustug Voice/Data/SMS/MMS i
zarzadzanie specjalistycznym personelem.

* MNI S.A. posiada 1.000 udziatéw w Szeptel International Sp. z 0.0. z siedzibg w Szepietowie co stanowi
100 % kapitatu zaktadowego. Spotka $wiadczy ustugi na rzecz MNI S.A. w zakresie dostarczania
wykwalifikowanej kadry do obstugi projektéw Call Center prowadzonych przez MNI S.A..

*  MNI S.A. posiada 2 534 udziaty w BIA-NET Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, co stanowi 53,90 %
kapitatu zaktadowego. Spotka BIA-NET $wiadczy na rzecz MNI S.A. ustugi dzierzawy infrastruktury
telekomunikacyjnej w miescie Biatystok.

* MNI S.A. posiada 100.000 akcji Ogélnopolskiej Sieci Szkieletowej S.A. z siedzibg w Szepietowie co
stanowi 100% kapitalu zaktadowego. Spotka nie rozpoczeta dziatalno$ci gospodarczej. MNI S.A.
dokonat odpiséw wartosci posiadanych udziatéw i naleznosci od OSS S.A. We wrze$niu 2002r. NWZA
podjeto uchwate o rozwigzaniu Spotki i powotaniu likwidatora. W dniu 24 kwietnia 2003r. NWZA Spotki
podjeto uchwate o odwotaniu likwidacji spotki.
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* MNI S.A. posiada 100 udziatow w Szeptel Internet Sp. z 0.0. co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.
Straty Spotki przewyzszajg wysoko$¢ kapitatow i spotka zaprzestata dziatalno$ci gospodarczej. MNI S.A.
dokonata odpisania wartosci posiadanych udziatéw, wniesionych doptat do kapitatu i naleznosci od
Szeptel Internet. Wniosek o upadto$¢ ztozony przez Zarzad Szeptel Internet Sp. z 0.0. zostat przez Sad
oddalony.

* MNI S.A. posiada 1000 akcji EPL S.A. z siedzibq w Szepietowie, co stanowi 100% kapitatu akcyjnego.
Straty Spotki przewyzszajg wysoko$¢ kapitatow i spotka zaprzestata dziatalno$ci gospodarczej. MNI S.A.
dokonata odpisania wartosci posiadanych udziatéw i naleznosci od EPL S.A. MNI S.A. wystapita do
Sadu o ustanowienie kuratora sgdowego.

MNI SA nie ma innych powigzan organizacyjnych i kapitatowych z innymi podmiotami i nie ma innych
inwestycji krajowych i zagranicznych.

6.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W roku | pétroczu 2005roku nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi przekraczajace
rownowarto$¢ 500 tys. Euro.

6.6. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindw ich
wymagalnosci oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zi)

Kredyty dfugoterminowe — stan na 24.09.2005

Nazwa Banku Wg umowy Do spfaty Termin spfaty | Oprocentowanie | Zabezpieczenie

Przewtaszczenie

BS Szepietowo 6 348 914,00 4 020 400,00 20.10.2008 WIBOR 1M+0,7 urzadzen, sieci

Swiattowodowych,
hipoteka

PKO BP S.A. Wys.Maz. 1786 271,02 1102 600,00 30.09.2008 WIBOR 1M Przew’fazzcz’enie
urzadzen

BS Szepietowo 2000 000,00 32 276,00 31.10.2005 WIBOR 1M+0,9 Przew’fazzcz,enie
urzadzen

Przewtaszczenie
BISE S.A. Warszawa 169 918,86 139518,86 30.06.2008 EURIBOR dla lokat | urzadzen, poreczenie

EURO 3 m-cznych BGK na 70% kwoty
kredytu, poreczenie

wekslowe Bia-net

6.7. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Spétka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych
gwaranciji i poreczen na rzecz innych podmiotow.

6.8. Prognoza finansowa
MNI S.A. nie ogtaszata prognozy finansowej na rok 2005.
6.9. Wywiazywanie sie z zaciaggnietych zobowiazan

W | potroczu 2005 Spdtka terminowo regulowata zobowigzania z tytutu kredytéw, podatkéw, ZUS,
zobowigzania wynikajgce z zatwierdzonego postepowania uktadowego oraz wobec dostawcow.
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6.10. Posiadane srodki a zamierzenia inwestycyjne

Spdtka dokonywata inwestycji korzystajac wytacznie z wlasnych wypracowanych Srodkéw. Szersze
zamierzenia inwestycyjne beda mogty by¢ realizowane, jesli pozyskane zostang $rodki finansowe,
ktore w krotkim okresie w znacznym stopniu zwiekszajg przychody ze sprzedazy i wptyng na
poprawe wyniku finansowego.

6.11  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalno$ci za biezacy rok
obrotowy

Podpisanie w dniu 19 stycznia 2005 roku ze spotkg Towarzystwo Inwestycyjne Dedal Sp. z 0.0. i w dniu 31
stycznia 2005 roku ze spdtkami Inwest Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Media Net Interactive
Sp. z 0.0.) porozumien w sprawie redukcji i terminéw sptaty zadtuzenia, w wyniku ktérych MNI S.A. zredukowata
swoje zobowigzania w stosunku do w/w wierzycieli. W wyniku zawartych porozumien taczna wierzytelnos¢ w
kwocie 6.130.975,61 ztotych, stanowigca nabytg przez Wierzycieli cze$¢ wierzytelnosci przystugujacej wobec
Szeptel Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. ulegta umorzeniu o kwote 4.020,975,61 ztotych.

6.12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis
perspektyw rozwoju do konca roku 2005 z uwzglednieniem wypracowanej strategii rynkowej

Najbardziej istotnym, zewnetrznym czynnikiem sprzyjajacym rozwojowi Spétki jest postepujaca liberalizacja rynku
telekomunikacyjnego. Dodatkowo silny wptyw wywiera szybki postep technologiczny w zakresie transmisji gtosu i
danych.

Do czynnikow wewnetrznych mozna zaliczyé poziom zasobow sieciowych oraz sprzetowych firmy, na ktore
Spotka poniosta w latach 2001/2 znaczace naktady. Zasoby te nie sq jeszcze wykorzystane w wystarczajacym
stopniu, a mozliwosci rozwoju z nich wynikajace beda sukcesywnie wykorzystywane w celu zwigkszenia
przychodow i zyskdw Spotki.

Spotka realizowata program rozwoju w czterech zasadniczych obszarach.

1.) Ustugi telekomunikacji tradycyjnej:
a. rozbudowa i rozszerzenie bazy abonenckiej poprzez pozyskiwanie klienta z wykorzystaniem
infrastruktury wiasnej oraz poprzez ustugi ,preselekciji”.
b. Wprowadzenie i eksploatacja ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu w oparciu o technologie
xDSL .

2.) Ustugi telekomunikacyjne — z wartoscig dodana;
¢. Uruchomienie ustug dodanych w zakresie ustug gtosowych na rynkach europejskich, oraz przygotowanie
instytucjonalne do rozpoczecia ustug dodanych dla sieci mobilnych na rynku krajowym, w zwigzku z
przejeciem Przedsiebiorstwa Spdtki Media Net Interactive Sp. z 0.0.
d. Przygotowanie do uruchomienia ustug Call Center w oparciu o infrstrukture zlokalizowang w
Szepietowie.

6.13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupy
kapitatowej

MNI S.A. planuje zlikwidowa¢ cze$¢ Spotek zaleznych nie prowadzacych dziatalnosci gospodarczej i
przygotowac infrastrukture pod ustugi miedzynarodowe na wschodzie i potudniu Polski.

Przy planowaniu wszelkich naktaddéw inwestycyjnych analizowany jest szczeg6lnie uwaznie wplyw
harmonogramu wydatkow na wyniki.
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6.14. Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w | pétroczu 2005.
W pétroczu 2005 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych emitenta.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Funkcja Uwagi
Andrzej Piechocki Przewodniczacy Powotany 14.04.2003
Krzysztof Radziszewski Sekretarz Powotany 14.04.2003
Barbara Dabrowska Cztonek Powotany 14.04.2003
Piotr Koenig Cztonek Powofany 14.04.2003
Stanistaw Widera Cztonek Powotany 14.04.2003
Tomasz Swadkowski Wiceprzewodniczacy Powotany 20.12.2004

Zarzad

Imig i nazwisko Funkcja Uwagi
Mariusz Piotr Pilewski Prezes Zarzadu Powotany 14.04.2003
Leszek Wojciech Kutak Wiceprezes Zarzadu Powotany 25.09.2003

6.15. Wynagrodzenie organdw nadzorujacych i zarzadzajacych

W | pdtroczu 2005 roku wynagrodzenie organdw nadzorczych i cztonkéw zarzadu wynosito:
* Zarzad - 180.000,- zt
» Rada Nadzorcza- - 12.000,- z

6.16. Kredyty, pozyczki, zaliczki, poreczenia i gwarancie oraz dla oséb w spétkach zaleznych

W | pétroczu 2005 roku w MNI S.A. i w spotkach zaleznych osobom nadzorujacym i zarzadzajacym nie udzielono
kredytow i pozyczek, zaliczek, poreczen i gwarancji oraz dla 0séb z nimi powigzanych osobiscie.

6.17. Laczna liczba i warto§¢ nominalna wszystkich akcji i udziatéow w jednostkach grupy kapitatowej
emitenta bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych (oddzielnie dla kazdej
osoby)

Zgodnie z posiadanymi przez MNI S.A informacjami stan posiadania akcji MNI S.A. przez osoby zarzadzajace lub
nadzorujgace MNI S.A. na dzien sporzadzenia raportu jest nastepujacy:

Rada Nadzorcza

» Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Andrzej Piechocki posiada bezposrednio 1.455.477 akcje, oraz
posrednio, jako Prezes Zarzadu Spotki DEDAL Inwestycje Sp. z 0.0., 1.834.336 akcje.

e Czonek Rady Nadzorczej Pan Piotr Kénig posiada posrednio, jako Prezes Zarzadu com.Investment Sp.
2 0.0. 9.191.590 akgji.

» Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji MNI S.A.

»  Prezes Zarzadu Pan Mariusz Piotr Pilewski posiada posrednio, jako Prezes Zarzadu Inwest Logistics
Sp. z 0.0., 414.264 akcje.
»  Wiceprezes Zarzadu Pan Leszek Kufak nie posiada akcji MNI S.A..
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6.18.  Akcjonariusze MNI S.A. posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego i 5% ogoélnej liczby

gtosow na WZA (stan aktualny 24.09.2005r.)

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji | % akcji Liczba glosow | % gloséw
com.Investment Sp. z o.0. 9.191.590 40,72 9.191.590 40,67
(d.Media-Net Interactive Sp. z 0.0)

2. Andrzej Piechocki wraz z DEDAL 3.289.813 14,57 3.289.813 14,55
Inwestycje Sp. z 0.0.

3. | CATHERHAM FINANCIAL 1.250.000 5,54 1.250.000 5,53
MANAGEMENT Ltd.

6.19. Spdtka nie posiada informacji o znanych emitentowi umowach zawartych do chwili obecnej, w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy i obligatariuszy

Przyjete wartosci kursu

Przy prezentowaniu danych przyjeto kurs EURO:

Sredni kurs za | pdtrocze 2005 roku -4,0801 zt
Sredni kurs za | pdtrocze 2004 roku -4,7291 7t
Na dzien 30.06.2005 - 4,0401 zt
Na dzien 30.06.2004 -4,5422 7

Warszawa, wrzesien 2005

Zarzad Spotki MNI S.A.
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