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1. WPROWADZENIE
1.1 INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe spotki Orbis S.A. (zwanej dalej ,,Spotka”) z
siedziba w Warszawie, ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 22622. Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalno§¢ Spotki jest zakwalifikowana w
sekcji H w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacja Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie dziatalnosé
Spotki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne. Orbis S.A. jest najwigksza w Polsce spdtka hotelarska,
zatrudniajaca okolo 5000 osdéb, operujaca siecia 55 hoteli (10 000 pokoi) w 30 najwazniejszych miastach i
miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Hotele Spotki funkcjonuja pod markami Sofitel, Novotel,
Mercure, Holiday Inn i Orbis Hotels.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia si¢ w
tysiacach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

1.2 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

W dniu 10 lutego 2005 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A., ktore
podjeto uchwale w sprawie sporzadzania z dniem 1 stycznia 2005 r. sprawozdan finansowych Orbis S.A.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z dotyczacymi
sprawozdawczo$ci $rodrocznej zasadami rachunkowo$ci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej,
wydanymi i obowiazujacymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego oraz z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”) i jest objete MSSF 1
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, jako ze jest to sprawozdanie za okres stanowiacy cze$¢ pierwszego roku
obrotowego, za ktory Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, tj. roku konczacego si¢ 31
grudnia 2005 r.

1.2.1.  Ujecie w bilansie nabytych nieodplatnie praw wieczystego uzytkowania gruntéw.

Spotka ujeta w bilansie prawa wieczystego uzytkowania gruntow otrzymane od gminy nieodptatnie w wyniku
decyzji administracyjnych wedlug wartosci godziwej, w oparciu o wyceng rzeczoznawcy.

Warto$¢ praw wieczystego uzytkowania gruntdw nabytych nieodptatnie, ujetych w 2004 r. w bilansie wynosita
na dzien 30 czerwca 2005 r. 403 842 tys. zt na dzien 31 grudnia 2004 r. 409 384 tys. zt a na dzien 30 czerwca
2004 r. 420 027 tys. zt.

W odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania gruntdow nabytego nicodptatnie, Zarzad rozpatrzyt rézne
interpretacje dotyczace MSR 17 dostepne na rynku i zdecydowal, iz prawa wieczystego uzytkowania gruntow
nabyte nieodplatnie powinny by¢ ujgte w bilansie w wartosciach ustalonych w wyniku niezaleznej wyceny.

1.2.2. Wycena rzeczowego majatku trwalego

Przy sporzadzaniu po raz pierwszy sprawozdania skonsolidowanego zgodnie z MSSF 1 Spoétka wycenita
rzeczowy majatek trwaty wedtug kosztu historycznego skorygowanego o wptyw hiperinflacji.

Spotka planuje zastosowanie w rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2005 r. wylaczenia
fakultatywnego polegajacego na mozliwosci uznania wartosci godziwej za domniemany koszt.

Intencja Spolki jest zakonczenie procesu pelnej wyceny hoteli do ich wartosci godziwej i wykazanie tych
warto$ci w rocznym sprawozdaniu finansowym, za rok 2005.

Jednakze, w chwili obecnej, na podstawie decyzji podjgtej przez Zarzad Orbis S.A., Spotka przeprowadzita
ostroznag wycen¢ hoteli poprzez ograniczenie ich warto$ci do nizszej z dwoch nastgpujacych kwot: kosztu
historycznego skorygowanego o wplyw hiperinflacji oraz warto$ci wynikajacej z przeliczenia EBITDA
wskaznikami uzaleznionymi gtéwnie od marki hotelu i jego lokalizacji (opis stosowanej przez Spotke metody



Orbis S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwsze poélrocze 2005 r.
Noty do sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

EBITDA zamieszczono w 2.1.6 do §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego). Ustalone w ten
sposob wartosci moga nie odpowiada¢ wartosci godziwej hoteli, w rzeczywistosci mogly one zosta¢ zanizone.

1.3 PODSTAWA SPORZADZANIA SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe w bilansie wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2005 roku i porownywalne na dzien 30 czerwca 2004 roku oraz za rok 2004, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym za I potrocze 2005 oraz za I pétrocze 2004, rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywow
srodkéw pienigznych, obejmujace dane za I potrocze 2005 i porownywalne za I potrocze 2004 oraz noty
objasniajace do w /w sprawozdan finansowych.

Do 2004 r. wlacznie sprawozdania finansowe Orbis S.A. byly sporzadzane zgodnie z przepisami Ustawy z 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 marca 2002 roku zmieniajacego
Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinien odpowiadac¢ prospekt emisyjny
oraz skrot prospektu.

Uzgodnienia i opis przejscia z Ustawy o Rachunkowosci na MSSF przedstawiono w nocie dodatkowej do
sprawozdania finansowego nr 2.4.

Poczawszy od 2005 roku, sprawozdania finansowe Orbis S.A. sa sporzadzane zgodnie z MSSF.

Dane porownawcze za 2004 rok zostaty przeksztatcone w celu odzwierciedlenia skutkéw przejscia na MSSF.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Orbis
S.A. Zdaniem Zarzadu Spotki w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci przez
Spotke.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad w dniu 25 wrzesnia 2005 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien 30 czerwca 2005 r. powinno by¢ odczytywane tacznie
ze skonsolidowanym $roédrocznym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Oribs S.A. na dzien 30
czerwca 2005 1.
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I ICH ZMIANY
2.1 ZASADY RACHUNKOWOSCI ORBIS S.A.

Pelne przedstawienie zasad rachunkowosci Orbis S.A. obowiazujacych od 1 stycznia 2005 r. zostalo
zamieszczone w punkcie 2.1 informacji dodatkowej do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis S.A. na dzien 30 czerwca 2005 r.

Zamiast zasad prezentowanych w punktach 1 — 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sprawozdaniu
jednostkowym Orbis S.A. prezentuje sig:

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych:

Udziaty lub akcje w spotkach zaleznych oraz w spotkach stowarzyszonych Orbis S.A. pokazuje si¢ w wysokosci
ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spotki w aktywach netto, jakie wystapity do dnia bilansowego,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany warto$ci prezentowanych udzialdéw z tytulu utraty wartosci odnosi si¢ bezposrednio na wynik
finansowy, na koszty i przychody finansowe.

2.2 INFORMACJE DOTYCZACE WIELKOSCI SRODROCZNYCH

Opis informacji dotyczacych wielkosci $rodrocznych zamieszono w nocie 2.2 do $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.2 WAZNE OSZACOWANIA

Opis waznych oszacowan zamieszono w nocie 2.4 do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2.4 OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEJSCIA NA MSSF

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktorym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF. Dane
przedstawione ponizej wymagane sa do ujawnienia w roku, w ktorym zastosowano MSSF po raz pierwszy.
Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawa o rachunkowosci bylo sprawozdanie za
rok zakonczony 31 grudnia 2004, zatem za datg przejScia na zasady zgodne z MSSF uznaje si¢ dzien 1 stycznia
2004.

2.4.1 ZASTOSOWANIE WYELACZEN PRZEWIDZIANYCH W MSSF 1

W sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2005 r. uwzgledniono wszystkie obowiazkowe zwolnienia
oraz zdecydowano zastosowac nastgpujace pozostate zwolnienia ze stosowania poszczegélnych MSSF:

1. Zastosowanie warto$ci godziwej jako domniemanego kosztu

Zgodnie z decyzja Zarzadu Orbis S.A. bilans otwarcia niektorych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (w
szczegoOlno$ci nabytych nieodptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntu i gruntdow) i nieruchomosci
inwestycyjnych na dzien 1 stycznia 2004 r. zostal sporzadzony przy zastosowaniu wyceny wedlug wartosci
godziwej jako ceny nabycia.
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2.4.2 UZGODNIENIE BILANSU NA DZIEN 1 STYCZNIA 2004 (DATA PRZEJSCIA NA ZASADY
ZGODNE Z MSSF)

Ustawa o Skutek przejscia

Aktywa rachunkowosci na MSSF MSSF
Aktywa trwale 1 681 494 402 567 2 084 061
Rzeczowe aktywa trwate 1 1191 202 305 020 1496 222
Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2 5006 (3174) 1832
- warto$¢ firmy 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 470 698 470 698
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 1306 1306
Inne aktywa finansowe 727 727
Nieruchomosci inwestycyjne 3 0 46 130 46 130
Inne inwestycje dtugoterminowe 4 567 34 601
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 11988 54 557 66 545
Aktywa obrotowe 96 035 (17 266) 78 769
Zapasy 10 112 10112
Naleznosci handlowe 17 932 17 932
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5157 5157
Naleznosci krotkoterminowe inne 15281 15281
Inne inwestycje krotkoterminowe 5 17 266 (17 266) 0
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 287 30287
Aktywarazem 1777529 385 301 2162 830
Ustawa o Skutek przejscia
Pasywa rachunkowosci na MSSF MSSF
Kapital wlasny 1194 607 334215 1528 822
Kapital zakladowy 7 92 154 425 600 517 754
Kapitaty rezerwowe 133 385 133 385
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane 8 969 068 (91 385) 877 683
Zobowigzania dlugoterminowe 380 462 51 086 431 548
Kredyty i pozyczki 302 648 302 648
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 14017 51086 65103
Zobowiazania dlugoterminowe inne 12 255 12 255
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 31262 31262
Rezerwy na zobowiazania 20280 20280
Zobowiazania krétkoterminowe 202 460 0 202 460
Kredyty i pozyczki - czgs¢ biezaca 4580 4 580
Zobowiazania handlowe 24 729 24 729
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe inne 162 771 162 771
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5858 5858
Rezerwy na zobowigzania 4522 4522
Pasywarazem 1777 529 385 301 2162 830
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Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzien 1 stycznia 2004 r.

1. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizej przedstawione sg korekty dotyczace rzeczowych aktywow trwatych:

Przeszacowania hiperinflacyjne 278 562
Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i réznic kursowych (11 391)
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych (298 139)
Przeszacowanie gruntéw i praw wieczystego uzytkowania gruntow do wartosci godziwej 344 327
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow 879)
Reklasyfikacja aktywow ze srodkow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych (7 460)
RAZEM 305 020

Przeszacowanie hiperinflacyjne

W odniesieniu do srodkéw trwatych, ktore zostaly nabyte przed koncem roku 1996 tj. w okresie hiperinflacji i na
dzien przejscia na MSSF nie zostalty w pelni umorzone dokonano przeszacowania hiperinflacyjnego zgodnie z
MSR 29. Orbis S.A. wycofata przeszacowanie dokonane przy zastosowaniu specyficznych wskaznikow wzrostu
cen na dzien 30 wrzesnia 1994 r. w zwiazku z tym, ze uznano je za niezgodne z MSR 29. Nastgpnie dokonano
przeszacowania wskaznikami rocznymi inflacyjnymi Gtéwnego Urzedu Statystycznego za okres od dnia nabycia
pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych do 31 grudnia 1995 r. W wyniku dokonanego przeszacowania
hiperinflacyjnego warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych wzrosta na 1 stycznia 2004 r. w odniesieniu do
wartosci wykazywanej w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug poprzednich zasad o 278 562 tys. zt,
wynik finansowy zmniejszyt si¢ 0 5 329 tys. zt i 0 6 984 tys. zt odpowiednio za 6 1 za 12 miesigcy roku 2004.

Roznice kursowe oraz koszty finansowania zewnegtrznego

Zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci Spotka uwzgledniata w cenie nabycia/ koszcie wytworzenia Srodkow
trwatych koszt obstugi zobowiazan zaciagni¢tych w celu finansowania ich nabycia/wytworzenia i zwigzane z
nimi ro6znice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Dla potrzeb MSSF Spotka wybrata zasadg
ujmowania kosztow finansowania zewngtrznego w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaly
poniesione. W zwiazku z powyzszym dokonano korekt wartosci $srodkow trwatych na 1 stycznia 2004 r. w
korespondencji z zyskami zatrzymanymi Spotki obnizajac warto$¢ netto srodkow trwalych o 11391 tys. zi.
Skorygowano takze calo$¢ odsetek i roznic kursowych skapitalizowanych w roku 2004 w korespondencji z
kosztami finansowania zewngtrznego oraz kosztami amortyzacji.

Utrata wartosci

Zgodnie z MSR 36 Spoétka rozwazyla czy na dzien przej$cia na MSSF nie wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ wystapienia utraty warto§ci w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych. Poniewaz Spotka
stwierdzita, ze wystapily przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci w odniesieniu do
rzeczowych aktywow trwatych dokonala testu pod katem utraty warto$ci, odnoszac test na utratg warto$ci do
osrodkéw generujacych $rodki pienigzne, do ktorych te aktywa naleza oraz dokonata odpisu aktualizujacego,
zgodnie z przyjeta przez Spotke metodologia, ktora opisano w nocie 2.1 do $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wycena gruntéw i prawa uzytkowania wieczystego gruntow do wartos$ci godziwej

Spotka wycenila grunty oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntow, otrzymane nieodptatnie na podstawie
decyzji administracyjnej, ujawniane dotad w ksiggach w wartosci ustalonej wedtug cen zawartych w pierwszych
decyzjach administracji terenowej, stanowiacych podstawe do naliczenia pierwotnej oplaty za uzytkowanie
tychze gruntéw do wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF 1 uznala t¢ warto$¢ za domniemany koszt.
Stanowisko Zarzadu odnos$nie ujgcia w bilansie nabytych nieodptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntow
zaprezentowano w nocie 2.1 do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30
czerweca 2005 r. Warto$¢ godziwa gruntow oraz praw uzytkowania zostala ustalona w oparciu o wyceng
niezaleznego eksperta. Spowodowalo to, iz warto$¢ gruntdéw wzrosta o 351 tys. zt a warto$¢ praw wieczystego
uzytkowania gruntéw o 343 976 tys. zt na dzien 1 stycznia 2004 r. Korektg odniesiono na zyski zatrzymane.
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Amortyzacja uzytkowania wieczystego gruntow

Zgodnie z poprzednio stosowang polityka rachunkowosci prawa uzytkowania wieczystego gruntow otrzymane
nie byly amortyzowane. Obecnie naliczono dla nich amortyzacjg, uwzgledniajac oszacowany okres
uzytkowania.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Pierwsza oplata za przystapienie do sieci hotelowej

Zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci warto$¢ pierwszych optat za przystapienie do sieci
hotelowej, wniesionych na podstawie umow licencyjnych, byla prezentowana jako wartosci niematerialne i
prawne i amortyzowana przyjmujac okres amortyzacji zbiezny z momentem zakonczenia trwania tych umow.
Przyjmujac kryteria identyfikowalno$ci aktywow standardu MSR 38 uznano, ze oplaty te nie spehliaja
warunkow koniecznych do uznania ich za warto§¢ niematerialng i prawna i zaliczono je bezposrednio w koszty.
W wyniku dokonanej korekty warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych zmalata na dzien 1 stycznia
2004 r. w odniesieniu do warto$ci wykazywane] w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedlug
poprzednich zasad o 3 174 tys. zt, wynik finansowy zwigkszyt si¢ o 119 tys. zt i 0 54 tys. zt odpowiednio za 6 i
za 12 miesigcy roku 2004,

3. Nieruchomos$ci inwestycyjne

Spoltka dokonata analizy posiadanych nieruchomosci pod katem sposobu ich uzytkowania. W przypadku, gdy
stwierdzono, ze nieruchomos$¢ stanowi zrodto przychoddéw z czynszow lub bedzie utrzymywana w posiadaniu ze
wzgledu na przyrost jej warto$ci, lub obie te korzysci, taka nieruchomos¢ poprzednio klasyfikowana jako §rodek
trwaty zaklasyfikowano jako nieruchomos$¢ inwestycyjna zgodnie z MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne”.
Spoltka dla wyceny tych nieruchomos$ci wybrata taka sama zasade jak dla srodkow trwatych (zasadg wyceny w
cenie nabycia/ koszcie wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci).
Ponizej przedstawione sg korekty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych:

Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych z innych inwestycji krotkoterminowych 18 554
Naliczenie amortyzacji (6 962)
Przeszacowanie hiperinflacyjne nieruchomosci inwestycyjnych 6273
Przeszacowanie gruntéw i praw wieczystego uzytkowania gruntu do wartosci godziwej 21293
Aktualizacja warto$ci nieruchomos$ci wynajmowanych (488)
Reklasyfikacja budynkow i praw wieczystego uzytkowania gruntu ze $srodkow trwatych do

nieruchomosci inwestycyjnych 7 460
RAZEM 46 130

Spotka wykazywala uprzednio jako inne inwestycje krotkoterminowe nieruchomos$ci i prawa uzytkowania
wieczystego przeznaczone na sprzedaz. Inwestycje te prezentowane byly w cenie nabycia. Obecnie sg one
wykazywane jako nieruchomos$ci inwestycyjne w cenie nabycia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty warto$ci, ktorego wartos¢ byta nizsza niz naliczona warto$¢ amortyzacji. W zwiazku z powyzszym
naliczono amortyzacj¢ od tych nieruchomosci w korespondencji z zyskami zatrzymanymi Spotki obnizajac
warto$¢ nieruchomosci o 6 962 tys. zt.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych, ktore zostaly nabyte przed koncem roku 1996 tj. w okresie
hiperinflacji i na dzien przejsScia na MSSF nie zostaly w pelni umorzone dokonano przeszacowania
hiperinflacyjnego. Orbis S.A. dokonata przeszacowania wskaznikami GUS za okres od dnia nabycia pozycji
nieruchomosci inwestycyjnych do 31 grudnia 1995 r. W wyniku dokonanego przeszacowania hiperinflacyjnego
warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wzrosta na 1 stycznia 2004 r. w odniesieniu do wartosci wykazywanej w
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug poprzednich zasad o 6273 tys. zl, wynik finansowy
zmniejszyl sig¢ 0 261 tys. zt i 0 522 tys. zt odpowiednio za 6 i za 12 miesigcy roku 2004.

Prawa uzytkowania wieczystego gruntdw otrzymane nieodplatnie na podstawie decyzji administracyjnej
dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych Spotka wycenita wedlug wartosci godziwej. Warto§¢ godziwa praw
uzytkowania zostala ustalona w oparciu o wyceng niezaleznego eksperta. Stanowisko Zarzadu odnos$nie ujecia w
bilansie nabytych nieodptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntdw zaprezentowano w nocie 1.2.1 do
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2005 r. Spowodowato to, iz



Orbis S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwsze poélrocze 2005 r.
Noty do sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

warto$¢ praw wieczystego uzytkowania gruntdw wzrosta o 21 293 tys. zt na dzien 1 stycznia 2004 r. Korekte
odniesiono na zyski zatrzymane.

Reklasyfikacja nieruchomosci ze $rodkéw trwalych nie wptyngta na wysoko$¢ kapitatdéw wihasnych i rachunku
zyskow 1 strat.

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

Reklasyfikacja dziet sztuki z inwestycji krotkoterminowych do inwestycji dlugoterminowych, gdzie
prezentowane sa inne podobne aktywa.

5. Inne inwestycje krotkoterminowe

Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace innych inwestycji krotkoterminowych:

Reklasyfikacja z inwestycji krotkoterminowych do nieruchomosci inwestycyjnych (18 554)
Reklasyfikacja z inwestycji krotkoterminowych do innych inwestycji dlugoterminowych (35)
Wycofanie odpisu aktualizujacego inwestycje krotkoterminowe 1323
RAZEM (17 266)

W zwiazku z tym, ze naliczona zostata amortyzacja od nieruchomosci inwestycyjnych cofnigty zostat odpis
aktualizujacy warto$¢ nieruchomosci prezentowanych do tej pory jako inwestycje krotkoterminowe w wysokosci
1323 tys. zk

6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Powyzsze korekty zwigkszyly aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastgpujacy sposob:

Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i réznic kursowych 2164
Odpis z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych 52 041
Wycofanie wyceny inwestycji krotkoterminowych (251)
Korekta dotyczaca ujgcia I optaty za przystapienie do marki hotelowe;j 603
RAZEM 54 557
7. Kapital zakladowy — hiperinflacyjne przeliczenie kapitaléw

Zgodnie z MSR 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” (MSR 29 pkt 24) sktadniki
kapitalu wlasnego (za wyjatkiem zyskow zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny
aktywow) przeksztatcono stosujac ogolny indeks cen poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione
za okres, w ktorym gospodarka polska byla gospodarka hiperinflacyjna, tj. za okres do 31 grudnia 1996 r. W
wyniku dokonanego przeliczenia kapitat zaktadowy wzrdst o 425 600 tys. zt. Jednoczesnie efekt przeliczenia
odpowiednich sktadnikow kapitatu wskaznikami inflacji zostat ujgty w zyskach zatrzymanych. Przeliczenie to
nie ma wptywu na faczna wysokos$¢ kapitatu wlasnego na dzien przejscia na MSSF i kolejne dni bilansowe.

8. Zyski zatrzymane

Ponizej przedstawione sg korekty dotyczace zyskow zatrzymanych:

Przeszacowania hiperinflacyjne kapitatow (425 600)
Przeszacowania hiperinflacyjne srodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych 284 835
Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i réznic kursowych (11 391)
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych i nieruchomosci inwestycyjnych (298 627)
Przeszacowanie gruntéw i praw wieczystego uzytkowania gruntu do warto$ci godziwe;j 365619
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow (879)
Naliczenie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych (6 962)
Korekta dotyczaca 1 optaty za przystapienie do marki hotelowe;j (3174)



Orbis S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwsze poélrocze 2005 r.

Noty do sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Wycofanie odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji krotkoterminowych
Skutki podatkowe powyzszych zmian
RAZEM

9. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Powyzsze korekty zwigkszyly rezerwg z tytulu podatku odroczonego w nastgpujacy sposob:

Skutki przeszacowania hiperinflacyjnego

Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej

Wycofanie réznicy przejsciowej na amortyzacji inwestycji krotkoterminowych
RAZEM

1323
3471
(91 385)

54116
(1701)
(1329)
51 086
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2.4.3 UZGODNIENIE BILANSU NA DZIEN 30 CZERWCA 2004

Ustawa o Skutek
Aktywa rachunkowosci przej$cia na MSSF

MSSF
Aktywa trwale 1679 304 380 063 2 059 367
Rzeczowe aktywa trwate 1 1170 759 297 425 1468 184
Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 5088 (3 055) 2033
- wartos$¢ firmy 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 472 060 472 060
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 31 31
Inne aktywa finansowe 606 606
Nieruchomosci inwestycyjne 2 14074 31418 45492
Inne inwestycje dlugoterminowe 601 601
Aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 4 16 085 54275 70 360
Aktywa obrotowe 109 255 (3 158) 106 097
Zapasy 9197 9197
Naleznos$ci handlowe 31042 31042
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3028 3028
Naleznosci krotkoterminowe inne 34748 34 748
Inne inwestycje krotkoterminowe 3 3158 (3 158) 0

Aktywa finansowe wycenione wedtug wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 082 28 082
Aktywarazem 1 788 559 376 905 2 165 464

Ustawa o Skutek

Pasywa rachunkowosci przej$cia na MSSF

MSSF
Kapital wlasny 1210 863 326 832 1537 695
Kapitat zaktadowy 92 154 425 600 517 754
Kapitaly rezerwowe 133 385 133 385
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane 5 985 324 (98 768) 886 556
Zobowigzania dlugoterminowe 358 550 50 073 408 623
Kredyty i pozyczki 285947 285947
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 16 348 50073 66 421
Zobowiazania dlugoterminowe inne 5002 5002
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30424 30424
Rezerwy na zobowigzania 20 829 20 829
Zobowiazania krotkoterminowe 219 146 0 219 146
Kredyty i pozyczki - czg$¢ biezaca 5352 5352
Zobowiazania handlowe 18276 18 276
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe inne 182 922 182 922
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5094 5094
Rezerwy na zobowigzania 7502 7502
Pasywarazem 1 788 559 376 905 2 165 464

Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzien 30 czerwca 2004 roku.

Korekty dotycza tytutldw opisanych szczegolowo w omowieniu przeksztalcen na dzien 1 stycznia 2004 r., po
uwzglednieniu zdarzen majacych miejsce w I potroczu 2004 roku.
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1. Rzeczowe aktywa trwale
Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace rzeczowych aktywow trwatych:

Przeszacowania hiperinflacyjne i amortyzacja

Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i réznic kursowych
Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych

Przeszacowanie aktywow trwatych do warto$ci godziwej

Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow

Reklasyfikacja aktywow ze srodkow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych

RAZEM

2. Nieruchomos$ci inwestycyjne
Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych:

Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych z in. ionwestycji krotkoterminowych

Naliczenie amortyzacji

Przeszacowanie hiperinflacyjne nieruchomosci inwestycyjnych

Przeszacowanie gruntéw i praw wieczystego uzytkowania gruntu do wartosci godziwej

Aktualizacja warto$ci nieruchomosci wynajmowanych

Reklasyfikacja budynkow i praw wieczystego uzytkowania gruntu ze srodkéw trwatych do nieruchomosci
inwestycyjnych

RAZEM

3. Inne inwestycje krotkoterminowe
Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace innych inwestycji krotkoterminowych:

Reklasyfikacja z inwestycji krotkoterminowych do nieruchomosci inwestycyjnych
Wycofanie odpisu aktualizujacego inwestycje krotkoterminowe
RAZEM

4. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

273 494
(10 025)
(294 722)
339220
(3 302)
(7 240)
297 425

4481
(7 055)
6012
21228
(488)

7 240
31418

(4 481)
1323
(3158)

Powyzsze korekty zwigkszyly aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposob:

Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i réznic kursowych
Odpis z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych

Wycofanie wyceny inwestycji kroétkoterminowych

Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowe;j

RAZEM

5. Zyski zatrzymane

Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace zyskow zatrzymanych:

Przeszacowania hiperinflacyjne kapitalow

Przeszacowania hiperinflacyjne $rodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych
Korekta dot. kosztow finansowania zewngtrznego

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatlych i nieruchomosci inwestycyjnych
Przeszacowanie gruntow i praw wieczystego uzytkowania gruntow do wartosci godziwej
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow

Naliczenie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych
Wycofanie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji krotkoterminowych
Przekwalifikowanie I oplaty za przystapienie do marki hotelowe;j

Skutki podatkowe powyzszych zmian

RAZEM

1905
52 041
(251)
580
54 275

(425 600)
279 506
(10 025)

(295 210)
360 448

(3 302)
(7 055)
1323

(3 055)
4202
(98 768)
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6. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Powyzsze korekty zwigkszyly rezerwe z tytutu podatku odroczonego w nastgpujacy sposob:

Skutki przeszacowania hiperinflacyjnego

Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej
Wycofanie réznicy przejéciowej na amortyzacji inwestycji krotkoterminowych

RAZEM

2.4.4 UZGODNIENIE WYNIKU FINANSOWEGO ZA I POLROCZE 2004

Skutek
Ustawa o .
rachunkowosci P a5¢ia na MSSF
MSSF

Przychody netto ze sprzedazy ustug 283 332 283 332
Przychody netto ze sprzedazy innych
produktow, towaréw i materiatow 2200 2200
Koszty wlasny sprzedazy 1 (191 331) (7789) (199 120)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 94 201 (7 789) 86 412
Pozostate przychody operacyjne 2 21699 (5079) 16 620
Koszty sprzedazy (19333) (19333)
Koszty ogdlnego zarzadu (44 683) (44 683)
Pozostale koszty operacyjne 3 (13 023) (28) (13 051)

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 38 861 (12 896) 25 965
Koszty finansowe (13 799) (13 799)
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci
udzialow jednostek podporzadkowanych 0 0
Pozostate przychody finansowe 4 14 380 1366 15 746

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39 442 (11 530) 27912
Podatek dochodowy 5 (4 103) (730) (3373)

Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 35339 (10 800) 24 539

Dzialalno$¢ zaniechana 0

Strata z dziatalno$ci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 35339 (10 800) 24 539

1. Ponizej zaprezentowane sa korekty kosztu wlasnego sprzedazy:

Wplyw hiperinflacji na sktadniki aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych

Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowe;j

Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow

Naliczenie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych do nieruchomosci

inwestycyjnych
RAZEM

53103
(1701)
(1329)
50 073

5329
(119)
2486

93
7789

2. Korekta w zwiazku ze sprzedaza praw uzytkowania wieczystego gruntow przeszacowanych do wartosci

godziwej.

W

Korekta wynikajaca z przeszacowania gruntow do wartosci godziwe;j.
Korekta zwiazana ze zmiang podejscia do uymowania kosztow finansowania zewngtrznego.
5. Korekty 1 — 4 powyzej prowadza do obnizenia obciazenia z tytulu podatku odroczonego o 730 tys. zt.

12



Orbis S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwsze poélrocze 2005 r.
Noty do sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

2.4.5 UZGODNIENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA 1 POLROCZE 2004

Skutek
Ustawa o .
rachunkowosci P )5¢ia na MSSE
MSSF

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 39 442 (11 530) 27912

Korekty: 1950 13 480
Amortyzacja 2 26 082 7789 33871
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (14 684) (14 684)
Odsetki 3 (3357 (1366) (4723)
(Zysk) strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjne;j (5 100) (5 100)
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych 7752 7752
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow (13 909) (13 909)
Zmiana stanu rezerw 4114 4114
Zmiana stanu zapasow 915 915
Inne korekty 4 137 5107 5244
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 41 392 41 392
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony (2 958) (2 958)
0

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
operacyjnej 38 434 0 38 434

Korekta zysku brutto — szczegoly w punkcie 2.4.4 — Uzgodnienie wyniku finansowego za I potrocze 2004.
Korekty amortyzacji — szczegoly w punkcie 2.4.4 podpunkt 1.

Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i roznic kursowych.

Korekta w zwiazku ze sprzedaza praw uzytkowania wieczystego gruntdw przeszacowanych do wartosci
godziwej oraz korekta wynikajaca z przeszacowania gruntow do warto$ci godziwej opisane w punkcie 2.4.4
podpunkt 3 i 4.

eSS
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Orbis S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwsze poélrocze 2005 r.
Noty do sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

2.4.6 UZGODNIENIE BILANSU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2004

Ustawa o Skutek przejscia
Aktywa rachunkowosci na MSSF MSSF
Aktywa trwale 1 668 930 353 875 2 022 805
Rzeczowe aktywa trwate 1 1 140 966 282934 1423 900
Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 5579 (3 120) 2459
- warto$¢ firmy 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 475173 475173
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 31 31
Inne aktywa finansowe 485 485
Nieruchomosci inwestycyjne 2 23 380 21331 44 711
Inne inwestycje dtugoterminowe 635 635
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 22 681 52730 75411
Aktywa obrotowe 126 385 (3 158) 123 227
Zapasy 8509 8509
Naleznosci handlowe 14 109 14 109
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 680 4 680
Naleznosci krotkoterminowe inne 32384 32384
Inne inwestycje krotkoterminowe 3 3158 (3 158) 0
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat 50392 50392
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13153 13 153
Aktywarazem 1795 315 350 717 2 146 032
Ustawa o Skutek przejscia
Pasywa rachunkowosci na MSSF MSSF
Kapital wlasny 1243 787 308 524 1552 311
Kapital zakladowy 92 154 425 600 517 754
Kapitaty rezerwowe 133 411 133 411
Pozostate kapitaty 0
Zyski zatrzymane 5 1018222 (117 076) 901 146
Zobowigzania dlugoterminowe 334 806 42193 376 999
Kredyty i pozyczki 255575 255575
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 23176 42193 65369
Zobowiazania dlugoterminowe inne 23410 23410
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 32 645 32 645
Rezerwy na zobowiazania 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe 216 722 0 216 722
Kredyty i pozyczki - czgs¢ biezaca 1500 1500
Zobowiazania handlowe 22494 22494
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe inne 151 154 151 154
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4527 4527
Rezerwy na zobowigzania 37 047 37047
Pasywarazem 1795 315 350 717 2 146 032

Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzien 31 grudnia 2004 roku

Korekty dotycza tytutéw opisanych szczegétowo w omowieniu przeksztatcen na dzien 1 stycznia 2004 r., po

uwzglednieniu zdarzen majacych miejsce w 2004 roku.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwsze poélrocze 2005 r.
Noty do sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

1. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace rzeczowych aktywow trwatych:

Przeszacowania hiperinflacyjne 241 571
Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i réznic kursowych (9 027)
Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych (268 869)
Przeszacowanie gruntow i praw wieczystego uzytkowania gruntu do wartosci godziwej 330 759
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow (4 626)
Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych (6 874)
RAZEM 282 934
2. Nieruchomos$ci inwestycyjne

Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych:

Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych i innych inwestycji krotkoterminowych 4481
Naliczenie amortyzacji (7 145)
Przeszacowanie hiperinflacyjne nieruchomosci inwestycyjnych 5751
Przeszacowanie praw wieczystego uzytkowania gruntu do wartosci godziwej 11 858
Aktualizacja wyceny nieruchomosci wynajmowanych (488)
Reklasyfikacja budynkow i praw wieczystego uzytkowania gruntu ze srodkoéw trwatych 6 874
RAZEM 21331
3. Inne inwestycje krétkoterminowe

Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace innych inwestycji krotkoterminowych:

Reklasyfikacja nieruchomo$ci inwestycyjnych (4 481)
Wycofanie odpisu aktualizujacego inwestycje krotkoterminowe 1323
RAZEM (3 158)
4. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Powyzsze korekty zwigkszyly aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastgpujacy sposob:

Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i rdznic kursowych 1715
Odpis z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych 50 673
Wycofanie wyceny inwestycji krotkoterminowych (251)
Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowej 593
RAZEM 52 730
S. Zyski zatrzymane

Ponizej przedstawione sg korekty dotyczace zyskow zatrzymanych:

Przeszacowanie hiperinflacyjne kapitatow (425 600)
Przeszacowania hiperinflacyjne srodkow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych 247 322
Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i r6znic kursowych (9027)
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych (269 357)
Przeszacowanie gruntdéw i praw wieczystego uzytkowania gruntu do wartosci godziwej 342 617
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow (4 626)
Naliczenie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych (7 145)
Wycofanie odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji krotkoterminowych 1323
Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowej (3 120)
Skutki podatkowe powyzszych zmian 10 537
RAZEM (117 076)
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6. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Powyzsze korekty zwigkszyly rezerwe z tytutu podatku odroczonego w nastgpujacy sposob:

Skutki przeszacowania hiperinflacyjnego

Przeszacowanie aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
Wycofanie roznicy przejSciowej na amortyzacji inwestycji krotkoterminowych

RAZEM

2.4.7 UZGODNIENIE WYNIKU FINANSOWEGO ZA 2004 ROK

31 grudnia 2004

Skutek
Ustawa o .
rachunkowosci P 9°¢1a na MSSF
MSSF

Przychody netto ze sprzedazy ustug 573 835 573 835
Przychody netto ze sprzedazy innych produktow,
towar6w i materialow 4257 4257
Koszt wiasny sprzedazy 1 (399 671) (10 988) (410 659)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 178 421 (10 988) 167 433
Pozostate przychody operacyjne 2 47322 (6174) 41 148
Koszty sprzedazy (39 549) (39 549)
Koszty ogoélnego zarzadu (87 982) (87 982)
Pozostate koszty operacyjne 3 (54 682) (192) (54 874)

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 43 530 (17 354) 26 176
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych 2 2
Pozostate przychody finansowe 4 55597 2364 57 961
Koszty finansowe (44 528) (44 528)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 54 601 (14 990) 39 611
Podatek dochodowy 5 (5776) (5298) (478)

Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 48 825 (9 692) 39133

Dzialalnos$¢ zaniechana 0

Strata z dziatalno$ci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 48 825 (9 692) 39 133

1. Ponizej zaprezentowane sa korekty kosztu wlasnego sprzedazy:

Wplyw hiperinflacji na sktadniki aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych

Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowej

Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow

Naliczenie amortyzacji aktywdw przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych do nieruchomosci
inwestycyjnych

RAZEM

46 992

(3 470)
(1329)
42193

6984
(54)
3875

183
10 988

16



Orbis S.A.
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2. Ponizej zaprezentowane sa korekty pozostatych przychoddéw operacyjnych:

Korekta wyniku na sprzedazy aktywow przeszacowanych do wartosci godziwej

(13 540)
Zmiana odpisu z tytulu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 7 366
RAZEM (6174)

3. Korekta wynikajaca z przeszacowanie gruntdéw do wartosci godziwe;.
4. Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztéw finansowania zewngtrznego i réznic kursowych.
5. Korekty 1 — 4 powyzej doprowadzity do obnizenia obcigzenia z tytutu podatku odroczonego o 5 298 tys. zt.
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

3. PRZYCHODY I KOSZTY POZOSTALE

3.1 PRZYCHODY OPERACYJNE

2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)

Przychody netto ze sprzedazy produktow 281 865 283332

w tym od jednostek powiazanych 14 921 13 642
Przyc%m('iy netto ze sprzedazy innych produktow, towarow i 2004 2200
materiatlow

w tym od jednostek powiazanych 0 0
Przyc%m(?y netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 283 869 285 532
materialow
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 901 4
Zysk ze zbycia inwestycji 1228 0
Dotacje 12 12
Dywidendy i udziaty w zyskach 20 502 11827
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych i

P 847 147

naleznosci wlasnych
Dodatnie r6znice kursowe 106 0
Inne przychody operacyjne, w tym: 13 353 4630

rozwiazanie rezerw 8919 771

przychody ze znakdéw towarowych 811 640

czynsz z wynajmu budynkow 2319 2 809

sprawy sadowe i kary 900 237

optaty z tytutu gwarancji bankowych 350 0

inne 54 173

Na 30 czerwca 2005 r. Spotka rozpoznata przychody z tytuly przystugujacych jej dywidend od spotki Hekon -
Hotele Ekonomiczne S.A. w kwocie 19 820 tys. zt oraz od Orbis Casino Sp. z 0.0. w kwocie 700 tys. zt.

3.2 KOSZTY WEDLUG RODZAJU

2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Amortyzacja 35952 33871
Zuzycie materialow i energii 50 789 50 836
Ustugi obce 55837 54 757
Podatki i optaty 14 171 12 693
Koszty $wiadczen pracowniczych 95937 102 225
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 8499 8 185
optaty za przynalezno$¢ do systemow 2240 1 847
podréze stuzbowe 667 956
sktadki na ubezpieczenia 1 006 1010
inne 4586 4372
Koszty wedlug rodzaju ogéltem 261 185 262 567
Koszty sprzedazy i marketingu (wielko$¢ ujemna) (17 998) (19 333)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (42 902) (44 683)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 200 285 198 551
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 511 569
Koszt whasny sprzedazy 200 796 199 120
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3.2.1Koszty swiadczen pracowniczych

2005 2004
polrocze pélrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Wynagrodzenia 74777 77 430
Rezerwa na wynagrodzenia 1380 4220
Swiadczenia na rzecz pracownikow 19 590 20333
Rezerwa na pochodne od rezerw na wynagrodzenia 190 242
Koszty §wiadczen pracowniczych razem 95937 102 225
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 3919 1472
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 4521 1 684

Kwoty rezerwy na niewykorzystane urlopy i rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne nie sa
uwzglednione w kosztach wedtug rodzaju jako koszty §wiadczen pracowniczych. W rachunku zyskow i strat

prezentowane sa w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych.

3.3 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

2005 2004
polrocze pélrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0 0

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 2 660

Ujemne réznice kursowe 0 0

Inne koszty operacyjne, w tym: 21161 10 391

utworzone rezerwy: 18 075 5313

na restrukturyzacjg zatrudnienia 8 746 2169

na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne i podobne 4521 1684

na inne zobowiazania wobec pracownikow 3792 0

inne rezerwy 1016 1 460

pozostate odsetki 5 5

pozostale 3081 5073

Pozostale koszty operacyjne ogélem 21 161 13 051

3.4 PRZYCHODY FINANSOWE I KOSZTY FINANSOWE
2005 2004
pélrocze pélrocze

(rok biezacy) (rok poprzedni)
Przychody z tytutu odsetek od lokat 257 371
Inne przychody finansowe, w tym: 2104 15375
dodatnie r6znice kursowe z tytutu finansowania 1953 13 347
Pozostale przychody finansowe ogéltem 2 361 15 746
Koszty finansowe z tytulu odsetek od kredytow i pozyczek (7 144) (7572)
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych (195) (1275)
Inne koszty finansowe, w tym: (5462) (4 952)
ujemne réznice kursowe z tytutu finansowania (106) 0
wycena instrumentu finansowego SWAP (982) (4 853)
wynik na rozliczeniu transakcji SWAP (4374) 0
pozostate 0 (99)
Koszty finansowe ogéltem (12 801) (13 799)
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Laczna kwote zyskow i strat z tytutu korekt do poziomu wartosci godziwej dotyczacych ujgtych aktywow i
zobowiazan przedstawia poniza tabela:

2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Aktualizacja wartosci inwestycji (195) (1275)
aktywa dostgpne do sprzedazy 0 (1275)
aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane wedlug
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (195) 0
instrumenty zabezpieczajace 0 0
4. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY I ODROCZONY
Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiaja si¢ nastepujaco:
2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Biezacy podatek dochodowy 6363 5870
- biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 6363 5870
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy (2571) (2 497)
- zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych (2571) (2497)
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych 0 0
- zmniejszenie z tytulu poprzednio nieujgtej starty podatkowej lub rdznicy
przejsciowe] poprzedniego okresu 0 0
- zwigkszenie z tytutu czg§ciowego odpisania lub odwrocenia poprzednich
odpisow aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmian zasad rachunkowosci i bledow
uwzglednionych w zysku (stracie) danego okresu 0 0
Obcigzenie podatkowe w rachunku zyskow i strat 3792 3373

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat z wynikiem finansowym:

2005 2004
potrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27534 27912
Podatek przy zastosowaniu stawki ustawowej wynoszacej 19% (2004:

19%) 5231 5303
Aktualizacja wartosci srodkow trwatych 0 0
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 13958 12 556
Przychody nie stanowigce przychodow podatkowych (5271) (4 615)
Koszty podatkowe nie ujgte w zysku (7791) (7571)
Przychody podatkowe nie ujgte w zysku 255 206
Inne (19) (9)
Obciazenie podatkowe wedlug efektywnej stawki podatkowej 6363 5870
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 6363 5870
Podatek dochodowy przypisany dziatalnos$ci zaniechanej 0 0

Poza kwota podatku ujeta w rachunku zyskow 1 strat, bezposrednio w kapitatach Spotki zostat ujety podatek
odroczony dotyczacy przeszacowania wartosci inwestycji dtugoterminowych do warto$ci godziwej w kwocie
110 tys. zt (w I potroczu 2004: 103 tys. zt).
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

stan na 30.06.2005 stan na 31.12.2004

stan na 30.06.2004

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego, w tym: 65 774 65 369 66 421
Odniesiona na wynik finansowy 65 664 65 259 66318
- amortyzacja srodkow trwatych z ulga inwestycyjna 6712 6 877 7081
- r6znica pomiedzy amortyzacja podatkowa i
bilansowa 4 656 4097 4 066
- wplyw przeszacowan hiperinflacyjnych 46 541 46 993 53105
- roznice kursowe niezrealizowane 6929 6343 1246
- koszty rozliczone podatkowo 585 593 631
- niezaptacone odsetki 99 174 115
- wycena aktywow 121 158 62
- inne 21 24 12
Odniesiona na kapitat wlasny 110 110 103
- inwestycje dtugoterminowe 110 110 103
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, w tym: 65 774 65 369 66 421
Dlugoterminowa 53 400 54028 60 363
Krotkoterminowa 12 374 11341 6 058
stan na 30.06.2005 stan na 31.12.2004 stan na 30.06.2004
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w
tym: 78 387 75 411 70 360
Odniesione na wynik finansowy 78 387 75411 70 360
- aktualizacja $rodkow trwatych 52559 52 586 56239
- aktualizacja naleznosci 433 445 601
- aktualizacja udzialow w jednostkach powiazanych 954 954 1093
- wycena instrumentéw finansowych 4635 4 448 922
- niezaptacone odsetki 632 515 711
- roznice kursowe niezrealizowane 7 12 424
- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 8030 7 062 6 748
- rezerwy na sprawy sporne 7 049 7222 728
- rezerwy na koszty restrukturyzacji 1099 564 0
- koszty ujete bilansowo 2989 1 603 2 894
Odniesione na kapital wlasny 0 0 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w
tym: 78 387 75 411 70 360
Dlugoterminowa 65 704 64 585 62 322
Krotkoterminowa 12 683 10 826 8038

5. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W Spélce nie podjeto decyzji o zaniechaniu dziatalnosci i przeznaczeniu aktywow trwatych do sprzedazy.
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6. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajacy na jedna akcjge zwykla oblicza si¢ przez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazona liczbg wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystgpujacych w ciggu roku obrotowego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem i w okresach poréwnywalnych nie wystapily czynniki
powodujace rozwodnienie zysku na akcje.

Ponizej przedstawione sa dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na akcje:

2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Zysk netto podstawowy za rok obrotowy przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 23742 24 539
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w tys. 46 077 46 077
Podstawowy zysk na akcje 0,52 0,53
Zysk netto podstawowy za rok obrotowy przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 23 742 24 539
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk zastosowany do wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
na akcjg 23 742 24 539
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w tys. 46 077 46 077
Korekty liczby akcji 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcj¢ w tys. 46 077 46 077
Rozwodniony zysk na akcje 0,52 0,53

7. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Dywidenda wyplacona przez Orbis S.A. w 2004 roku za rok zakonczony 31 grudnia 2003 wyniosta
15 666 tys. zt (34 gr. na 1 akcj¢). Dzien dywidendy zostal ustalony na 28 lipca 2004 r.; dzien wyptaty dywidendy
ustalono na 12 sierpnia 2004 r.

Walne Zgromadzenie w dniu 10 czerwca 2005 r. zatwierdzito wyptate dywidendy za rok zakonczony 31 grudnia
2004 w wysokosci 15 667 tys. zt (34 gr. na 1 akcjg). Dzien dywidendy zostat ustalony na 20 lipca 2005 r.; dzien
wyptaty dywidendy ustalono na 9 sierpnia 2005. Na dzien 30 czerwca 2005 roku zobowiazania z tytutlu
dywidendy zostaly zaprezentowane w pozycji ,,Inne zobowiazania krotkoterminowe”.
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8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki
Budynki i Maszynyi  Srodki Inne Srodki trwale
Grunty budowle urzadzenia transportu trwale razem
Stan na 1 stycznia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 418 628 1 948 466 248 955 6 668 132 249 2754 966
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci (25 484) (992 512) (176 021) (5 100) (95 808) (1294 925)
Warto$¢ netto na poczatek okresu 393 144 955 954 72 934 1568 36 441 1 460 041
Zwigkszenia stanu 0 2170 4709 0 3072 9951
zakup 0 1386 2743 0 1816 5945
przyjgcie z inwestycji 0 784 644 0 81 1509
inne 0 0 1322 0 1175 2497
Zmniejszenia stanu (6 980) (541) (1453) (151) (25) (9 150)
sprzedaz (6952) (541) (98) (120) ®) (7719)
likwidacja 0 0 30) (€3] 3) (64)
inne (28) (1325) 0 (14) (1367)
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalnosci
zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 (463) 0 0 0 (463)
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 2197) (15 425) (8 458) (422) (6 253) (32 755)
Roéznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0
Wartosc¢ netto na koniec okresu 383 967 941 695 67 732 995 33235 1427 624
Stan na 30 czerwca 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 411 648 1950 095 252211 6 517 135 296 2755767
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytulu utraty wartosci (27 681) (1 008 400) (184 479) (5 522) (102 061) (1328 143)
Wartos$¢ netto na koniec okresu 383 967 941 695 67 732 995 33235 1427 624
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Srodki
Budynkii  Maszynyi  Srodki Inne $rodki  trwale
Grunty budowle urzadzenia transportu trwale razem
Stan na 1 stycznia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 418 628 1948 466 248 955 6 668 132 249 2 754 966
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty warto$ci (25 484) (992 512) (176 021) (5 100) (95 808) (1294 925)
‘Warto$¢ netto na poczatek okresu 393 144 955 954 72 934 1568 36 441 1 460 041
Zwigkszenia stanu 8 36 736 10 435 16 11821 59016
zakup 0 3501 5671 16 3766 12 954
przyjecie z inwestycji 0 32761 3076 0 6350 42 187
inne 8 474 1 688 0 1705 3875
Zmniejszenia stanu (16 162) (58 151) (2123) (168) (66) (76 670)
sprzedaz (16 125) (57 640) (348) (137) 31 (74 281)
likwidacja 0 (30) (85) (30) (10) (155)
inne (37) (481) (1 690) €)) (25) (2234)
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalnosci
zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty wartosci 0 (295) (924) 0 0 (1219)
Odwroécenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartoSci 4202 31695 1629 15 254 37795
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (4 565) (36 042) (16 971) (755) (12 479) (70 812)
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 376 627 929 897 64 980 676 35971 1408 151
Stan na 31 grudnia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 402 474 1927 051 257 267 6516 144 004 2737 312
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytulu utraty wartosci (25 847) (997 154) (192 287) (5 840) (108 033) (1329161)
Wartos¢ netto na koniec okresu 376 627 929 897 64 980 676 35971 1 408 151
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Srodki
Budynkii  Maszyny i Srodki Inne Srodki trwale
Grunty budowle urzadzenia  transportu trwale razem
Stan na 1 stycznia 2005
Cena nabycia/koszt wytworzenia 402 474 1927 051 257 267 6516 144 004 2737 312
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci (25 847) (997 154) (192 287) (5 840) (108 033) (1329 161)
Warto$¢ netto na poczatek okresu 376 627 929 897 64 980 676 35971 1408 151
Zwiekszenia stanu 0 2795 2626 0 2368 7 789
zakup 0 951 2 086 0 1682 4719
przyjecie z inwestycji 0 1816 396 0 73 2285
inne 0 28 144 0 613 785
Zmniejszenia stanu (3202) (71) (224) 27 (132) (3 656)
sprzedaz (3202) 0 (36) (20) 93) (3351)
likwidacja 0 0 (59) 0 (11) (70)
inne 0 (71) (129) @) (28) (235)
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalno$ci zaniechane;j 0 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci 0 (18) 0 0 0 (18)
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty wartos$ci 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (1952) (18 054) (8266) 267) (5967) (34 506)
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 371 473 914 549 59 116 382 32240 1377760
Stan na 30 czerwca 2005
Cena nabycia/koszt wytworzenia 399 272 1929 775 259 669 6 489 146 240 2 741 445
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci (27 799) (1015 226) (200 553) (6 107) (114 000) (1 363 685)
Warto$¢ netto na koniec okresu 371473 914 549 59116 382 32240 1377760

Na 30 czerwca 2005 roku warto$¢ srodkow trwatych w budowie wyniosta 14 376 tys. zt. Na dzien 30 czerwca
2004 roku byta to warto§¢ 40 104 tys. zt natomiast na dzien 31 grudnia 2004 roku 7 122 tys. zt. Zaliczki na
srodki trwalte w budowie wyniosly na 30 czerwca 2005 r. 7 510 tys. zt. Na 30 czerwca 2004 r. byta to kwota
456 tys. z4, na 31 grudnia 2004 r. 8 627 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwale o wartosci 377 281 tys. zt stanowia zabezpieczenie zobowiazan Spotki. Informacja na
temat zabezpieczen ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych znajduje si¢ w nocie 24 do $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

stan na 30.06.2005 stan na 31.12.2004 stan na 30.06.2004

Odpisy aktualizacyjny z tytulu utraty wartosci: (273 643) (273 625) (310 664)
Ujety w rachunku zyskow i strat, w tym (18) 36 576 (463)
ujecie (18) (1219) (463)
odwrdcenie 0 37795 0
Ujety w kapitale wltasnym, w tym 0 0 0
ujgcie 0 0 0
odwrdcenie 0 0 0

Istotne zmiany stanu odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci wystapity w roku 2004 i dotyczyly
glownie odwrocenia odpisu na warto§¢ Hotelu Sofitel Krakow (30 529 tys. z1).
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9. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Koncesje,

patenty, Inne warto$ci WartoSci

licencje i Oprogramowanie nieamterialnei niematerialne i

Warto$¢ firmy podobne komputerowe prawne prawne razem
Stan na 1 stycznia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 2737 66 10 408 1128 14 339
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (2737) (41) (9 625) (104) (12 507)
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0 25 783 1024 1832
Zwiekszenia stanu 0 1 420 259 680
zakup 0 1 416 259 676
przyjecie z inwestycji 0 0 4 0 4
inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia stanu 0 0 (1) 0 @8
sprzedaz 0 0 ¢)) 0 (1)
likwidacja 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci 0 0 0 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0 (12) (466) 0 (478)
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 0 14 736 1283 2033
Stan na 30 czerwca 2004

Cena nabycia/koszt wytworzenia 2737 67 10 827 1387 15018
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartos$ci (2737) (53) (10 091) (104) (12 985)
Warto$¢ netto na koniec okresu 0 14 736 1283 2033
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Koncesje,
patenty, Inne wartosci Wartosci
licencje i Oprogramowanie nieamterialnei niematerialne i
Warto$¢ firmy podobne komputerowe prawne prawne razem
Stan na 1 stycznia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 2737 66 10 408 1128 14 339
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci (2737) (41) (9 625) (104) (12 507)
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0 25 783 1024 1832
Zwigkszenia stanu 0 124 2 850 0 2974
zakup 0 13 2748 2761
przyjgcie z inwestycji 0 0 22 0 22
inne 0 111 80 0 191
Zmniejszenia stanu 0 (106) (81) (1 003) (1 190)
sprzedaz 0 0 (1) 0 (1)
likwidacja 0 0 0 0 0
inne 0 (106) (80) (1003) (1189)
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odwroécenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0 (22) (1135) 0 (1157)
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 21 2417 21 2 459
Stan na 31 grudnia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 2737 84 13177 125 16 123
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci (2737) (63) (10 760) (104) (13 664)
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 21 2417 21 2459
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Koncesje,

patenty,

licencje i Oprogramowanie
Warto$¢ firmy podobne komputerowe

‘Wartosci
niematerialne i
prawne razem

Inne wartosci
nieamterialne i
prawne

Stan na 1 stycznia 2005

Cena nabycia/koszt wytworzenia 2737 84 13177 125 16 123
Skumulowana amortyzacja i odpis

aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (2737) (63) (10 760) (104) (13 664)
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 0 21 2417 21 2 459
Zwigkszenia stanu 0 10 316 0 326
zakup 0 10 274 0 284
przyjecie z inwestycji 0 0 4 4
inne 0 0 38 0 38
Zmniejszenia stanu 0 0 (33) 3) (36)
sprzedaz 0 0 0 0 0
likwidacja 0 0 2) 2)
inne 0 31 3) (34)
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z tytutu

utraty warto$ci 0 0 0 0 0
Odwrocenie odpisu aktualizujacego z

tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0 (10) (831) 0 (841)
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 21 1869 18 1908

Stan na 30 czerwca 2005

Cena nabycia/koszt wytworzenia 2737 94 13 460 122 16 413
Skumulowana amortyzacja i odpis

aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (2737) (73) (11 591) (104) (14 505)
Wartos$¢ netto na koniec okresu 0 21 1869 18 1908

W biezacym okresie i w okresach porownywalnych nie wystapita utrata wartosci sktadnika wartosci

niematerialnych i prawnych.

Na dzien bilansowy wartos$ci niematerialne i prawne nie stanowia zabezpieczenia zobowiazan Spotki.

10. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Informacje o jednostkach stowarzyszonych:

% udzialu w

L % udzialu w . metoda wartos¢ korekty warto$é
Spolki stowarzyszone . glosach na przedmiot A . L, .. . .
. kapitale . L . ujmowania  udzialéw/ akcji aktualizujace bilansowa
nazwa i siedziba walnym dzialalnoS$ci . . . V o . s ..
zakladowym . inwestycji ~ w cenie nabycia warto$é udzialow/ akcji
zgromadzeniu
bezposrednio w cenie
Orbis Casino Sp. zo.0.  33% bezposrednio 33% gry losowe nabycia 1.600 (736) 864
bezposrednio hotelarsko- W cenie
PH Majewicz Sp. z 0.0.  49% bezposrednio 49%  gastr. nabycia 2.157 (2.073) 85
Stan na 30.06.2005 949
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11. JEDNOSTKI ZALEZNE

Informacje o jednostkach zaleznych:

o, H ! t rr
% udzialu w % vdzinlu w . metoda wa'r o,sc korekty warto$é
. glosach na przedmiot . . udziatéw/ o .
11 . kapitale A L. ujmowania .. . aktualizujace bilansowa
Spotki zalezne walnym dziatalnosci . .. akeji w cenie o) L ..
L. X zakladowym . inwestycji . warto$¢ udzialéow/ akeji
nazwa i siedziba zgromadzeniu nabycia
bezposrednio bezposrednio
PBP Orbis, Sp. z o.0. 95,08% 95,08% turystyka w cenie nabycia 13.795 13.795
ORBIS Transport, Sp. Z  pezposrednio bezposrednio
0.0. 98,3% 98,3% transport w cenie nabycia 13.723 13.723
Hekon Hotele bezposrednio bezposrednio
Ekonomiczne S.A. 100% 100% hotelarsko-gastr. w cenie nabycia 441.041 441.041
Wioska Turystyczna bezposrednio bezposrednio
Wilkasy Sp. z o.0. 100% 100% hotelarsko-gastr. w cenie nabycia 2.429 (1.932) 497
Orbis Kontrakty Sp. z bezposrednio organizacja
0.0. 80% bezposrednio 80% zakupow w cenie nabycia 80 80
Stan na 30.06.2005 469.136

Informacje o udziatach i akcjach w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych posiadanych przez spotke Orbis
S.A. posrednio, zamieszczono w nocie 1.4.1 do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2005 r.

12. ZMIANA STANU INWESTYCJI W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Stan na poczatek okresu 475173 471 973 471 973
udziaty i papiery warto$ciowe 472 017 470 046 470 046
pozyczki dlugoterminowe 3156 1927 1927
Zwigkszenia 80 5 780 1362
nabycie 80 4007 0
udzielone pozyczki 0 1586 1244
inne 0 187 118
Zmniejszenia (5168) (2 580) (1275)
sprzedaz (2012) (25) 0
odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji 0 (2011) (1275)
splata pozyczki (3 156) 0 0
inne 0 (544) 0
Stan na koniec okresu 470 085 475173 472 060
udzialy i papiery warto§ciowe 470 085 472 017 468 771
pozyczki dlugoterminowe 0 3156 3289

Spotka zalezna Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. udzielita Orbis S.A. gwarancji splaty transzy A w wysokosci
10 000 tys. EUR w ramach kredytu udzielonego Spotce ORBIS S.A. przez konsorcjum bankow na czele z
Calyon Bank Polska S.A. Kwota zobowigzania na 30 czerwca 2005 r. wynosi 40 401 tys. zt. Zabezpieczenie w
tej samej wysokos$ci ustanowiono na catym majatku spotki zaleznej Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.
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13. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH I ICH ZBYWANIE

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym taczenie dziatalnosci, nabycie i zbycie spotek zaleznych zostato
opisane w Notach 1.4.3 i 1.4.4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Orbis S.A. nie posiada udziatdéw we wspdlnych przedsigwzigciach.

15. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Stan na poczatek okresu 31 1306 1306
Roéznice kursowe 0 0 0
Nabycie 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Odniesienie roznicy z wyceny na kapital wlasny 0 0 0
Odpis z tytutu utraty wartosci 0 (1275) (1275)
Inne zmniejszenia 0 0 0
Stan na koniec okresu 31 31 31

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sktadaja si¢ z nast¢pujacych pozycji:

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 0 0 0
Akcje/udziaty w spotkach nie notowanych na
gieldzie, w tym: 31 31 31
Akcje/udziaty w jednostkach powigzanych
niepodlegajacych konsolidacji 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
ogolem 31 31 31
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16. INNE AKTYWA FINANSOWE

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Stan na poczatek okresu 485 727 727
Roznice kursowe 0 0 0
Nabycie 0 0 0
Udzielenie pozyczki 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Sptata pozyczki 121) (242) (121)
Odpis z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Stan na Koniec okresu 364 485 606
Inne aktywa finansowe sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:
stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Instrumenty finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat 0 0 0
Udzielone pozyczki 364 485 606
Inne naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Umowy leasingu finansowego 0 0 0
Inne aktywa finansowe ogélem 364 485 606
17. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Warto$¢ netto na poczatek okresu 44 711 46 130 46 130
Odpis amortyzacyjny (605) (1419) (638)
Warto$¢ netto na koniec okresu 44 106 44 711 45 492
W rachunku zyskow i strat ujeto nastepujace kwoty:
stan na stan na
30.06.2005 30.06.2004
Przychody z optat czynszowych 2319 2 809
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci, ktora w danym okresie
przyniosta przychody z czynszu 804 634
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18. INNE INWESTYCYJE DLUGOTERMINOWE

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Stan poczatkowy 635 601 601
Zwigkszenia wartosci godziwej w ciagu roku 0 26 0
Inne zwigkszenia 14 8 0
Strata netto wynikajaca z korekty do warto$ci

godziwej 0 0 0
Stan koncowy 649 635 601

Inne inwestycje dlugoterminowe obejmuja gtdwnie posiadane przez spotke dzieta sztuki.

19. ZAPASY
stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Materiaty 6738 7 884 8223
Produkcja w toku 0 0 0
Produkty gotowe 0 0 0
Towary 579 593 610
Zaliczki na zapasy 123 32 364
Zapasy razem 7 440 8509 9197

Warto$¢ zapasow materiatow ujgtych jako koszt w I potroczu 2005 wyniosta 32 203 tys. zt (w I potroczu 2004
32230 tys. zt, a w 2004 roku 65 884 tys. zt)

W biezacym okresie nie dokonano odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

20. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci handlowe przedstawione s3 w ponizszej tabeli:

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 920 16 098 33 806
w tym naleznosci od jednostek zaleznych 3075 2 418 2 821
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci (1973) (1 989) (2 764)
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug netto 27 947 14 109 31042
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Pozostate naleznosci krotkoterminowe sktadaja sig z nastgpujacych pozycji:

stan na stan na
30.06.2005 3L12.2004  Stanna30.06:2004
Naleznosci krotkoterminowe 60 551 30 684 19 509
Pozyczki dla jednostek powiazanych 32851 20234 0
Z tytutu dywidend 20 502 0 11827
Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet,
ubezpieczen spolecznych i innych §wiadczen 1352 4004 1162
Dochodzone na drodze sadowe;j 774 889 1 089
Inne naleznosci 5945 6495 6619
Odpisy aktualizujace warto$c naleznosci (873) (938) (1188)
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 16 077 1700 15239
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w
tym: 16 077 1700 15239
z tytutu optat serwisowych 0 0 0
z tytutu wynagrodzen i pochodnych 7 420 0 6350
z tytutu podatkow i optat 5006 17 4913
z tytutu ubezpieczen 916 1037 1014
z tytutu kosztéw operacyjnych 686 602 935
pozostate 2 049 44 2027
Naleznosci krotkoterminowe inne netto 76 628 32 384 34748

21. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ

PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Dluzne papiery warto$ciowe
stan na poczatek okresu 50 392 0 0
- zakup 221 840 609 331 33958
- sprzedaz (212 811) (559 444) (33 958)
- wycena (195) 505 0
stan na koniec okresu 59 226 50 392 0
Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat 59 226 50 392 0
Wycena instrumentu finansowego (SWAP)
stan na poczatek okresu 23410 0 0
- wycena 982 23410 4853
stan na koniec okresu 24 392 23410 4 853
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug
wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat 24 392 23 410 4 853

Jako aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat klasyfikowane sa
papiery wartoSciowe nabywane przez Spotke w celu osiagnigeia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
krotkotrwatych zmian cen oraz instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej. Instrumenty te zostaty
wycenione na dzien bilansowy w wartosci godziwej i obejmuja obligacje oraz certyfikaty depozytowe w

warto$ci 59 226 tys. zt.
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Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej, z zyskami i stratami rozliczanymi w
korespondencji z rachunkiem zyskow i strat przedstawiono w rachunku przeplywow pienigznych w czgsci
dotyczacej dziatalno$ci operacyjne;.

Zmiany warto$ci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej, z
zyskami i stratami rozliczanymi w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat wykazuje si¢ w pozycji
pozostatych przychodow/ kosztoéw finansowych w rachunku zyskow i strat (nota 3.4).

Dhuzne papiery wartosciowe wykazywane sa wedtug wyceny banku bedacego strona transakcji, wedtug stanu na
30 czerwca 2005 roku stronami transakcji byty:

AIG Bank - kwota transakcji 5 138 762,80 PLN;

FCE Credit Polska SA - kwota transakcji — 10 335 572,27 PLN;

Geant Polska Sp. z 0.0. kwota transakcji — 495 674,50 PLN

GMAC Bank Polska S.A. - kwota transakcji — 10 476 175,10 PLN;
Nestle Waters Polska S.A. — kwota transakcji — 9 915 326,00 PLN;

Opel Bank — kwota transakcji — 6 155 118,20 PLN;

Rabobank Polska S.A. — kwota transakcji — 3 289 447,30 PLN;

SCA Packaging Poland Sp. z 0.0. — kwota transakcji — 8 183 580,85 PLN;
Cereal Partners Poland - kwota transakcji —4 926 502,35 PLN.

Laczna warto$¢ transakcyjna zakupionych przez Orbis papierdow w/w emitentow stanowita na dzien
30.06.2005 r. kwotg — 58 916 159,37 zt.

Terminy wykupu papieréw przypadaja w okresie od 04 lipca 2005 do 29 sierpnia 2005 r.
Warto$¢ nominalna wykupu papieréw w tym okresie wyniesie 59 450 000 zt.
Wartos$¢ bilansowa dtuznych papierow wartosciowych na 30 czerwca 2005 wyniosta 59 226 051,78 zt.

Wyceny instrumentu finansowego SWAP dokonuje bank Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce.
Informacja na temat instrumentu SWAP znajduje si¢ w nocie 25.

22. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Srodki pienigzne w banku i w kasie 14237 5812 23426
Krotkoterminowe lokaty bankowe 249 5340 232
Inne $rodki pieni¢zne 4218 2001 4424
Srodki pieniezna razem 18 704 13153 28 082

W pozycji inne $rodki pienigzne znajduja si¢ Srodki pieniezne funduszu §wiadczen socjalnych, $rodki pieni¢zne
w drodze oraz pozostate aktywa pienig¢zne.
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23. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY REZERWOWE

Kapital zakladowy
. Rodzaj Warto$¢ serii / Sposdob
Seria / . .. o . . . ... L . Data
.. Rodzaj akeji uprzywilejowania  Liczba akcji  emisji wg warto§ci ~ pokrycia . ..
emisja .. ; . ) rejestracji
akcji nominalnej kapitatu
A zwykle na okaziciela - 37 500 000 75000 000 majatkiem™) 09.01.1991
B zwykle na okaziciela - 8523 625 17 047 250 gotowka 21.04.1998
C zwykle na okaziciela - 53383 106 766 gotowka 21.04.1998
Liczba akcji razem 46 077 008
Kapital zakladowy, razem 92 154 016
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2z1
Hiperinflacyjne przeszacowanie wartosci kapitalu 425 600 452
Warto$¢ bilansowa kapitatlu zakladowego 517 754 468

*)W zwiazku z przeszacowaniem warto$ci aportu wskaznikami hiperinflacji nastapit wzrost wartosci kapitatu
zaktadowego 0 425 600 452 zt do kwoty 500 600 452 zt.
Laczna warto$¢ kapitalu zaktadowego po przeszacowaniu wynosi 517 754 468 zt.

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Docelowa liczba akcji/udzialéw 46 077 008 46 077 008 46 077 008
Liczba akcji/udziatéw wyemitowana i optacona 46 077 008 46 077 008 46 077 008
Liczba akcji/udziatéw wyemitowana i nie optacona 0 0 0
Liczba akcji uprzywilejowanych 0 0 0
Warto$c nominalna akcji 2 2 2
Akcje/udziaty wlasne 0 0 0
Akcje/udzialy na poczatek okresu 46 077 008 46 077 008 46 077 008
Zmiana w ciagu okresu: 0 0 0
Akcje/udzialy na koniec okresu 46 077 008 46 077 008 46 077 008
Kapitaly rezerwowe
stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej 133 385 133 385 133 385
Kapitat z aktualizacji wartosci inwestycji do wartosci
godziwej 26 26 0
Odroczony podatek dochodowy
Kapital rezerwowy ogétem 133 411 133 411 133 385
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24. KREDYTY I POZYCZKI

stan na stan na stan na

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty bankowe 196 517 198 296 220 651
Pozyczki 56 423 57279 65296
Zobowiazania dlugoterminowe razem 252 940 255575 285947
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty bankowe 526 490 532
Pozyczki 1 890 1010 4 820
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu kredytéw
i pozyczek 2 416 1500 5352
Terminy ptatnosci przedstawione sa w tabeli ponizej:

stan na stan na stan na

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
W podziale na terminy platnosci:
Ptatne na zadanie lub w terminie do 1 roku 2416 1500 5352
Powyzej 12 miesigey - do 3 lat 252 940 151 045 169 547
W okresie od 3 do 5 lat 0 104 530 116 400
Powyzej 5 lat 0 0 0
Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek razem 255 356 257 075 291 299
Kwoty wymagalne w ciagu 12 miesigey (ujgte w
zobowigzaniach krotkoterminowych) 2416 1 500 5352
Kwoty wymagalne w okresie powyzej 12 miesigcy 252 940 255575 285 947

Waluty zobowiazan z tytutu kredytéw 1 pozyczek zawiera tabela ponize;j:

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
W podziale na waluty:
W walucie polskiej 1 661 1992 6 409
W tys. Euro (wg walut i po przeliczeniu na PLN): 253 695 255083 284 890
jednostka/waluta 62 794 62 536 62 721
tys. zt 253 695 255 083 284 890

W walucie polskiej razem 255 356 257 075 291 299
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Ponizej znajduja si¢ szczegdtowe informacje na temat zaciagnigtych kredytéw i1 pozyczek:

Kwota
kredytu /
. . . Tytut pozyczki do . . . .
Dhuznik  Wierzyciel . . 30.06.2005 31.12.2004  30.06.2004  Oprocentowanie Termin sptaty =~ Zabezpieczenie
zobowiazania splaty
zt
EUR
weksel wlasny in
blanco, hipoteka
"Orbis" kaucyjna Hoteli
S.A. BWE pozyczka zt 1661 1992 2338 15% 07.10.2007 Solny, Francuski
"Orbis"  Ministerstwo 50% kredytu
S.A. Finansow pozyczka zt 0 0 4071  refinansowego  01.08.2005
hipoteka
kaucyjna hoteli:
Novotel Centrum
Poznan, Novotel
Airport
Konsorcjum Warszawa,
o bankow z zt Euribor Sofitel Victoria
Orbis” ~ Calyon Bank 40 powickszony o 15.01.2008 Warszawa oraz
S.A. Polska S.A. marze gwarancja
jako bankiem zabezpieczona na
wiodacym calym majatku
197 043 198 785 221 184 ?;1;05’;;1:
EUR kredytu
konsorcjalnego
48 772 48 734 48 695
Societe
"Orbis" d’Exploitatio zt Euribor
SA n Hotek pozyczka 56 652 56 298 63706  powigkszony o 31.10.2008 brak
Polska Sp. z EUR marzg
0.0. 14 022 13 802 14 025
Razem 255 356 257 075 291299

Zabezpieczenia na majatku obejmuja hipoteki na nieruchomosciach na taczna kwotg 377 281 tys. zt
Informacja na temat zabezpieczen zobowiazan Spoétki znajduje sig¢ rowniez w nocie 8 Informacji dodatkowe;j
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

W biezacym poélroczu stopy procentowe ksztattowaly si¢ nastgpujaco:
Wibor 1M od 5,08 do 6,65

Wibor 3 M od 4,90 do 6,65

Euribor 6M od 2,084 do 2,21.

25. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE INNE

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Wycena instrumentu finansowego (SWAP) 24392 23410 4853
Inne 0 0 149
Zobowiazania dlugoterminowe inne razem 24 392 23 410 5002

Spotka posiada trzy instrumenty typu dwuwalutowy SWAP stopy procentowej, nabyte jako zabezpieczenie
przed ryzykiem kursowym i zmiana profilu ryzyka stopy procentowej w odniesieniu do kredytu zaciagnigtego na
zakup akcji Hekon Hotele Ekonomiczne S.A., odrgbnie dla poszczegélnych kwot amortyzacji kredytu. Kwota
zabezpieczana to 38 700 tys. EUR. Warto$¢ poczatkowa transakcji wynosita zero. Wymiana ptatnosci
odsetkowych nastgpuje w planowanych momentach ptatnosci odsetek z tytulu zabezpieczanego kredytu, zas

koncowa wymiana kapitalu w momentach amortyzacji kredytu.
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Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do poszczegdlnych instrumentow SWAP.

Wyceny instrumentu finansowego SWAP dokonuje bank Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce.
Zmiany warto$ci instrumentu SWAP przedstawiono w nocie 21.

26. REZERWY

Rezerwa na
Rezerwa na

Swiadczenia Pozostale Rezerwy
emerytalne i procesy rezerwy razem
sadowe
podobne
Stan na 1 stycznia 2005 37172 34 077 2970 74 219
Utworzenie rezerwy w ciagu okresu 4454 1702 9952 16 108
Wykorzystanie rezerwy w ciagu okresu (2224) 0 0 (2224)
Rozwiazanie rezerwy w ciagu okresu @) (5983) 0 (5984)
Korekta z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2005 39 401 29 796 12 922 82119
Kroétkoterminowe I potrocze 2005 4.446 29.796 12.841 47.083
Dhugoterminowe I pétrocze 2005 34.955 0 81 35.036
Rezerwy razem I pélrocze 2005 39 401 29796 12 922 82119
Stan na 1 stycznia 2004 37120 4522 20280 61922
Utworzenie rezerwy w ciagu okresu 6432 29 822 2970 39224
Wykorzystanie rezerwy w ciagu okresu (5 838) 0 0 (5 838)
Rozwiazanie rezerwy w ciagu okresu (542) (267) (20 280) (21 089)
Korekta z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2004 37172 34077 2970 74 219
Krotkoterminowe 31 grudnia 2004 4527 34077 2970 41 574
Dlugoterminowe 31 grudnia 2004 32 645 0 0 32 645
Relerwy razem 2004 37172 34077 2970 74 219
Stan na 1 stycznia 2004 37120 4522 20 280 61922
Utworzenie rezerwy w ciagu okresu 1651 911 2718 5280
Wykorzystanie rezerwy w ciagu okresu 2711 0 0 2711
Rozwiazanie rezerwy w ciagu okresu (542) (100) 0 (642)
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2004 35518 5333 22998 63 849
Kroétkoterminowe I potrocze 2004 5094 5333 2169 12 596
Dlugoterminowe I potrocze 2004 30 424 0 20 829 51253
Rezerwy razem I potrocze 2004 35518 5333 22998 63 849

Informacja na temat zasad tworzenia rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne znajduje si¢ w nocie nr 26
informacji dodatkowej do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis
S.A.

Restrukturyzacja

Orbis ma plany dotyczace stworzenia w Polsce sieci hoteli ekonomicznych Etap Hotel sktadajacej si¢ z 23 hoteli,
w tym budowg 15 hoteli, objecie jednego hotelu umowa o zarzadzanie, oraz zmiang marki 7 juz istniejacych
hoteli na marke Etap Hotel.

Spolka planuje rowniez rozwoj sieci hoteli ekonomicznych Ibis. Do 2009 roku sie¢ hoteli tej marki obejmowac
bedzie 17 hoteli. Program rozwoju zaklada budowg 4 nowych hoteli, zakup 1 hotelu oraz objgcie jednego
umowa o zarzadzanie, a takze zmian¢ marki 3 juz istniejacych hoteli na marke Ibis.

W ramach przyjetej strategii rozpoczgto program restrukturyzacji 4 hoteli. Spotka przewiduje redukcje
zatrudnienia o 175 osob.

Osiagnigto porozumienie z przedstawicielami zwiazkéw zawodowych, okreslajace liczbg 0sob objetych redukcja
zatrudnienia oraz pakiet $wiadczen z tytutu dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy oferowany przez Spotke,
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a takze kwoty odpraw dla zwalnianych oséb. Koszty likwidacji osobowe oraz inne zwigzane z procesem
oceniono na 5 303 tys. zt i na takg kwote na dzien 30 czerwca 2005 zawiazana jest rezerwa na restrukturyzacje.

Termin zakonczenia likwidacji wyznaczono na 30 listopada 2005 roku.

Jednocze$nie w zwiazku z restrukturyzacja przewiduje si¢ dodatkowe zwolnienia pracownikow z przyczyn
niedotyczacych pracownikow, ujete w planach Spoiki, na ktore réwniez zawigzano rezerwe w wysokosci 3 392
tys. zt. Przewiduje si¢ wykorzystanie tej rezerwy do konca 2005 roku.

27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania handlowe przedstawione sa w ponizszej tabeli:

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 21032 22494 18 276
w tym zobowiazania wobec jednostek zaleznych 222 275 298
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustlug razem 21032 22 494 18 276

Inne zobowiazania krotkoterminowe sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Zobowigzania krotkoterminowe 153 803 133 186 158 892
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 110698 110961 110707
Zobowiazania z tytulu dywidend 15 667 0 15 666
Nieoptacone udziaty 0 13 13
Zaliczki na dostawy 493 433 1257
Zobowiazania z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych $wiadczen 12 241 9921 13162
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1103 1632 1 656
Inne zobowiazania 4750 3716 6 588
Fundusze specjalne 8 851 6510 9 843
Rozliczenia migdzyokresowe 23 711 17 968 24 030
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 14 962 9392 16 117
zobowigzania wobec pracownikow 6 035 3508 6176
optaty franchisingowe 3120 0 2744
zobowigzania publiczno-prawne 2092 4 066 3 805
koszty niefakturowanych ustug 3087 1582 2987
prowizje biur podrozy 0 216 333
pozostate 628 20 72
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 8 749 8576 7913
zaliczki 1 przedptaty 8 646 8495 7 819
pozostate 103 81 94
Inne zobowiazania krdotkoterminowe razem 177 514 151 154 182 922
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Ponizej znajduja si¢ szczegdtowe informacje na temat obligacji:

Wartos¢
.. . . Tytut nominalna _ Termin - .
Dhuznik  Wierzyciel . . 30.06.2005  31.12.2004  30.06.2004 Oprocentowanie Zabezpieczenie
zobowiazania zt wykupu
waluta
"Orbis" Hekon Hotele
SA Ekonomiczne emisja obligacji zt 110 698 110961 110707 Wibor 3M+marza 28.10.2008 brak
o S.A.
Razem 110 698 110 961 110 707
Warto$¢ godziwa obligacji nie odbiega istotnie od wartosci bilansowe;.
28. POZYCJE WARUNKOWE
Zobowiazania warunkowe:
Zmiana kwoty w
ciggu 6 miesigcy
Okres Kwota na dzien zakonczonych Warunki finansowe
Tytut Beneficjent Diuznik/charakter powiazan waznos$ci bilansowy 30.06.2005 i inne uwagi
Udzielone przez Orbis S.A.
porgczenie za zobowigzania BPHPBK S.A. z "Orbis Casino" Sp. zo.0.-  30.12.2006 1500
spotki "Orbis Casino" Sp. z siedziba w Krakowie  spoltka stowarzyszona
0.0. wobec banku z tytutu
umowy kredytowej
porgczenie za zobowiazania Bank BPH S.A. z "Orbis Casino" Sp. z 0.0.- 13.04.2007 1960
spotki "Orbis Casino" Sp. z siedziba w Krakowie  spotka stowarzyszona
0.0. Z tytulu gwarancji
wystawionej przez bank
porgczenie do udzielonego BZ WBK SA "Globis Poznan" Sp z 0.0 - 0 2.000 "Orbis" SA zbyt w
kredytu "Globis Poznan" Sp z spotka stowarzyszona dn. 03.03.2005 r.
0.0. przez bank w postaci wszystkie udzialy w
zastawu rejestrowego na Globis Poznan Sp.
udziatach "Orbis" S.A. w Z 0.0.

"Globis Poznan" Sp z 0.0

RAZEM: 3 460 2.000

W tym porgczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz grupy 3460 0

29. CELE 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

29.1 POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM

Glowne obszary ryzyka, na ktore Orbis S.A. jest narazona, to ryzyko zmian kurséw walut oraz ryzyko stop
procentowych, wynikajace ze zmiennoSci na rynkach pienigznym 1 kapitalowym 1 majace swoje
odzwierciedlenie w bilansie oraz rachunku wynikow.

Spoltka prowadzi jednolita polityke zarzadzania ryzykiem finansowym oraz staly monitoring obszaréw ryzyka,
wykorzystujac dostgpne strategie i mechanizmy w celu zminimalizowania ujemnych efektow zmiennosci rynku i
zabezpieczenia przeptywow pienigznych.

Spotka stara sie unikaé niepotrzebnego ryzyka finansowego (definiowanego jako zmienno$¢ przeptywow
pienigznych) i ogranicza¢ ryzyko zwiazane ze zmienno$cia na rynkach pienigeznych i kapitatlowych. Cel ten jest
realizowany poprzez identyfikacje, zabezpieczenie i aktywne zarzadzanie ryzykiem oraz ocen¢ i monitorowanie
kosztow zadtuzenia Spoftki.

Polityka i strategia zarzadzania ryzykiem jest okreslona i monitorowana przez Zarzad. Biezace obowiazki w tym
zakresie sprawuje powotany w tym celu Komitet Ryzyka i komorki merytoryczne.
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29.2 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Orbis S.A. jest narazona na ryzyko zmiany krotkoterminowych stop procentowych stosowanych dla zadtuzenia o
zmiennym oprocentowaniu, a takze na zmiany dtugoterminowych stop procentowych w przypadku zaciagania
nowego lub refinansowania istniejacego zadhuzenia.

29.3 RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko zmian kurséw walut jest istotne dla Orbis S.A. z uwagi na:

- zawieranie w ramach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej kontraktow zwiazanych ze sprzedaza ustug
turystycznych i hotelowych, ktorych czg§¢ denominowana jest w walutach obcych; dodatkowo w walutach
obcych moga by¢ realizowane rowniez zakupy zwiazane z zaopatrzeniem,

- zawieranic w ramach dzialalno$ci inwestycyjnej kontraktéw realizowanych lub denominowanych w
walutach obcych,

- zaciaganie kredytoéw walutowych lub denominowanych w walucie obce;j.

Podstawowa waluta Spoiki jest zloty.

Orbis S.A. stara si¢ przy zabezpieczaniu ekspozycji walutowej wykorzystywa¢ w pierwszej kolejnosci
mechanizm hedgingu naturalnego. Do zarzadzania ryzykiem wykorzystuje rowniez instrumenty pochodne, przy
czym dopuszcza sig stosowanie transakcji typu forward oraz swap, jak rowniez strategii opcyjnych.

Spotka nie wykorzystuje instrumentow finansowych w celach spekulacyjnych.

29.4 RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Spotka moze wynikaé z:

- ryzyka kredytowego wynikajacego z wiarygodnos$ci kredytowej instytucji finansowych (bankow/ brokerow),
stron lub posrednikéw uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych — Spotka wspolpracuje z renomowanymi
bankami o dobrej pozycji finansowej; wycena transakcji pochodnych zawartych z Bankiem Societe Generale
wedlug stanu na 30 czerwca 2005 r. wykazywata zobowiazanie po stronie Orbis SA,

- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, ktorych papiery wartosciowe Spotka nabywa lub w ktdére inwestuje.

29.5 RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spotka zabezpiecza pltynnos¢ poprzez wykorzystanie kredytdw i pozyczek zewngtrznych dlugoterminowych
udzielonych przez:

- konsorcjum bankéw z Calyon Bank Polska S.A. jako bankiem wiodacym— kredyt walutowy w EUR;

- Bank Wspotpracy Europejskiej S.A. - przejecie pozyczek bylego Glownego Komitetu Kultury Fizycznej i
Turystyki.

- Societe d’Exploitation Hotek Polska Sp. z 0.0. (dawniej Accor Polska Sp. z 0.0.) — pozyczka na rozliczenie
transakcji zakupu spotki Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.

Dodatkowo zrodlem finansowania jest emisja krotkoterminowych obligacji ,,Orbis”, objetych przez Hekon
Hotele Ekonomiczne S.A.

Przej$ciowo wolne $rodki pieni¢zne sa lokowane w bezpieczne krotkoterminowe papiery dtuzne (80% srodkow)
oraz lokaty bankowe (20% $rodkéw) o terminie zapadalnosci od 1 dnia do 3 m-cy.
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30. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH (TRANSAKCJE W GRUPIE ORBIS)

30.1 WYNAGRODZENIE CZEONKOW ZARZADU

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia 1955 6 649 5287
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 137 0 0
Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0 0
Inne $wiadczenia dtugoterminowe 0 0 0
Wynagrodzenia ptatne akcjami 0 0 0
RAZEM 2092 6 649 5287

W transakcjach pomigdzy podmiotami powiazanymi stosuje si¢ ceny obowiazujace w transakcjach z

podmiotami niepowiazanymi.

Ponizsze noty odnosza si¢ do transakcji/sald rozrachunkéw ze spoétkami Grupy Kapitatlowej Orbis S.A.

30.2 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW I USLUG

2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Przychody netto ze sprzedazy ustug 14 921 13 642
- jednostce dominujacej 0 0
- jednostkom zaleznym 12 655 11282
- jednostkom stowarzyszonym 2266 2360
Przychody netto ze sprzedazy innych produktow, towarow i 0 0
materialow
- jednostce dominujace;j 0 0
- jednostkom zaleznym 0 0
- jednostkom stowarzyszonym 0 0
Przychody ze sprzedazy razem 14 921 13 642
Pozostate przychody 0 0
Przychody razem 14 921 13 642
30.3 ZAKUPY TOWAROW I USLUG
2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)

Koszty zakupu ustug 1869 1002
- od jednostki dominujacej 0 0
- od jednostek zaleznych 1867 1002
- od jednostek stowarzyszonych 2 0
Koszty zakupu towardéw i materiatow 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
Koszty zakupu towarow i ustug razem 1 869 1002
Pozostate koszty 0 0
Koszty razem 1 869 1002
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30.4 ROZRACHUNKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3193 2 457 2 853
- od jednostki dominujacej 0 0 0
- od jednostek zaleznych 3075 2418 2 821
- od jednostek stowarzyszonych 118 39 32
Pozostate naleznosci 53 595 20 476 12 069
- od jednostki dominujacej

- od jednostek zaleznych 52 653 20234 11027
- od jednostek stowarzyszonych 942 242 1042
Razem nalezno$ci 56 788 22933 14 922
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 224 275 298
- od jednostki dominujacej 0 0 0
- od jednostek zaleznych 222 275 298
- od jednostek stowarzyszonych 2 0 0
Pozostale zobowiazania 110 698 110 974 110 745
- od jednostki dominujacej 0 0 0
- od jednostek zaleznych 110 698 110 961 110 732
- od jednostek stowarzyszonych 0 13 13
Razem zobowijzania 110 922 111 249 111 043

31. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 1 wrzesnia 2005 Orbis i Spotka Hotel Europejski w Warszawie S.A. (dalej: Hesa), na zasadzie
poczynionych nawzajem ustgpstw zawarly umowe, ktora konczy polubownie wszelkie spory i jest
podstawa ostatecznego rozliczenia si¢ w zakresie wszelkich istniejacych lub mogacych powstaé
wzgledem siebie roszczen dotyczacych Hotelu Europejski w Warszawie.

Na mocy zawartej umowy Orbis S.A. zaptaci Spoélce HESA 29.000 tys. zt plus VAT, to jest tacznie
brutto 35.380 zt. (trzydzie$ci pig¢ milionéw trzysta osiemdziesiat tys. zl), wykorzystujac srodki
zabezpieczone w istniejacej rezerwie.

Jednoczesnie z zawarciem w/w umowy nastapito wydanie Hesie nieruchomosci Hotel ,,Europejski”.

W ramach strategii rozwoju Orbis S.A. przyjeto wdrozenie nowego znaku stowno - graficznego
"Orbis", skomponowanego w nowoczesnym i dynamicznym liternictwie. Nowy logotyp, bedacy
podstawa tworzenia spojnego wizerunku spotek ORBIS - ORBIS TRAVEL - ORBIS TRANSPORT,
zostat zgtoszony do Urzedu Patentowego RP z jednoczesnym zamiarem ztozenia wniosku o ochrong w
Unii Europejskiej na prawach z rejestracji w Alicante.

32. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Objasnienia korekt wyniku w przeptywach dzialalno$ci operacyjnej

Zmiana stanu zapasoéw przedstawiona w rachunku przeptywow pienigznych jest rbwna bilansowej zmianie

stanu.
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Zmiana stanu naleznoSci i czynnych rozliczen migdzyokresowych

Zmiana bilansowa 42.116
- dywidenda nalezna niezaptacona (20.502)
- kompensata pozyczki 135
- podatek dochodowy (3.134)
Zmiana w rachunku przeptywow (18.615)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
Zmiana bilansowa 24.898

- dywidenda z zysku do wypftaty (15.667)
- odsetki od obligacji naliczone (3.4806)
- odsetki od obligacji zaptacone 3.749
- inne ©)]
Zmiana w rachunku przeptywow 9.485

Zmiana stanu rezerw przedstawiona w rachunku przeplywow pienigznych jest rowna bilansowej zmianie stanu.

Na inne korekty wyniku w przeptywach §rodkdéw pieni¢znych zwiazanych z dziatalnoscia operacyjna sktadaja
sig:

- aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 2.881
- rozliczenie prowizji od kredytu 173
- wycena inwestycji 195
- zmiana w rzeczowych aktywach trwalych (65)
- wycena instrumentu finansowego 983
- zmiana w podatku dochodowym (7.219)
Razem (3.052)

33. SPRAWY SPORNE

Opis istotnych posiadanych przez Spotke spraw spornych zawarto w nocie 32 do $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

34. INNE INFORMACJE

W biezacym poélroczu w Spotce nie przeprowadzono kontroli podatkowych.

Wtadze podatkowe moga w przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke dodatkowym wymiarem

podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na mozliwo$¢
powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu.
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