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1. WPROWADZENIE
1.1 INFORMACJE OGOLNE

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Grupy Kapitalowej Orbis S.A. jest dziatalno$¢ hotelarska, turystyczna i
transportowa. Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej jest spotka Orbis S.A. z siedziba w Warszawie, ul.
Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z
Polska Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalno$¢ Spoiki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z.
Zgodnie z klasyfikacja Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie dziatalno§¢ Spotki jest klasyfikowana w
branzy ustugi inne. Orbis S.A. jest najwigksza w Polsce spotka hotelarska, zatrudniajaca okoto 5 000 osob,
operujaca siecia 55 hoteli (10 000 pokoi) w 30 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych
w Polsce. Hotele Spotki funkcjonuja pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn i Orbis Hotels.

Orbis S.A. przewodzi grupie kapitatowej Orbis S.A., w sktad ktorej wchodza spotki z branzy hotelarskie;j,
turystycznej, transportowej. Wraz ze spétkami zaleznymi: Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., Polskie Biuro
Podrozy Orbis Sp. z 0.0. i Orbis Transport Sp. z 0.0. tworzy najwicksza w Polsce oraz w Europie Srodkowej
grupe turystyczno-hotelowa.

Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. jest operatorem najwigkszej w Polsce sieci 8 hoteli ekonomicznych Ibis oraz
dwoch Novoteli. Lacznie hotele tej spotki oferuja w Polsce ponad 1 500 pokoi w 8 miastach. Poprzez spotke
zalezna UAB Hekon jest takze operatorem hotelu Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie.

Polskie Biuro Podrézy Orbis Sp. z o.0. dzialajace pod firma Orbis Travel jest najwigkszym polskim biurem
podrdzy: liderem w zakresie zagranicznej turystyki przyjazdowej oraz liczacym si¢ organizatorem turystyki
wyjazdowej i krajowej. Spotka specjalizuje si¢ rowniez w obshudze podrdzy stuzbowych, jest takze posrednikiem
sprzedazy biletow komunikacyjnych.

Orbis Transport Sp. z 0.0. jest najwigkszym polskim przewoznikiem w migdzynarodowych potaczeniach
autokarowych (prowadzi regularne potaczenia do 160 miast w 11 krajach Europy) oraz nalezy do czotéwki firm
w dziedzinie krotko- i dlugoterminowego wynajmu samochodéw, ktore prowadzone sa na podstawie umow
licencyjnych z Hertz Rent a Car i Hertz Lease.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za pierwsze poirocze 2005 r. obejmuje Spotke i jej
jednostki zalezne (zwane tacznie ,,Grupa Kapitatowa Orbis”, ,,Grupa Kapitatowa” lub ,,Grupa”) oraz udziaty
Spolki w jednostkach stowarzyszonych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez jednostkge dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlosci. Wsrod szacunkéw dokonanych na dzien bilansowy nie ma takich, w stosunku do ktorych istnieje
znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowych aktywdéw i zobowiazan w trakcie
kolejnego roku obrotowego.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej nie istnieja obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupg Kapitatlowa.

Glowne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiono ponizej. Zasady te byly stosowane w sposéb ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem
finansowym.

Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia si¢ w
tysiacach polskich ztotych, chyba, ze zaznaczono inaczej.

1.2 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF, dawniej Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci - MSR) wydanymi
przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB) oraz interpretacjami opublikowanymi
przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci (IFRIC), ktore zostaty zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska do 31 grudnia 2004 r.
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1.2.1. Ujecie w bilansie nabytych nieodplatnie praw wieczystego uzytkowania gruntow.

Grupa ujgta w bilansie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane od gminy nieodplatnie w wyniku
decyzji administracyjnych wedlug wartosci godziwej, w oparciu o wyceng rzeczoznawcy.

Warto$¢ praw wieczystego uzytkowania gruntdw nabytych nieodptatnie, ujetych w 2004 r. w bilansie wynosita
na dzien 30 czerwca 2005 r. 403 922 tys. zt na dzien 31 grudnia 2004 r. 409 465 tys. zt a na dzien 30 czerwca
2004 r. 420 104 tys. zt.

W odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania gruntdow nabytego nieodptatnie, Zarzad rozpatrzyl rézne
interpretacje dotyczace MSR 17 dostepne na rynku i zdecydowal, iz prawa wieczystego uzytkowania gruntow
nabyte nieodplatnie powinny by¢ ujgte w bilansie w wartos$ciach ustalonych w wyniku niezaleznej wyceny.

1.2.2. Wycena rzeczowego majatku trwalego

Przy sporzadzaniu po raz pierwszy sprawozdania skonsolidowanego zgodnie z MSSF1 Grupa wycenila
rzeczowy majatek trwaty wedhug kosztu historycznego skorygowanego o wptyw hiperinflacji.

Grupa planuje zastosowanie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2005
r. wylaczenia fakultatywnego polegajacego na mozliwoS$ci uznania warto$ci godziwej za domniemany koszt.
Intencja Grupy jest zakonczenie procesu pelnej wyceny hoteli do ich wartosci godziwej i wykazanie tych
warto$ci w rocznym sprawozdaniu finansowym, za rok 2005.

Jednakze, w chwili obecnej, na podstawie decyzji podjgtej przez Zarzad Orbis S.A., Grupa przeprowadzita
ostrozng wyceng hoteli poprzez ograniczenie ich warto$ci do nizszej z dwoch nastgpujacych kwot: kosztu
historycznego skorygowanego o wplyw hiperinflacji oraz warto$ci wynikajacej z przeliczenia EBITDA
wskaznikami uzaleznionymi glownie od marki hotelu i jego lokalizacji (opis stosowanej przez Grupg metody
EBITDA zamieszczono w nocie 2.1.6 do §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego). Ustalone
w ten sposob wartoSci moga nie odpowiadaé warto$ci godziwej hoteli, w rzeczywistosci mogly one zostac
zanizone.

1.2.3. Ujawnienia i informacje wymagane przez MSSF, nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Ponizsze ujawnienia i informacje wymagane przez MSSF nie zostaly ujgte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym. Grupa jest obecnie w trakcie realizowania projektu dostosowania posiadanych systemow
sprawozdawczosci i1 raportowania w spotkach Grupy dla potrzeb MSSF i planuje ujawnienie ponizszych
informacji na dzien 31 grudnia 2005 r.:

1. Zobowiazania inwestycyjne pozabilansowe, w szczegolnosci:

- umowne zobowiazania inwestycyjne zaciagnigte na dzien bilansowy, lecz nie ujgte w bilansie
- przyszte zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego, gdzie Grupa jest leasingobiorca.

2. Ujawnienia zwigzane z posiadanymi przez Grupg¢ umowami leasingowymi, w odniesieniu do
posiadanych przez Grupg umow, gdzie Grupa wystepuje jako leasingodawca, oraz gdzie Grupa
wystepuje jako leasingobiorca.

3. Ujawnienia zwiazane z zobowiazaniami /kosztami z tytulu $wiadczen emerytalnych; ujawnienia te
zostang sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 r w oparciu o wyceng aktuarialng.

4. Czg$¢ ujawnien zwiazanych z posiadanymi przez Grupg nieruchomo$ciami inwestycyjnymi, w
szczegolnosci wartos$¢ godziwa posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych.
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13 PODSTAWA  SPORZADZANIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Do 2004 r. wlacznie skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Orbis S.A. byly sporzadzane zgodnie z
przepisami Ustawy z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci, Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 marca
2002 roku zmieniajacego Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow wartoSciowych oraz
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegdtowych warunkow, jakim
powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu.

Uzgodnienia i opis przejscia z Ustawy o Rachunkowosci na MSSF przedstawiono w nocie dodatkowej do
sprawozdania finansowego nr 2.5.

Poczawszy od 2005 roku, skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Orbis S.A. sa sporzadzane zgodnie z
MSSF.

Dane porownawcze za 2004 rok zostaty przeksztalcone w celu odzwierciedlenia skutkow przejscia na MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktualizacji wyceny aktywow 1 zobowiazan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych), ktore
wykazuje si¢ w wartosci godziwe;.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych kluczowych
szacunkow ksiggowych. Zarzad musi takze podjaé szereg subiektywnych decyzji dotyczacych zastosowania
zasad rachunkowosci Grupy. Obszary bardziej ztozone lub wymagajace dokonania subiektywnego osadu, jak
réowniez obszary, w ktorych zatozenia i oszacowania sa znaczace dla sprawozdania finansowego jako catosci,
zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad w dniu 25 wrze$nia 2005
roku.

14 GRUPA KAPITALOWA ORBIS S.A.
1.4.1 Sklad Grupy Kapitalowej
Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest spotka Orbis S.A.
Ponizej przedstawiono informacje dotyczace udzialow w kapitale wlasnym, udziatow w glosach na walnym

zgromadzeniu oraz przedmiotu dziatalnosci spolek zaleznych i stowarzyszonych, w ktorych Orbis S.A. posiada
udzialy.
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Sklad Grupy Kapitalowej

% udzialu w % udzialu w
% udz'ialu w  glosach na przedmiot Spotki % udz.ialu w  glosach na przedmiot
111: . kapitale walnym . - Kkapitale walnym . -
Spotki zalezne . dzialalnosci stowarzyszone . dzialalnosci
. X wlasnym  zgromadzeni . X wlasnym zgromadzeni
nazwa i siedziba a nazwa i siedziba “
Hekon Hotele
Ekonomiczne S.A.  bezposrednio bezposrednio hotelarsko- PH Majewicz Sp. bezposrednio  bezposrednio  hotelarsko-
100 % 100 % gastronomiczna  Z 0.0. 49 % 49 % gastronomiczna
Wioska
Turystyczna bezposrednio bezposrednio hotelarsko- Orbis Casino Sp. bezposrednio  bezposrednio
Wilkasy Sp. z 0.0. 100 % 100 % gastronomiczna  Z 0.0. 33,33 % 33,33 % gry losowe
Orbis Transport Sp. bezposrednio bezposrednio
Z 0.0. 98,3 % 98,3 % transport
PBP Orbis Sp. z bezposrednio  bezposrednio
0.0. 95,08 % 95,08 % turystyka
bezposrednio bezposrednio
. 80 % 80 %
Orbis Kontrakty posrednio posrednio 20 organizacja
Sp. z 0.0. 20 % % zakupow
posrednio posrednio 100 hotelarsko-
UAB Hekon 100 % % gastronomiczna
PKS Tarnobrzeg posrednio posrednio 98,3
Sp. z 0.0. 98,3 % % transport
PKS Gdafsk Sp. z posrednio posrednio 98,3
0.0. 98,3 % % transport
posrednio posrednio 98,3 promocja i
AutoOrbisBus Sarl 98,3 % % komunikacja
Orbis Polish Travel posrednio posrednio
Bureau 83,67 % 83,67 % biuro podrézy
posrednio posrednio przewozy
Inter Bus Sp. z 0.0. 67,81 % 67,81 % autokarowe

Capital Parking Sp. posrednio posrednio wynajem miejsc
Z 0.0. 66,84 % 66,84 % parkingowych

1.4.2 Spolki nie objete konsolidacja

Konsolidacja nie sa objgte jednostki zalezne i stowarzyszone, ktore nie sa istotne z punktu widzenia sumy
bilansowej i wyniku finansowego. Spotki nie objete konsolidacja przedstawiono w ponizszej tabeli. Podstawowe
wielkoS$ci charakteryzujace wyniki niekonsolidowanych spotek przedstawiono w nocie 12 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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udzial w
przychodach netto udzial w sumie
Spolki wylaczone z konsolidacji stopien udzialu w zarzadzaniu % bilansowej %

Orbis S.A.

Podmioty zalezne
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.0. 100% 0,15 0,2
Orbis Kontrakty Sp. z o.0. 80% 0,00 0,00

Podmioty stowarzyszone
PH Majewicz Sp. z o.o0. 49% 1,11 0,16
Orbis Transport Sp. z o.0.

Podmioty zalezne
AutoOrbisBus Sarl 100% 0,46 0,43
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.

Podmioty stowarzyszone
Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. 20% 0,00 0,02
LACZNIE 1,72 0,81

W okres
Orbis :
1.

1.4.3. Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym laczenia dzialalnos$ci, nabycia i zbycia spoélek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych

ie objetym niniejszym sprawozdaniem wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Grupy Kapitalowej

Objecie przez Orbis S.A. w dniu 24 stycznia 2005 roku 80 réownych i niepodzielnych udzialow o
warto$ci jednostkowej 1 000 zt kazdy, w spélce Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. o kapitale zakladowym
wynoszacym 100 000 zi. Pozostate 20 udziatéw objeta spotka zalezna Orbis S.A. Hekon - Hotele
Ekonomiczne S.A. Orbis Kontrakty Sp. z o.0. jest spotka zalezna Orbis S.A. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest organizacja zakupow na rzecz hoteli wspolnikow.

Zbycie przez Orbis S.A., w wyniku realizacji umowy z dnia 3 marca 2005 roku, 2000 udziatow w
Globis Poznan Sp. z 0.0. oraz 25 udzialow w Globis Wroctaw Sp. z 0.0., stanowiacych po 25% kapitatu
zaktadowego tych spotek oraz uprawniajacych do 25% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow kazdej z
nich za taczna ceng 2 012 500 zi identyczna z ich warto$cia nominalng i wartos$cia ewidencyjna
wykazana w ksiggach Orbis S.A. Spotki Globis Poznan Sp. z o0.0. i Globis Wroctaw Sp. z o0.0. nie
podlegatly konsolidacji w ramach Grupy Kapitalowe;.

1.4.4. Informacja o zdarzeniach w Grupie

Dywidendy:

Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. - dywidenda w wysokosci 19 801 914,08 zt brutto nalezna Orbis
S.A. na mocy uchwaty nr IV Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki z dnia 22
czerwca 2005 r. wptyneta na konto Orbis S.A. w dniu 14 lipca 2005 r.;

Orbis Casino Sp. z 0.0. — dywidenda w wysokosci 700 000,00 zt brutto nalezna Orbis S.A. na mocy
uchwaly nr 6/2005 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spoétki z dn. 8 czerwca 2005r. wplyngta
na konto Orbis S.A. w dniu 8 wrzesnia 2005 r.;

Podwyzszenia/obnizenia kapitatu:

PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. — w wyniku decyzji Zgromadzenia Wsp6lnikow Spoltki 25 lutego 2005 r.
kapitat zakladowy zostat podwyzszony o kwot¢ 636 tys. zt (rejestracja w Krajowym Rejestrze
Sadowym: 12 maja 2005), a nastgpnie w wyniku kolejnej uchwaty Zgromadzenia Wspo6lnikéw z dnia
20 maja 2005 r.- o kwotg 35 tys. zt (rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym: 09 czerwca 2005), w
wyniku czego kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2005 r. wynidst 7 951,5 tys. zt. Nowo ustanowione
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaly objgte przez dotychczasowego wspdlnika Orbis
Transport Sp. z 0.0.

PKS Gdansk Sp. z 0.0. — w wyniku decyzji Zgromadzenia Wspdlnikow Spoétki o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez objecie nowych udziatdéw - w kwocie 2 805 tys. zt - przez dotychczasowego
wspoélnika Orbis Transport Sp. z 0.0. w kwietniu 2005 r. zt, na dzien 30 czerwca 2005 r. kapitat
zaktadowy Spotki wyniost ogotem 11 859 tys. zt.
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I ICH ZMIANY
2.1 ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w ktorych Grupa ma
prawo kierowac polityka finansowa i1 operacyjna, co zazwyczaj wigze si¢ z posiadaniem ponad potowy praw
glosu. Istnienie i skutek potencjalnych praw glosu, ktore sa aktualnie wykonalne lub zamienne, bierze si¢ pod
uwage oceniajac, czy Grupa sprawuje kontrolg nad inng jednostka.

Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia, w ktorym Grupa obejmuje nad nimi kontrolg. Ich
konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia, w ktérym Grupa traci kontrolg.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sa w cenie
nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Przejecie jednostki zaleznej przez Grupg wykazuje si¢ metoda nabycia.

Ceng przejecia mierzy si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
kapitatlowych i zaciagnigtych lub przyjetych zobowiazan na dzien wymiany, powigkszone o koszty, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do danej transakcji przejecia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa oraz zobowiazania
i zobowiazania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ w momencie
poczatkowego ujecia wedlug warto$ci godziwej na dzien nabycia, bez wzgledu na wielko$¢ udzialow
mniejszosci. Nadwyzkg ceny przejgcia nad wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto wykazuje si¢ jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia jest nizszy niz warto$é
godziwa udzialu Grupy w aktywach netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje si¢ bezposrednio w
rachunku zyskow i strat.

W przypadku, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi
przez Grupe Kapitalowa.

Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski z transakcji migdzy jednostkami Grupy
podlegaja wylaczeniu. Niezrealizowane straty réwniez podlegaja wylaczeniu, chyba ze transakcja wykaze, ze
nastapila utrata wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Wylaczeniu podlega warto§¢ udziatdéw posiadanych przez jednostk¢ dominujaca i inne jednostki objgte
konsolidacja w jednostkach zaleznych, ktéra opowiada udzialowi jednostki dominujacej i innych jednostek
Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczgcia sprawowania nad nimi
kontroli.

2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszystkie jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje nad
nimi kontroli, co wiaze si¢ zazwyczaj z udzialem w wysokosci od 20% do 50% praw glosu. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych wykazuje si¢ metoda praw wilasnosci i w poczatkowym ujgciu ujmuje si¢ je
wedtug ceny nabycia.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuja wartos¢ firmy (pomniejszona o skumulowane straty
z tytutu utraty wartos$ci) ustalona w momencie przejgcia.

Jesli udziat Grupy w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy niz jej udziat w tej
jednostce stowarzyszonej, wlacznie z innymi niezabezpieczonymi nalezno$ciami, wowczas Grupa nie ujmuje
dalszych strat, chyba ze zaciagneta zobowiazania lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Niezrealizowane straty z transakcji pomigdzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi sa wyltaczane do
wysoko$ci udzialu Grupy w tych jednostkach stowarzyszonych. Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady
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rachunkowos$ci jednostek stowarzyszonych zostaly zmienione, aby zachowaé spdjnosé z zasadami
rachunkowosci Grupy.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomigdzy Grupa a podmiotem stowarzyszonym podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.

3. Transakcje wyrazone w walutach obcych

3.a. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje sprawozdania finansowego poszczegolnych jednostek Grupy sa wykazywane w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym dziata Spotka (w ,,walucie funkcjonalne;j”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadza si¢ w ztotych polskich (PLN), ktore sa waluta prezentacji i waluta funkcjonalng Grupy.

3.b. Transakcje i salda
Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sa na walutg funkcjonalng przy zastosowaniu
kursé6w wymiany obowiazujacych w dniu zawarcia tych transakcji w sposob nastgpujacy:

6] w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — wedlug kursu zakupu
stosowanego przez bank, z ktoérego ustug korzysta Grupa;

(ii) w przypadku zakupu walut obcych i transakcji splaty zobowiazan — wedlug kursu sprzedazy
stosowanego przez bank, z ktorego ushug korzysta Grupa;

(1ii) w przypadku innych transakcji — wedlug Sredniego kursu okres$lonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczania
aktywow 1 zobowiazan pienigznych wedlug kursow wymiany walut na koniec roku wykazuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ na dzien ujg¢cia w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Rzeczowe aktywa trwale otrzymane nieodptatnie wycenia si¢ w wysoko$ci ceny sprzedazy netto
takiego samego lub podobnego sktadnika aktywow trwatych.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczas naliczone odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw prezentuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
umorzeniowe naliczone w oparciu o okres trwania umowy uzytkowania wieczystego.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane od gminy nieodplatnie w wyniku decyzji administracyjnych
zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug warto$ci godziwej, w oparciu o wyceng
rzeczoznawcy. Podlegaja one amortyzacji przez czas trwania umowy, tj. maksymalnie przez okres 99 lat.
Uzasadnienie zastosowanego podejscia zostalo zawarte w nocie 1.2.1 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Na podstawie MSSF 1 dokonano rowniez wyceny gruntdOw w oparciu 0 wyceng rzeczoznawcy.

Koszty demontazu, usunigcia skladnika aktywow i przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym
sktadnik aktywow si¢ znajdowat sa uymowane w wartosci bilansowej srodka trwatego.

Koszty znaczacych przegladow s$rodkoéw trwalych ujmowane sa w wartosci bilansowej $rodkow trwatych,
ktérych dotycza i amortyzowane sa przez okres odpowiadajacy czg¢stotliwos$ci dokonywanego przegladu.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwalego lub ujmuje jako odrgbny
srodek trwaly (tam gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji
nastapi wpltyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskow i strat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.
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W odniesieniu do $rodkow trwatych nabytych po 20 pazdziernika 2004 r., w przypadku wymiany czesci Srodka
trwalego w jego wartosci bilansowej ujmuje si¢ koszt wymienianej czgsci sktadowej tego $rodka; jednoczesnie
warto$¢ bilansowa wymienionej czgsci sktadowej jest usuwana z bilansu, niezaleznie, czy byla osobno
amortyzowana i ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Koszty finansowania zewngtrznego poniesione w celu budowy nowych i przebudowy istniejacych budynkow
hotelowych nie sa kapitalizowane, lecz ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat w momencie
poniesienia.

Koszt obstugi zobowiazan zaciagnigtych w celu finansowania srodkow trwatych w budowie i zwiazanych z nimi
ro6znic kursowych pomniejszonych o przychody z tego tytulu ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow i strat
W momencie poniesienia.

Amortyzacj¢ rozpoczyna sig¢, gdy sktadnik aktywow jest dostgpny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy skladnik aktywoéw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Iub, gdy
zostanie usunigty z bilansu.

Zyski i straty z tytulu zbycia $rodkow trwatych stanowiace roznice pomigdzy przychodami ze sprzedazy i
warto$cig bilansowa zbywanego $rodka trwalego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W przypadku stwierdzenia
trwatej utraty wartosci §rodka trwatego w budowie dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego doprowadzajacego jego
warto$¢ do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwe;.

Grunty nie sa amortyzowane. Amortyzacja pozostatych skladnikow aktywow jest naliczana metoda liniowa
przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw wynoszacy:

Budynki i budowle — od 10 do 50 lat,

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej — od 5 do 22 lat,

Maszyny i urzadzenia — od 3 do 20 lat,

Srodki transportu — od 4 do 5 lat,

Narze¢dzia, przyrzady i wyposazenie — od 5 do 15 lat.

5. WartoS$ci niematerialne i prawne

5.1. Wartos$¢ firmy
Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cia godziwa udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto, zobowiazaniach i zobowiazaniach warunkowych przejetej jednostki na dzien
przejecia. Warto$¢ firmy jest corocznie testowana pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug
kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci jest rozpoznawana
w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

Zyski 1 straty ze zbycia jednostki zaleznej lub stowarzyszonej uwzglgdniaja warto$¢ bilansowa wartosci firmy
dotyczaca sprzedanej jednostki.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz podlega corocznym testom pod katem utraty wartosci i ilekroé

wystepuja czynniki wskazujace, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci jednostki, dla ktorej warto§¢ firmy jest
przypisane, dokonuje si¢ jej odpisow.
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5.2. Inne wartosci niematerialne i prawne
Pozostate warto$ci niematerialne i prawne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaly wedlug
cen nabycia lub kosztow wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone wedhug
stawek odzwierciedlajacych okres ich uzytkowania oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Wszystkie koszty poniesione w celu wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych w zwiazku z
procesem budowy nowych i przebudowy istniejacych obiektow hotelowych sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie ich poniesienia.

Na dzien nabycia sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych i rzeczowych aktywow trwalych ustala sig
metod¢ amortyzacji oraz stawke¢ amortyzacji rocznej odzwierciedlajaca przewidywany okres uzytkowania
danego sktadnika aktywow.

6. Utrata wartoSci aktywow

Aktywa posiadajace nieokreslony okres uzytkowania nie sa amortyzowane i s3 poddawane rocznym przegladom
pod katem utraty wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ odzyskiwalna. Aktywa amortyzowane sa poddawane przegladom pod katem utraty wartosci, jezeli zdarzenia
lub zmiany okoliczno$ci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Rezerwe na
utrate wartosci wykazuje sig w wysokosci, o ktora wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza warto$é
odzyskiwana.

W odniesieniu do rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci firmy testu na utrat¢ wartosci dokonuje si¢
odnoszac go do poszczegolnych osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne. Przyjgto, ze osérodkiem
wypracowujacym $rodki pieni¢zne w rozumieniu MSR 36 jest kazdy hotel. Test na utratg wartosci wyliczany
jest przy wykorzystaniu wartosci EBITDA (tj. zysku operacyjnego przed odpisami amortyzacyjnymi dla
poszczegdlnych osrodkéw wypracowywujacych srodki pienigzne). Wyliczona wartos¢ EBITDA podlega
zwielokrotnieniu w zalezno$ci od marki hotelu i jego geograficznej lokalizacji wedlug zasady, ze wielokrotno$¢
ta nie moze przekroczyc¢:

Wyszczegdlnienie Stolica Gléwne miasta Inne miasta
Sofitel 10,5 9,5 9
Novotel/Mercure 9 8,5 8

Ibis 8,5 8 7,5

Wielokrotno$é ta podlega korekcie w zaleznosci od stanu calej gospodarki, ktory rzutuje na wyniki branzy
hotelarskiej. W zaleznosci od etapu cyklu koniunkturalnego wspotczynnik cykliczny moze wahac si¢ od — 1,5 do
+1,5.

Otrzymana warto$¢ jest pordwnywana z wartos$cig przychodow, jakie mozna otrzymac ze sprzedazy kazdego z
osrodkéw, oparta o minimalne ceny rynkowe pokoi hotelowych, okreslona jako 80% warto$ci podobnych hoteli
na rynku francuskim, oraz z warto$cia bilansowa catego rzeczowego majatku trwalego zaliczanego do osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne. Gdy warto$¢ rynkowa jest wyzsza niz warto$¢ wynikajaca z osiagnigtych
przez hotel wynikow, nie stwierdza si¢ wystapienia utraty wartosci. W przeciwnym wypadku, jezeli wartos$é
bilansowa jest wyzsza niz wielokrotno$s¢ EBITDA, wylicza si¢ odpis z tytutu utraty wartosci do wysokosci tej
wielokrotnosci.

Podobna metode stosuje si¢ do wyceny wartosci nieruchomos$ci inwestycyjnych, z tym, ze stosowana
wielokrotnos¢ w takim przypadku jest korygowana dodatkowo zaleznie od pozostalego okresu obowiazywania
umowy najmu wedtug zasady:

Pozostaly okres obowigzywania umowy najmu | Wplyw na wspélczynnik
0—7lat Ad hoc
7 —10 lat -1,5
10— 15 lat -1,0
Ponad 15 lat -0,5

W celu przeprowadzenia testu na utratg wartosci przy zastosowaniu metody EBITDA wylacza si¢ z tego testu
hotele, ktore byly remontowane w ciagu ostatnich 3 lat oraz hotele, ktéore na dzien przeprowadzenia testu
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funkcjonuja krocej niz 3 lata lub w okresie ostatnich 3 lat podlegaty znaczacym modernizacjom, ktore wplynety
na ograniczenie dziatalnosci operacyjnej hotelu.

Ewentualna utrata wartosci lub odwrécenie odpisu z tytulu utraty warto$ci rozpoznawane sa bezposrednio w
rachunku wynikéw. Warto§¢ ksiggowa netto rzeczowych aktywoéw trwalych i nieruchomosci inwestycyjnych
wynikajaca z odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktora byta ustalona (w
kwocie netto pomniejszona o umorzenie), gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie miat miejsca.

7. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania tytutu wtasnosci sktadnika aktywow na leasingobiorcg. Leasing,
przy ktorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkdow z tytutu wlasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny.

7.1. Leasing finansowy
Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotek Grupy isa
wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie rozpoczgcia umowy, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych oplat leasingowych.

Opfaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu
leasingu tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z zasadami
amortyzacji aktywow trwatych bedacych wiasnoscia Spotek Grupy przez krotszy z dwoch okresow: okres
uzytkowania sktadnika aktywow lub okres trwania leasingu.

W razie oddania aktywéw w leasing finansowy w nalezno$ciach ujmuje si¢ warto$¢ biezaca oplat leasingowych.

7.2. Leasing operacyjny
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda
liniowgq przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zachgta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sa w rachunek
zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe beda naliczane progresywnie w okresie
trwania umowy, dokonuje sig¢ linearyzacji rocznych rat ptatnosci.

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane jako zrédlo przychodéw z tytulu czynszoéw (innych,
niz zwiazane z dziatalnoscia podstawowa Spotek Grupy) lub utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost
ich wartoéci. Poczatkowo sa ujmowane w cenie nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Na dzien
bilansowy Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug kosztu historycznego, pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

9. Inne inwestycje dlugoterminowe

Inne inwestycje dlugoterminowe obejmuja aktywa nabyte przez Spotki w celu osiagnigcia korzysci
ekonomicznych, obecnie dzieta sztuki. Na dzien nabycia ujmuje si¢ je w ksiggach rachunkowych wedhug ceny
nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sa istotne.

Na dzien bilansowy inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ zasadniczo na poziomie ceny rynkowej ustalonej w
drodze szacunku dokonanego przez niezaleznego eksperta, jednak w odniesieniu do dziet sztuki przyjmuje sig
warto$¢ okreslong w specjalistycznych katalogach.

10. Zapasy

Na dzien nabycia sktadniki rzeczowych aktywow obrotowych wycenia si¢ w $redniej wazonej cenie nabycia
obejmujacej koszty zakupu, koszty przetworzenia zapasow i inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania
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zapasow rzeczowych do ich aktualnego miejsca i stanu. Do wyceny rozchodu materiatéw, surowcow i opakowan
stosuje si¢ Srednia wazona ceng zakupu.

W ciagu okresu sprawozdawczego towary w sklepach hotelowych wycenia si¢ w cenie ewidencyjnej ustalonej
na poziomie ceny sprzedazy detalicznej obejmujacej ceng zakupu, marzg handlowa oraz VAT nalezny. Na dzien
bilansowy warto§¢ zapasu jest korygowana o VAT i odchylenia z tytutu marzy handlowej doprowadzajac
warto$¢ towaru do poziomu ceny zakupu.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa obrotowe wykazywane sa wedtug wartosci nizszej sposrod ceny zakupu i
ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest szacowana cena sprzedazy mozliwa do uzyskania w ramach
normalnej dziatalnos$ci, pomniejszona o odpowiednie zmienne koszty sprzedazy

Jezeli w trakcie trwania roku obrotowego ma miejsce zdarzenie powodujace trwala utrate wartosci zapasow,
dokonywane sa odpisy aktualizujace ich wartos¢. W przypadku ustania przestanek trwatej utraty wartosci,
wartos$¢ ksiggowa skladnika aktywow jest doprowadzana do jego nowej wartosci odzyskiwalnej (wyzsza z ceny
sprzedazy netto i warto$ci uzytkowej). Dokonane w ten sposéb odwrdcenie odpisu jest uyymowane w rachunku
zyskow i strat.

11. Naleznosci i zobowiazania

Naleznosci i zobowiazania, z wyjatkiem tych bedacych skutkiem instrumentéw finansowych oraz otrzymanych
kredytow 1 pozyczek, wycenia si¢ na dzien ujgcia w ksiggach rachunkowych w wartosci godziwej,
pomniejszonej o utworzone w okresie pozniejszym odpisy aktualizujace warto$¢ z tytulu utraty wartosci.

Nastepnie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j, z
uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty warto$ci. Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sig, gdy
istnieja obiektywne dowody na to, Ze jednostka nie bgdzie w stanie otrzymac wszystkich zalegtych kwot. Kwotg
odpisu stanowi roznica pomig¢dzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscia biezaca
szacowanych przyszlych przeplywow pieni¢znych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowe;.
Odpis tworzy si¢ w cigzar kosztéw w rachunku zyskow i strat.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

12. Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytow 1 pozyczek ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej otrzymanych
srodkow pienigznych odpowiadajacej cenie nabycia pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. W
pozniejszym okresie kredyty i pozyczki oprocentowane wykazuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
natomiast r6znicg¢ pomigdzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o koszty transakcji), a wartoscia wykupu,
wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat przez okres trwania umowy pozyczki metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Pozyczki klasyfikuje si¢ jako zobowiazania krétkoterminowe chyba, ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia zobowiazania za okres co najmniej 12 miesigcy po dacie bilansu.

13. Instrumenty finansowe

13.1. Aktywa finansowe wykazywane we wartoS$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Aktywem finansowym wykazywanym w wartosci godziwej w rachunku zyskow i strat sa:
1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sig do tej kategorii,
jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie;
2. Aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat;
3. Instrumenty pochodne (z wyjatkiem sytuacji, gdy sa one instrumentami zabezpieczajacymi);
Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje si¢ ich
realizacji w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Grupa zalicza do tej kategorii inwestycje w papiery
warto$ciowe.
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Na dzien wpisania do ksiag aktywa finansowe wyceniane wedlug wartoéci godziwe] przez rachunek zyskow i
strat wyceniane sa wedlug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy wyceniane sa
wedlug wartosci godziwe;.

Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych do obrotu ujmowane sa w
rachunku zyskow i strat w czgsci dotyczacej dziatalnosci finansowej za dany okres.

13.2. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to niepochodne aktywa finansowe z ustalong lub dajaca si¢
okresli¢ ptatnoscia i1 ustalonym terminem wymagalnosci, do ktérego jednostka ma zamiar i mozliwos¢
utrzymywac dane aktywa.
Aktywa wprowadza si¢ do ksiag pod data zawarcia transakcji w warto$ci godziwej powigkszonej o koszty
transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa wycenia si¢ w koszcie zamortyzowanym uzywajac metody efektywnej stopy
procentowe;.

13.3. PozyczKi i naleznosci wlasne
Jako pozyczki i naleznosci wilasne klasyfikuje si¢ niepochodne aktywa finansowe z ustalona lub dajaca si¢
okresli¢ ptatnoscia, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku, inne niz klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu lub dostgpne do sprzedazy.
Na dzien wprowadzenia do ksiag aktywa te wyceniane sa w warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa wycenia si¢ w koszcie zamortyzowanym uzywajac metody efektywnej stopy
procentowej.

13.4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa dostgpne do sprzedazy sa to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywow przeznaczonych
do obrotu, pozyczek i naleznosci wlasnych oraz aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Na dzien wprowadzenia do ksiag aktywa te wyceniane sa w warto$ci godziwej, natomiast na dzien bilansowy
aktywa te wyceniane sa w wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji z uwzglednieniem odpiséw
z tytuhu utraty wartos$ci, odnoszone sa w kapitat z aktualizacji wyceny.

Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sig akcje i udziaty w spotkach, niebgdacych spotkami zaleznymi i
stowarzyszonymi, nienotowanych na aktywnym rynku, ktére sa majatkiem krétko lub dlugoterminowym. W
przypadku, gdy ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

13.5. Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne ujmowane sa w ksiggach, w momencie gdy Spoiki staja si¢ strona wigzacej umowy.
Grupa korzysta z instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia ryzyka zwiazanego ze zmianami kurséw walut.
Instrumenty te nie stanowia instrumentéw zabezpieczajacych.
Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwe] wigkszej od zera sa aktywami finansowymi, za$§ instrumenty o ujemnej warto$ci godziwej stanowia
zobowiazania finansowe.
Zysk lub strata z instrumentow pochodnych ujmowana jest odpowiednio w przychodach Ilub kosztach
finansowych, za§ w sprawozdaniu z przeptywu $rodkoéw pienig¢znych jako przeplywy dziatalnosci operacyjne;j.

13.6. Instrumenty pochodne wbudowane
Whbudowane instrumenty pochodne to wynikajace z zawartej umowy warunki powodujace, ze czg$¢ lub catos¢
przeptywow pienigznych uzyskiwanych z umowy zmienia si¢ w sposob podobny do tego, jaki powodowalyby
samodzielne instrumenty pochodne. Stanowia one tzw. czgsci umoéw zasadniczych.
Powinny by¢ one prezentowane osobno od umow zasadniczych tylko jesli:
- charakter i ryzyko ekonomiczne umowy zasadniczej i instrumentu finansowego nie sa catkowicie
powiazane,
- odrebny instrument o charakterystyce odpowiadajacej cechom instrumentu wbudowanego spetiatby
definicj¢ instrumentu pochodnego, i
- instrument wbudowany nie jest mierzony w wartos$ci godziwej, ktorej zmiany sg odnoszone do wyniku.
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Nie rozpoznaje si¢ instrumentoéw pochodnych w umowach zawieranych w walutach zwyczajowo przyjetych dla
danego rodzaju transakcji, np. w umowach najmu, zawartych w walucie zwyczajowo przyjetej do tego rodzaju
transakcji (USD, EURO).

14. Srodki pienigzne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do jednego miesiaca oraz o duzej
ptynnosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazuje si¢ w bilansie w wartosci godziwej. Na $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty sktadaja si¢ Srodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krotkoterminowe
plynne lokaty terminie zapadalnosci trzech miesigcy lub krotszym oraz kredyty w rachunku biezacym. Kredyty
w rachunku biezacym wykazuje sig bilansie w pozycji kredytow w zobowiazaniach krotkoterminowych.

15. Podatki dochodowe

Podatek dochodowy od zysku lub straty za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezacy i odroczony.
Podatek dochodowy ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat, z wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji ujgtych
bezposrednio w kapitale wlasnym, w ktorym to przypadku podatek dochodowy wykazuje si¢ w kapitale
wiasnym.

15.1.Podatek dochodowy biezacy
Biezaca czg$¢ podatku dochodowego to przewidywana kwota podatku od dochodu do opodatkowania za dany
rok, obliczona na podstawie stawek podatkowych uchwalonych na dzien bilansowy, wraz z wszelkimi korektami
podatku za lata poprzednie.

15.2.0droczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przej$ciowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiagnig¢ty dochdd do opodatkowania pozwoli na
wykorzystanie ww. aktywow. Gléwne pozycje wptywajace na powstanie ujemnych roéznic przejsciowych:

- wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiggowych,

- odsetki naliczone lecz nie zaptacone od pozyczek, wynikajace z podpisanych umow,

- naliczone niezrealizowane ujemne roznice kursowe,

- utworzone rezerwy na przewidywane zobowiazania i straty oraz rozliczenia migdzyokresowe kosztow

bierne, co do ktorych istnieje pewnos¢, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt podatkowy,

- dokonane odpisy aktualizujace aktywa, ktore w przysztosci pomniejsza podstawe opodatkowania.
Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i w przypadku, gdy spodziewane przyszlte zyski podatkowe nie beda wystarczajace do realizacji
czgsci lub calosci sktadnika aktywow, ulega ona stosownemu obnizeniu.

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest na wszystkie dodatnie roznice
przej$ciowe w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci zaplaty.
Glowne pozycje wplywajace na powstanie dodatnich réznic przej$ciowych to:

- wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celow podatkowych niz ksiggowych,

- zarachowanie przychodow z tytulu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub innych

aktywow finansowych,
- naliczone niezrealizowane dodatnie roznice kursowe,
- aktualizacja warto$ci aktywow do wartosci godziwej przewyzszajacej ich warto$¢ nabycia.

Wysokos$¢ zobowiazania i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy ustala sig
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego,
jako iloczyn sumy réznic przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego
obowiazujacej w roku powstania obowiazku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodow i kosztow odniesionych bezposrednio na kapitat wlasny jest
réwniez odnoszony na kapital wlasny.
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16. Swiadczenia pracownicze

16.1. Zobowiazania emerytalne
Spotki Grupy prowadza wylacznie programy okre§lonych sktadek.

Program okreslonych sktadek jest programem emerytalnym, w ramach ktoérego Grupa wptaca ustalone sktadki
do odrebnej jednostki. Grupa nie posiada prawnego ani zwyczajowego zobowiazania do wplacania dodatkowych
sktadek, jezeli fundusz nie posiada wystarczajacych $rodkoéw, aby wyptaci¢ wszystkim pracownikom
$wiadczenia nabyte przez nich w biezacym okresie i latach poprzednich.

Z tytulu programéw okreslonych sktadek Grupa obowiazkowo wptaca sktadki do programoéw ubezpieczen
emerytalnych znajdujacych si¢ pod zarzadem publicznym. Po wptaceniu ustalonych sktadek, Grupa nie ma
zadnych dodatkowych zobowiazan. Sktadki ujmuje si¢ jako koszty $wiadczen pracowniczych w momencie ich
wymagalnosci.

16.2. Swiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy

Odprawy ptatne sa w momencie rozwiazania stosunku pracy przed normalna data przej$cia na emeryturg lub
jezeli pracownik przyjmie warunki dobrowolnego zwolnienia w zamian za te $wiadczenia. Grupa wykazuje
$wiadczenia zwigzane z rozwiazaniem stosunku pracy, jezeli posiada wyrazne zobowiazanie do: rozwiazania
stosunku pracy z aktualnymi pracownikami zgodnie ze szczegdtowym formalnym planem bez mozliwosci
wycofania si¢ lub wyplacenia $wiadczen z tytulu rozwiazania stosunku pracy z aktualnymi pracownikami
w rezultacie ztozenia oferty stuzacej zacheceniu pracownikéw do dobrowolnych zwolnien. Swiadczenia
zapadajace w terminie powyzej 12 miesi¢cy po dacie bilansu sa dyskontowane do wartosci biezace;.

16.3.Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, ktorych obowiazek wyplaty wynika z art. 92 Kodeksu
pracy oraz z ukladow zbiorowych, tworzone sa w wysokoS$ci okreslonej przez aktuariusza. Aktualizacja rezerwy
dokonywana jest raz w roku.

17. Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na Spotkach Grupy ciazy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek

wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywiazania si¢ z niego nastapi wyplyw

zasobow, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzy si¢ i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastgpujacych grup:

- rezerwy na zobowiazania, w szczegélno$ci straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego si¢ postgpowania sadowego
oraz na zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i §wiadczen podobnych.

- rezerwy restrukturyzacyjne.

Rezerwy sa tworzone na podstawie decyzji Zarzadu. Rezerwy restrukturyzacyjne wymagaja zatwierdzonego
planu restrukturyzacji.

Nie tworzy sig rezerw na przyszle straty operacyjne.

Rezerwy tworzy si¢ w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej wartoSci na dzien zaistnienia zdarzenia
obligujacego, nie pozniej jednak niz na koniec okresu sprawozdawczego. Na dzien bilansowy przeprowadza si¢
weryfikacje stanu rezerw, dokonujac w razie koniecznosci odpowiednich korekt w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wiarygodnego szacunku ich wartosci.

Zmiany stanu rezerw odnoszone sa bezposrednio na wynik biezacy w pozostate koszty i przychody operacyjne.

Jezeli wystepuje szereg podobnych zobowiazan, prawdopodobienstwo koniecznos$ci wydatkowania §rodkow w
celu ich rozliczenia okresla si¢ dla calej grupy podobnych zobowiazan. Rezerwe ujmuje si¢ nawet wowczas, gdy
prawdopodobienstwo wydatkowania srodkow w zwiazku z jedna pozycja zawierajaca si¢ w grupie zobowigzan

jest niewielkie.

Rezerwy wycenia si¢ wedlug wartosci biezacej kosztow oszacowanych zgodnie z najlepsza wiedza przez
kierownictwo Spolki, ktorych poniesienie jest niezbedne w celu rozliczenia biezacego zobowiazania na dzien
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bilansowy. Stopa dyskonta zastosowana do ustalenia warto$ci biezacej odzwierciedla aktualng oceng rynkowa
wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym sktadnikiem zobowiazan.

18. Zobowiazania i aktywa warunkowe

Zobowiazanie warunkowe to:

- prawdopodobne zobowiazanie, ktore powstalo w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie bedzie
potwierdzone jedynie poprzez wystapienie lub jego brak — jednego lub wigcej niepewnych przyszitych
zdarzen, ktore nie znajduja si¢ pod kontrola Spotek Grupy, lub

- obecne zobowigzanie, ktore wywodzi si¢ ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest rozpoznawane, poniewaz:

- wyplyw korzysci w celu uregulowania tego zobowiazania jest mato prawdopodobny,
- nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielko$ci tego zobowiazania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przeszlych zdarzen, ktorych istnienie begdzie
potwierdzone przez wystapienie lub jego brak jednego lub wigcej przysztych zdarzen, na ktore Spotki nie maja

wplywu.

19. Kapital wlasny
Na kapitat zaktadowy Grupy Kapitalowej sklada si¢ kapitat zaktadowy Orbis S.A. wykazywany w wysokosci
okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym, skorygowany odpowiednio w celu uwzglednienia
skutkow hiperinflacji.

Kapitaty rezerwowe obejmuja warto$§¢ nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej oraz efekty
wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Pozostate kapitaty obejmuja gtéwnie réznice kursowe z konsolidacji.

20. Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane skladaja si¢ wyniki z lat ubiegtych w dyspozycji Grupy oraz wynik finansowy netto z roku
biezacego oraz efekty wyceny sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwe;j.

21. Ujmowanie przychodéow

Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
podatek od dochodow i ustug, rabaty i upusty, i inne podatki zwiazane ze sprzedaza, a takze po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy. Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

- przychody ze sprzedazy ushug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym s$wiadczono ustugi w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji okre§lony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci
ushug do wykonania;

- przychody ze sprzedazy innych produktow, towardw i ustug sa ujmowane w warto$ci godziwej otrzymanych
lub naleznych zaptat po pomniejszeniu o rabaty i opusty, podatek od towaréw i ustug i inne podatki zwiazane ze
sprzedaza;

- przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli
ich uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatno$ci.

22. Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja odsetki od kredytow, ujemne roznice kursowe oraz straty na instrumentach
zabezpieczajacych, ktore ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat.

Wszystkie odsetki 1 inne koszty poniesione w zwiazku z kredytami obcigzaja rachunek zyskow i strat w

momencie ich poniesienia i sa ujmowane w kosztach finansowych. Element odsetkowy ptatnosci z tytutu
leasingu finansowego ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat metoda efektywnej stopy procentowe;.

23. Wynik finansowy netto
W Grupie Kapitatowej Orbis na wynik finansowy netto sktadaja sig:
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a) zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne;j:
- zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalnosci operacyjnej podstawowej,
- zysk (strata) z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej,
b) operacje finansowe i inwestycje
c) obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego podatnikiem sa
Spotki Grupy i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepisow
d) wynik na dziatalno$ci zaniechane;j.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej podstawowej stanowi réznicg miedzy przychodami i kosztami zwiazanymi z
realizacja podstawowej dziatalnosci operacyjnej spotek Grupy.

Wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej stanowi roznica migdzy przychodami i kosztami zwiazanymi
posrednio z dziatalnoscia operacyjna jednostek.

Podatek dochodowy biezacy, stanowiacy obciazenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego, ustala si¢ w
wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z deklaracji podatkowej za biezacy okres sprawozdawczy.
Zgodnie z polskimi przepisami Spétki naliczaja zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych
w roku 2005 w wysokosci 19% od dochodu do opodatkowania.

Podatek dochodowy odroczony obciazajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi zmiang stanu
aktywow i rezerw z tytulu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w wyniku finansowym
tego okresu.

24. Wyplata dywidendy

Platnosci dywidendy na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonariuszy mniejszo$ciowych w przypadku dywidend
spotek zaleznych) ujmuje si¢ jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktorym
nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spotki.

Ponizsze sprawozdanie finansowe przedstawia stan po podziale zysku spotki dominujacej zatwierdzonym prze
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

25. Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupg Kapitatlowa Orbis jest uktad
wedlug segmentéw branzowych, uktadem uzupehiajacym — uklad wedlug segmentow geograficznych, przy
czym podziat na segmenty geograficzne odbywa si¢ w oparciu o kryterium lokalizacji klientow. Organizacja i
zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do oferowanych produktow.
Kazdy z segmentdéw stanowi strategiczna jednostke gospodarcza, oferujaca inne produkty i obshugujaca inne
rynki.

W ramach sprawozdawczosci branzowej wyrdzniono nastgpujace segmenty branzowe:

- hotele z restauracjami — $wiadczenie ustug hotelarskich i1 gastronomicznych wraz z ustugami
towarzyszacymi,

- turystyka — organizacja i obstuga turystyki krajowej i zagranicznej, kongresoéw, zjazdow i konferencji oraz
posrednictwo w rezerwacji i sprzedazy dokumentéow przewozowych przewoznikoéw polskich i obcych, w
komunikacji krajowej i zagranicznej,

- transport — ustugi transportowe krajowe 1 zagraniczne, przewozy pasazerskie, wynajem i leasing
samochodow oraz posrednictwo w $wiadczeniu ustug turystycznych, hotelowych i transportowych, serwis
samochodowy i ustugi parkingowe.

Segmenty branzowe zostaly wydzielone w oparciu o podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotek Grupy
Kapitatowej na podstawie klasyfikacji PKD.

Przychodami segmentu sg przychody osiagnigte ze sprzedazy klientom zewngtrznym lub z transakcji z innymi
segmentami, wykazywane w rachunku zyskow i strat i dajace si¢ bezposrednio przyporzadkowaé¢ do danego
segmentu oraz czg$¢ przychoddéw, ktore mozna do danego segmentu przypisaé na podstawie racjonalnych
przestanek.
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Do przychodow segmentu zaliczane sa w szczego6lnosci :
- przychody ze sprzedazy,
- powiazane pozostate przychody operacyjne.

Kosztami segmentu sa koszty dziatalno$ci operacyjnej segmentu, ktéore mozna bezposrednio do niego
przyporzadkowaé, wraz z czgécia pozostalych kosztow, ktére mozna przypisa¢ do tego segmentu na podstawie
racjonalnych przestanek.

Do kosztow segmentu zalicza si¢ w szczeg6lnosci:

- koszty sprzedanych produktow i towarow,

- koszty sprzedazy,

- powiazane pozostate koszty operacyjne.

Wynik segmentu jest rdéznica migdzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla zysk z dziatalno$ci
operacyjnej przed uwzglednieniem kosztow centrali, przychodéw lub wydatkéw z tytutu odsetek, podatku
dochodowego, zyskoéw lub strat z tytutu inwestycji, przychodow i kosztow jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzig¢ konsolidowanych metoda praw wlasnosci oraz odliczen udziatow mniejszo§ciowych.

Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalnosci operacyjnej i:

- wykorzystywane przez segment w dziatalno$ci operacyjnej,

- dajace sig¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie
racjonalnych przestanek.

Do aktywoéw segmentu nie sa zaliczane aktywa powstajace z tytulu podatku dochodowego ani aktywa

wykorzystywane w ramach ogoélnej dziatalnosci jednostki.

Zobowiazania segmentu to zobowiazania zaliczane do dziatalnosci operacyjnej, ktore daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych przestanek.

Wyznaczanie cen transakcyjnych pomigdzy segmentami branzowymi odbywa si¢ na zasadach rynkowych.

Do wyznaczenia segmentéw geograficznych Grupa Kapitatowa przyjela kryterium geograficznej lokalizacji
klientow.

W ramach sprawozdawczosci wedtug segmentoéw geograficznych wyrdzniono nastgpujace segmenty:

- Polska,

- Europa (bez Polski),

- Agzja,

- Ameryka Potnocna.

2.2 INFORMACJE DOTYCZACE WIELKOSCI SRODROCZNYCH

Dziatalnos$¢ hotelarska charakteryzuje si¢ sezonowoscia sprzedazy. Ogétem przychody ze sprzedazy Grupy w
pierwszym poiroczu 2005 roku osiagngta 50% sprzedazy zrealizowanej w catym 2004 roku. Udziat procentowy
sprzedazy za pierwsze potrocze roku poprzedniego w sprzedazy za caty rok wyniost 46%.

Podatek dochodowy biezacy jest wyliczany miesi¢cznie, w oparciu o aktualne dane finansowe, zgodnie z
polskimi przepisami.

Koszty, ktore ponoszone sa nierownomiernie w ciagu roku obrotowego jednostki gospodarczej antycypuje si¢
lub przenosi do rozliczen w czasie na dzien $rodroczny, wtedy i tylko wtedy, gdy ich antycypacja Iub
przeniesienie do rozliczenia w czasie jest rowniez odpowiednie na koniec roku obrotowego.

2.3 NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI I INTERPRETACJE KIMSSF

W ocenie Zarzadu Grupy Kapitatowej, poszczegdlne nowe opublikowane standardy rachunkowosci, wlasciwe
dla okreséw sprawozdawczych od 2006 roku, MSSF 6 (ang. — ,,Exploration for and Evaluation of Mineral
Resources”), IKIMSSF 5 (ang. — ,,Rights to Interests arising from Decommissioning, Restoration and
Environmental Rehabilitation Funds”’) nie wptyna na sprawozdanie finansowe oraz sytuacj¢ finansowa Grupy.
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Interpretacja KIMSSF 4 (ang. — ,, Determining whether an Assets Contains a Lease”) ma zastosowanie do
okresow rocznych od 2006 roku. Zalecenia wynikajace ze wspomnianej interpretacji zostang zastosowane w
sprawozdaniu finansowym za 2006 rok. Nie przewiduje sig, aby miato to wplyw na zmiang przyjgtych zatozen.

24  WAZNE OSZACOWANIA I ZALOZENIA

Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania
ksiggowe z definicji rzadko pokrywac si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Przedmiotem oszacowan ktore niosa
ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i
zobowiazan w trakcie roku obrotowego, sa:

(a) Szacowana utrata wartosci firmy

Grupa corocznie testuje warto$§¢ firmy pod katem utraty wartosci, zgodnie z zasada rachunkowosci
przedstawiona w nocie 2.1.5.1. Warto$¢ odzyskiwana osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne ustalono w
oparciu o wyliczenia wartoSci uzytkowej, obliczonej metoda wskaznikowa jak opisano w nocie 2.1.6.

(b) Szacowana utrata wartosci aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych
Stosowana przez Grupg metodologi¢ w odniesieniu do utraty wartosci aktywow trwatych opisano w nocie 2.1.6.

2.5 OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEJSCIA NA MSSF

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktorym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF. Dane
przedstawione ponizej wymagane sa do ujawnienia w roku, w ktdrym zastosowano MSSF po raz pierwszy.
Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawa o rachunkowosci byto skonsolidowane
sprawozdanie za rok zakonczony 31 grudnia 2004, zatem za datg przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje sig
dzien 1 stycznia 2004 r.

W dniu 10 lutego 2005 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A., ktore
podj¢to uchwalg w sprawie sporzadzania z dniem 1 stycznia 2005 r. sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Orbis S.A. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Grupa zastosowata MSSF po raz pierwszy w sprawozdaniu za I kwartat 2005 r. z data przej$cia na MSSF na
dzien 1 stycznia 2004 r. Pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy zgodnym z MSSF bedzie
sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2005 r.

2.5.1 ZASTOSOWANIE WYLACZEN PRZEWIDZIANYCH W MSSF 1
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2005 r. uwzgledniono wszystkie
obowiazkowe zwolnienia oraz zdecydowano zastosowaé nastgpujace pozostale zwolnienia ze stosowania
poszczegolnych MSSF:
1. Polaczenia jednostek gospodarczych
Potaczenia wewnatrz Grupy majace miejsce przed dniem 1 stycznia 2004 r., bedacym dniem przej$cia na MSSF
nie zostaly przeksztalcone zgodnie z wymogami MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” — jako

dopuszczalny wyjatek.

2. Zastosowanie wartoS$ci godziwej jako zakladanego kosztu
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Zgodnie z decyzja Zarzadu Orbis S.A. bilans otwarcia niektorych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych (w
szczegolnosci nabytych nieodptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntu i gruntéw) i nieruchomosci
inwestycyjnych na dzien 1 stycznia 2004 r. zostal sporzadzony przy zastosowaniu wyceny wedlug wartosci
godziwej jako ceny nabycia. Stanowisko Zarzadu w tej sprawie opisano w nocie 1.2.1 do potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizsze noty zawieraja wyjasnienie wptywu korekt wynikajacych z réznic pomigdzy dotychczas stosowanymi

zasadami rachunkowos$ci a MSSF na dane porownawcze, tj. na 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2004 r.
oraz na rok zakonczony 31 grudnia 2004 r., oraz opis tych korekt.
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2.5.2 UZGODNIENIE BILANSU NA DZIEN 1 STYCZNIA 2004 ROKU
(DATA PRZEJSCIA NA ZASADY ZGODNE Z MSSF)

Aktywa Ustawa o przsel;lslzf: na MSSF
rachunkowosci MSSF
Aktywa trwale 1624 848 398439 2023287
Rzeczowe aktywa trwate 1 1470 653 304 295 1774 948
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 118220 (6577) 111 643
- warto$¢ firmy 109 735 (2483) 107 252
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej konsolidowanej
metoda praw wlasnosci 3689 3689
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 3982 3982
Inne aktywa finansowe 13 643 13 643
Nieruchomosci inwestycyjne 3 0 46 130 46 130
Inne inwestycje dtugoterminowe 4 567 34 601
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 14 094 54 557 68 651
Aktywa obrotowe 153 888 (17 266) 136 622
Zapasy 14 091 14 091
Naleznosci handlowe 39700 39700
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7802 7 802
Naleznosci krotkoterminowe inne 23249 23 249
Inne inwestycje krotkoterminowe 5 17 266 (17 266) 0
Aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej 1302
przez rachunek zyskow i strat 1302
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50478 50478
Aktywarazem 1778 736 381173 2159909
Pasywa Ustawa o przsel]ﬂslzle: na MSSF
rachunkowosci MSSF
Kapital wlasny 1224081 330967 1555048
Kapitat zaktadowy 7 92 154 425 600 517754
Kapitaty rezerwowe 133385 133 385
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane 8 988 315 (94 623) 893 692
Kapitaly akcjonariuszy mniejszoSciowych 9 10 227 (10) 10217
Zobowiazania dlugoterminowe 385 392 50 206 435 598
Kredyty i pozyczki 304 438 304 438
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 14550 50911 65 461
Zobowiazania dtugoterminowe inne 12255 12255
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 33869 33 869
Rezerwy na zobowiazania 10 20280 (705) 19 575
Zobowiazania krétkoterminowe 169 263 0 169 263
Kredyty i pozyczki 42077 42077
Zobowiazania handlowe 45710 45710
Zobowiazania krotkoterminowe inne 69 612 69 612
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6597 6597
Rezerwy na zobowigzania 5267 5267
Pasywarazem 1778736 381173 2159 909

22



Grupa Kapitatowa Orbis S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwsze potrocze 2005
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzien 1 stycznia 2004r.

1. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace rzeczowych aktywow trwatych:

Przeszacowania hiperinflacyjne 278 562
Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i réznic kursowych (11 391)
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych (298 139)
Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej 344 327
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow (1604)
Reklasyfikacja aktywow ze §rodkow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych (7 460)
RAZEM 304 295

Przeszacowania hiperinflacyjne

W odniesieniu do srodkéw trwalych, ktore zostaly nabyte przed koncem roku 1996 tj. w okresie hiperinflacji i na
dzien przejscia na MSSF nie zostaly w pelni umorzone dokonano przeszacowania hiperinflacyjnego zgodnie z
MSR 29. Grupa Kapitatlowa Orbis wycofata przeszacowanie dokonane przy zastosowaniu specyficznych
wskaznikow wzrostu cen na dzien 30 wrze$nia 1994 r. w zwigzku z tym, Ze uznano je za niezgodne z MSR 29.
Nastepnie dokonano przeszacowania wskaznikami GUS za okres od dnia nabycia pozycji rzeczowych aktywow
trwatych do 31 grudnia 1995 r. W wyniku dokonanego przeszacowania hiperinflacyjnego warto$¢ netto
rzeczowych aktywow trwatych wzrosta na 1 stycznia 2004 w odniesieniu do warto$ci wykazywanej w
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedlug poprzednich zasad o 278 562 tys. zl, wynik finansowy
zmniejszyl sig¢ 0 5 329 tys. zt i 0 6 984 tys. zt odpowiednio za 6 i za 12 miesigcy roku 2004.

Roéznice kursowe oraz koszty finansowania zewngtrznego

Zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci Grupa Kapitalowa Orbis uwzglednialta w cenie nabycia/ koszcie
wytworzenia S$rodkow trwatych koszt obstugi zobowiazan zaciagnigtych w celu finansowania ich
nabycia/wytworzenia i zwiazane z nimi r6znice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Dla potrzeb
MSSF Grupa Kapitatowa Orbis wybrata zasad¢ ujmowania kosztow finansowania zewngtrznego w rachunku
zyskow 1 strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione. W zwiazku z powyzszym dokonano korekt warto$ci
srodkow trwatych na 1 stycznia 2004 roku w korespondencji z zyskami zatrzymanymi Spoétki obnizajac warto$é
netto $rodkéw trwalych o 11 391 tys. zh. Skorygowano takze cato§¢ odsetek i roznic kursowych
skapitalizowanych w roku 2004 w korespondencji z kosztami finansowania zewngtrznego oraz kosztami
amortyzacji.

Utrata wartosci

Zgodnie z MSR 36 Grupa Kapitalowa Orbis rozwazyla czy na dzien przej$cia na MSSF nie wystepuja przestanki
wskazujace na mozliwo§¢ wystapienia utraty wartosci w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych.
Poniewaz Grupa Kapitalowa Orbis stwierdzila, ze wystapily przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia
utraty wartosci w odniesieniu do rzeczowych aktywoéw trwalych dokonata testu pod katem utraty wartosci,
odnoszac test na utratg warto$ci do osrodkoéw generujacych $rodki pienigzne, do ktérych te aktywa naleza oraz
dokonata odpisu aktualizujacego, zgodnie z przyjeta przez Grupg metodologia.

Wycena gruntoéw i prawa uzytkowania wieczystego gruntow do wartos$ci godziwej

Grupa Kapitatowa Orbis wycenita grunty oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntow, otrzymane nieodptatnie
na podstawie decyzji administracyjnej, ujawniane dotad w ksiggach w wartosci ustalonej wedlug cen zawartych
w pierwszych decyzjach administracji terenowej, stanowiacych podstawg do naliczenia pierwotnej optaty za
uzytkowanie tychze gruntow do warto$ci godziwej na dzien przejScia na MSSF i uznata t¢ warto$¢ za
domniemany koszt. Warto§¢ godziwa gruntow oraz praw uzytkowania zostala ustalona w oparciu o wyceng
niezaleznego eksperta. Spowodowato to, iz warto$¢ gruntow wzrosta o 351 tys. zt a warto$¢ praw wieczystego
uzytkowania gruntéw o 343 976 tys. zt na dzien 1 stycznia 2004 r. Korekte odniesiono na zyski zatrzymane.
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Amortyzacja uzytkowania wieczystego gruntow

Zgodnie z poprzednio stosowang polityka rachunkowosci prawa uzytkowania wieczystego gruntow otrzymane
nie byly amortyzowane. Obecnie naliczono dla nich amortyzacj¢, uwzgledniajac oszacowany okres
uzytkowania.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Pierwsza oplata za przystapienie do sieci hotelowej

Zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci warto$¢ pierwszych oplat za przystapienie do sieci
hotelowej, wniesionych na podstawie umow licencyjnych, byta prezentowana jako warto$ci niematerialne i
prawne i amortyzowana przyjmujac okres amortyzacji zbiezny z momentem zakonczenia trwania tych umow.
Przyjmujac kryteria identyfikowalnos$ci aktywow standardu MSR 38 uznano, ze oplaty te nie spehiaja
warunkow koniecznych do uznania ich za warto$¢ niematerialna i prawnag i zaliczono je bezposrednio w koszty.
W wyniku dokonanej korekty warto$¢ netto wartoéci niematerialnych i prawnych zmalata na dzien 1 stycznia
2004 r. w odniesieniu do warto$ci wykazywanej w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug
poprzednich zasad o 4 094 tys. zt, wynik finansowy zwigkszy? si¢ o 864 tys. zt i 0 117 tys. zt odpowiednio za 6 i
za 12 miesigcy roku 2004.

Grupa Kapitalowa dokonata spisania wartosci firmy w PBP Orbis Sp. z 0.0. na kwotg 2 483 tys. zt uznajac, ze
uprzednio stosowane byly do tej wartosci niewtasciwe stawki amortyzacji.

3. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa Kapitalowa Orbis dokonata analizy posiadanych nieruchomosci pod katem sposobu ich uzytkowania. W
przypadku, gdy stwierdzono, ze nieruchomos¢ stanowi zrédto przychodow z czynszow lub bedzie utrzymywana
w posiadaniu ze wzgledu na przyrost jej wartosci, lub obie te korzysci, taka nieruchomos$¢ poprzednio
klasyfikowana jako $rodek trwaly zaklasyfikowano jako nieruchomos$¢ inwestycyjna zgodnie z MSR 40
»Nieruchomosci inwestycyjne”. Grupa Kapitatlowa Orbis dla wyceny tych nieruchomosci wybrata taka sama
zasade jak dla srodkow trwatych (zasade wyceny w cenie nabycia/ koszcie wytworzenia pomniejszonego o
odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci).

Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych:

Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych z innych inwestycji krotkoterminowych 18 554
Naliczenie amortyzacji (6 962)
Przeszacowanie hiperinflacyjne nieruchomosci inwestycyjnych 6273
Przeszacowanie gruntdw i praw wieczystego uzytkowania gruntu do wartosci godziwej 21293
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci wynajmowanych (488)
Reklasyfikacja budynkow i praw wieczystego uzytkowania gruntu ze srodkow trwatych do

nieruchomosci inwestycyjnych 7 460
RAZEM 46 130

Grupa Kapitatowa Orbis wykazywata uprzednio jako inne inwestycje krotkoterminowe nieruchomosci i prawa
uzytkowania wieczystego przeznaczone na sprzedaz. Inwestycje te prezentowane byly w cenie nabycia. Obecnie
sa one wykazywane jako nieruchomos$ci inwestycyjne w cenie nabycia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne i
odpisy z tytulu utraty wartosci, ktérego warto$¢ byta nizsza niz naliczona warto§¢ amortyzacji. W zwiazku z
powyzszym naliczono amortyzacje od tych nieruchomosci w korespondencji z zyskami zatrzymanymi Grupy
obnizajac warto$¢ nieruchomosci o 6 962 tys. zk.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych, ktore zostaly nabyte przed koncem roku 1996 tj. w okresie
hiperinflacji i na dzien przejscia na MSSF nie zostaly w pelni umorzone dokonano przeszacowania
hiperinflacyjnego. Orbis S.A. dokonata przeszacowania wskaznikami GUS za okres od dnia nabycia pozycji
nieruchomosci inwestycyjnych do 31 grudnia 1995 r. W wyniku dokonanego przeszacowania hiperinflacyjnego
warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wzrosta na 1 stycznia 2004 r. w odniesieniu do warto$ci wykazywanej w
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedlug poprzednich zasad o 6 273 tys. zi, wynik finansowy
zmniejszyl sig 0 261 tys. zt i 0 522 tys. zt odpowiednio za 6 i za 12 miesigcy roku 2004.
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Prawa uzytkowania wieczystego gruntdw otrzymane nicodplatnie na podstawie decyzji administracyjnej
dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych Grupa Kapitatlowa Orbis wycenita wedlug wartosci godziwej. Wartosc¢
godziwa praw uzytkowania zostata ustalona w oparciu o wyceng niezaleznego eksperta. Stanowisko Zarzadu
odnos$nie ujgcia w bilansie nabytych nieodplatnie praw wieczystego uzytkowania gruntow zaprezentowano w
nocie 1.2.1. poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2005 r.
Spowodowato to, iz warto$¢ praw wieczystego uzytkowania gruntéw wzrosta o 21 293 tys. zt na dzien 1 stycznia
2004 r. Korekte odniesiono na zyski zatrzymane.

Reklasyfikacja nieruchomosci ze srodkow trwatych nie wplyneta na wysokos¢ kapitatow wiasnych i rachunku
zyskow i strat.

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

Reklasyfikacja dziet sztuki z inwestycji krotkoterminowych do inwestycji dlugoterminowych, gdzie
prezentowane sa inne podobne aktywa.

5. Inne inwestycje krotkoterminowe

Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace innych inwestycji krotkoterminowych:

Reklasyfikacja z inwestycji krotkoterminowych do nieruchomosci inwestycyjnych (18 554)

Reklasyfikacja z inwestycji krotkoterminowych do innych inwestycji dtugoterminowych 35)

Wycofanie odpisu aktualizujacego inwestycje krotkoterminowe 1323

RAZEM (17 266)
6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Powyzsze korekty zwigkszyly aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastgpujacy sposob:

Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i réznic kursowych 2164
Odpis z tytutu utraty wartosci srodkoéw trwatych 52 041
Wycofanie wyceny inwestycji krotkoterminowych (251)
Korekta dotyczaca ujgcia I optaty za przystapienie do marki hotelowej 603
RAZEM 54 557
7. Kapital zakladowy — hiperinflacyjne przeliczenie kapitalow

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” (MSR 29 pkt 24) sktadniki
kapitatu wlasnego (za wyjatkiem zyskow zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny
aktywow) przeksztatcono stosujac ogolny indeks cen poczawszy od daty, w ktdrej kapitaty te zostaty wniesione
za okres, w ktorym gospodarka polska byla gospodarka hiperinflacyjna, tj. za okres do 31 grudnia 1996 r. W
wyniku dokonanego przeliczenia kapitat zaktadowy wzrést o 425 600 tys. zt. Efekt przeliczenia odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wskaznikami inflacji zostat ujety w zyskach zatrzymanych. Przeliczenie to nie ma wplywu
na laczna wysokos¢ kapitatu wlasnego na dzien przejscia na MSSF i kolejne dni bilansowe.

8. Zyski zatrzymane

Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace zyskow zatrzymanych:
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Przeszacowanie hiperinflcyjne kapitatow

Przeszacowania hiperinflacyjne

Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i réznic kursowych
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych
Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej

Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow

Naliczenie amortyzacji aktywOw przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych

Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowe;j

Spisanie wartosci firmy w spotce PBP

Wycofanie odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji krotkoterminowych

Skutki podatkowe powyzszych zmian

RAZEM

9. Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych

(425 600)
284 835
(11 391)

(298 627)
365619

(889)
(6 962)
(4 094)
(2 483)

1323

3 646

(94 623)

Korekty kapitatlu wtasnego spowodowane zmianami zasad rachunkowosci, dotyczacymi amortyzacji praw
uzytkowania gruntu, skutkowaly zmniejszeniem o 10 tys. zt kapitatu akcjonariuszy mniejszo§ciowych.

10. Rezerwy na zobowiazania

Korekta krotkoterminowych rezerw na zobowiazania wynikajaca ze zmiany sposobu ujmowania pierwszych

optat za przystapienie do sieci hotelowe;.

11. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Powyzsze korekty zwigkszyly zobowiazania z tytutu podatku odroczonego w nastgpujacy sposob:

Skutki przeszacowania hiperinflacyjnego

Przeszacowanie aktywow trwalych do warto$ci godziwej

Wycofanie rdznicy przejsciowej na amortyzacji inwestycji krotkoterminowych
Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowe;j

RAZEM

54116
(1701)
(1329)
(175)
50 911
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2.5.3 UZGODNIENIE BILANSU NA DZIEN 30 CZERWCA 2004 ROKU
Ustawa o Skutek
Aktywa rachunkowosci przejscia na MSSF
MSSF
Aktywa trwale 1622 393 378 815 2 001 208
Rzeczowe aktywa trwale 1 1458 637 296 526 1755 163
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 115270 (3404) 111 866
- warto$¢ firmy 106 721 531 107 252
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej
konsolidowanej metoda praw wlasnosci 3702 3702
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2 680 2 680
Inne akty wa finansowe 8501 8501
Nieruchomo$ci inwesty cyjne 3 14 074 31418 45 492
Inne inwesty cje dlugoterminowe 601 601
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 18 928 54 275 73 203
Aktywa obrotowe 202 443 (3 158) 199 285
Zapasy 14 025 14 025
Naleznosci handlowe 67 598 67 598
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 3811 3811
Nalezno$ci krotkoterminowe inne 45 504 45 504
Inne inwestycje krotkoterminowe 3226 (3 158) 68
Aktywa finansowe wedlug wartosci godziwej przez 4
rachunek zyskow i strat 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 68 279 68 279
Aktywarazem 1 824 836 375 657 2200 493
Ustawa o Skutek
Pasywa rachunkowosci przejscia na MSSF
MSSF
Kapital wlasny 1231158 326 456 1557 614
Kapital zaktadowy 92 154 425 600 517 754
Kapitaly rezerwowe 133 385 133 385
Pozostale kapitaly (169) (169)
Zyski zatrzy mane 6 995 570 (99 131) 896 439
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 7 10 218 (13) 10 205
Zobowiazania dlugoterminowe 407 808 49 906 457 714
Kredyty i pozyczki 332 045 332 045
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 16 348 49 906 66 754
Zobowiazania dlugoterminowe inne 5 066 5066
Rezerwa na $§wiadczenia emery talne i podobne 33020 33 020
Rezerwy na zobowiazania 20 829 20 829
Zobowigzania krotkoterminowe 185 869 (704) 185 165
Kredyty i pozyczki - czg$¢ biezaca 5950 5950
Zobowiazania handlowe 61 104 61 104
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 629 629
Zobowiazania krotkoterminowe inne 104 344 104 344
Rezerwa na §wiadczenia emery talne i podobne 5596 5596
Rezerwy na zobowiazania 8 8 246 (704) 7542
Pasywarazem 1 824 835 375 658 2200493
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Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzien 30 czerwca 2004 roku.

Korekty dotycza tytutdéw opisanych szczegdétowo w omoédwieniu przeksztatcen na dzien 1

uwzglednieniu zdarzen majacych miejsce w I potowie 2004 roku.
1. Rzeczowe aktywa trwale
Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace rzeczowych aktywow trwatych:

Przeszacowania hiperinflacyjne

Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i rdznic kursowych

Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych

Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej

Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow

Reklasyfikacja aktywow ze srodkéw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych
RAZEM

2. WartoS$ci niematerialne i prawne
Korekty warto$ci niematerialnych i prawnych przedstawia ponizsza tabela:

Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do sieci hotelowej
Wycofanie amortyzacji dodatniej warto$ci firmy

Spisanie wartosci firmy w PBP Orbis Sp. z 0.0.

RAZEM

stycznia 2004 r., po

273 494
(10 025)
(294 722)
339220

(4201)
(7 240)

296 526

(3 935)

2704
(2 173)
(3 404)

Grupa Kapitatlowa Orbis zastosowata MSSF 3 poczawszy od 1 stycznia 2004 r., w zwiazku z czym zaprzestata
amortyzowa¢ warto$¢ firmy poczawszy od 1 stycznia 2004 r. i wyksiggowata wartos¢ bilansowa umorzenia
warto$ci firmy. W zwiazku z tym od tego momentu Grupa Kapitatowa testuje warto§¢ firmy pod katem utraty

wartos$ci zgodnie z MSR 36.
3. Nieruchomosci inwestycyjne
Korekty nieruchomosci inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Naliczenie amortyzacji

Przeszacowanie hiperinflacyjne nieruchomosci inwestycyjnych

Przeszacowanie gruntow i praw wieczystego uzytkowania gruntu do wartosci godziwej
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci wynajmowanych

Reklasyfikacja budynkow i praw wieczystego uzytkowania gruntu ze srodkoéw trwatych do
nieruchomosci inwestycyjnych

RAZEM

4. Inne inwestycje krotkoterminowe
Reklasyfikacja z inwestycji krotkoterminowych do nieruchomosci inwestycyjnych
Wycofanie odpisu aktualizujacego inwestycje krotkoterminowe

RAZEM

5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

4481
(7 055)
6012
21228
(488)

7240
31418

(4 481)
1323
(3 158)

Powyzsze korekty zwigkszyly aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposob:
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Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i roznic kursowych
Odpis z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych

Wycofanie wyceny inwestycji krotkoterminowych

Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowe;j

RAZEM

6. Zyski zatrzymane
Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace zyskow zatrzymanych:

Przeszacowania hiperinflacyjne kapitatow

Przeszacowania hiperinflacyjne

Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i rdznic kursowych
Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych i nieruchomosci inwestycyjnych
Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej

Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow

Naliczenie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych

Wycofanie odpisu z tytulu utraty wartosci inwestycji krotkoterminowych

Korekta dotyczaca I optaty za przystaoienie do marki hotelowej

Amortyzacja dodatniej warto$ci firmy

Spisanie wartosci firmy w PBP Orbis Sp. z 0.0.

Skutki podatkowe powyzszych zmian

RAZEM

7. Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych

1905
52 041
(251)

580
54 275

(425 600)
279 506
(10 025)

(295 209)
360 449

4 191)
(7 055)
1323

(3 230)
2704
(2173)
4370
(99 131)

Korekta kapitalu akcjonariuszy mniejszo$ciowych spowodowana naliczeniem amortyzacji praw wieczystego

uzytkowania gruntu.

8. Kroétkoterminowe rezerwy na zobowiazania

Korekta krotkoterminowych rezerw na zobowigzania wynikajaca ze zmiany sposobu ujmowania pierwszych

optat za przystapienie do sieci hotelowe;.

9. Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego

Powyzsze korekty zwigkszyly zobowiazania z tytutu podatku odroczonego w nastgpujacy sposob:

Skutki przeszacowania hiperinflacyjnego

Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej

Wycofanie roéznicy przejsciowej na amortyzacji inwestycji krotkoterminowych
Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowej

RAZEM

53103
(1702)
(1329)

(166)
49 906
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2.54 UZGODNIENIE WYNIKU FINANSOWEGO ZA I POLROCZE 2004

Skutek
Ustawa o .
rachunkowosci przej$cia na MSSF
MSSF

Przychody netto ze sprzedazy ustug 436 089 436 089
Przychody netto ze sprzedazy innych produktow, towarow i
materiatow 3574 3574
Koszty wlasny sprzedazy (310 604) (7 929) (318 533)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 129 059 (7 929) 121 130
Pozostate przychody operacyjne 11471 (5079) 6392
Koszty sprzedazy (23 170) (23 170)
Koszty ogolnego zarzadu (68 768) (68 768)
Pozostate koszty operacyjne (15 896) 282 (15 614)

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 32 696 (12 726) 19 970
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatow
jednostek podporzadkowanych 0 0
Pozostate przychody finansowe 20 205 1366 21571
Koszty finansowe (19972) 2 704 (17 268)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 313 313

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33742 (8 656) 25 086
Podatek dochodowy (7102) 730 (6372)

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 26 640 (7 926) 18 714

Dzialalnos$¢ zaniechana 0

Strata z dziatalnoéci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 26 640 (7 926) 18 714
Przypisany: 0
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 500 18 574
Udzialowcom mniejszo$ciowym 140 140
l. Ponizej zaprezentowane sg korekty kosztu wlasnego sprzedazy:
Wplyw hiperinflacji oraz amortyzacji na sktadniki aktywow trwalych 5329
Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowe;j (864)
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow 3371
Naliczenie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych 93
RAZEM 7929
2. Korekta w zwiazku ze sprzedaza praw uzytkowania wieczystego gruntow przeszacowanych do wartosci

godziwej.

3. Korekta wynikajaca z przeszacowania gruntow do wartosci godziwe;.
Przeszacowanie gruntow do warto$ci godziwej 28
Wycofanie amortyzacji warto$ci firmy w PBP Orbis Sp.z o.o. (310)
RAZEM (282)
4. Wycofanie amortyzacji dodatniej wartosci firmy w Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.
5. Korekta zwiazana ze zmiana podejscia do ujmowania kosztoéw finansowania zewngtrznego.
6. Korekty 1 — 4 powyzej prowadza do obnizenia obciazenia z tytutu podatku odroczonego o 730 tys. zt.
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2.5.5 UZGODNIENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA 1 POLROCZE 2004

Ustawa o Skutek
rachunkowosci przejscia na MSSF
MSSF

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 33742 (8 656) 25 086

Korekty: 50 922 59 578

Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci (813) (813)
Amortyzacja 2 45615 4915 50 530
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 3 (13 321) (1366) (14 687)
Odsetki 5311 5311
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (1878) (1878)
Zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych (36 777) (36 777)
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 46 337 46 337
Zmiana stanu rezerw 3117 3117
Zmiana stanu zapasow 66 66
Inne korekty 4 3265 5107 8372
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 84 664 84 664
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony (5873) (5873)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 78 791 0 78 791
1. Korekta zysku brutto — szczegoty w punkcie 2.5.2 — Uzgodnienie wyniku finansowego za I poirocze 2005.
2. Korekta dotyczaca amortyzacji
3. Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i roznic kursowych.
4. Korekta w zwiagzku ze sprzedaza praw uzytkowania wieczystego gruntdw przeszacowanych do wartosci

godziwej (5 079 tys. zl) oraz korekta wynikajaca z przeszacowanie gruntow do wartosSci godziwej (28 tys.
z}) opisane w punkcie 2.5.2.
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2.5.6 UZGODNIENIE BILANSU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2004
Ustawa o Skutek
Aktywa rachunkowosci przejScia na MSSF

MSSF
Aktywa trwale 1615 151 358 559 1973710
Rzeczowe aktywa trwate 1 1422 980 282934 1705914
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 111 622 1564 113 186
- warto$¢ firmy 102 607 5525 108 132

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej wycenianej
metoda praw wlasnos$ci 4182 4182
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2 652 2 652
Inne aktywa finansowe 23268 23268
Nieruchomosci inwestycyjne 3 23 380 21331 44 711
Inne inwestycje dlugoterminowe 635 635
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 26432 52730 79 162
Aktywa obrotowe 191 365 (3158) 188 207
Zapasy 13 822 13 822
Naleznosci handlowe 40 076 40 076
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8198 8198
Naleznosci krotkoterminowe inne 22 854 22 854
Inne inwestycje krotkoterminowe 4 3158 (3 158) 0
Aktywa finansowe wedtug wartosci godziwej przez

rachunek zyskow 1 strat 60 669 60 669
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 588 42 588
Aktywarazem 1806 516 355 401 2161917

Ustawa o Skutek

Pasywa rachunkowosci przejscia na MSSF

MSSF
Kapital wlasny 1264 285 321124 1 585 409
Kapitat zaktadowy 11 92 154 425 600 517 754
Kapitaty rezerwowe 133 411 133 411
Pozostate kapitaty (648) (648)
Zyski zatrzymane 6 1 038 396 (104 479) 933917
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 7 972 3 975
Ujemna warto$¢ firmy 2 6 994 (6 994) 0
Zobowigzania dlugoterminowe 371 034 41 976 413 010
Kredyty i pozyczki 277 298 277 298
Rezerwa z tytulu odrocz.podatku dochodowego 10 23954 42 034 65 988
Zobowiazania dlugoterminowe inne 8 32439 (58) 32 381
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 37303 37303
Rezerwy na zobowiazania 40 40
Zobowigzania krétkoterminowe 164 203 (705) 163 498
Kredyty i pozyczki - czg$¢ biezaca 3355 3355
Zobowiazania handlowe 58 218 58 218
Zobowiazania krotkoterminowe inne 59 651 59 651
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 5227 5227
Rezerwy na zobowiazania 9 37752 (705) 37047
Pasywarazem 1806 516 355 401 2161917

Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzien 31 grudnia 2004r.

Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace rzeczowych aktywow trwatych:



Grupa Kapitatowa Orbis S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwsze potrocze 2005
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Korekty dotycza tytutdéw opisanych szczegdétowo w omdwieniu przeksztatcen na dzien 1

stycznia 2004 r., po
uwzglednieniu zdarzen majacych miejsce w 2004 roku.

1. Rzeczowe aktywa trwale
Przeszacowania hiperinflacyjne i amortyzacja 241 571
Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i réznic kursowych (9 027)
Odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych (268 869)
Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej 330 759
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow (4 626)
Reklasyfikacja aktywow ze srodkow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych (6 874)
RAZEM 282 934
2. Warto$ci niematerialne i prawne
Korekty warto$ci niematerialnych i prawnych przedstawia ponizsza tabela:
Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do sieci hotelowej (3961)
Wycofanie amortyzacji dodatniej warto$ci firmy 5525
RAZEM 1564

Wartos¢ bilansowa ujemnej wartosci firmy, w wysokosci 6 994 tys. zl, ktora powstala z tytutu potaczenia
jednostek gospodarczych wytaczono z ksiag rachunkowych korygujac wynik finansowy.

3. Nieruchomosci inwestycyjne

Reklasyfikacja gruntow, praw wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynkow ze $rodkow trwatych do
nieruchomosci inwestycyjnych :

Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych z innych inwestycji krétkoterminowych 4481
Naliczenie amortyzacji (7 145)
Przeszacowanie hiperinflacyjne nieruchomosci inwestycyjnych 5751

Przeszacowanie gruntéw i praw wieczystego uzytkowania gruntu do wartosci godziwej 11858
Aktualizacja wyceny nieruchomos$ci wynajmowanych

(488)
Reklasyfikacja budynkow i praw wieczystego uzytkowania gruntu ze srodkow trwatych do
nieruchomosci inwestycyjnych 6 874
RAZEM 21331
4. Inne inwestycje krotkoterminowe

Grupa wykazywata uprzednio jako pozostate inwestycje krotkoterminowe nieruchomosci i prawa uzytkowania
wieczystego przeznaczone na sprzedaz. Na podstawie MSR 40 oraz MSSF 5 zostaty one przekwalifikowane z
inwestycji dlugo i1 krétkoterminowych do nieruchomosci inwestycyjnych i naliczono ich amortyzacjg.
Roéwnoczesnie cofnigty zostal odpis aktualizujacy warto§¢ nieruchomos$ci prezentowanych do tej pory jako
inwestycje krotkoterminowe, ktory w zwiazku z naliczeniem amortyzacji stal si¢ bezpodstawny.

Reklasyfikacja z inwestycji krotkoterminowych do nieruchomosci inwestycyjnych (4 481)
Wycofanie odpisu aktualizujacego inwestycje krotkoterminowe 1323
RAZEM (3 158)
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Powyzsze korekty zwigkszyty aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastgpujacy sposob:
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Korekta kosztéw finansowania zewngtrznego

Odpis z tytulu utraty wartosci srodkow trwatych

Wycofanie wyceny inwestycji krotkoterminowych
Przekwalifikowanie I oplaty za przystapienie do marki hotelowe;j
RAZEM

6. Zyski zatrzymane
Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace zyskow zatrzymanych:

Przeszacowania hiperinflacyjne kapitatow

Przeszacowania hiperinflacyjne i amortyzacja srodkow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych
Korekta dotyczaca zasad kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego i rdznic kursowych
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych i nieruchomosci inwestycyjnych
Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej

Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow

Naliczenie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych

Wycofanie odpisu z tytulu utraty wartosci inwestycji krotkoterminowych

Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowe;j

Amortyzacja dodatniej wartosci firmy

Spisanie ujemnej wartosci firmy w PBP Orbis Sp.z 0.0.i Orbis Transport Sp. z 0.0.

Skutki podatkowe powyzszych zmian

RAZEM

7. Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych

1715
50 673
(251)
593

52 730

(425 600)
247322
(9 027)
(269 357)
342617
(4 626)
(7 145)
1323

(3 097)
5525
6994

10 592
(104 479)

Korekta kapitalu akcjonariuszy mniejszo$ciowych spowodowana naliczeniem amortyzacji praw wieczystego

uzytkowania gruntu.

8. Zobowiazania dlugoterminowe inne

Korekta rozliczen migdzyokresowych spowodowana naliczeniem amortyzacji praw wieczystego uzytkowania

gruntu.

9. Krdétkoterminowe rezerwy na zobowiazania

Korekta krotkoterminowych rezerw na zobowiazania wynikajaca ze zmiany sposobu ujmowania pierwszych

oplat za przystapienie do sieci hotelowe;.

10. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Powyzsze korekty zwigkszyly zobowiazania z tytutu podatku odroczonego w nastgpujacy sposob:

Skutki przeszacowania hiperinflacyjnego

Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwe;j

Wycofanie roznicy przejsciowej na amortyzacji inwestycji krotkoterminowych
Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowej

RAZEM

11. Przeliczenie hiperinflacyjne kapitalu wlasnego

46 992
(3 470)
(1329)

(159)
42 034
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2.5.7 UZGODNIENIE WYNIKU FINANSOWEGO ZA ROK 2004

31 grudnia 2004

Skutek
Ustawa o -
rachunkowosci przejscia na MSSF
MSSF

Przychody netto ze sprzedazy ustug 937787 937 787
Przychody netto ze sprzedazy innych
produktow, towardw i materialow 4 820 4 820
Koszty wlasny sprzedazy 1 (686 980) (10 925) (697 905)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 255 627 (10 925) 244702
Pozostate przychody operacyjne 2 61951 856 62 807
Koszty sprzedazy (50 520) (50 520)
Koszty ogoélnego zarzadu (138 743) (138 743)
Pozostate koszty operacyjne 3 (64 544) 555 (63 989)

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 63 771 (9 514) 54 257
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci
udziatow jednostek podporzadkowanych 0 0
Pozostate przychody finansowe 5 57 158 2364 59522
Koszty finansowe 4 (57 669) 5208 (52 461)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych 1293 1293

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 64 553 (1942) 62 611
Podatek dochodowy 6 (12 499) 5298 (7201)

Zysk (strata) netto z dzialalnoSci
kontynuowanej 52 054 3356 55 410

Dzialalno$¢ zaniechana

Strata z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 52 054 3356 55 410
Przypisany: -
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 715 53 071
Udziatlowcom mniejszo$ciowym 2339 2 339

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 52 054 3 356 55 410

1. Ponizej zaprezentowane sg korekty kosztu wlasnego sprzedazy:

Wplyw hiperinflacji na sktadniki aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych

Korekta dotyczaca I optaty za przystapienie do marki hotelowej
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow

Naliczenie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych

RAZEM

2. Ponizej zaprezentowane sa korekty pozostatych przychoddéw operacyjnych:

Sprzedaz praw wieczystego uzytkowania gruntu przeszacowanego do wartosci godziwej

Utrata wartosci aktywow

Spisanie ujemnej wartosci firmy w PBP Orbis Sp. z 0.0.1 Orbis Transport Sp.z 0.0. w koszty

RAZEM

3. Ponizej zaprezentowane sa korekty pozostatych kosztow operacyjnych:

6984
(117)
3875

183
10 925

(13 540)
7366

7030
856
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Przeszacowanie gruntow do wartosci godziwe;j

Wycofanie amortyzacji wartosci firmy w PBP Orbis Sp. z o.0.
Amortyzacja wartosci firmy w Orbis Transport Sp. z o.0.
RAZEM

4. Amortyzacja dodatniej wartosci firmy w Hekon Hotele Ekonomiczne SA.
5. Korekta zwiazana ze zmiang podejscia do ujmowania kosztow finansowania zewngtrznego.

28
(466)
(117)
(555)

6. Korekty 1 — 5 powyzej doprowadzily obnizenia obciazenia z tytutu podatku odroczonego o 5 298 tys. zt.
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3. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupg Kapitatowa Orbis jest uktad
wedlug segmentow branzowych. Uktadem uzupetniajacym jest uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy
czym podzial na segmenty geograficzne odbywa si¢ w oparciu o kryterium lokalizacji klientow.

W ramach sprawozdawczosci branzowej wyrdzniono nastgpujace segmenty branzowe:

- segment hotele z restauracjami - $wiadczenie ustug hotelarskich i gastronomicznych wraz z ustugami
towarzyszacymi,

- segment turystyka - organizacja i obstuga turystyki krajowej i zagranicznej, kongresow, zjazdow i konferencji
oraz posrednictwo w rezerwacji i sprzedazy dokumentow przewozowych przewoznikow polskich i obcych, w
komunikacji krajowej i zagranicznej,

- segment transport - S$wiadczenie ushug transportowych krajowych i zagranicznych, przewozoéw pasazerskich,
wynajem 1 leasing samochoddéw oraz posrednictwo w $wiadczeniu ustug turystycznych, hotelowych i
transportowych, serwis samochodowy i ustugi parkingowe.

Wyznaczanie cen transakcyjnych migdzy segmentami odbywa si¢ na zasadach rynkowych.
3.1 PODSTAWOWY UKLAD SPRAWOZDAWCZY - SEGMENTY BRANZOWE

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione dane dotyczace przychoddw, kosztow i zyskow oraz niektorych
aktywow 1 pasywow poszczeg6lnych segmentdw branzowych Grupy za I potrocze 2005 i I pétrocze 2004.

Koszty 1 przychody nieprzypisane segmentom majg charakter ogolnogrupowy. W ich sktad wchodzg koszty i
przychody finansowe, w tym koszty obstugi kredytow, wyceny instrumentéw pochodnych, réznice kursowe od
zobowiazan finansowych w walucie obce;j.

Aktywa segmentéw obejmuja glownie rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne, zapasy, naleznosci i
srodki pieni¢zne. Nie obejmuja natomiast pozycji podatkowych, inwestycji i pozycji wycenionych do warto$ci

godziwej.

Zobowiazania segmentdw obejmuja zobowiazania operacyjne. Nie obejmuja pozycji podatkowych oraz pozycji
zobowiazan finansowych, w tym réwniez dotyczacych instrumentéw pochodnych.
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Dane za I poétrocze 2005

Przychody i koszty w podziale na segmenty ksztattuja si¢ nastgpujaco:

Segmenty branzowe Inna dzialalno$é

Hotele z 'Przych(.)dy . Koszt.y Konsolidacja War'tosc
restauracjami Turystyka Transport nieprzypisane nieprzypisane skonsolidowana
segmentom segmentom
Przychody ogolem, w
tym: 358 226 79 148 82 949 28 642 0 (40 817) 508 148
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 345275 77283 81985 28 642 0 (40 817) 492 368
Sprzedaz innym
segmentom 12951 1865 964 0 0 0 15 780
Koszty ogblem, w tym: (269 879) (72 053) (73 127) 0 (88 938) 20 321 (483 676)
Sprzedaz klientom
zewnetrznym (268 984) (62436) (69 830) 0 (88 938) 20321 (469 867)
Sprzedaz innym
segmentom (895) (9 617) (3297) 0 0 0 (13 809)
Wynik segmentu / zysk
brutto 88 347 7 095 9 822 28 642 (88 938) (20 496) 24 472
Udziat w wyniku
finansowym netto
jednostek stowarzyszonych 0 0 0 13 0 497 510
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 (7721) (7721)
Dzialalno§¢ zaniechana 0 0 0 0 0 0 0
ZysK netto za rok
obrotowy 17 261
Ponizsza tabela zawiera aktywa i pasywa segmentow branzowych:
Scgmenty branZowe Nieprzypisane S Warto$c
Hotele z Konsolidacja R
L Turystyka Transport segmentom skonsolidowana
restauracjami
Aktywa 1730 671 21584 93 029 934 984 (546 192) 2234 076
Wartos¢ brutto zwiekszen warto$ci
niematerialnych i prawnych w okresie 344 247 1063 0 0 1 654
Wartos¢ brutto zwiekszen srodkow
trwatych w okresie 10177 3152 32093 0 0 45422
Zobowiazania 68 733 348 234 16 934 388 795 (173 766) 648 930

Pozostale informacje dotyczace segmentow branzowych ujete w rachunku zyskow i strat:
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Segmenty branzowe

Nieprzypisane

Wartosc

Hotele.z . Turystyka Transport segmentom Konsolidacja skonsolidowana
restauracjami
Nakfady inwestycyjne 14 846 3385 18451 0 0 36 682
Amortyzacja 41 688 1480 11725 0 (6) 54 887
Koszty restrukturyzacji 8 746 0 0 0 0 8 746
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (18) 0 0 0 0 (18)
Odwrodcenie odpiséw z tytutu utraty
wartosci 0 0 0 0 0 0
Dane za I polrocze 2004
Przychody i koszty w podziale na segmenty ksztattuja si¢ nastepujaco:
Segmenty branzowe Inna dzialalno$¢
Przychody Koszty o Wartosé
reslti(l)ltr?zizmi Turystyka Transport nieprzypisane nieprzypisane Konsolidacja skonsolidowana
segmentom segmentom
Przychody ogétem, w
tym: 339 310 73 245 55 243 33763 0 (33 935) 467 626
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 320 761 69 145 51101 33763 0 (33 935) 440 835
Sprzedaz innym
segmentom 18 549 4100 4142 0 0 0 26 791
Koszty ogolem, w tym: (260 884) (66 345) (44 457) 0 (89 124) 17 457 (443 353)
Sprzedaz klientom
zewnetrznym (255 549) (56 569) (40 315) 0 (89 124) 17 457 (424 100)
Sprzedaz innym
segmentom (5 335) (9776) (4 142) 0 0 0 (19 253)
‘Wynik segmentu / zysk
brutto 78 426 6900 10 786 33763 (89 124) (16 478) 24273
Udziat w wyniku
finansowym netto
jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0 0 813 813
Podatek dochodowy 0 0 0 0 (6372) 0 (6372)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto za rok
obrotowy 18 714
Ponizsza tabela zawiera aktywa i pasywa segmentow branzowych:
Segmenty branZowe Nieprzypisane Wartosc

Hotele z Konsolidacja

- Turystyka Transport segmentom skonsolidowana
restauracjami
Aktywa 1 886 384 44 262 92 322 679 561 (502 036) 2200 493
Wartos¢ brutto zwigkszen wartosci
niematerialnych i prawnych w okresie 1009 0 21 0 0 1030
Warto$¢ brutto zwigkszen srodkow
trwalych w okresie 15 600 513 29 374 0 0 45 487
Zobowigzania 93 017 45109 21 450 614 209 (130 906) 642 879

Pozostate informacje dotyczace segmentéw branzowych ujete w rachunku zyskow i strat:
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Segmenty branzowe

Nieprzypisane L Wartosc
Hotele z Konsolidacja R
L Turystyka Transport segmentom skonsolidowana
restauracjami

Naktady inwestycyjne 12 260 728 29 669 0 0 42 657
Amortyzacja 40 702 1226 8736 0 (134) 50530
Koszty restrukturyzacji 2169 0 0 0 0 2169
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty

warto$ci (463) 0 0 0 0 (463)
Odwrocenie odpisoéw z tytutu utraty

wartosci 0 0 0 0 0 0

3.2 UZUPELNIAJACY UKLAD SPRAWOZDAWCZY - SEGMENTY GEOGRAFICZNE

W ponizszych tabelach zostaty przedstawione dane dotyczace przychodoéw, kosztéw i zyskow oraz niektorych
aktywow 1 pasywow poszczegolnych segmentow geograficznych Grupy Kapitatowej Orbis za I potrocze 2005 i 1
potrocze 2004.

Segmenty geograficzne oparte sa o kryterium lokalizacji klientow.

Dane za I poétrocze 2005
Segmenty geograficzne
Europa
(oprocz Ameryka  Nieprzypisane Warto$¢
Polska Polski) Azja Pn. segmentom  Konsolidacja skonsolidowana
Sprzedaz klientom
zewngtrznym 119 828 175123 6149 10 364 221734 (40 817) 492 381
Sprzedaz migdzy
segmentami 15 780 0 0 0 0 0 15780
(Sprzedaz przypisana
dziatalnosci
zaniechanej) 0 0 0 0 0 0 0
Przychody segmentu
ogdlem 135 608 175123 6149 10 364 221734 (40 817) 508 161
Aktywa 2 780 268 (546 192) 2234076
Naktady inwestycyjne 36 682 0 36 682
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Dane za I poétrocze 2004
Segmenty geograficzne
Europa
(oprocz Ameryka  Nieprzypisane Wartos¢
Polska Polski) Azja Pn. segmentom  Konsolidacja skonsolidowana
Sprzedaz klientom
zewngtrznym 151 001 142 850 6317 12 158 162 444 (33 935) 440 835
Sprzedaz migdzy
segmentami 26 791 0 0 0 0 0 26 791
(Sprzedaz przypisana
dzialalnosci
zaniechanej) 0 0 0 0 0 0 0
Przychody segmentu
ogdlem 177 792 142 850 6317 12 158 162 444 (33 935) 467 626
Aktywa 2702 529 (502 036) 2200 493
Naktady inwestycyjne 42 657 42 657
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4. PRZYCHODY I KOSZTY

4.1 PRZYCHODY OPERACYJNE

2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Przychody netto ze sprzedazy produktow 466 426 436 089
w tym od jednostek powiazanych 3748 12 617
Przychoc'iy netto ze sprzedazy innych produktow, towardéw i 7478 3574
materiatlow
w tym od jednostek powigzanych 0 0
Przycl-m(}y netto ze sprzedazy produktow, towardéw i 473 904 439 663
materialow
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4528 1926
Zysk ze zbycia inwestycji 1273 123
Dotacje 1715 15
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych i
S 39 147
naleznosci wiasnych
Inne przychody operacyjne, w tym: 18 594 4181
rozwiazanie rezerw, w tym: 9454 1913
rezerwa na koszty optat z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntow 2385 0
rozwiazanie rezerwy na sprawy sporne 5983 0
inne 1086 1913
czynsz z wynajmu budynkow 1563 1919
sprawy sadowe, kary i odszkodowania 2961 237
przychody ze znakéw towarowych 811 112
optaty z tytutu gwarancji bankowych 350 0
inne 3455 0
Pozostale przychody operacyjne razem 26 149 6392
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4.2 KOSZTY WEDLUG RODZAJU

2005 2004
potrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)

Amortyzacja 54 887 50 530
Zuzycie materialow i energii 49 176 46 969
Ustugi obce 154 081 143 850
Podatki i optaty 20 306 16 452
Koszty §wiadczen pracowniczych 138 111 131771
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 24 695 19 468

reklama i reprezentacja 2374 1497

optaty za znak towarowy 2 946 2 404

podatek VAT naliczony 180 202

podroéze stuzbowe 2 858 2795

sktadki na ubezpieczenia 5133 3718

rezerwa na przynalezno$¢ do systemow hotelowych 2942 2 833

prowizje 1241 894

inne 7021 5125
Koszty wedlug rodzaju ogétem 441 256 409 040
Zmiana stanu zapasoéw, produktow 48 (66)
Koszty wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki
(wielkos$¢ ujemna (382) (108)
Koszty sprzedazy i marketingu (wielko$¢ ujemna) (23 815) (23 170)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (68 598) (68 768)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 348 509 316 928
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 4 891 1 605
Koszt wlasny sprzedazy 353 400 318 533

4.2.1 Koszty Swiadczen pracowniczych
2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)

Wynagrodzenia 107 326 100 809
Rezerwa na wynagrodzenia 2 400 4220
Swiadczenia na rzecz pracownikow 28 195 26 500
Rezerwa na pochodne od rezerw na wynagrodzenia 190 242
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 138 111 131 771
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 3792 0
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 4 831 1 685

Kwoty rezerwy na niewykorzystane urlopy i rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne nie sa
uwzglednione w kosztach wedlug rodzaju jako koszty $wiadczen pracowniczych, lecz sa prezentowane w

pozycji pozostatych kosztow operacyjnych.
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43 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

2005 2004
polrocze polrocze

(rok biezacy) (rok poprzedni)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 35 57
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 3132
Inne koszty operacyjne, w tym: 23 445 12 425
utworzone rezerwy 17 626 5314
na restrukturyzacjg zatrudnienia 8 746 2169
na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne i podobne 4 831 1 685
na inne zobowiazania wobec pracownikow 3792 0
inne rezerwy 257 1 460
dokonane odpisy aktualizujace 11 0
zaptacone odszkodowaniam kary, grzywny 170 42
darowizny 116 417
koszty szkod 116 1011
umorzenie naleznosci 780 52
koszty zwiazane z zatrudnieniem 543 0
pozostale 4083 5589
Pozostale koszty operacyjne ogélem 23 480 15614

44 PRZYCHODY FINANSOWE I KOSZTY FINANSOWE
2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)

Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0

Przychody z tytutu odsetek 489 722

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 210 0

Inne przychody finansowe, w tym: 7396 20 849

dodatnie réznice kursowe 2 869 13 068

Pozostale przychody finansowe ogéltem 8 095 21571

Koszty finansowe z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek (4 544) (5507)

Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych (195) (1275)

Inne koszty finansowe, w tym: (9 644) (10 486)

ujemne roéznice kursowe (157) 0

wycena instrumentu finansowego SWAP (982) (4 853)

wynik na rozliczeniu transakcji SWAP (4374) 0

roznice kursowe z dziatalno$ci wymiany walut 4131) (4 598)

inne 0 (1035)

Koszty finansowe ogélem (14 383) (17 268)
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Laczna kwote zyskow i strat z tytutu korekt do poziomu wartosci godziwej dotyczacych ujgtych aktywow i
zobowigzan przedstawia poniza tabela:

2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 15 (1275)
aktywa dostepne do sprzedazy 0 (1275)
aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane wedlug warto$ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 15 0
instrumenty zabezpieczajace 0 0
5. PODATEK DOCHODOWY BIEiACY I ODROCZONY
Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Biezacy podatek dochodowy 11117 9708
- biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 11117 9708
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegltych 0 0
Odroczony podatek dochodowy (3 396) (3 336)
- zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych (2 840) (2780)
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych (346) 0
- zmniejszenie z tytulu poprzednio nieujgtej starty podatkowej lub réznicy
przej$ciowej poprzedniego okresu (180) (556)
- zwigkszenie z tytutu czg$ciowego odpisania lub odwrocenia poprzednich
odpisow aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (30) 0
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmian zasad rachunkowosci i bledow
uwzglednionych w zysku (starcie) danego okresu 0 0
Obcigzenie podatkowe w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 7721 6372

Uzgodnienie wysokos$ci podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat z wynikiem finansowym:
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2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 982 25 086
Podatek przy zastosowaniu stawki ustawowej wynoszacej 19% (2004:

19%) 4747 4766
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Aktualizacja wartosci srodkow trwatych 0 0
Nieujgte straty podatkowe (66) 0
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 19 050 13 850
Przychody nie stanowiace przychodow podatkowych (5 545) (7 106)
Koszty podatkowe nie ujgte w zysku (8479) (6 185)
Przychody podatkowe nie ujgte w zysku 1153 267
Inne 257 4116
Obcigzenie podatkowe wedlug efektywnej stawki podatkowej 11117 9708
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 11117 9708
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej 0 0

Poza kwota podatku ujeta w rachunku zyskéw i strat, bezposrednio w kapitatach Grupy zostat ujety podatek
odroczony dotyczacy przeszacowania wartosci inwestycji dtugoterminowych do wartosci godziwej w kwocie

110 tys. zt (w I pétroczu 2004 roku: 103 tys. zt).

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

stan na 30.06.2005 stan na 31.12.2004 stan na 30.06.2004
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, w tym: 66 388 65 988 66 754
Odniesiona na wynik finansowy 66278 65 878 66 651
- amortyzacja srodkéw trwatych z ulga inwestycyjna 6712 6 877 7 081
- roznica pomiedzy amortyzacja podatkowa i
bilansowa 4815 4188 4158
- wplyw przeszacowan hiperinflacyjnych 46 541 46 993 53105
- rOznice kursowe niezrealizowane 7057 6471 1 246
- koszty rozliczone podatkowo 585 593 631
- niezaptacone odsetki 100 182 121
- wycena aktywow 160 226 62
- inne 308 348 247
Odniesiona na kapital wlasny 110 110 103
- inwestycje dtugoterminowe 110 110 103
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, w tym: 66 388 65 988 66 754
Dhugoterminowa 53617 54 209 60 466
Krotkoterminowa 12 771 11779 6 288
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stan na 30.06.2005 stan na 31.12.2004 stan na 30.06.2004

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 83 225 79 162 73203
Odniesione na wynik finansowy 82 358 79 162 73 203
- aktualizacja §rodkow trwatych 52 829 52 586 56 239
- aktualizacja naleznosci 1559 2401 1248
- aktualizacja udziatdéw w jednostkach powiazanych 954 954 1093
- wycena instrumentéw finansowych 4641 4453 923
- niezaplacone odsetki 1124 657 1527
- réznice kursowe niezrealizowane 53 58 639
- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 8560 7592 6 859
- rezerwy na sprawy sporne 7 049 7222 728
- rezerwy na koszty restrukturyzacji 1099 564 0
- inne rezerwy 1102 1072 1 005
- koszty ujete bilansowo 2912 1603 2 894
- inne 476 0 48
Odniesione na kapitat wlasny 867 0 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 83 225 79 162 73203
Dhugoterminowa 66 926 65 537 62 841
Krétkoterminowa 16 299 13 625 10 362
6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W Grupie Kapitatowe] nie podjeto decyzji o zaniechaniu dziatalnosci i przeznaczeniu aktywow trwatych do
sprzedazy.

7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla oblicza si¢ przez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazona liczb¢ wyemitowanych
akcji zwyktych wystegpujacych w ciagu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem i w okresach porownywalnych nie wystapily czynniki
powodujace rozwodnienie zysku na akcjg.

Ponizej przedstawione sa dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na akcjg:
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2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Zysk netto za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 17261 18 714
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w tys. 46 077 46 077
Podstawowy zysk na akcje 0,37 0,41
Zysk netto za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujace;j 17 261 18 714
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk zastosowany do wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
na akcjg 17261 18 714
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w tys. 46 077 46 077
Korekty liczby akcji 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcjg w tys. 46 077 46 077
Rozwodniony zysk na akcje 0,37 0,41
8. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Dywidenda wyptacona przez Orbis S.A. w 2004 roku za rok zakonczony 31 grudzien 2003 r. wyniosta 15 666
tys. zt (34 gr. na 1 akcjg). Dzien dywidendy zostal ustalony na 28 lipca 2004 r.; dzien wyptaty dywidendy

ustalono na 12 sierpnia 2004 r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 czerwca 2005 r. zatwierdzilo wyplate dywidendy za rok
zakonczony 31 grudnia 2004 w wysokosci 15 667 tys. zt (34 gr. na 1 akcjg). Dzien dywidendy zostat ustalony na
20 lipca 2005 r.; dzien wyptaty dywidendy ustalono na 9 sierpnia 2005 r. Na dzien 30 czerwca 2005 roku
zobowigzania z tytutu dywidendy zostaty zaprezentowane w Inne zobowiazania krotkoterminowe w nocie nr 27

do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Srodki
Budynkii  Maszynyi  Srodki Inne $rodki trwale
Grunty budowle urzadzenia transportu trwale razem
Stan na 1 stycznia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 454 034 2108172 299 425 90 802 157 673 3110106
skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty warto$ci (25484) (1002 909) (195 251) (36 920) (115170) (1375 734)
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 428 550 1105263 104 174 53 882 42503 1734 372
Zwigkszenia stanu 0 2363 12514 26 807 3803 45 487
zakup 0 1554 10 485 26 807 2 060 40 906
przyjecie z inwestycji 0 809 645 0 81 1535
inne 0 0 1384 0 1 662 3 046
Zmniejszenia stanu (5708) (158) (1511 (8 826) (519) (16 722)
sprzedaz (5079) 0 (36) (6416) 0 (11 531)
likwidacja 0 0 (106) (353) a7 (476)
inne (629) (158) (1369) (2 057) (502) (4715)
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalnosci
zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 (463) 0 0 0 (463)
Odwrocenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (2 495) (17 512) (11 705) (9202) (8 140) (49 054)
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 420 347 1 089 493 103 472 62 661 37 647 1713 620
Stan na 30 czerwca 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 448326 2110377 310 428 108 783 160957 3138871
skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytulu utraty wartosci (27 979) (1 020 884) (206 956) (46 122) (123310) (1 425251)
Wartos$¢ netto na koniec okresu 420 347 1089 493 103 472 62 661 37 647 1713 620
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Srodki
Budynkii  Maszynyi Srodki Inne Srodki trwale
Grunty budowle urzadzenia transportu trwale razem
Stan na 1 stycznia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 454 034 2108 172 299 425 90 802 157 673 3110106
skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytulu utraty wartosci (25484) (1002 909) (195 251) (36 920) (115170) (1375 734)
Warto$¢ netto na poczatek okresu 428 550 1105 263 104 174 53 882 42 503 1734 372
Zwigkszenia stanu 1051 39425 19 745 52 850 12910 125 981
zakup 2 4791 14 834 45107 4 866 69 600
przyjecie z inwestycji 0 32 858 3077 0 6350 42 285
inne 1049 1776 1834 7 743 1 694 14 096
Zmniejszenia stanu (14 290) (57 904) (2 085) (27 252) (48) (101 579)
sprzedaz (14 252) (57 353) (357) (34 472) 31 (106 465)
likwidacja 0 (30) (102) (36) 17 (185)
inne (38) (521) (1 626) 7256 0 5071
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalnosci
zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 (295) (924) 0 0 (1219)
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 4202 31695 1629 15 254 37 795
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (5674) (40 619) (24 115) (20 124) (15479) (106 011)
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ netto na koniec okresu 413 839 1077 565 98 423 59 371 40 140 1689 338
Stan na 31 grudnia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 440 795 2 089 693 317 085 116 400 170 535 3134 508
skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytulu utraty wartosci (26 956) (1012 128) (218 662) (57 029) (130395) (1445 170)
Warto$¢ netto na koniec okresu 413 839 1077 565 98 423 59 371 40 140 1689 338
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Srodki
Budynkii  Maszynyi  Srodki Inne $rodki trwale
Grunty budowle urzadzenia transportu trwale razem
Stan na 1 stycznia 2005
Cena nabycia/koszt wytworzenia 440 795 2 089 693 317 085 116 400 170 535 3134508
skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytulu utraty wartosci (26 956) (1012 128) (218 662) (57 029) (130395) (1445170)
Warto$¢ netto na poczatek okresu 413 839 1077 565 98 423 59 371 40 140 1689 338
Zwigkszenia stanu 4018 7 096 3744 24 185 6379 45422
zakup 0 951 2710 17 145 1918 22 724
przyjgcie z inwestycji 0 1816 474 0 73 2363
darowizna 0 0 0 0 0 0
inne 4018 4329 560 7 040 4388 20335
Zmniejszenia stanu (3 695) (73) (4 045) (7 149) (168) (15 130)
sprzedaz (3202) 0 (38) (6223) (93) (9 556)
likwidacja 0 2) (59) (407) (12) (480)
darowizna 0 0 0 0 0 0
inne (493) (71) (3948) (519) (63) (5094)
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0 0
Przypisane do dzialalnosci
zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 (18) 0 0 0 (18)
Odwroécenie odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (2251) (20 097) (11 745) (11763) (7 355) (53211)
Roéznice kursowe z przeliczenia 0 0 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 411 911 1064 473 86 377 64 644 38996 1666 401
Stan na 30 czerwca 2005
Cena nabycia/koszt wytworzenia 441 118 2096 716 316 784 133 436 176 746 3164 800
skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci (29207) (1032243) (230 407) (68 792) (137 750) (1498 399)
Wartos¢ netto na koniec okresu 411911 1064 473 86 377 64 644 38996 1 666 401

Na 30 czerwca 2005 r. warto$¢ srodkow trwalych w budowie wyniosta 18 881 tys. zl, na 31 grudnia 2004 r. byta
to warto$¢ 7 950 tys. zl, a na 30 czerwca 2004 r. 41 087 tys. zt. Zaliczki na $rodki trwate w budowie wyniosty na
30 czerwca 2005 r. 7 510 tys. zi, natomiast na 31grudnia 2004 r. bylo to 8 626 tys. zt, a na 30 czerwca 2004 r.
456 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate o wartosci 449 345 tys. zt stanowia zabezpieczenie zobowiazan Grupy Kapitalowe;.
Szczegdtowa informacja na ten temat znajduje si¢ w nocie 24.

W dniu 11 grudnia 2002 spotka Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. podpisata umowg z DIL Leasing Sp. z o0.0.,
na mocy ktorej objeta w leasing operacyjny uprzednio sprzedane spoitce DIL Polska Leasing dwa hotele w
Warszawie oraz hotel w Poznaniu i Lodzi. W wyniku podpisanej umowy leasingu operacyjnego Grupa posiada
zobowiazania pozabilansowe z tytulu miesigcznych rat przez okres 9 lat do roku 2012.

Na dzien sprzedazy warto$¢ netto sprzedanych hoteli wyniosta 98 782 tys. zt, przychody ze sprzedazy wyniosty
128 896 tys. zt, za$ wynik na sprzedazy wyniost 30 114 tys. zk.
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Zobowiazania pozabilansowe z tytutu leasingu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2005 r:

Kwota w EUR Kwota w PLN
Do 1 roku 1276 5154
0Od 2 do 5 lat 10 205 41228
Powyzej 5 lat 7 654 30921

Szczegdtowa informacja na temat odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych:

stan na 30.06.2005 stan na 31.12.2004 stan na 30.06.2004
Odpisy aktualizacyjny z tytulu utraty wartosci: 273 643 (273 625) (310 664)
Ujety w rachunku zyskow i strat, w tym (18) 36 576 (463)
ujecie (18) (1219) (463)
odwrdcenie 0 37795 0
Ujety w kapitale wiasnym, w tym 0 0 0
ujgeie 0 0 0
odwrdcenie 0 0 0

Istotne zmiany stanu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci wystapily w roku 2004 i dotyczyly
odwrocenia odpisu na wartos¢ Hotelu ,,Sofitel Krakow” (30 529 tys. zt). Hotel ,,Sofitel” Krakéw zostat

sprzedany w 2004 roku za ceng 40 000 tys. zt.
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10. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Koncesje,
patenty, licencje i

Inne warto$ci
Oprogramowanie nieamterialne i

Wartosci
niematerialne i

Warto$¢ firmy podobne komputerowe prawne prawne razem
Stan na 1 stycznia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 117 098 96 12 215 3444 132 853
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z trwatej utraty wartosci (9 846) (71) (10 882) (341) (21 140)
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 107 252 25 1333 3103 111 713
Zwigkszenia stanu 0 1 765 264 1030
zakup 0 1 760 259 1020
przyjecie z inwestycji 0 0 5 0 5
inne 0 0 0 5 5
Zmniejszenia stanu 0 0 0 39 39
sprzedaz 0 0 0 0
likwidacja 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 39 39
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalnoéci zaniechane;j 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0 (12) (724) (102) (838)
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 107 252 14 1374 3226 111 866
Stan na 30 czerwca 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 117 098 97 12 980 3669 133 844
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci (9 846) (83) (11 606) (443) (21 978)
Warto$¢ netto na koniec okresu 107 252 14 1374 3226 111 866
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Koncesje,

patenty, licencje i

Inne wartoSci
Oprogramowanie nieamterialne i

Wartosci
niematerialne i

Warto$¢ firmy podobne komputerowe prawne prawne razem
Stan na 1 stycznia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 117 098 96 12 215 3444 132 853
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu trwatej utraty
wartosci (9 846) (71) (10 882) (341) (21 140)
Warto$¢ netto na poczatek okresu 107 252 25 1333 3103 111 713
Zwigkszenia stanu 880 94 3770 75 4819
zakup 0 13 3447 75 3535
przyjecie z inwestycji 0 0 198 0 198
inne 880 81 125 0 1086
Zmniejszenia stanu 0 (82) (168) (1341 (1591)
sprzedaz 0 0 €8 0 1)
likwidacja 0 0 (42) (255) (297)
inne 0 (82) (125) (1 086) (1293)
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odwroécenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0 (16) (1615) (124) (1755)
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 108 132 21 3320 1713 113 186
Stan na 31 grudnia 2004
Cena nabycia/koszt wytworzenia 117 978 108 15 817 2178 136 081
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytulu trwatej utraty
wartosci (9 846) (87) (12 497) (465) (22 895)
Warto$¢ netto na koniec okresu 108 132 21 3320 1713 113 186
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Koncesje, Inne wartos$ci Wartosci
patenty, licencjei Oprogramowanie nieamterialnei niematerialne i
Wartos¢ firmy podobne komputerowe prawne prawne razem
Stan na 1 stycznia 2005
Cena nabycia/koszt wytworzenia 117 978 108 15 817 2178 136 081
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (9 846) (87) (12 497) (465) (22 895)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 108 132 21 3320 1713 113 186
Zwigkszenia stanu 1010 10 462 172 1654
zakup 0 10 416 33 459
przyjecie z inwestycji 0 0 6 18 24
inne 1010 0 40 121 1171
Zmniejszenia stanu 0 0 (€20] (1505) (1 536)
sprzedaz 0 0 0 0
likwidacja 0 0 2) 0 2)
inne 0 0 (29) (1505) (1534)
Nabycie jednostki gospodarczej 0 0 0 0 0
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0 0
Ujecie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odwroécenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0 ©9) (1059) 3) (1071)
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 ?2) 0 2)
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 109 142 22 2 690 377 112 231
Stan na 30 czerwca 2005
Cena nabycia/koszt wytworzenia 118 988 118 16 246 845 136 197
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (9 846) (96) (13 556) (468) (23 966)
Warto$¢ netto na koniec okresu 109 142 22 2 690 377 112 231

Test na utrate wartoS$ci firmy

Warto$¢ firmy jest corocznie badana pod katem utraty warto$ci.
Warto$¢ firmy powstala w wyniku zakupu udziatdéw w spotce zaleznej Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., ktora
jest operatorem 8 hoteli ekonomicznych.

Test na utratg wartosci firmy zostal przeprowadzony na dzien 1 stycznia 2004 r.

Opis stosowanej przez Grupg metodologii oraz zatozen przyjgtych do przeprowadzenia testu na utratg wartosci
zawarto w nocie 2.1.6 do §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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11. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasno$ci:

stan na 30.06.2005 stan na 31.12.2004 stan na 30.06.2004

Stan na poczatek okresu 4182 3689 3689
Zmiany w ciagu okresu: (203) 493 13
Nabycie akcji/udzialow w jednostce

stowarzyszonej 0 0 0
Udzial w wyniku jednostki stowarzyszonej (203) 493 13
Roznice kursowe 0 0 0
Inne zmiany stanu kapitatow 0 0 0
Stan na koniec okresu 3979 4182 3702

Tabela ponizej przedstawia skrocone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych:

% udzialu w

Zysk Aktywa netto % udzialu w losach na
Spotki Aktywa Zobowigzania Przychody (strata) y siki kapitale g |
stowarzyszone netto Spo zakladowym watym
nazwa i siedziba zgromadzeniu
Orbis Casino Sp.
Z 0.0.
I potrocze 2005 24282 12 343 211 386 1493 11939 33 33
I potrocze 2004 24787 13 681 201280 2438 11106 33 33
PH Majewicz Sp.
Z 0.0.
I potrocze 2005 3451 1500 3503 (201) 1951 49 49
I potrocze 2004 4316 1930 3765 62 2 386 49 49

Udzialy Grupy w Orbis Casino Sp. z 0.0. sa wyceniane metoda praw wlasnosci, natomiast udziaty PH Majewicz
Sp. z 0.0. s3 wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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12. JEDNOSTKI ZALEZNE

Informacje o jednostkach zaleznych, ktore nie sa konsolidowane:

Spélki zalezne
nazwa i siedziba

Wartos¢
bilansowa

Aktywa

Zobowigzania

Przychody

Zysk
(strata)
netto

Aktywa netto
spotki

% udzialu w
kapitale
wlasnym

% udzialu w

glosach na walnym

zgromadzeniu

Wioska
Turystyczna

Wilkasy Sp. z o.o.

I pétrocze 2005
I pétrocze 2004

Orbis Kontrakty
Sp. z o.0.

I pétrocze 2005

I poétrocze 2004
AutoOrbisBus
Sarl

I pétrocze 2005

I potrocze 2004

Spolki zalezne
razem

I potrocze 2005
I pétrocze 2004

497
497

100

35

632

497

4286
4387

83

610

4979
4387

1168
1147

164

655

1987
1147

478
547

387

865
547

(198)
(169)

(181)

(1)

(450)
(169)

3118
3240

81)

(45)

2992
3240

13. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH I ICH ZBYWANIE

100
100

80

100

100
100

80

100

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym taczenie dziatalnosci, nabycie i zbycie spotek zaleznych zostaty
opisane w notach nr 1.4.3 i 1.4.4 do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

14. UDZIAL. WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Spotki Grupy Kapitatlowej Orbis nie posiadaja udzialow we wspolnych przedsigwzigciach.

15. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Stan na poczatek okresu 2 652 3982 3982
Roéznice kursowe 0 0 0
Nabycie 100 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Odniesienie réznicy z wyceny na kapitat

wlasny 0 0 0
Odpis z tytutu utraty warto$ci 0 (1275) (1275)
Sprzedaz (2013)

Inne zmniejszenia (12) (55) (27)
Stan na koniec okresu 727 2 652 2 680
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Sprzedaz aktywow finansowych w pierwszym poétroczu dotyczyla sprzedazy udziatow w Globis Poznan Sp. z
0.0. oraz Globis Wroctaw Sp. z 0.0., co szerzej opisano w nocie nr 1.4 srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sktadaja si¢ z nastepujacych pozyc;ji:

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 0 0 0
Akcje/udziaty w spoétkach nie notowanych na

gieldzie, w tym: 727 2 652 2 680
Akcje/udziaty w jednostkach powigzanych

niepodlegajacych konsolidacji 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

ogélem 727 2652 2 680

16. INNE AKTYWA FINANSOWE

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Stan na poczatek okresu 23268 13 643 13 643
Roznice kursowe 0 0 0
Nabycie 0 0 1287
Udzielenie pozyczki 0 0 0
Umowy leasingu finansowego 12 420 8239 1548

Inne zwigkszenia 13 1912 301

Sptata pozyczki (2 950) (242) (121)

Odpis z tytutlu utraty wartosci 0 (40) 0

Inne zmniejszenia (9 621) (244) (8 157)

Stan na koniec okresu 23130 23268 8501
Inne aktywa finansowe sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Udzielone pozyczki 364 3193 3289
Inne naleznosci dlugoterminowe 20 94 170
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 76 142
Umowy leasingu finansowego 22739 10319 3050
Udziaty w jednostkach zaleznych nie podlegajacych

konsolidacji 0 9 586 1 850
Udzialy w pozostatych jednostkach 0 0 0
Inne aktywa finansowe ogolem 23130 23268 8501

Udzialy w jednostkach zaleznych nie podlegajacych konsolidacji na 31 grudnia 2004 roku dotyczyly spotki PKS

Gdansk Sp.z 0.0., a na 30 czerwca 2004 spotki PKS Tarnobrzeg Sp. z o.0.
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17. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 44 711 46 130 46 130
Odpis amortyzacyjny (605) (1419) (638)
Wartos$¢ netto na koniec okresu 44 106 44 711 45 492
W rachunku zyskow 1 strat ujeto nastgpujace kwoty:
stan na stan na
30.06.2005 30.06.2004
Przychody z optat czynszowych 1563 1919
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych 685 502
18. INNE INWESTYCYJE DLUGOTERMINOWE
stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Stan poczatkowy 635 601 601
Zwigkszenia wartosci godziwej w ciagu roku 0 26 0
Inne zwigkszenia 98 8 0
Strata netto wynikajaca z korekty do warto$ci
godziwej 0 0 0
Stan koncowy 733 635 601
Inne inwestycje dlugoterminowe obejmuja gtéwnie posiadane przez spotke dzieta sztuki.
19. ZAPASY
stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Materiaty 9227 10 191 10473
Produkcja w toku 2 041 1209 1199
Produkty gotowe 0 22 0
Towary 793 1879 771
Zaliczki na dostawy 123 521 1582
Zapasy razem 12 184 13 822 14 025
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Warto$¢ zapaséw materiatow ujetych jako koszt w I potroczu 2005 wyniosta 41 021 tys. zt (w I potroczu 2004
39 104 tys. zI, a w 2004 roku 84 403 tys. zt).

W biezacym okresie nie dokonano odpisow aktualizujacych warto§¢ zapasow.

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia zobowiazan spotek Grupy Kapitatowe;.

20. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Nalezno$ci handlowe przedstawione sa w ponizszej tabeli:

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 74 899 48 407 75 840
w tym naleznosci od jednostek powiazanych 692 495 1036
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci (6 025) (8331) (8 242)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 68 874 40 076 67 598

Pozostale naleznosci krotkoterminowe sktadaja sig z nastgpujacych pozycji:

stan na stan na

30.06.2005 3L12.2004  Stanna30.06.2004
Nalezno$ci kréotkoterminowe 17 487 17 486 23 182
Pozyczki dla jednostek powiazanych 1113 0
Z tytutu dywidend 0 0 800
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen 3929 7 746 5926
Dochodzone na drodze sadowe;j 843 64 746
Rozrachunki Funduszu Swiadczen Socjalnych 4 595 5123 5414
Inne naleznosci 7951 5974 11 642
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (1944) (1421) (1346)
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 25100 5368 22 322
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w
tym: 25100 5368 22322
z tytulu optat serwisowych 213 29 187
z tytutu wynagrodzen i pochodnych 7511 4 6350
z tytutu podatkow i optat 5659 0 5324
z tytutu ubezpieczen 1709 1350 1590
z tytutu kosztow operacyjnych 1010 868 746
przedplaty 4561 1 854 3797
naliczenie Funduszu Swiadczen Socjalnych 2107 0 2140
pozostate 2330 1263 2188
Naleznosci krotkoterminowe inne netto 42 587 22 854 45 504
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21. AKTYWA 1 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Dluzne papiery wartosSciowe
stan na poczatek okresu 60 669 1302 1302
- zakup 499 338 619 540 33958
- sprzedaz (471 510) (560 678) (35192)
- wycena 15 505 0
- inne zwigkszenia 942 0 0
stan na koniec okresu 89 454 60 669 68
Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat 89 454 60 669 68
Wycena instrumentu finansowego (SWAP)
stan na poczatek okresu 23410 0 0
- wycena 982 23410 4 853
stan na koniec okresu 24 392 23410 4 853
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug
wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat 24 392 23 410 4 853

Jako aktywa finansowe wyceniane wedlug wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat klasyfikowane sa
papiery warto$ciowe nabywane przez Spotke w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
krotkotrwatych zmian cen oraz instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej. Instrumenty te zostaly
wycenione na dzien bilansowy w wartosci godziwej i obejmuja obligacje oraz certyfikaty depozytowe w
wartosci 59 226 tys. zlotych, bony skarbowe w wartosci 11 001 tys. zl, bony komercyjne w kwocie 17 955 tys. zt
oraz pozostate depozyty i lokaty na kwote 1 272 tys. zt.

Specyfikacja dluznych papierow warto§ciowych na 30 czerwca 2005 r.:
AIG Bank - kwota transakcji 5 138 762,80 zt;

FCE Credit Polska SA - kwota transakcji — 10 335 572,27 z;

Geant Polska Sp. z 0.0. kwota transakcji — 495 674,50 zt

GMAC Bank Polska S.A. - kwota transakcji — 10 476 175,10 zi;
Nestle Waters Polska S.A. — kwota transakcji — 9 915 326,00 zi;

Opel Bank — kwota transakcji — 6 155 118,20 zi;

Rabobank Polska S.A. — kwota transakcji — 3 289 447,30 zl;

SCA Packaging Poland Sp. z 0.0. — kwota transakcji — 8 183 580,85 zl;
Cereal Partners Poland - kwota transakcji — 4 926 502,35 zt

Bony skarbowe — kwota transakcji — 11 000 660,00 zt

Bony komercyjne Leader Price — kwota transakcji — 17 745 405,00 zt
Inne (lokaty, depozyty) — kwota 1 272 000,00 zt

Aktywa 1 zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej, z zyskami i stratami rozliczanymi w
korespondencji z rachunkiem zyskow i strat przedstawiono w rachunku przeptywow pieni¢znych w czgsci
dotyczacej dziatalno$ci operacyjne;.

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, z
zyskami 1 stratami rozliczanymi w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat wykazuje si¢ w pozycji
pozostatych przychodow/ kosztow finansowych w rachunku zyskow i strat (nota 4.4).

Wyceny instrumentu finansowego SWAP dokonuje bank Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce.
Informacja na temat instrumentu SWAP znajduje si¢ w nocie 25 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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22. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Srodki pienigzne w banku i w kasie 50 808 32053 52392
Krotkoterminowe lokaty bankowe 1069 10 524 15 881
Inne $rodki pieni¢zne 4 886 11 6
Srodki pienig¢zna razem 56 763 42 588 68 279

W pozycji inne srodki pienigzne znajduja si¢ $rodki pienigzne funduszu §wiadczen socjalnych, $rodki pieni¢zne
w drodze oraz pozostate aktywa pienig¢zne.

23. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY REZERWOWE

Kapital zakladowy
. Rodzaj Warto$¢ serii / Sposob
Seria / . . o . . . ... . . Data
.. Rodzaj akcji uprzywilejowania  Liczba akcji emisji wg warto$ci  pokrycia . ..
emisja . : . . rejestracji
akcji nominalnej kapitatu
A zwykle na okaziciela - 37 500 000 75000 000 majatkiem 09.01.1991
B zwykte na okaziciela - 8523 625 17 047 250 gotowka 21.04.1998
C zwykte na okaziciela - 53383 106 766 gotowka 21.04.1998
Liczba akcji razem 46 077 008
Kapital zakladowy, razem 92 154 016
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2z}
Hiperinflacyjne przeszacowanie wartosci kapitalu 425 600 452
Warto$¢ bilansowa kapitalu zakladowego 517 754 468

W zwiazku z przeszacowaniem wartosci aportu wskaznikami hiperinflacji nastapit wzrost wartosci kapitatu
zaktadowego o 425 600 452 zt do kwoty 500 600 452 zt.
Laczna warto$¢ kapitalu zaktadowego po przeszacowaniu wynosi 517 754 468 zt.

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Docelowa liczba akeji 46 077 008 46 077 008 46 077 008
Liczba akcji wyemitowana i optacona 46 077 008 46 077 008 46 077 008
Liczba akcji wyemitowana i nie optacona 0 0 0
Liczba akcji uprzywilejowanych 0 0 0
Warto$c nominalna akcji 2 2 2
Akcje wlasne 0 0 0
Akcje na poczatek okresu 46 077 008 46 077 008 46 077 008
Zmiana w ciagu okresu: 0 0 0
Akcje na koniec okresu 46 077 008 46 077 008 46 077 008
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Kapitaly rezerwowe

stan na stan na stan na

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej 133 385 133 385 133 385
Kapitat z aktualizacji wartosci inwestycji do warto$ci
godziwej 26 26 0
Odroczony podatek dochodowy 0 0 0
Kapital rezerwowy ogétem 133 411 133 411 133 385
Pozostale kapitaly

Na pozostale kapitaly skladaja si¢ roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznej
jednostki zalezne;.

24. KREDYTY I POZYCZKI

stan na stan na stan na

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe 223 488 220019 266 749
Pozyczki 56 423 57279 65 296
Zobowiazania dlugoterminowe razem 279 911 277 298 332 045
Zobowiazania kréotkoterminowe
Kredyty bankowe 1123 2 345 1130
Pozyczki 1980 1010 4 820
Zobowiazania krotkoterminowe razem 3103 3 355 5950
Terminy ptatnosci przedstawione sg w tabeli ponizej:

stan na stan na stan na

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
W podziale na terminy platnoSci:
Platne na zadanie lub w terminie do 1 roku 3103 3355 5950
Powyzej 12 miesigcy - do 3 lat 279911 277 298 215 645
W okresie od 3 do 5 lat 0 0 116 400
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek razem 283 014 280 653 337995
Kwoty wymagalne w ciagu 12 miesigcy (ujgte w
zobowiazaniach krétkoterminowych) 3103 3355 5950

Waluty zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek zawiera tabela ponizej:
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stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

W podziale na waluty:

W walucie polskiej 18 872 14 983 41172

W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na

PLN): 264 142 265 670 296 823
tys. EUR 62 853 62 536 62 721
tys. PLN 253 695 255 084 284 890
tys.CHF 4007 4007 4007
tys. PLN 10 447 10 586 11933

W walucie polskiej razem 283 014 280 653 337995
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Ponizej znajduja si¢ szczegdlowe informacje na temat zaciagnigtych kredytow i pozyczek:

Kwota
kredytu/
Tytul pozyczki do Oprocent Termin
Diuinik  Wierzyciel ywt splaty  30.06.2005  31.12.2004  30.06.2004 P oc™t® ermt Zabezpieczenie
zobowigzania wanie splaty
zt
EUR/CHF
weksel whasny in
blanco, hipoteka
"Orbis" kaucyjna Hoteli
S.A. BWE pozyczka zt 1661 1992 2338 15% 07.10.2007  Solny, Francuski
50%
kredytu
"Orbis" Ministerstwo refinansowe
S.A. Finansow pozyczka zt 0 0 4071 g0 01.08.2005
hipoteka kaucyjna
zt 197 043 198 785 221 184 hoteli: Novotel
EUR Centrum Poznan,
Novotel Airport
Konsorcjum Warszawa, Sofitel
bankow z Victoria Warszawa
"orbis" - Credit kredyt 6 M Euribor 5 ) 590~ Oraz gwarancja
S.A. Lyonnais jako 4877 48734 48 60 + marza Hekon dla Transzy
bankiem 7 7 3 A zabezpieczona na
wiodacym catym majatku
spotki
Orbis ACCOR poryczka 7k 56 652 56298 63 706 6M Eurl.bor 31.10.2008 brak
S.A. Polska S.A. EUR 14 022 13 802 14 025 + marza
Orbis zt . hipoteka, cesja
+
Transport  <redyt Bank kredyt 2500 3750 5000 ™M Wibor 2007 polisy
S.A. marza . . .
Sp. z 0.0. ubezpieczeniowej
Orbis Kredyt Bank 4 3M Wibor + zastaw na flocie
Transport vt kredyt 13129 7444 27674 ,0 2007 .
S.A. marza samochodowej
Sp. z 0.0.
Orbis . .
Kredyt Bank zt 10 447 10 586 11 933 3M Wibor + zastaw na flocie
Transport kredyt . 2007 .
S.A. marza samochodowej
Sp. z 0.0.
CHF 4007 4007 4007
. . A
PBP Orbis  Kredyt Bank kredyt 74 1492 1790 2 089 IM Wl.bor 31.12.2007 12 al%tokarow
Sp. z 0.0. S.A. + marza hipoteka
Pozostate (dot. UAB Hekon, Capital Parking zt 90 8 0
Razem 283 014 280 653 337995

Zabezpieczenia na majatku obejmuja:
- hipoteki na nieruchomosciach na taczna kwotg 383 406 tys. zt
- zastaw na flocie samochodowej o tacznej wartosci 64 939 tys. zt

W biezacym poélroczu stopy procentowe ksztattowaly si¢ nastgpujaco:

Wibor 1M od 5,08 do 6,65
Wibor 3 M od 4,90 do 6,65
Euribor 6M od 2,084 do 2,21.

Wielkos¢ niewykorzystanych linii kredytowych w Grupie Kapitalowej wyniosta:
Orbis S.A. — kredyt w rachunku biezacym — 700 tys. zt,
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Orbis Transport Sp. z 0.0.— kredyt odnawialny — 18 924 tys. zt,
PBP Orbis Sp. z 0.0.- kredyt w rachunku biezacym — 3 736 tys. zt

Zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitalowej z tytulu kredytow i pozyczek:

l. z tytulu pozyczki udzielonej przez Bank Wspolpracy Europejskiej S.A. dla Orbis S.A. (umowa numer
24/0rb/66804-5518-18-1/92) - weksel wilasny in blanco oraz hipoteka kaucyjna ustanowiona na
hotelach: Solny w Kotobrzegu i Francuski w Krakowie do wysokosci 22 840 tys. zt;

2. z tytutu kredytu udzielonego przez Konsorcjum Bankow z Caylon jako bankiem wiodacym - gwarancja
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. dla Transzy A zabezpieczona na catym majatku oraz hipoteki
kaucyjne ustanowione na trzech hotelach: Novotel Centrum Poznan, Novotel Airport Warszawa, Sofitel
Victoria Warszawa do wysokos$ci 354 441 tys. zi;

3. z tytutu kredytéw zaciagnigtych w Kredyt Bank S.A. — zastaw na flocie o tacznej wartosci 64 939 tys. zt
oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej i hipoteka kaucyjna do wysokosci 7 125 tys. zt.

Zabezpieczenia na majatku emitenta inne niz z tytulu kredytéw i pozyczek

Istnieje hipoteka kaucyjna na nieruchomo$ci Hotelu Holiday Inn w Warszawie KW 97244 na taczng kwotg 35
min zt na zabezpieczenie roszczen Warimpex Leasing AG z siedziba w Wiedniu z tytutu przewidywanych
polskim prawem zobowigzan podatkowych zwiazanych z wykonaniem umow leasingowych, przeniesienia praw
wieczystego uzytkowania gruntow i innych platnosci, ktére moglyby obciazaé Warimpex Leasing AG w
zwiazku z zakupem praw wieczystego uzytkowania gruntéw i przeniesieniem wilasnosci hoteli Holiday Inn w
Warszawie i Jelenia Goéra w Jeleniej Gorze. W zwiazku z przedawnieniem roszczen Warimpex-Leasing A.G.
Orbis S.A. podejmie dziatania prowadzace do wykreslenia powyzszej hipoteki kaucyjnej z ksiggi wieczyste;.

25. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE INNE

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Zobowigzania z tytutu zakupu jednostek powigzanych 6318 0 0
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 0 1695 23
Woycena instrumentu finansowego (SWAP) 24392 23410 4853
Inne 6174 7276 190
Zobowigzania dlugoterminowe inne razem 36 884 32 381 5066

Orbis S.A. posiada trzy instrumenty typu dwuwalutowy SWAP stopy procentowej, nabyte jako ekonomiczne
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym i zmiana profilu ryzyka stopy procentowej w odniesieniu do kredytu
zaciagnigtego na zakup akcji Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., odrgbnie dla poszczegdlnych kwot amortyzacji
kredytu. Kwota zabezpieczana to 38 700 tys. EUR. Warto$¢ poczatkowa transakcji wynosita zero. Wymiana
platnosci odsetkowych nastgpuje w planowanych momentach ptatnosci odsetek z tytulu zabezpieczanego
kredytu, za$ koncowa wymiana kapitalu w momentach amortyzacji kredytu. Grupa nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen w odniesieniu do posiadanych instrumentow SWAP.

Wyceny instrumentu finansowego SWAP dokonuje bank Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce.
Zmiany wartosci instrumentu SWAP pokazane sa w nocie 21.
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26. REZERWY

Rezerwa na

- . Rezerwa na

Swiadczenia Pozostale Rezerwy

. procesy
emerytalne i rezerwy razem
sadowe
podobne

Stan na 1 stycznia 2005 42 530 34 077 3010 79 617
Utworzenie rezerwy w ciagu okresu 4 831 1702 11 329 17 862
Wykorzystanie rezerwy w ciagu okresu (2356) 0 0 (2356)
Rozwiazanie rezerwy w ciagu okresu 0 (5983) 0 (5983)
Korekta z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2005 45 005 29 796 14 339 89 140
Krétkoterminowe I pétrocze 2005 4 658 29 796 14 218 48 672
Dhugoterminowe I potrocze 2005 40 347 0 121 40 468
Rezerwy razem I pélrocze 2005 45 005 29 796 14 339 89 140
Stan na 1 stycznia 2004 40 467 4522 20 320 65 309
Utworzenie rezerwy w ciagu okresu 9620 29 822 2970 42 412
Wykorzystanie rezerwy w ciagu okresu (6 378) 0 0 (6378)
Rozwiazanie rezerwy w ciagu okresu (1179) (267) (20 280) (21 726)
Korekta z tytutu r6znic kursowych 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2004 42 530 34 077 3010 79 617
Kroétkoterminowe 31 grudnia 2004 5227 34077 2970 42274
Dlugoterminowe 31 grudnia 2004 37303 0 40 37 343
Rezerwy razem 31 grudnia 2004 42 530 34077 3010 79 617
Stan na 1 stycznia 2004 40 467 4522 20 320 65 309
Utworzenie rezerwy w ciagu okresu 1 652 911 2718 5281
Wykorzystanie rezerwy w ciagu okresu (2961) 0 0 (2961)
Rozwiazanie rezerwy w ciagu okresu (542) (100) 0 (642)
Korekta z tytutu r6znic kursowych 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2004 38616 5333 23 038 66 987
Krotkoterminowe I potrocze 2004 5596 5333 2209 13 138
Dlugoterminowe I potrocze 2004 33020 0 20 829 53 849
Rezerwy razem I pétrocze 2004 38616 5333 23 038 66 987

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne
Kwoty rezerw na §wiadczenia emerytalne i podobne wyliczane sa na podstawie wyceny aktuarialne;j.
Na 30 czerwca 2005 r. rezerwa zostata obliczona metoda indywidualna, dla kazdego pracownika osobno.

Podstawa obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub rentowej oraz
przewidywane koszty nagrod jubileuszowych, jakie Spolka zobowiazuje si¢ wyplaci¢ na podstawie
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego pracy. Obliczona w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie.
Kwoty rocznych odpisow obliczane sa zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spotki oraz
prawdopodobienstwo dotrwania osoby do momentu wyplaty nagrody jubileuszowej zostalo ustalone metoda
ryzyk wspotzawodniczacych, gdzie pod uwage wzigto nastgpujace ryzyka:

- mozliwo$¢ zwolnienia z pracy,

- ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy,

- ryzyko $mierci.

Ryzyko $mierci zostato wyrazone w postaci danych statystycznych z polskich tabel trwania zycia dla m¢zezyzn i
dla kobiet publikowanych przez GUS, na dzien dokonania wyceny.

Przyjeto nastgpujace ksztaltowanie sig¢ wzrostow podstaw odpraw emerytalno-rentowych oraz podstawy
wymiaru nagréd jubileuszowych: 1,25% w latach 2006-2015 1 2,0% w pozostatych latach.
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Stopa dyskonta finansowego zostala ustalona na podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych,
ktorych waluta i termin wykupu sa zbiezne z waluta i szacunkowym terminem realizacji zobowiazan z tytulu
Swiadczen pracowniczych. Dla $wiadczen pracowniczych, ktdrych termin wyptaty przypada do momentu
spodziewanego wejscia Polski do Strefy Euro zastosowano rynkowa stopg zwrotu z 5-cio letnich obligacji
skarbowych denominowanych w zlotych, wynoszaca 4,95%. Dla $wiadczefn pracowniczych, ktérych termin
wyplaty spodziewany jest po przystapieniu Polski do Strefy Euro, uzyto rynkowej stopy zwrotu z 15-letnich
obligacji denominowanych w Euro, wynoszacej 3,82%.

Wsrod rezerw pozostatych najwazniejsze kwoty dotycza:

- rezerwa na Warimpex w kwocie 20 280 tys. zl rozwiazana w 2004 roku,

- rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia w zwiazku z realizacja strategii rozwoju przyjetej przez Grupeg
Kapitatowa w kwocie 8 695 tys. zt.

Wisrdd rezerw na procesy sadowe najwigksza kwote stanowi 29 mln zt — rezerwa na zobowiazania wynikajace z
procesu sadowego dotyczacego Hotelu Europejski opisanego w nocie 31 $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Restrukturyzacja

Orbis ma plany dotyczace stworzenia w Polsce sieci hoteli ekonomicznych Etap Hotel sktadajacej si¢ z 23 hoteli,
w tym budowe 15 hoteli, objecie jednego hotelu umowa o zarzadzanie, oraz zmiang marki 7 juz istniejacych
hoteli na marke Etap Hotel.

Spotka planuje rowniez rozwdj sieci hoteli ekonomicznych Ibis. Do 2009 roku sie¢ hoteli tej marki obejmowac
bedzie 17 hoteli. Program rozwoju zaktada budowe¢ 4 nowych hoteli, zakup 1 hotelu oraz objgcie jednego
umowa o zarzadzanie, a takze zmiang marki 3 juz istniejacych hoteli na marke Ibis.

W ramach przyjetej strategii rozpoczgto program restrukturyzacji 4 hoteli. Spoétka przewiduje redukcje
zatrudnienia o 175 osob.

Osiagnigto porozumienie z przedstawicielami zwiazkéw zawodowych, okreslajace liczbg 0sob objetych redukcja
zatrudnienia oraz pakiet §wiadczen z tytutu dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy oferowany przez Spotke,
a takze kwoty odpraw dla zwalnianych osob. Koszty likwidacji osobowe oraz inne zwigzane z procesem
oceniono na 5303 tys. zI i na taka kwote na dzien 30 czerwca 2005 r. zawiazana jest rezerwa na
restrukturyzacje.

Termin zakonczenia likwidacji wyznaczono na 30 listopada 2005 r.

Jednoczesnie w zwiazku z restrukturyzacja przewiduje si¢ dodatkowe zwolnienia pracownikéw z przyczyn
niedotyczacych pracownikow, ujete w planach Grupy, na ktére rowniez zawiazano rezerwe w wysokosci 3 392
tys. zk. Przewiduje si¢ wykorzystanie tej rezerwy do konca 2005 roku.

Rezerwa na procesy sadowe

Wsrod rezerw na procesy sadowe najwigksza kwote stanowi 29 min zt — rezerwa na zobowiazania wynikajace z
procesu sadowego dotyczacego Hotelu Europejskiego.

Pozostale rezerwy

Wsrod rezerw pozostalych, najwazniejsza kwota dotyczy rezerwy na Warimpex w kwocie 20 280 tys. zt
rozwiazanej w 2004 roku.
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27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania handlowe przedstawione sa w ponizszej tabeli:

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 60 642 58218 61104
w tym zobowiazania wobec jednostek powigzanych 583 1749 2 669
Zaliczki otrzymane na dostawy 18 815 0 0
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug razem 79 457 58218 61104
Inne zobowiazania krotkoterminowe sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:
stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Zobowigzania krétkoterminowe 59 314 35 854 71 574
Zobowiazania z tytutu dywidend 15 667 0 15 666
Nieoptacone udzialy 0 13 38
Zobowiazania z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych $wiadczen 16 681 12 547 17 325
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 1 863 2153 2 085
Inne zobowiazania 12 856 13 106 24 829
Fundusze specjalne 12 247 8035 11 631
Rozliczenia migdzyokresowe 34 721 23 797 32770
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 19 630 12 372 20 036
zobowigzania wobec pracownikow 7 826 5775 7706
optaty franchisingowe 3121 0 3057
zobowiazania publiczno-prawne 4 466 4169 3 805
koszty niezafakturowanych ustug 3087 1984 4312
prowizje biur podrozy 135 238 503
pozostate 995 206 653
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 15091 11425 12 734
zaliczki i przedptaty 14 798 11344 12 539
pozostate 293 81 195
Inne zobowiazania krotkoterminowe razem 94 035 59 651 104 344
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28. POZYCJE WARUNKOWE

Zobowiazania
warunkowe:

Zmiana kwoty w

ciagu 6 miesigcy

Okres Kwota na dzien zakonczonych Warunki finansowe
Tytut Beneficjent Dtuznik/charakter powiazan waznosci bilansowy 30.06.2005 i inne uwagi
Udzielone przez Orbis S.A.

poreczenie za zobowiazania BPH PBK S.A. z "Orbis Casino" Sp. zo.0.-  30.12.2006 1500 0
spotki "Orbis Casino" Sp. z siedziba w Krakowie  spotka stowarzyszona
0.0. wobec banku z tytutu
umowy kredytowej
porgczenie za zobowigzania Bank BPH S.A. z "Orbis Casino" Sp. z 0.0.- 13.04.2007 1960 0
spotki "Orbis Casino" Sp. z siedziba w Krakowie  spotka stowarzyszona

0.0. z tytutu gwarancji
wystawionej przez bank

porgczenie do udzielonego BZ WBK SA "Globis Poznan" Sp zo.o - 0 2 000 "Orbis" SA zbyt w
kredytu "Globis Poznan" Sp z spotka stowarzyszona dn. 03.03.2005 r.
0.0. przez bank w postaci wszystkie udziaty w
zastawu rejestrowego na Globis Poznan Sp.
udziatach "Orbis" S.A. w Z0.0.

"Globis Poznan" Sp z 0.0

Udzielone przez PBP Orbis Sp. z o.0.

PP Porty Lotnicze
ul.Zwirki i Wigury 1

gwarancja bankowa 00-906 W-wa 10.10.2005 6 0
gwarancja bankowa Blue City Sp. zo.0. 31.03.2009 9
Kredyt Bank
weksel S.A.O/Ciechanéw 30.06.2005 5700 0
Polski Express Sp. z
weksel 0.0.w Warszawie bezterminowo 100 0

Udzielone przez Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.

Zabezpieczenie na
calym majatku
Spotki. Zmiana
wynika z
przyjetego kursu na
dzien wyceny.

Gwarancja splaty Transzy A Konsorcjum bankow

kredytu 10.000.000 EUR na czele z Caylon ORBIS SA 40401 (389)

RAZEM: 49 676 1611

W tym porgczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz grupy 43 861 (389)

Zobowigzania inwestycyjne Orbis Transport Sp. z 0.0. w zwigzku z zakupem spélek PKS Tarnobrzeg
Sp. z 0.0. i PKS Gdansk Sp. z o.o..

Grupa przejeta nastgpujace zobowigzania wynikajace z zakupionych zorganizowanych przedsigbiorstw PKS
Tarnobrzeg Sp. z 0.0. (umowa z dnia 21 kwietnia 2004 r.) oraz PKS Gdansk Sp. z 0.0. (umowa z dnia 7 grudnia
2004 r).

W przypadku PKS Tarnobrzeg Orbis Transport zostat zobowiazany do:

- utrzymania liczby pracownikow zatrudnionych wedlug stanu na dzien zawarcia umowy przez okres 36
miesigcy. Zmniejszenie liczby zatrudnionych w drodze wypowiedzenia moze skutkowaé karami liczonymi w
relacji do najnizszego wynagrodzenia w gospodarce narodowe;j,

- poniesienia naktadow inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate przedmiotu umowy o tacznej wartosci 3 000
tys. zt w okresie 3 pierwszych lat obrotowych. Zobowigzanie to zostato juz wypetnione.

Zaptata ceny zabezpieczona zostata hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego uzytkowania dzialek.
Dodatkowym zabezpieczeniem wykonania zobowiazan jest poddanie si¢ egzekucji w trybie okreslonym w art.
777 §1 pkt. 5 kpc.

70



Grupa Kapitatowa Orbis S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwsze potrocze 2005
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Umowa zakupu PKS Gdansk zobowiazata Orbis Transport Sp. z 0.0. do:

- zapewnienia zatrudnienia wszystkim przejgtym pracownikom przez okres 2 lat od dnia zawarcia umowy.
Niedopetnienie tego obowiazku skutkuje naliczeniem kar liczonych w stosunku do przecigtnego wynagrodzenia
w gospodarce narodowej,

- poniesienia naktadow inwestycyjnych na rzeczowy majatek trwaty w kwocie 6 000 tys. zt w okresie do 2009
roku.

Zaptata ceny oraz wykonanie pozostatych zobowigzan zabezpieczone zostato hipoteka taczna zwykla na prawie
wieczystego uzytkowania dziatek oraz prawie wiasnosci budynkow jak rowniez i poddaniem si¢ egzekucji w
trybie okreslonym w art. 777 §1 pkt. 5 kpc.

29. CELE 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
29.1 POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM

Glowne obszary ryzyka, na ktére Spotki Grupy Kapitatowej Orbis sa narazone, to ryzyko zmian kurséw walut
oraz ryzyko stdp procentowych, wynikajace ze zmienno$ci na rynkach pieni¢znym i kapitalowym i majace swoje
odzwierciedlenie w bilansie oraz rachunku wynikow.

W ramach Grupy nie prowadzi si¢ jednolitej polityki zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spolki staraja si¢ unika¢ niepotrzebnego ryzyka finansowego (definiowanego jako zmienno$¢ przeptywow
pieni¢znych) i ogranicza¢ ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia na rynkach pienigznych i kapitalowych. Cel ten jest
realizowany poprzez identyfikacje, zabezpieczenie i aktywne zarzadzanie ryzykiem oraz oceng i monitorowanie
kosztow zadluzenia Spotek.

29.2 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Spotki sa narazone na ryzyko zmiany krétkoterminowych stop procentowych stosowanych dla zadhuzenia o
zmiennym oprocentowaniu, a takze na zmiany dtugoterminowych stép procentowych w przypadku zaciagania
nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia.

293 RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko zmian kurséw walut jest istotne dla Spotek z Grupy z uwagi na:

- zawieranie w ramach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej kontraktow zwiazanych ze sprzedaza ustug
turystycznych i hotelowych, ktérych czg¢$¢ denominowana jest w walutach obcych; dodatkowo w walutach
obcych moga by¢ realizowane rowniez zakupy zwiazane z zaopatrzeniem,

- zawieranie w ramach dzialalno$ci inwestycyjnej kontraktéw realizowanych lub denominowanych w
walutach obcych,

- zaciaganie kredytow walutowych lub denominowanych w walucie obce;j.

29.4 RYZYKO CENOWE
Istnieja nastgpujace czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Grupy Orbis:

1. konkurencja - we wszystkich segmentach dziatalnosci grupy wystgpuje silna konkurencja. Rynek
hotelarski w Polsce charakteryzuje si¢ duzym przyrostem liczby pokoi, ktore zostaty oddane do uzytku w latach
1998-2005 co spowodowato presj¢ na ceny ustug hotelowych. Rynek biur podrdzy jest wysoce rozdrobniony, co
takze powoduje silng konkurencj¢ w tym segmencie, szczegolnie w segmencie turystyki wyjazdowej. Na rynku
wynajmu samochoddw, zaréwno krétkoterminowym jak i dlugoterminowym, dziala wiele firm oferujacych takie
ustugi, a zatem firmy konkuruja ze soba zaro6wno pod wzgledem oferowanych cen, jak i zakresu oferty.
Konkurencja na rynku migdzynarodowych autokarowych przewozow osobowych jest zréznicowana w
zaleznosci od kraju docelowego.

2. kursy walut - kurs EURO, USD, CHF do zlotego jest waznym czynnikiem ryzyka cenowego w
dziatalnosci hotelowej, a takze turystyce przyjazdowej i wyjazdowej. Staby kurs Euro w stosunku do polskiej
waluty oznacza zmniejszenie przychodoéw ztotdowkowych z dziatalno$ci hotelowej, z turystyki przyjazdowej oraz

71



Grupa Kapitatowa Orbis S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwsze potrocze 2005
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

z krotkoterminowego wynajmu samochodéw oraz jednocze$nie wzrost atrakcyjnosci oferty zagranicznej
turystyki wyjazdowe;j.

3. ceny paliw - ceny oleju napedowego sa czynnikiem ryzyka w dzialalnosci migdzynarodowego
autokarowego transportu osob.

29.5 RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe, na ktore narazone sa Spotki z Grupy moze wynikac z:

- ryzyka kredytowego wynikajacego z wiarygodnos$ci kredytowej instytucji finansowych (bankow/ brokerow) —
stad tez wspolpraca z renomowanymi instytucjami finansowymi;

- wiarygodnosci kredytowej podmiotow, ktorych papiery warto$ciowe sa przedmiotem inwestycji;

- wiarygodnosci kredytowej klientow korporacyjnych, co jednak z uwagi na brak znacznej koncentracji ryzyka
kredytowego oraz duzy udzial stosunkowo niewielkich transakcji w cato$ci obrotu nie wymaga stosowania
specjalnych zabezpieczen transakcji, poza monitoringiem kontrahentow pod katem ich zdolnosci kredytowej;

- wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotoéw, ktorych papiery wartoSciowe nabywaja spotki z Grupy lub w ktore
inwestuja.

29.6 RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spolki zabezpieczaja ptynnos¢ poprzez wykorzystanie kredytow i pozyczek zewngtrznych dtugoterminowych
oraz posiadanie czynnych linii kredytowych w rachunku biezacym.

30. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH (TRANSAKCJE)

30.1 WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU EMITENTA

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia 1955 6 649 5287
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 137 0 0
Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku

pracy 0 0 0
Inne $wiadczenia dtugoterminowe 0 0 0
Wynagrodzenia ptatne akcjami 0 0 0
RAZEM 2092 6 649 5287
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30.2 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW I USLUG

2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)

Przychody netto ze sprzedazy ustug 3779 12911
- Accor S.A. 31 294
- jednostkom zaleznym 632 9554
- jednostkom stowarzyszonym 3116 3063
Przychody netto ze sprzedazy innych produktéw, towardw i 0 0
materiatlow

- jednostkom zaleznym 0 0
- jednostkom stowarzyszonym 0 0
Przychody ze sprzedazy razem 3779 12 911
Pozostate przychody 0 0
Przychody razem 3779 12911

W transakcjach pomigdzy podmiotami powiazanymi stosuje si¢ ceny obowiazujace w transakcjach z

podmiotami niepowigzanymi.

Wykazane wielkosci dotycza spotek nie objetych konsolidacja, wyspecyfikowanych w nocie 1.4.2 oraz Accor

S.A.
30.3 ZAKUPY TOWAROW I USLUG
2005 2004
polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)

Koszty zakupu ushug 1601 6 814

- Accor S.A. 726 1169

- od jednostek zaleznych 873 2219

- od jednostek stowarzyszonych 2 3426
Koszty zakupu towar6w i materialow 0 0

- od jednostek zaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 0
Koszty zakupu towarow i uslug razem 1601 6 814

W transakcjach pomigdzy podmiotami powigzanymi stosuje si¢ ceny obowiazujace w transakcjach z

podmiotami niepowiazanymi.

Wykazane wielkosci dotycza spotek nie objetych konsolidacja, wyspecyfikowanych w nocie 1.4.2 oraz Accor

S.A.
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30.4 ROZRACHUNKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 719 642 1145
- Accor S.A. 27 147 109
- od jednostek zaleznych 574 425 1036
- od jednostek stowarzyszonych 118 70 0
Pozostate naleznosci 1 056 242 1 042
- od jednostek zaleznych 114 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 942 242 1 042
Razem naleznos$ci 1775 884 2187
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1250 2271 3464
- Accor S.A. 667 522 795
- od jednostek zaleznych 71 1589 2614
- od jednostek stowarzyszonych 512 160 55
Pozostate zobowiazania 0 213 38
- od jednostek zaleznych 0 0 25
- od jednostek stowarzyszonych 0 213 13
Razem zobowiazania 1250 2 484 3502

Wykazane wielko$ci dotycza spélek nie objetych konsolidacja, wyspecyfikowanych w nocie 1.4.2 oraz Accor

S.A.

30.5 WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE WEWNATRZ GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30 czerwca 2005 r. dokonano wylaczen konsolidacyjnych operacji wewnatrz Grupy Kapitatlowej Orbis

w nastepujacych kwotach:

Orbis

PBP Orbis Sp. Transport Sp.

Razem

Orbis S.A. Hekon S.A. Z 0.0. Z 0.0. UAB Hekon  wylaczenia

Transakcje wewnatrz Grupy

Naleznosci 55032 118 302 229 145 0 173 708
Zobowiazania 111354 21 044 3451 30 801 7058 173 708
Koszty 4 863 1149 10 006 4065 232 20315
Przychody 13 076 4410 1 865 964 0 20315

30.6 POZYCZKIIKREDYTY UDZIELONE PODMIOTOM POWIAZANYM
Wylaczenia konsolidacyjne:
stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Stan na poczatek okresu 20234 0 0
Udzielenie pozyczki 12 400 20 000 0
Naliczenie odsetek 817 234 0

Sptata odsetek (714) 0 0

Stan na koniec okresu 32737 20234 0
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W 2004 roku w kwocie pozyczek udzielonych jest prezentowana pozyczka Orbis S.A. dla Orbis Transport Sp. z
0.0., w 2005 roku dodatkowo jeszcze dla PBP Orbis Sp. z 0.0. Na 30 czerwca 2005 r. Orbis S.A. udzielita takze
pozyczki spolce zaleznej niekonsolidowanej Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.

31. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

e W dniu 1 wrzes$nia 2005 Orbis i Spotka Hotel Europejski w Warszawie S.A. (dalej: Hesa), na zasadzie
poczynionych nawzajem ustgpstw zawarly umowe, ktora konczy polubownie wszelkie spory i jest
podstawa ostatecznego rozliczenia si¢ w zakresie wszelkich istniejacych lub mogacych powstaé
wzgledem siebie roszczen dotyczacych Hotelu Europejski w Warszawie.

Na mocy zawartej umowy Orbis S.A. zaptaci spotce HESA 29 000 tys. zt plus VAT, to jest facznie
brutto 35 380 tys. zt. (trzydziedci pig¢ miliondw trzysta osiemdziesiat tysigcy zlotych), wykorzystujac
srodki zabezpieczone w istniejacej rezerwie.

Jednoczesnie z zawarciem w/w umowy nastapito wydanie Hesie nieruchomosci Hotel ,,Europejski”.

e Po dniu bilansowym nie wystapily inne znaczace zdarzenia, ktore moglyby miec istotny wpltyw na
prezentowane wyniki za I potrocze 2005 roku, nie ujgte w biezacym sprawozdaniu finansowym.

e W ramach strategii rozwoju Orbis S.A. przyjeto wdrozenie nowego znaku stowno - graficznego
"Orbis", skomponowanego w nowoczesnym i dynamicznym liternictwie. Nowy logotyp, bedacy
podstawa tworzenia spojnego wizerunku spotek ORBIS - ORBIS TRAVEL - ORBIS TRANSPORT,
zostat zgloszony do Urzedu Patentowego RP z jednoczesnym zamiarem ztozenia wniosku o ochrong w
Unii Europejskiej na prawach z rejestracji w Alicante.

32.  NOTY OBJASNIAJACE DORACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Objasnienia korekt wyniku w przeptywach dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu zapasow przedstawiona w rachunku przeplywdw pienigznych jest rowna bilansowej zmianie
stanu.

Zmiana stanu naleznoSci i czynnych rozliczen migdzyokresowych

Zmiana bilansowa 61.579
- wydatki inwestycyjne (12.617)
- podatek dochodowy (7.504)
- inne (1.543)
Zmiana w rachunku przeptywow (39.915)
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych
Zmiana bilansowa 55.635
- dywidenda z zysku do wyptaty (15.667)
- objecie spotki zaleznej konsolidacja 4.830
- inne 2.084
Zmiana w rachunku przeptywow 46.882

Zmiana stanu rezerw przedstawiona w rachunku przeplywdw pieni¢znych jest rowna bilansowej zmianie stanu.

Na inne korekty wyniku w przeptywach §rodkdéw pieni¢znych zwiazanych z dzialalnoscia operacyjna sktadaja
sig:

- aktualizacja wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych 2.881
- rozliczenie prowizji od kredytu 173
- wycena inwestycji 195
- zmiana w rzeczowych aktywach trwatych (65)
- wycena instrumentu finansowego 983
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- zmiana w podatku dochodowym (10.693)
- wynik na dzialalno$ci kantorow (542)
- inne (3.800)
Razem (10.868)

33. SPRAWY SPORNE

Hotel Europejski w Warszawie:

Sprawa sporna ze spotka Hotel Europejski S.A. zostala zakoniczona w dniu 1 wrzesnia 2005 r. Informacja na ten
temat znajduje si¢ w punkcie 31 informacji dodatkowej do podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Hotel Novotel Centrum w Warszawie:

Sprawa z wniosku P.P. Andrzeja Jacka Blikle i Heleny Marii Helmerson Andrzejewskiej o stwierdzenie
niewaznosci orzeczenia administracyjnego w sprawie odmowy przyznania dotychczasowym wiascicielom prawa
wiasnos$ci czasowej do gruntu nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 29 (obecnie
35), Nr hip. 5021. Decyzja z dnia 16 maja 2002 roku Prezes Urzad Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast (zwany
dalej UMiRM) stwierdzil niewazno$¢ orzeczenia administracyjnego Prezydium Rady Narodowej w m.st.
Warszawie nr ST/TN-15/J/20/55 z dnia 24 czerwca 1955 roku. Orbis S.A. wystapit do Prezesa UMiRM z
wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy rozstrzygnigtej w/w decyzja z dnia 16 maja 2002 roku. Prezes
UMIiRM decyzja z dnia 31 marca 2003 roku (dorgczona pelnomocnikom Orbis S.A. dnia 9 kwietnia 2003)
utrzymat w mocy ww. decyzjg z dnia 16 maja 2002 roku. Dnia 30 kwietnia 2003 roku petnomocnicy Orbis S.A.
wniesli do NSA skarge na decyzjg Prezesa UMIRM z 31 marca 2003 roku wnoszac o uchylenie zaskarzonej
decyzji, jak tez utrzymanej przez t¢ decyzj¢ w mocy decyzji z 16 maja 2002 roku oraz o wstrzymanie wykonania
zaskarzonych decyzji. NSA postanowieniem z dnia 29 lipca 2003 roku postanowil wstrzymaé wykonanie
zaskarzonej decyzji Prezesa UMiRM z 31marca 2003 roku. Minister Infrastruktury pismem z dnia 31 sierpnia
2004 roku do pelnomocnika powoda (do wiadomosci petnomocnika Orbis S.A.), wyjasnit iz organ wnosi o
oddalenie skargi Orbis S.A. od decyzji Prezesa UMIRM stwierdzajacej niewazno$¢ orzeczenia
administracyjnego Prezydium m.st. Warszawy odmawiajacego dawnym wiascicielom prawa wtasnosci czasowe;j
do gruntu w Warszawie przy ul. Al. Jerozolimskie 35. Postanowieniem z dnia 20 pazdziernika 2004 roku
Wojewddzki Sad Administracyjny (WSA), ze wzgledu na nieistnienie organu centralnego administracji
rzadowe] wlasciwego do dziatania w przedmiotowe] sprawie w charakterze strony, postgpowanie sadowe
zawiesit do czasu kiedy organ bedzie mogt w sprawie podjac dziatanie. Na to postanowienie WSA petnomocnik
P.P. Andrzeja Jacka Blikle i Heleny Marii Helmersen —Andrzejewskiej ztozyl zazalenie wnoszac o uchylenie w
calosci zaskarzonego postanowienia i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania WSA. Dnia 14 stycznia
2005 roku WSA podjat zawieszone postgpowanie. Termin rozprawy wyznaczono na dzien 18 sierpnia 2005
roku. Sprawe w imieniu ,,Orbis” S.A. prowadzi Spoétka Prawnicza I & Z s.c. Ostatecznie termin przesunigto i
rozprawa odbyla si¢ 26 sierpnia 2005 r. Wojewodzki Sad Administracyjny oddalit skarge Orbis S.A.
Pelnomocnicy Orbis S.A. wystapili o sporzadzenie i dorgczenie uzasadnienia wyroku, co pozwoli podjaé
decyzje, czy zgodzi¢ sig z wyrokiem, czy wnies$¢ skarge kasacyjna.

W sprawozdaniu finansowym nie zostaty ujgte rezerwy na potencjalne roszczenia wynikajace z toczacych sig
postegpowan.

Sprawy dot. nieruchomosci przy ul. Pijarskiej 11 w Krakowie:

a) Dnia 21 stycznia 2003 roku pelnomocnik Stanistawy Marczak, Pawta Arkadiusza Marczaka, Arkadiusza
Marczaka i Adama Marczaka wnidst pozew przeciwko Skarbowi Panstwa reprezentowanego przez
Wojewodg Matopolskiego i Orbis S.A. o0 uzgodnienie stanu prawnego nieruchomosci potozonej w Krakowie
przy ul. Pijarskiej 11 KW 8615, obejmujacej dziatke nr 15 obr.1 o pow. 315,60 m2, w ten sposob aby w
dziale II ksiggi wieczystej w miejsce Skarbu Panstwa — w zarzadzie Panstwowego Przedsigbiorstwa ,,Orbis”
Hotele: Cracovia-Holiday Inn —Forum - Francuski i Wanda w Krakowie- wpisa¢ jako wspotwlascicieli S.
Marczak w 3/16 czesci, P.A. Marczaka w 1/16 czeéci, G. Marczaka w 1/16 czeSci, A. Marczaka w 1/16
czeSci, pomniejszajac udziat Skarbu Panstwa do 10/16. Sad Rejonowy postanowieniem z dnia 30 czerwca
2003 roku zabezpieczyt pozew poprzez wpisanie w KW nr 8615 ostrzezenia o toczacym si¢ postgpowaniu.
Sad Rejonowy wyrokiem z dnia 18 pazdziernika 2004 roku uwzglednil Zadanie powoddéw w catosc,
zasadzajac przy tym od Orbisu na rzecz powoddéw taczna kwotg 7 230 zt tytulem zwrotu kosztow
postepowania. Dnia 29 listopada 2004 roku zostata od ww. wyroku z dnia 18 pazdziernika 2004 roku

76



Grupa Kapitatowa Orbis S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwsze potrocze 2005
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

wniesiona apelacja, zaskarzajaca w cato$ci wyrok. Stan sprawy bez zmian. Spraw¢ w imieniu Orbis S.A.
prowadzi adwokat Janusz Nowinski.

b) Dnia 13 pazdziernika 2003 roku Orbis S.A. zostal wezwany przez Sad Okregowy w Krakowie Wydziat [

Cywilny do stawienia si¢ w dniu 26 listopada 2003 roku na rozprawie, w charakterze strony w sprawie Pana
Marczaka Stanistawa i innych przeciwko Orbis S.A. o zaplatg na rzecz powodéw kwoty 550 800,00 zt z
ustawowymi odsetkami od daty wytoczenia powodztwa do dnia zaplaty, tytulem wynagrodzenia za
bezumowne korzystanie z nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Pijarskiej 11, zabudowanej
trzypigtrowa kamienica, ktorej powierzchnia uzytkowa wynosi 480 m2, w okresie od 20 wrzesnia 1994 roku
do dnia jej wydania (pozew w tej sprawie zostat przez Sad zataczony do w/w wezwania Sadu). Rozprawa
zostata odroczona do dnia 21 kwietnia 2004 r. W dniu 1 grudnia 2003 r. odbylo si¢ protokolarne
przekazanie nieruchomos$ci wtascicielom. Sprawa ta aktualnie pozostaje bez biegu z powodu oczekiwania
na prejudycjalne rozstrzygniecie Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srodmiescie w kwestii uzgodnienia tresci
ksiggi wieczystej (dot. tej nieruchomosci) z rzeczywistym stanem prawnym (sygn. akt IC 1142/03). Sprawa
w toku.
W kwietniu 2004r. dwoje pozostatych wilascicieli tej nieruchomosci, tj.: Magdalena i Andrzej Marczakowie,
reprezentowani przez adw. Malgorzate Piechota wniesli do Sadu Okregowego w Krakowie powddztwo do
sygn. 761/04 o zaptatg kwoty 594 tys. zt z tego samego tytulu wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z
nieruchomosci przy ul. Pijarskiej 11 w Krakowie. Na rozprawie w dniu 30 czerwca 2004 r. Sad na wniosek
pelnomocnika Orbis S.A. stwierdzil, Ze roszczenie z tego tytutu zawisto juz w tym Sadzie o sygnaturze (IC
1142/03) 1 jest przedmiotem rozpoznania. W tej sytuacji Sad wydat postanowienie o polaczeniu obu spraw
do dalszego wspdlnego rozpoznania pod starg sygnaturg IC 1142/03. Stan sprawy bez zmian. Sprawg w
imieniu Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz Nowinski.

c) W dniu 29 listopada 2004 roku pelnomocnik Orbis S.A. wnidst pozew przeciwko wilascicielom kamienicy
przy ul. Pijarskiej w Krakowie (p. S. Marczak, P. Marczak, G. Marczak, A. Marczak, A. Marczak, M.
Marczak) pozew o zwrot naktadow wnoszac o zasadzenie na rzecz Orbisu solidarnie kwotg 1 541 346,56 zt
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 1 grudnia 2003 roku oraz o zwrot kosztéw postgpowania. Sprawe w
imieniu Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz Nowinski.

d) Dnia 21 marca 2005 roku Orbis S.A. zostal wezwany przez Sad Okregowy w Krakowie Wydziat T Cywilny
do ztozenia odpowiedzi na pozew w sprawie z powddztwa Pani Ireny Kuc przeciwko Orbis S.A. o zaplate
kwoty 100 000 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty tytutem
wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Pijarskiej 11, w
okresie od 20 wrzesnia 1994 roku do 30 listopada 2003 roku. Orbis S.A. w odpowiedzi na pozew wnidst o
oddalenie powodztwa. Sprawg w imieniu Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz Nowinski.

e) Dnia 11 kwietnia 2005 roku Orbis S.A. zostal wezwany przez Sad Okregowy w Krakowie Wydziat I
Cywilny do zlozenia odpowiedzi na pozew w sprawie z powodztwa Pani Ewy Ciapaly i Pana Janusza
Tabora przeciwko Orbis S.A. o zaplate kwoty 50 000 zt x 2 wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
wniesienia pozwu do dnia zaplaty tytulem wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z nieruchomosci
potozonej w Krakowie przy ul. Pijarskiej 11, w okresie od 20 wrze$nia 1994 roku do 30 listopada 2003
roku. Sprawe w imieniu Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz Nowinski.

W sprawozdaniu finansowym nie zostaly ujgte rezerwy na potencjalne roszczenia wynikajace z toczacych sig

postepowan.

34. INNE INFORMACJE

W biezacym potroczu w Spotce PBP Orbis w dniach 10 -16 lutego 2005 r. byta przeprowadzona kontrola przez
drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie. Zakres kontroli obejmowat zasadno$¢ zwrotu podatku VAT
za listopad 2004 r. W wyniku kontroli nie stwierdzono nieprawidlowosci. W pozostatych spdtkach nie
przeprowadzono kontroli podatkowych.

Wiadze podatkowe mogg w przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktorym zlozono deklaracje podatkowe i obciazy¢é Spotke dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na mozliwos$c
powstania istotnych zobowiazan z tego tytuhu.
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