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1 Wstep

W niniejszym raporcie za | poétrocze 2005 r. Grupa i Bank przedstawiajg swoje wyniki zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy spetnia wymogi MSSF z uwzglednieniem
MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zataczone skrocone sprawozdanie Banku
spetnia wymogi MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” oraz MSSF 1.

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych wedtug MSSF skorzystano z dopuszczalnych
zwolnieh.

W celu umozliwienia poréwnania wynikéw sporzadzono za | pétrocze 2004 r. dane pro forma.

W | pétroczu 2005 r. zysk netto Grupy wyniost 725,4 min zt i byt o 18,3% wyzszy niz przed
rokiem.

Wzrost wyniku netto w | potroczu 2005 r. o 112,0 min zt w poréwnaniu z | pétroczem
poprzedniego roku byt mozliwy dzieki wzrostowi aktywnosci biznesowej, przektadajgcej sie na
wzrost dochodow, gtdwnie odsetkowych oraz stabilnym kosztom dziatania i nizszym kosztom
ryzyka.

e Dochody Grupy w | pétroczu 2005 r. wyniosty 2 144,3 min zt i byty o 7,5% wyzsze niz przed
rokiem, przy wzroscie wyniku odsetkowego (0 6,2%) i pozostatych dochodéw (o 8,9%).

e W | pétroczu 2005 r. kontynuowane byly pozytywne trendy w zakresie efektéw dziatalnosci
biznesowej. Osiggnieto znaczne sukcesy w sprzedazy kluczowych produktéw: funduszy
inwestycyjnych, nowego kredytu konsumenckiego i ztotowych kredytéw hipotecznych oraz
kart kredytowych. Wartos¢ funduszy inwestycyjnych zwiekszyta sie o 26,3%, a liczba kart
kredytowych wzrosta o 43,9% w stosunku do kohca 2004 r. Sprzedaz ,Pozyczki
Ekspresowej” w | pétroczu 2004 r. byta prawie czterokrotnie wieksza niz przed rokiem.

¢ Ogodlne koszty administracyjne (z amortyzacjg) w | potroczu 2005 r. wyniosty 1 153,5 min zt
i byty tylko 0 0,4% wyzsze niz przed rokiem, dzieki nizszym o 3,2% kosztom rzeczowym, co
prawie zrekompensowato wzrost kosztéw osobowych i amortyzacji odpowiednio o 2,7% i
1,4%.

e Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych w | pdtroczu 2005 r. wynidst 128,6 min zt i byt
0 28,0% nizszy niz przed rokiem, co wynika gtéwnie z poprawy jakosci portfela oraz
efektywnego zarzadzania ryzykiem kredytowym. Poprawita sie relacja kredytéw
zagrozonych do kredytéw ogétem z 19,9% na koniec 2004 r. do 18,3% na koniec czerwca
2005 r. dzieki wzrostowi wolumenu kredytow normalnych i spadkowi wolumenu kredytow
zagrozonych.

e Oszczednosci klientdow Grupy w | pétroczu 2005 r. wzrosty o 4 048,3 min zi, tj. 0 7,2%, na co
ztozyt sie zaréwno wzrost oszczednosci klientow indywidualnych (o 2 873,9 min zi, tj. o
7,0%) jak i depozytow korporacyjnych (0 1174,4 min z, t. o 7,7%). Wysokie
zapotrzebowanie na fundusze inwestycyjne wptyneto na dalszy wzrost aktywéw funduszy
inwestycyjnych w ciagu | pétrocza 2005 r. o 3 413,1 min zt, co przyczynito sie do wzrostu
udziatu aktywow netto w rynku funduszy inwestycyjnych o dalsze 1,9 p.p. do 36,4%.

o Portfel kredytowy w | potroczu 2005 r. wzrést o 1 991,0 min zt (o 6,7%), gtownie dzieki
sukcesom w sprzedazy nowego produktu ,Pozyczki Ekspresowej’, kontynuacji sprzedazy
ztotowych kredytow budowlano — mieszkaniowych i przyspieszeniu akcji kredytowej dla
klientow korporacyjnych.
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2 Skonsolidowane sprawozdanie pro forma

Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. sporzadzony zostat zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), wydanymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci z uwzglednieniem Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSSF 1 odnos$nie zastosowania Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy oraz Rozporzgdzenia Rady
Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych prze emitentow papieréw wartosciowych.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2005 r. przygotowany zostat przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci opisanych szczegétowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
stanowigcym integralng czes$c¢ raportu.

Majac na uwadze uzytecznos$¢ sprawozdania finansowego, Grupa przygotowata zestawienie
pro forma, obejmujace bilans na dzien 30 czerwca 2004 r. i rachunek zyskow i strat za
| pétrocze 2004 r. Zestawienie pro forma ujmuje w sposob przyblizony efekt korekt wynikajacych
z wyzej wymienionych zagadnien MSR 39, tj. utraty wartosci oraz wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | pétrocze 2005 | pétrocze 2004
(W tys. zt) PRO FORMA
|. Przychody z tytutu odsetek 1954 316 1787 353
Il. Koszty odsetek (822 238) (710 712)
Ill. Wynik z tytutu odsetek 1132 078 1076 641
IV. Przychody z tytutu prowizji i optat 830 083 824 522
V. Koszty prowizji i optat (82 468) (82 360)
VI. Wynik z tytutu prowizji i optat 747 615 742 162
VII. Przychody z tytutu dywidend 48 6
VIII. V\!ymk na_ms_trumentach finansowych wycenianych do 53 186 5133
wartosci godziwej

IX. W)’/nllk na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach 33 859 4119
warto$ciowych

X. Wynik z pozycji wymiany 146 478 143 203
XI. Pozostate przychody operacyjne 135 470 142 724
XIll. Pozostate koszty operacyjne (104 460) (118 403)
XIll. Pozostate przychody operacyjne netto 31010 24 321
XIV. V’Vy.nik z tyt’uiu. odpisc')w aktualizujgcych z tytutu utraty (128 670) (178 644)
wartosci kredytow i pozyczek

XV. Ogélne koszty administracyjne (1153 489) (1148 926)
XVI. Wynik dziatalnos$ci operacyjne;j 862 115 668 015
XVII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 22 149 20 683
XVIII. Zysk (strata) brutto 884 264 688 698
XIX. Podatek dochodowy (158 871) (75 304)
XX. Zysk netto 725 393 613 394
1. Przypadajacy na akcjonariuszy spotki 727 296 615194
2. Przypadajacy na udziaty mniejszosci (1903) (1 .800)
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SKONSOLIDOWANY BILANS (w tys. z}) 30.06.2005 31.12.2004
PRO FORMA
Aktywa
|. Kasa, srodki w Banku Centralnym 3200 041 3939 275
Il. Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 8 851 8 768
Ill. Naleznosci od bankéw 7 286 094 5961477
IV. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2 508 823 3195771
V. Pochodne instrumenty finansowe 631 694 503 482
VI. szo.sta%e instrumenty fmansqwg wyceniane do wartosci 1736 328 1336 721
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat
VII. Kredyty i pozyczki udzielone klientom 26 739 530 25749 048
VIIl. Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 638 502 547 324
IX. Inwestycyjne (lokacyjne) papiery warto$ciowe 14 477 687 15 036 457
1. Dostepne do sprzedazy 11 694 383 10 106 484
2. Utrzymywane do terminu zapadalnosci 2783 304 4929 973
X Inwestycje w jednostki stowarzyszone 149 312 124 662
XI. Wartosci niematerialne 629 512 631 925
Xll. Rzeczowe aktywa trwate 1489 705 1541 645
Xlll. Nieruchomosci inwestycyjne 99 384 102 869
XIV. Aktywa z tytutu podatku dochodowego 170 943 127 339
XV. Inne aktywa 750 210 729 487
Aktywa razem 60 516 616 59 536 433
Pasywa
I. Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2 054 190 2151743
Il. Zobowigzania wobec innych bankéw 2081117 1332 557
Il Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 90 424 590 119
IV. Pochodne instrumenty finansowe 736 257 623 683
V. Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat ) )
VI . Zobowigzania wobec klientéw 45993 771 45 821 645
VII. ZQbQW|qzan|a z tytutu emis;ji dtuznych papieréw 5 23 205
wartosciowych
VIIl. Pozostate zobowigzania 1609 508 1 060 369
IX. Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 117 570 256
X. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 866 1222
XI. Rezerwy 106 176 100 613
Zobowigzania razem 52 791 881 51705412
Kapitat wtasny
Kapitat przypadajgcy na akcjonariuszy Banku: 7708 279 7 812 245
XIl. Kapitat zaktadowy 166 482 166 482
XIlIl. Niepodzielony wynik finansowy (26 288) (6 620)
XIV. Pozostate kapitaty 7 568 085 7 652 384
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 16 456 18776
Kapitat wtasnyrazem 7724 735 7 831 021
Pasywarazem 60 516 616 59 536 433




A | BANK PEKAO SA

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. za | p6frocze 2005 r.

3 Czynniki i zdarzenia majace wplyw na wyniki Grupy

3.1 Sytuacja makroekonomiczna

| pétrocze 2005 r. charakteryzowato sie umiarkowanym wzrostem gospodarczym w poréwnaniu
z | pétroczem ubiegtego roku, kiedy ze wzgledu na efekt akcesji do Unii Europejskiej
odnotowano jego gwatltowne przyspieszenie.

Produkcja sprzedana przemystu w | pétroczu byta tylko o 1,5% wyzsza niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Niewatpliwie pozytywnym zjawiskiem byt wzrost poziomu i dynamiki
produkcji w stosunku do roku ubiegtego w dziatach uznawanych za no$niki postepu
technicznego. Utrzymuje sie obserwowane od potowy 2004 r. ozywienie w budownictwie.

Zaawansowanie dochoddw budzetu Panstwa byto o 1,1 p.p. wyzsze, a zaawansowanie
wydatkéow o 2,7 p.p. w pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Deficyt wynidst
52,9% kwoty zatozonej w Ustawie Budzetowej na 2005 rok.

Integracja z Unig Europejska i niska dynamika popytu wewnetrznego powodowaty
utrzymywanie sie wysokiej dynamiki eksportu i poprawy salda handlu zagranicznego.

Nastgpito zmniejszenie dynamiki wzrostu cen konsumpcyjnych oraz cen producentéw.
Wskaznik inflacji dwunastomiesiecznej na koniec czerwca br. wyniést 1,4%. Nizsza inflacja
przyczynita sie do wzrostu realnych dochodéw gospodarstw domowych w Il kwartale br.

Oceniajac procesy gospodarcze Rada Polityki Pienieznej od marca rozpoczeta proces obnizek
stop procentowych, tacznie w | pétroczu o 1,5 p.p.

3.2 Sytuacja w sektorze bankowym

Rozwdj sytuacji makroekonomicznej ksztattowat dynamike i strukture kredytow i depozytéw
w sektorze bankowym. Giéwnym czynnikiem kreacji pienigdza w | potroczu 2005 r. byly aktywa
zagraniczne netto. W poréwnaniu z koncem ubiegtego roku wzrosty o 21,0%, a w stosunku do
czerwca ubiegtego roku o 11,7%. Kolejnym czynnikiem zwiekszajagcym podaz pienigdza w
| pétroczu br. byly naleznosci, ktérych wzrost wyniost 5,9% w poréwnaniu z koncem ub. roku.
Naleznosci gospodarstw domowych utrzymaty wysokg dynamike, tj. 9,2%, lecz znacznie nizszg
niz w poprzednich okresach. Nastgpito odwrdocenie spadkowej tendencji naleznosci
przedsiebiorstw, a ich wzrost w | pétroczu wynidst 3,6%. Ostabita sie dynamika wzrostu
depozytow do 3,0%, czesciowo na skutek niskiej dynamiki depozytéw w walutach obcych
wywotanej aprecjacjg ziotego. Utrzymat sie wzrost depozytdéw przedsiebiorstw, cho¢ ich
dynamika znacznie obnizyta sie. Po obserwowanym w ubieglym roku spadku depozytow
gospodarstw domowych w | potroczu, depozyty te zaczety ponownie rosng¢ i na koniec
| pétrocza byty 0 1,7% wyzsze niz przed rokiem.

Dynamike depozytéw i kredytéw w 2004 r. w ciggu ostatnich 12 miesiecy oraz w | poétroczu
2005 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

Zmiana (%)
w 2004 r. wciggu 12 miesiecy. w | pétroczu 2005 r.
Depozyty 8,4 9,1 3,0
Podmioty 24,2 17,9 52
w tym przedsiebiorstwa 24,8 13,8 0,6
gospodarstwa domowe 0,5 4,3 1,7
Kredyty 3,2 7,5 59
Podmioty (4,5) 1,8 3,4
w tym przedsiebiorstwa (4,0) 0,8 3,6
gospodarstwa domowe 13,8 15,5 9,2
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3.3 Czynniki majace wplyw na dziatalnos¢ i wyniki Grupy

Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Grupy w | potroczu 2005 r. byty:
- rozwdj dziatalnosci biznesowej,

- pozytywny wptyw marzy odsetkowej,

- zmiana struktury oszczednosci gospodarstw domowych,

- efektywne zarzadzanie kosztami,

- ograniczenie kosztow ryzyka,

- dobre wyniki spotek Grupy.

Rozwdj dziatalnosci biznesowej

W | poétroczu 2005 r. kontynuowane byly pozytywne trendy w zakresie dalszego rozwoju
dziatalnosci biznesowej. Osiggnieto znaczne sukcesy w sprzedazy kluczowych produktow:
funduszy inwestycyjnych, nowego kredytu konsumenckiego i ztotowych kredytéw hipotecznych
oraz kart kredytowych. Wartos¢ funduszy inwestycyjnych zwiekszyta sie o 26,3%, a liczba kart
kredytowych wzrosta 0 43,9% w stosunku do konca 2004 r. Sprzedaz ,Pozyczki Ekspresowej” w
| pétroczu 2005 r. byta prawie czterokrotnie wieksza niz przed rokiem.

Wzrost aktywnos$ci biznesowej przetozyt sie na wzrost dochodow, gtownie odsetkowych.
Pozytywny wptyw marzy odsetkowej

W | potroczu 2005 r. w porownaniu z analogicznym okresem 2004 r. marza odsetkowa wzrosta
o 0,4 p.p. do poziomu 4,2%. Bylo to gtownie efektem korzystniejszej struktury aktywow,
wyzszych srednich rynkowych stép procentowych oraz korzystnej dla marzy struktury walutowej
w transakcjach SWAP.

Zmiana struktury oszczednosci gospodarstw domowych

W | pdtroczu 2005 r. nastepowata dalsza zmiana struktury oszczednosci, gtéwnie w wyniku
przenoszenia $rodkéw gospodarstw domowych zgromadzonych na lokatach bankowych do
funduszy inwestycyjnych, ktorych udziat w oszczednosciach wzrést w ciggu pétrocza z 23,0%
do 27,1%. Poprzez sie¢ placowek Banku Pekao S.A., CDM Pekao S.A. i Xelion. Doradcy
Finansowi Sp. z o0.0. dystrybuowane sg jednostki uczestnictwa funduszy Pioneer Pekao TFlI
S.A. Aktywa tych funduszy w | pétroczu 2005 r. wzrosty o 3 413,1 min zt, podczas gdy aktywa
pozostatych TFIl wzrosty o 3 987,9 min zl, co przyczynito sie do wzrostu udziatu w rynku o
dalsze 1,9 p.p. do 36,4%.

Efektywne zarzadzanie kosztami

Ogodlne koszty administracyjne (z amortyzacjg) w | potroczu 2005 r. wyniosty 1 153,5 min z
i byty tylko o 0,4% wyzsze niz przed rokiem, dzieki nizszym o 3,2% kosztom rzeczowym, co
prawie zrekompensowato wzrost kosztéw osobowych i amortyzacji odpowiednio 0 2,7% i 1,4%.
Wzrost dochoddéw ogdtem o 7,5% wptynat na obnizenie w | pétroczu 2005 r. wskaznika koszty /
dochody do 53,8%, tj. 0 3,8 p.p. mniej niz przed rokiem.

Ograniczenie kosztow ryzyka

Poprawa jakosci portfela oraz efektywne zarzadzanie ryzykiem kredytowym wptynety na nizszy
(o 28,0%) niz przed rokiem wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych. Poprawita sie relacja
kredytow zagrozonych do kredytow ogoétem z 19,9% na koniec 2004 r. do 18,3% na koniec
czerwca 2005 r. (wedtug klasyfikacji NBP) dzieki wzrostowi wolumendéw kredytéw normalnych i
spadkowi wolumenu kredytow zagrozonych.

Dobre wyniki spotek Grupy
Na dobre wyniki Grupy wptynety zaréwno dobre wyniki Banku Pekao S.A., jak i spotek.
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3.4 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Czynniki gospodarcze

Przewazajgca cze$¢ aktywéw Banku Pekao S.A. i spotek znajduje sie na terytorium Polski,
dlatego na wyniki Banku beda miaty wptyw wydarzenia gospodarcze zachodzace w kraju oraz
wydarzenia miedzynarodowe majgce wptyw na gospodarke krajowa.

Na wyniki Grupy wptyw mogg mie¢ kolejne decyzje Rady Polityki Pienieznej, ksztattujace
ztotowe rynkowe stopy procentowe, decyzje FED wptywajgce na dolarowe rynkowe stopy
procentowe, a takze rozwdj sytuacji gospodarczej w kraju, w tym w szczegdolnosci poziom
inwestycji oraz zwigzany z tym popyt na kredyty ze strony przedsiebiorstw a takze zmiany w
zakresie zatrudnienia i ptac, co w konsekwencji wptynie na poziom oszczednosci detalicznych,
poprawe zdolnosci kredytowej klientéw i popyt na kredyty.

3.41 Ryzyko pltynnosci i ryzyko rynkowe

Polityka zarzadzania aktywami i pasywami Grupy Banku Pekao S.A. ma na celu optymalizacje
struktury bilansu i pozycji pozabilansowych Banku przy uwzglednieniu zatozonej relacji ryzyka
do dochodu oraz kompleksowego ujecia wptywu réznych rodzajow ryzyka (przede wszystkim
ryzyka kredytowego, ryzyka stopy procentowej, ryzyka ptynnosci, ryzyka walutowego i ryzyka
operacyjnego), ktére Bank podejmuje w swojej dzialalnosci biznesowej. Ryzyka sg
monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci i kapitatu niezbednego do ich
ponoszenia oraz regularnie raportowane.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym, ktére stanowi istotny element systemu zarzadzania
aktywami i pasywami Banku ma catosciowy i skonsolidowany charakter. Obejmuje wszystkie
jednostki Banku a takze spétki zalezne, w celu szacowania potencjalnego wptywu jednostek
podporzadkowanych na sytuacje finansowg Grupy.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za osiggniecie celéw strategicznych polityki zarzgdzania
ryzykami.

Komitet Zarzgdzania Aktywami i Pasywami kontroluje adekwatnosé kapitatowg Grupy, jak
rébwniez poziom ponoszonego przez Grupe ryzyka ptynnosci i ryzyka rynkowego (stopy
procentowej i kursu walutowego) w odniesieniu do zewnetrznych limitbw nadzoru bankowego i
wewnetrznych limitow Grupy.

Ryzyko ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest:

— zapewnienie i utrzymywanie zdolnosci Banku do wywigzywania sie zaréwno z biezacych jak
i z przysztych planowanych zobowigzan, z uwzglednieniem kosztow pozyskania ptynnosci i
rentownosci kapitatéw wiasnych,

— zapobieganie wystgpieniu sytuacji kryzysowej,

— okreslenie rozwigzan na przetrwanie, w przypadku jej ewentualnego wystgpienia.

Inwestycje Banku (ziotowe i walutowe) przeprowadzane sg zgodnie z wymogami Prawa
bankowego i rekomendacjami NBP. Bank inwestuje gtéwnie w papiery wartosciowe rzadu
polskiego, papiery emitowane przez kraje i instytucje finansowe o najwyzszych ratingach, ktére
charakteryzujg sie wysokim poziomem ptynnosci i pozgdang dochodowoscig. Dzieki mozliwosci
szybkiej sprzedazy tych instrumentéw stanowig one réwniez zapas ptynnosci Banku,
pozwalajacy przetrwac ewentualne sytuacje kryzysowe.

Zgodnie z rekomendacjami nadzoru bankowego Bank stosuje i monitoruje wewnetrzne
wskazniki ptynnosci okre$lajgce relacje urealnionych zapadalnych aktywow ogétem do
urealnionych wymagalnych pasywow ogdtem.

Bank posiada ustalone procedury awaryjnego postepowania zaréwno w przypadku wzrostu
poziomu ryzyka ptynnosci, jak i w sytuacji znacznego pogorszenia sie stanu ptynnosci
finansowej Banku.
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Plan awaryjny odnoszacy sie do sytuacji pogorszenia sie stanu ptynnosci finansowej Banku
uwzglednia cztery stopnie zagrozenia ptynnosci w zaleznosci od wielkosci i czasu trwania
wyptywu Srodkéw pienieznych z rachunkéw klientow. Okresla rowniez zrédta pokrycia
przewidywanego wyptywu srodkéw pienieznych z Banku. W planie tym okreslony zostat réwniez
zakres odpowiedzialnosci kierownictwa Banku za podejmowanie niezbednych decyz;ji
zwigzanych z przywréceniem wymaganego poziomu ptynnosci finansowej Banku. Zaréwno plan
awaryjny, jak i mozliwosci pozyskania srodkéw pienieznych z poszczegdlnych zrédet
uwzglednionych w tym planie podlegajg okresowej weryfikacji.

Ryzyko rynkowe

W prowadzonej dziatalnosci handlowej, detalicznej, korporacyjnej i inwestycyjnej Bank jest
narazony na ryzyko rynkowe, tj. ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe i ryzyko cen
papierow wartosciowych bedacych w posiadaniu Banku oraz inne typy ryzyka, ktérych Zrodtem
sg zmiany parametrow rynkowych.

Zarzadzajagc ryzykiem stopy procentowej ksiegi bankowej Bank kieruje sie celem
maksymalizowania wartosci ekonomicznej kapitalu oraz realizacji zatozonego wyniku
odsetkowego w ramach przyjetych limitéw. Pozycja finansowa Banku w odniesieniu do
zmieniajacych sie stép procentowych monitorowana jest poprzez luke stopy procentowej (luke
przeszacowania), analize duration, analizy symulacyjne i symulacje szokowe (stress testing).
Wrazliwos¢ wyniku odsetkowego oraz wrazliwo$¢ wartosci ekonomicznej kapitatu Banku na
zmiany stop procentowych ksztattowata sie w ramach obowigzujgcych limitow wewnetrznych.
Celem zarzadzania ryzykiem kursu walutowego jest ksztattowanie profilu walutowego pozycji
bilansowych i pozabilansowych tak, aby pozostawat on w ramach zewnetrznych i wewnetrznych
limitow. W pierwszej potowie 2005 roku ryzyko kursu walutowego ksztattowato sie na niskim
poziomie. Ekspozycja Banku na ryzyko walutowe jest mierzona na potrzeby wewnetrzne
codziennie, przy zastosowaniu modelu wartosci zagrozonej Value at Risk (VaR), jak rowniez
poprzez analize testowania warunkow skrajnych, ktéra stanowi uzupetnienie metody VaR.

VaR stanowi integralny element procesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Banku dla
wszystkich portfeli inwestycyjnych. W zwigzku z tym okreslone zostaty limity VaR, ktérych
faktyczne wykorzystanie monitorowane jest codziennie. Limity te nie chronig jednak Banku
przed rzadkimi i bardzo duzymi zmianami rynkowymi, dlatego system zarzadzania ryzykiem
rynkowym uzupetniony jest rowniez o analizy scenariuszy szokowych (stress test), majgcych na
celu wskazanie wptywu zmian parametréw rynkowych na wynik Banku w przypadku wystgpienia
takich wydarzen na rynku.

Instrumenty w portfelu przeznaczonym do obrotu i w portfelu dostepnym do sprzedazy oraz
instrumenty pochodne wyceniane sg regularnie w oparciu o biezace ceny rynkowe lub w
przypadku braku notowan rynkowych o modele wyceny, ktére w ocenie Banku najlepigj
odzwierciedlajg wartos¢ godziwg tych instrumentow.

3.4.2 Ryzyko kredytowe

Kierunki dziatalnosci kredytowej Grupy sg zgodne z kierunkiem dziatalnosci kredytowej Banku.
Bank Pekao S.A. prowadzi konserwatywng polityke w zakresie podejmowania ryzyka
kredytowego poprzez stosowanie ustalonych zasad bezpieczenstwa dziatalnoéci kredytowej
w poszczegdlnych  segmentach  rynku oraz ustalenie niezbednych instrumentéw
ograniczajacych ekspozycje aktywdw na ryzyko kredytowe.

Procedury oceny ryzyka kredytowego stosowane w spétkach Grupy sg uzgadniane z Centralg
Banku.

Zgodnie z politykg kredytowa Banku kontynuowane sg nastepujace kierunki minimalizaciji
ryzyka kredytowego:

— dywersyfikacja struktury przedmiotowej i podmiotowej portfela oraz biezgca analiza struktury
portfela w celu wczesnej identyfikacji zagrozen wynikajacych z nadmiernych zaangazowan
i wprowadzenia stosownych ograniczen,

— ograniczenia kredytowania niektérych obszaréw dziatalnosci,
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— zachowanie szczegdlnej ostroznosci w kredytowaniu obszaréw podwyzszonego ryzyka,

— przeniesienie uprawnien do podejmowania decyzji kredytowych w sprawie transakcji
obarczonych podwyzszonym ryzykiem do Centrali Banku,

— preferowanie kredytowania obszaréw odznaczajgcych sie relatywnie niskim ryzykiem.

W ramach wspoipracy z UniCredito Italiano Bank prowadzi intensywne prace nad stalg
racjonalizacjg procesu kredytowania w kierunku poprawy jego efektywnosci i bezpieczenstwa.
Doskonalone sg w szczegolnosci procedury i narzedzia pomiaru oraz monitorowania ryzyka.
W | pétroczu 2005 roku w celu obnizenia poziomu ryzyka zintensyfikowano prace w zakresie
wzmochienia monitorowania kredytéw w poszczegolnych segmentach klientéw.

3.4.3 Ryzyko operacyjne

Podstawowym dokumentem, na ktérym opiera sie zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym w Banku,
jest zatwierdzona przez Rade Nadzorczg ,Strategia Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym”.
Dokument ten jest zgodny z zatozeniami przedstawionymi w ,Rekomendacji M” Generalnego
Inspektoratu Nadzoru Bankowego oraz w dokumencie ,Ujednolicenie pomiaru kapitatu i
standardow kapitatowych w skali miedzynarodowej” Komitetu Bazylejskiego. Strategia okresla
definicje, zasady zarzgdzania ryzykiem operacyjnym oraz system kontroli w Banku.

Bank Pekao S.A. definiuje ryzyko operacyjne jako ryzyko straty wynikajgce z btedéw, naruszenh
przepisow, przerw lub szkéd spowodowanych przez procesy wewnetrzne, ludzi, systemy lub
zdarzenia zewnetrzne.

System kontroli zarzadzania ryzykiem operacyjnym obejmuje zarébwno Bank Pekao S.A., jak i
spotki zalezne. Zarzad Banku otrzymuje raporty ryzyka prezentujgce miedzy innymi: analize
zdarzeh operacyjnych w podziale na kategorie zdarzen i regiony, analize wskaznikow ryzyka
oraz analize kapitatu niezbednego do pokrycia ryzyka operacyjnego.

W zakresie ograniczania ryzyka operacyjnego Bank posiada procedury odnosnie do polityki
bezpieczenstwa, w tym miedzy innymi procedury dotyczace programu przeciwdziatania praniu
brudnych pieniedzy oraz zasady ochrony jednostek Banku, zarzadzania ciggtoscig dziatania,
przestrzegania tajemnicy bankowej, ochrony danych osobowych, zasad wspodfpracy jednostek
Banku z firmami zewnetrznymi. Do instrumentéw redukowania ryzyka operacyjnego mozna
rowniez zaliczy¢ m.in.: plany awaryjne, kontrole audytu wewnetrznego, polisy ubezpieczeniowe
oraz biezgcg poprawe jakosci proceséw. Ponadto, w przypadku stwierdzonych uchybien,
natychmiast przekazywane sa wytyczne precyzujace zakres, sposob i czestotliwosc
wykonywania kontroli funkcjonalnej w okreslonych obszarach dziatalnosci Banku.
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4 Organizacja Grupy

Grupe Kapitatowg Banku Pekao S.A. na dzien 30.06.2005 r. stanowi Bank Pekao S.A., jako
podmiot dominujgcy oraz 15 jednostek zaleznych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.06.2005 r. ujeto nizej wymienione
jednostki:

Udziat w kapitale
Lp. Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci glkl:g:::al: ‘rl1va Status wj‘:c:::t';g:sv;ﬁ‘::; i
WZAWZW w %*
1. Bank Pekao S.A. bankowa - dominujaca
2. Bank Pekao (Ukraina) Ltd. bankowa 100,00 zalezna petna
3. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. maklerska 100,00 zalezna petna
4. Pekao Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0. finansowa 100,00 zalezna petna
5. Pekao Leasing Sp. z 0.0. leasingowa 100,00 zalezna petna
6. Pekao Faktoring Sp. z 0.0. finansowa 100,00 zalezna peina
7 E;k:rcy)tz;ﬁge& f’owszechne Towarzystwo finansowa 65,00 zalesna petna
8. Drukbank Sp. z 0.0. hie prowadzi dziatalnosci 100,00 zalezna peina
9. Centrum Kart S.A. finansowa pomocnicza 100,00 zalezna peina
10. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. ustugi finansowe 100,00 zalezna petna
11. Pekao Development Sp. z 0.0. nierzuacrﬁc?r?wzozr::i;mi 100,00 zalezna petna
12. Pekao Access Sp. z 0.0. doradztwo gospodarcze 55,26 zalezna petna
13. BDK Consulting Sp. z 0.0. ustugi konsultingowe, 99,99 zalezna petna

hotelowe i transportowe

Konsolidacjg nie objeto nizej wymienionych spétek, uznajac, ze rozmiary dziatalnosci tych podmiotéw nie sg istotne w stosunku do rozmiaréw
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej. Spétki nie objete konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujete zostaty po koszcie nabycia

ustalonym na dzier 01.01.2004 r.
Fabryka Maszyn

produkcja czesci do maszyn

14 w Janowie Lubelskim Sp. z 0.0. budowlanych 86,68 zalezna nie objeta konsolidacja
15. Pekao Immobilier s.a.r.l. . zarzqdzqmg . 100,00 zalezna nie objeta konsolidacjg,
nieruchomosciami

Pozostate nizej wymienione zaangazowania Grupy, stanowig inwestycje w podmioty stowarzyszone oraz wspétzalezne i w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete s metodg praw wiasnosci. Spotki, ktdre nie zostaty wycenione, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujete zostaty po koszcie nabycia ustalonym na dzier 01.01.2004 r. Spétki nie zostaty wycenione z uwagi na nieistotno$¢ danych

finansowych tych spotek.

1. Anica System S.A. informatyka 33,84/13,49 wspdfzalezna praw wtasnosci
2. Central Poland Fund LLC po$rednictwo finansowe 53,19 stowarzyszona praw wtasnosci
3. Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. ) dma’;alngsc pomochicza, 50,00 stowarzyszona praw wiasnosci
finansowa i ubezpieczeniowa
4. Pioneer Pekao Investment Management S.A. po$rednictwo finansowe 49,00 stowarzyszona praw wtasnosci
5. Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. izba rozliczeniowa 22,96 stowarzyszona praw wiasnosci
6. Grupa Inwestycyjna NYWIG S.A. doradztwo finansowe 24,60 stowarzyszona praw wasnosci
7. Hotel Jan Il Sobieski Sp. z 0.0. hotelarstwo 37,50 stowarzyszona praw wiasnosci
8. 'l':abryka Sp?‘rzetu Okretowego produkcja wyposazenia 23,81 stowarzyszona praw wlasnosci
Meblomor" S.A. okretowego
zarzadzanie funduszami nie wvceniona metod

9. CPF Management inwestycyjnymi — spétka nie 40,00 stowarzyszona y 1eloda

o o praw wiasnosci
prowadzi dziatalno$ci

10. F"ra'cclwnlcze Towarzystwo Emerytalne ,Nowy prowadzenie PTE 39,57 stowarzyszona nie wyceniona njeFodq

Swiat” S.A. praw wiasnosci
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5 Podstawowe produkty, ustugi i obszary dziatalnosci Grupy

5.1 Podstawowe produkty, ustugi i obszary dziatalnosci Banku

W celu dostosowania oferty produktowej do réznych grup odbiorcow Bank wyodrebnit cztery
podstawowe segmenty klientow: klientow detalicznych, klientdw bankowosci prywatnej, klientow
zamoznych (VIP/SME) oraz klientéw korporacyjnych.

5.1.1 Obstuga klientéw detalicznych

Oferta Banku dla najliczniejszej grupy indywidualnych klientéw detalicznych korzystajacych ze
standardowych produktéw jest jedng z najbardziej kompleksowych na polskim rynku bankowym.

Do klientéw bankowosci detalicznej Bank adresuje bogatg oferte rachunkéw oszczednosciowo-
rozliczeniowych ,Eurokonto”, lokaty terminowe w ztotych i walutach obcych, a takze kluczowe
produkty kredytowe Banku - ,Pozyczka Ekspresowa” i kredyty hipoteczne.

Pakiety ,Eurokonto” wyposazone sg w unikalny na rynku program ubezpieczeniowy typu
assistance, przygotowany we wspotpracy z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Allianz Zycie
Polska S.A. (TU Allianz) i firmg Elvia, o nazwie Pakiet Pomocny.

W zwigzku ze zmieniajgcymi sie preferencjami gospodarstw domowych w zakresie
gromadzenia oszczednosci i utrzymujgcym sie duzym zainteresowaniem alternatywnymi
formami oszczedzania, Bank rozszerzyt oferte o produkty rynku kapitalowego (poprzez
sprzedaz jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Pioneer), programy inwestycyjne i
inwestycyjno-ubezpieczeniowe.

5.1.2 Obstuga klientéw bankowosci prywatne;j

Najzamozniejszym klientom Banku oferowana jest ustuga private banking dajgca gwarancje
kompleksowej i zindywidualizowanej obstugi prowadzonej na najwyzszym poziomie przy udziale
doradcy dedykowanego do obstugi kazdego klienta.

Obok ustug standardowo oferowanych wszystkim klientom indywidualnym Bank oferuje
produkty i ustugi dodatkowe, zaspokajajgce potrzeby i oczekiwania klientow bankowosci

prywatnej.

5.1.3 Obstuga klientow VIP/SME

W ramach modelu obstugi klientéw zamoznych, tych ktérzy jednoczesnie prowadza matg lub
mikro firme, oferowana jest zindywidualizowana obstuga przez wyspecjalizowanego doradce.
Klienci otrzymujg kompleksowg obstuge bankowag zaréwno rachunku firmowego, jak i
prywatnego. Klientom zamoznym, ktorzy nie sg przedsiebiorcami lub nie sg zainteresowani
taczng obstugg bankowa, przydzielony zostat indywidualny doradca, natomiast mate firmy
bedace klientami Banku objete zostaty zindywidualizowang obstugg przez menedzerdw klienta.

Oferta produktéw oferowanych w ramach tych pakietéw zapewnia matym i mikro
przedsiebiorcom kompleksowg obstuge bankowg firmy, dogodne mozliwosci finansowania
biezacej dziatalnosci, korzystng forme lokowania pieniedzy oraz bezpieczne i wygodne w uzyciu
karty ptatnicze.

Matym i mikro firmom oferowana jest ustuga leasingu na $rodki transportu w ramach
uproszczonej procedury leasingowej — Pakietu AutoLeasing.

5.1.4 Obstuga klientéw korporacyjnych

Bank posiada jedng z najszerszych ofert produktowych na rynku klientéw korporacyjnych,
skierowang do srednich i duzych przedsiebiorstw. Bank oferuje takze produkty podmiotom
administracji publicznej, jednostkom samorzadu terytorialnego, organizacjom spotecznym oraz
instytucjom non-profit. Produkty i ustugi bankowe sg na biezgco dostosowywane do
specyficznych potrzeb wynikajacych z charakteru, zakresu i rozmiaru dziatalnosci klientow.
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W celu zapewnienia profesjonalnych, kompleksowych ustug bankowych oraz doradztwa Sredni
klienci korporacyjni obstugiwani sg w 27 Centrach Klientéw Korporacyjnych (CKK).
CKK koordynujg sprzedaz produktow bankowych oraz obstuge klienta $redniego przy
zachowaniu istotnej roli zarébwno oddziatu (operacje na rachunku, wpfaty i wyptaty gotowkowe,
depozyty), jak i Centrali Banku (operacje z dealing room’em). Menedzerowie klientow w CKK,
odpowiedzialni za kontakt z klientami, wspierani sg w procesie sprzedazy i doradztwa przez
ekspertow z zakresu finansowania handlu zagranicznego, instrumentéw pochodnych,
zarzgdzania biezacg ptynnoscig oraz projektéw inwestycyjnych.

Obstuga duzych firm prowadzona jest na zasadach indywidualnych przez wyspecjalizowanych
Doradcéw Klienta w Centrali Banku. Doradcy odpowiedzialni sg za jako$¢ oraz szybkosc
obstugi, dobdr oferty ustug bankowych oraz za wspotprace z oddziatami Banku, ktére prowadzg
obstuge operacyjng klienta przy wdrazaniu uzgodnionych z klientem indywidualnych zasad jego
obstugi.

Oprocz tradycyjnych produktow kredytowych i depozytowych Bank oferuje takze inne ustugi
finansowe takie jak faktoring, leasing, udzielanie gwarancji i poreczen w obrocie krajowym
i zagranicznym, operacje wekslowe. Ponadto organizuje emisje obligacji przedsiebiorstw
i obligacji komunalnych oraz emisje obligacji zamiennych na akcje i emisje krotkoterminowych
papieréw dtuznych.

5.1.5 Podstawowe dane dotyczace dzialalnosci rynkowej

W zakresie wybranych parametrow dziatalnosci rynkowej w | poétroczu 2005 r. Bank osiggnat
nastepujace wyniki:

30.06.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana

Liczba klientéw (w tys.) 3376,2 33723 3,9
Liczba ztotowych rachunkow biezacych (w tys. szt.) * 3019,7 3038,2 (18,5)
w tym pakiety** 21613 2,149,6 11,7
Liczba rejestrow funduszy inwestycyjnych (w tys. szt.) 562,6 4349 127,7
Karty (w tys. szt.)*** 2630,0 25825 47,5
Kredytowe 103,0 71,6 31,4
Obcigzeniowe 284,9 294,0 9,1
Debetowe (facznie z Maestro) 2242,1 2216,9 25,2
Liczba placéwek (w szt.) 783 782 1
Liczba bankomatow (w szt.) 1217 1211 6

* liczba rachunkéw tacznie z rachunkami kart pre — paid’owych
** pakiety — rachunki biezace rozszerzone o dodatkowe ustugi
*** liczba kart kalkulowana jest zgodnie z definicjg uzywang przez miedzynarodowe organizacje ptatnicze Visa i MasterCard
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5.1.6 Wyniki Banku Pekao S.A.

W | po6troczu 2005 r. zysk netto wynidst 730,9 min zt i byt 0 23,5% wyzszy niz przed rokiem.

Podstawowe pozycje rachunku zyskoéw i strat Banku w | potroczu 2005r. w poréwnaniu
z | pétroczem 2004 r. pro forma przedstawiajg sie nastepujaco:

(min z)

| pétrocze | poétrocze Zmiana

2005 . 2004 r. pro

forma
Wynik z tytutu odsetek* 1.074,0 1019,1 5,4%
Dochody nieodsetkowe 993,3 863,2 15,1%
Dochody ogétem 2067,3 1882,3 9,8%
Ogolne koszty administracyjne (z amortyzacja) (1 068,3) (1 066,5) 0,2%
Wynik operacyjny 999,0 815,8 22,5%
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych (126,6) (158,6) (20,2%)
Wynik finansowy brutto 872,4 657,2 32,7%
Zysk netto 730,9 591,8 23,5%
Relacja kosztéw do dochodow 51,6% 56,7% (5,1 p.p.)

* facznie z dochodami z operacji SWAP

Podstawowe dane z zakresu bilansu Banku na koniec | pétrocza 2005 r. w poréwnaniu
z koncem 2004 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

30.06.2005r. 31.12.2004 r. Zmiana
Kredyty brutto ogétem (kapitat) w min zt* 311955 29 284,4 19111
Relacja kredytéw zagrozonych do kredytéw ogétem w %* 17,2 18,7 (1.5p.p.)
Depozyty ogotem tacznie z obligacjami Banku (kapitat) w min zt* 44 237,8 43 688,0 619,6
Suma bilansowa w min zt 60 150,5 59 532,4 618,1
Jednostki uczestnictwa sprzedane w sieci Banku w min zt 131574 10 208,7 29487
Wspotczynnik wyptacalnosci w % 18,5 18,7 (0,2 p.p.)

* wedtug wartosci nominalnej

5.2 Glowne obszary dziatalnosci spotek Grupy
5.2.1 Ustugi maklerskie

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. - CDM

CDM swiadczy ustugi w petnym (dostepnym dla doméw maklerskich) zakresie z wyjatkiem
zarzadzania portfelem papierow wartosciowych na zlecenie. Na koniec | pétrocza 2005 r. CDM
prowadzit 154,3 tys. rachunkoéw inwestycyjnych, co stanowito 18% udziat w rynku. Broker
prowadzit rowniez elektroniczng obstuge rachunkéw inwestycyjnych, umozliwiajgcg kupno i
sprzedaz wszystkich instrumentéw notowanych na GPW i CeTO za posrednictwem internetu.
Na koniec | pétrocza 2005 r. spétka prowadzita 16,8 tys. rachunkow internetowych.

Ustugi CDM na rynku pierwotnym

Dzieki korzystnej koniunkturze na rynku wtornym akcji, takze rynek pierwotny utrzymat
wzmozong aktywnosc¢. W | pétroczu 2005 r. CDM przeprowadzit 6 publicznych ofert akcji, w tym
stanowigcyg pierwszg publiczng oferte (IPO). CDM uczestniczyt takze jako cztonek konsorcjum
w 3 publicznych ofertach akcji. Catkowita wartos$¢ przeprowadzonych przez CDM emisji akcji na
rynku pierwotnym osiggneta poziom 750 min zt.
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Dziatalno$¢ na rynku wtérnym

W | pétroczu 2005 r. utrzymywata sie korzystna koniunktura gietdowa. Wysokiemu poziomowi
obrotow towarzyszyt wzrost indeksu gietdowego WIG, ktérego wartos¢ od poczatku roku
wzrosta o 7%. Obroty na rynku kasowym wzrosty o 47,0%, zas wolumen obrotu na kontraktach
terminowych wzrést o prawie 300 tys. sztuk. Wolumen obrotow akcjami przekroczyt 73 mid zt,
za$ suma obrotéw na rynku terminowym osiggnetfa 4,4 min sztuk.

W | pétroczu 2005 r. spétka osiggneta:

- 29,2% udziat w wartosci obrotéw na rynku obligacji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (GPW),

- 12,8% udziat w wartosci obrotéw na rynku akcji na GPW,

- 9,4% udziat w wartosci obrotow kontraktami na GPW.

W | pétroczu 2005 r. CDM wypracowat zysk netto w wysokosci 43,7 min zt wobec zysku w
wysokosci 32,3 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

5.2.2 Dziatalnos$¢ bankowa

Bank Pekao (Ukraina) Ltd. w tucku - Bank Pekao (Ukraina)

Bank Pekao (Ukraina) jest uniwersalnym bankiem komercyjnym specjalizujgcym sie
w prowadzeniu rozliczeh operacji handlu zagranicznego i wspieraniu polsko-ukrainskiej
i wiosko-ukrainskiej wymiany gospodarczej. Oferuje szeroki zakres ustug bankowych,
gwarantujgc wysokag jakosé obstugi i state dostosowywanie oferty do potrzeb klientéw.

W celu wyeliminowania dla klientéw ryzyka kursowego oraz kosztow zwigzanych z zakupem
ukrainskiej waluty, Bank Pekao (Ukraina) prowadzi réwniez rozliczenia transakcji handlu
zagranicznego pomiedzy Polska a Ukraing w ziotych polskich. Spétka wspétpracuje
z najbardziej wiarygodnymi bankami Ukrainy. Sprawno$¢ przeprowadzania rozliczen
miedzybankowych zapewnia wspétpraca z ponad 165 bankami na Swiecie.

Bank Pekao (Ukraina) prowadzi dziatalno$¢ poprzez 2 oddziaty zlokalizowane w Kijowie
i w Lucku.

W | potroczu 2005 r. spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 0,1 min zt w poréwnaniu do
straty w wysokosci -1,5 min zt w | potroczu poprzedniego roku.

5.2.3 Zarzadzanie aktywami
Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. - Pekao Pioneer PTE

Przedmiotem dziatalnosci Pekao Pioneer PTE jest zarzgdzanie otwartym funduszem
emerytalnym (OFE), ktory gromadzi srodki pieniezne i lokuje je z przeznaczeniem na wyptate
cztonkom Funduszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. liczba rachunkéw OFE wyniosta 250,7 tys. i byta 0 47,5 tys. nizsza
w poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2004. Liczba cztonkéw, na ktérych rachunku
znajduje sie co najmniej jedna sktadka, wyniosta 216,6 tys.

Wartos¢ aktywow netto funduszu na koniec | pétrocza 2005 r. wyniosta 1 164,6 min zi, co
stanowito wzrost aktywéw o 150,8 min zt w porédwnaniu do konca 2004 r. Udziat w rynku
otwartych funduszy emerytalnych na koniec czerwca 2005 r. wyniést 1,6% i nie ulegt zmianie w
porownaniu z analogicznym okresem 2004 r.

Zmiana aktywow netto oraz liczby rachunkéw Pekao OFE przedstawiona zostata w ponizsze;j
tabeli:
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30.06.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana
Aktywa netto (min zt) 1164,6 1013,8 150,8
Liczba rachunkéw ogotem (tys.) 250,7 298,3 (47,5)
Rachunki niezerowe * (tys.) 216,6 212,3 4,4
% rachunkow niezerowych 86,4% 71,1% 15,3 p.p.
Rachunki aktywne ** (tys.) 182,2 171,6 10,6
% rachunkow aktywnych 72,6% 57,5% 15,1 p.p.

* rachunki, na ktére wptynefa przynajmniej jedna skladka
** rachunki, na ktére wptyneto minimum 50 zt w ciagu 12 miesiecy

W | pétroczu 2005 r. Pekao OFE osiggnat stope zwrotu z inwestycji w wysokosci 5,24%.

Spotka w | pétroczu 2005 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 2,7 min zt wobec 1,9 min zt
zysku w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. - PPIM

PPIM zarzadza, na mocy umowy o zarzadzanie, aktywami funduszy inwestycyjnych nalezacych
do Pioneer Pekao TFIl. Spotka oferuje takze odptatne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
klientom indywidualnym.

Na dziehn 30 czerwca 2005 r. spotka posiadata 700,0 tys. otwartych rejestrow, co oznacza
przyrost 0 130,1 tys. rachunkéw w | potroczu 2005 r. (569,9 na dzieh 31.12.2004).

Na dzien 30 czerwca 2005r. wartos¢ aktywow netto spoétki Pioneer Pekao TFI S.A.,
zarzgdzanej przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. (49% udziat Banku), wyniosta
16 415,4 min zt i byta wyzsza o 3 413,1 mIn zt od stanu na koniec 2004 r.

Wartos¢ aktywéw netto funduszy inwestycyjnych Pioneer Pekao TFI S.A. przedstawiona zostata
W ponizszej tabeli:

(mIn zb)

30.06.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana
Aktywa netto Pioneer Pekao TFI 16 415,4 13 002,3 26,3%
Pioneer Zrbwnowazony 2729,3 2629,7 3,8%
Pioneer Obligacji Dolarowych Plus 2591,9 2234,3 16,0%
Pioneer Obligacji Skarbowych 2 370,2 697,7 239,7%
Pioneer Stabilnego Wzrostu 2 083,1 1989,4 4,7%
Pioneer Obligac;ji 1394,6 1293,4 7,8%
Pioneer Obligacji Dolarowych 1101,6 905,4 21,7%
Pioneer Ochrony Kapitatu 874,8 581,5 50,4%
Pioneer Pienigzny 856,8 603,5 42,0%
Pioneer Akcji Polskich 706,3 - X
Pioneer Obligacji Europejskich Plus 677,8 490,0 38,3%
Pioneer Obligacji Plus 266,5 173,0 54,0%
Pioneer Akcji Amerykanskich 200,0 153,8 30,1%
Pioneer Akcji Europejskich 125,3 63,4 97,7%
Pioneer Dynamicznej Ochrony Kapitatu 42,6 - X
Pioneer Agresywnego Inwestowania - 788,0 (100%)
Pioneer Arbitrazowy - 69,7 (100%)
SFIO TP S.A. (Il filar) 394,6 329,7 19,7%
Aktywa netto TFI (rynek) 45127,4 37726,4 19,6%
Udziat Pioneer Pekao TFIl w rynku 36,4% 34,5% 1,9 p.p.
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Wartosé netto aktywow Pioneer Pekao TFI S.A. pozyskanych za posrednictwem Banku Pekao
S.A., CDM Pekao S.A. i Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2005 r.
wyniosta 15 272,2 min zt (93,0% aktywow ogdtem) wobec 11 857,2 min zt na koniec 2004 r.
(91,2%). W | potroczu 2005 r. Spotka wigczyta do swojej oferty nowy specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty — Pioneer Dynamicznej Ochrony Kapitatu.

Skonsolidowany zysk netto spotki w | potroczu 2005 r. wynidst 52,3 min zt i byt o 30,7% wyzszy
w stosunku do wyniku za | potrocze 2004 r. Udziat Banku wynidst 25,4 min zt.

Pekao Fundusz Kapitatlowy Sp. z 0.0. - PFK

Zgodnie z przyjetg strategig dziatania, PFK aktywnie poszukuje inwestoréw zainteresowanych
nabyciem akcji i udziatbw 4 spétek pozostajacych w jego portfelu inwestycyjnym. Oferte
sprzedazy akcji i udziatow kieruje miedzy innymi do inwestorow branzowych i inwestorow
finansowych, realizujgcych projekty konsolidacji w poszczegdlinych branzach i sektorach
polskiej gospodarki.

Fundusz nie dokonywat nowych inwestycji w udziaty i akcje spotek.

W | potroczu 2005 r. PFK wypracowat zysk netto w wysokosci 1,0 min zt, wobec 1,8 min zt w
| potroczu 2004 r.

Central Poland Fund LLC - CPF

Spotka zarzgdza portfelem aktywéw w celu uzyskania satysfakcjonujgcego poziomu wzrostu
wartosci spétek oraz uzyskania optymalnej stopy zwrotu z aktywdéw przeznaczonych do
sprzedazy. W | potroczu 2005 r. CPF nie dokonat zbycia zadnej z posiadanych w portfelu
spotek.

W | pétroczu 2005 r. spotka poniosta strate w wysokosci -1,3 min zt (udziat Banku -0,7 min zi).
wobec straty w roku poprzednim w wysokosci -0,1 min zt.

5.2.4 Dzialalno$¢ leasingowa

Pekao Leasing Sp. z 0.0. — Pekao Leasing’

Pekao Leasing swiadczy ustugi finansowe wspomagajace sprzedaz i zakup srodkow trwatych,
tj. Srodkéw transportu, maszyn i urzadzen, a takze nieruchomosci biurowych - przede wszystkim
poprzez leasing operacyjny oraz finansowy.

W | potroczu 2005 r. spétka zawarta 1 815 nowych umow, zas wartosé aktywéw oddanych w
leasing wyniosta 275,0 min zt. Zdecydowana wiekszos¢ aktywoéw oddanych w leasing dotyczyta
srodkéw transportu: 56,0% (70,7% w 2004 r.) oraz maszyn i urzadzen: 34,5% (odpowiednio
16,1%).

Dzieki wdrozonemu programowi wspotpracy Spétki z Bankiem wartos¢ aktywéw oddanych w
leasing za posrednictwem oddziatow Banku wyniosta 94,2 min zt. Oznacza to 124% wzrost
sprzedazy poprzez ten kanat dystrybucji w poréwnaniu z analogicznym okresem 2004 r.
(sprzedaz na poziomie 42,0 min zi).

W | pétroczu 2005 r. Pekao Leasing wypracowata zysk netto w wysokosci 1,9 min zt wobec
3,7 min zt zysku (tacznie Pekao Leasing oraz Leasing Fabryczny) w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

5.2.5 Pozostate ustugi finansowe

Pekao Faktoring Sp. z o0.0. - Pekao Faktoring

Spotka, oprocz ustug faktoringowych (faktoring petny i niepetny), oferuje ustugi towarzyszace
faktoringowi, do ktorych naleza m.in. zbieranie informacji o standingu dtuznikéw oraz biezace

LW celu doprowadzenia do poréwnywalnosci, dane dotyczace 2004 r. przedstawione zostaty tacznie dla obu potaczonych spotek
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monitorowanie realizacji ptatnosci. Oferte spétki uzupetnia doradztwo finansowe i konsulting w
zakresie wyboru sposobu finansowania dziatalnosci, a takze udzielanie kredytéw i pozyczek
zwigzanych z umowg faktoringowa. Spotka wspodtpracuje z Bankiem w zakresie rozwoju nowych
i uaktywnienia obecnie funkcjonujacych kanatéw sprzedazy.

W | pétroczu 2005 r. spotka utrzymata pierwszg pozycje wsrod firm faktoringowych w Polsce
pod wzgledem udziatu w rynku, mierzonego wartoscig wykupionych faktur.

W | pétroczu 2005 r. Pekao Faktoring wypracowata zysk netto w wysokosci 4,0 min zi,
tj. o 1,4 min zt wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Pekao Financial Services Sp. z o0.0. - PFS

Spotka swiadczy ustugi agenta transferowego dla wszystkich uczestnikow rynku zarzadzania
aktywami, tj. funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, pracowniczych programoéw
emerytalnych oraz ubezpieczycieli.

Spotka w 2005 r. kontynuowata strategie umacniania pozycji lidera na polskim rynku agentéw
transferowych. Liczba obstugiwanych kont uczestnikéw funduszy inwestycyjnych ifunduszy
emerytalnych osiggneta 2,1 min kont/rachunkéw.

Udziat spotki w rynku OFE korzystajacych z ustug zewnetrznego Agenta Transferowego
mierzony liczbg obstugiwanych rachunkéw wyniést 41%, zwiekszajac sie o 1 p.p. w poréwnaniu
do konca 2004 r.

Zysk netto spétki w | potroczu 2005 r. uksztattowat sie na poziomie 6,6 min zt wobec zysku w
wysokosci 5,0 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. - Xelion

Spotka powstata w odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie na zindywidualizowang obstuge
oraz oferte w zakresie produktéw i ustug finansowych, co stanowi uzupetnienie dla kanatow
dystrybucyjnych Banku. Koncentruje sie na obstudze zamoznych klientéw, wymagajacych
wysoko zindywidualizowanej obstugi w dogodnych dla nich miejscach.

Szeroki pakiet nowoczesnych produktéw iustug finansowych jest dopasowywany do
indywidualnych oczekiwan i mozliwosci klienta. Xelion proponuje klientom innowacyjny na
polskim rynku model obstugi, dzieki ktéremu zyskujg oni dostep nie tylko do produktéw Banku,
ale réwniez do wybranych produktéow inwestycyjnych i ubezpieczeniowych. W | potroczu 2005 r.
do oferty produktowej spoétki dotagczone zostaty 2 nowe fundusze inwestycyjne, 8 portfeli
inwestycyjnych, a takze wzbogacono oferte o mozliwos¢é uzyskania prestizowej karty
kredytowe;.

Spotka zamkneta | pétrocze 2005 r. stratg netto w wysokosci -11,7 min zt (udziat Banku: -5,9
min zt), w poréwnaniu do -9,2 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Centrum Kart S.A. - CK S.A.

Spotka swiadczy kompleksowg ustuge polegajaca w szczegdlnosci na obstudze systemoéw
zarzadzania kartami ptatniczymi, autoryzaciji transakcji oraz personalizacji kart.

W | pétroczu 2005 r. dziatalnos¢ Spoétki zwigzana byta gtownie z realizacjg ustug na rzecz Banku
Pekao S.A. Po uzyskaniu przez Spoétke mozliwosci korzystania z nowoczesnej platformy
technicznej do obstugi elektronicznych instrumentéw ptatniczych przewiduje sie udostepnienie
ustug CK S.A. réwniez innym podmiotom na rynku: bankom (w tym bankom nalezacym do
Grupy UniCredito Italiano) oraz instytucjom wydajgcym karty lub obstugujagcym bankomaty
i przeprowadzajacym transakcje kartowe w punktach ustugowo-handlowych.

W | pétroczu 2005 r. CK S.A. wypracowata zysk netto w wysokosci 1,1 min zt, o 38% mniej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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Grupa Inwestycyjna Nywig S.A. - Nywig

Nywig jest wyspecjalizowanym organizatorem znaczacych wartosciowo transakcji leasingowych
o nietypowym i indywidualnym charakterze i znacznej wartosci jednostkowej, przede wszystkim
w sferze nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen.

Drugim obszarem dziatania Nywig jest doradztwo ekonomiczno-finansowe.

Spotka zakonczyta | pétrocze 2005 r. wynikiem netto w wysokosci 0,0 min zt, podobnie jak w
| potroczu 2004 r.

5.2.6 Pozostate spotki ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym

W sktad jednostek zaleznych oraz stowarzyszonych, ujetych w sprawozdaniu skonsolidowanym
za | potrocze 2005 r. wehodzg réwniez:

Pekao Development Sp. z o0.0. - Pekao Development
Prowadzona w | potroczu 2005 r. dziatalnos¢ operacyjna Pekao Development obejmowata
przede wszystkim:

- projekty z zakresu budownictwa mieszkaniowego - osiedle mieszkaniowe Olszyny Il
w Warszawie, osiedle mieszkaniowe Jarzebiny w Warszawie oraz zespdét mieszkaniowy
Wilanéw Park w Warszawie,

- rozpoczecie prac przy 2 duzych projektach mieszkaniowych w Warszawie.

Ponadto spdtka swiadczyta ustugi inwestora zastepczego na rzecz Banku Pekao S.A. przy
rozbudowie i modernizacji sieci placowek na terenie catego kraju.

W | pétroczu 2005 r. spdtka wypracowata zysk netto w wysokosci 10,5 miIn z}, co oznacza
pieciokrotny wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Pekao Access Sp. z 0.0. - Access
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

- doradztwo przy dokonywaniu przeje¢, potaczone z doradztwem przy pozyskiwaniu
finansowania transakgciji,

- projekty doradcze prowadzone na nowych rynkach,
- doradztwo przy restrukturyzacji, ktéremu towarzyszy pozyskanie finansowania.

| pétrocze 2005 r. byto kolejnym okresem zaciesnienia wspotpracy spotki z Bankiem w zakresie
oferowania klientom kompleksowych ustug doradztwa finansowego, jak rowniez w zakresie
pozyskiwania nowych klientow.

W | potroczu 2005 r. spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 0,3 min zt wobec zysku w
wysokosci 1,1 min zt wypracowanego w analogicznym okresie 2004 r.

Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. - KIR

Celem dziatania KIR jest obstuga systemu rozliczeh miedzybankowych, ktory obejmuje
wymiane zleceh pfatniczych, ich rejestracje i ustalanie wzajemnych zobowigzan, a takze
przedstawianie NBP wynikéw rozliczen bankéw prowadzacych swojg dziatalnos¢ na obszarze
kraju.

Zysk netto KIR w | pétroczu 2005 r. uksztattowat sie na poziomie 14,0 min zt (udziat Banku:
3,0 min zt) i byt 0 4,6 min zt nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Hotel Jan Ill Sobieski Sp. z o.0.

Spotka zajmuje sie m.in. zarzadzaniem Hotelem Jan |1l Sobieski w Warszawie.

Grupa zaprzestata ujmowania strat jednostki stowarzyszonej zgodnie z przyjeta zasadg
rachunkowosci.

Drukbank Sp. z o.0.

W | pétroczu 2005 r. spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Zysk spotki uwzglednia
wycene udziatéw w jednostce stowarzyszonej - Banku Pekao (Ukraina) Ltd.

Zysk netto spoétki w | pétroczu 2005 r. wyniést 1,0 min zt wobec straty -0,3 min zt przed rokiem.
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6 Woyniki finansowe Grupy

6.1 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

W sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2005 r. w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych dokonano przeksztatcenia sposobu prezentacji danych z zakresu rachunku zyskoéw i
strat za | pétrocze 2004 r.

W | pétroczu 2005 r. zysk netto Grupy wynidst 725,4 min zt i byt o 18,3% wyzszy niz przed
rokiem.

Wzrost wyniku netto w | potroczu 2005 r. o 112,0 min zt w poréwnaniu z | pétroczem
poprzedniego roku byt mozliwy dzieki wzrostowi aktywnosci biznesowej, przektadajgcej sie na
wzrost dochodow, gtéwnie odsetkowych, oraz nizszym kosztom ryzyka i stabilnym kosztom
dziatania.

Na poprawe wynikéw Grupy wptynety zarowno dobre wyniki Banku Pekao S.A., jak i znacznie
lepsze niz przed rokiem wyniki spotek Grupy.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za | pétrocze 2005 r. w poréwnaniu z | pdfroczem

2004 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

(min z})

| pétrocze 2004 r.

| pétrocze 2005 r. pro forma Zmiana

Wynik z tytutu odsetek* 1126,6 1.060,8 6,2%
Wynik z tytutu prowizji 747,6 742,2 0,7%
Wynik z tytutu dywidend 0,0 0,0 X
\\Lvayrr:ci:(é;agrjztiryvr:jentach finansowych wycenianych do 58.7 20,9 180,9%
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 33,8 4,2 704,8%
Wynik z pozycji wymiany 146,5 143,2 2,3%
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 31,1 24,3 28,0%
Dochody ogétem 21443 1 995,6 7,5%
Ogolne koszty administracyjne (z amortyzacja) (1 153,5) (1 148,9) 0,4%
Osobowe (595,2) (579,7) 2,7%
Rzeczowe (397,0) (410,1) (3,2%)
Amortyzacja (161,3) (159,1) 1,4%
Wynik operacyjny 990,8 846,7 17,0%
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych (128,6) (178,7) (28,0%)
lth(cjj\i/?r ;I\)I/ gsl;;gﬂ (stratach) jednostek 221 20.7 6.8%
Zysk brutto 884,3 688,7 28,4%
Obcigzenie podatkowe (158,9) (75,3) 111,0%
Zysk netto 725,4 613,4 18,3%
Przypadajacy na akcjonariuszy spétki 727,3 615,2 18,2%
Przypadajacy na udziaty mniejszosci (1,9) (1,8) 5,6%

* kgcznie z dochodami z transakcji SWAP

Dochody Grupy

W | pétroczu 2005 r. dochody Grupy wyniosty 2 144,3 min zt i byty o 148,7 min zt (o 7,5%)

wyzsze niz przed rokiem.
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Gtéwnym czynnikiem wzrostu dochodéw byt rozwdj dziatalnosci biznesowej, wspartej
dziataniami prosprzedazowymi dotyczacymi kluczowych produktéw zaréwno w Banku, jak i
w spétkach Grupy.

Wynik odsetkowy wzrést o 6,2% w wyniku wzrostu wolumenow i wyzszej marzy, co wynikato
miedzy innymi ze wzrostu portfela kredytowego, pozytywnie wptywajacego na strukture
aktywow.

(min zt)

Wzrést wynik z tytulu prowizji (gtéwnie dzieki wzrostowi dziatalnosci kredytowej, kartowej
i prowizjom z funduszy inwestycyjnych), a takze pozostate dochody nieodsetkowe, gtéwnie
wynik operacji finansowych.

(min z)
Dochody pozaodsetkowe | pétrocze 2005 r. | poirocze 2004 . Zmiana
pro forma
Przychody z tytutu prowizji 830,1 824,5 0,7%
Koszty z tytutu prowizji (82,5) (82,4) 0,1%
Wynik z tytutu prowizji 747,6 742,2 0,7%
Wynik z tytutu dywidend 0,0 0,0 X
e o
Wynik na lokacyjnych papierach warto$ciowych 33,8 4,2 704,8%
Wynik z pozycji wymiany 146,5 143,2 2,3%
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 31,1 24,3 28,0%
Dochody pozaodsetkowe razem 1017,7 934,8 8,9%

Ogolne koszty administracyjne (z amortyzacja)

Ogodlne koszty administracyjne (z amortyzacjg) w | potroczu 2005 r. wyniosty 1 153,5 min z
i byty tylko o 0,4% wyzsze niz przed rokiem, dzieki nizszym o 3,2% kosztom rzeczowym, co
prawie zrekompensowato wzrost kosztéw osobowych i amortyzacji odpowiednio 0 2,7% i 1,4%.
Wskaznik koszty / dochody w | pétroczu 2005 r. wyniost w Grupie 53,8% i byt 0 3,8 p.p. nizszy
niz przed rokiem.

Na 30 czerwca 2005 r. Bank zatrudniat 15 047 oséb (spadek o 244 osoby w poréwnaniu z
koncem 2004 roku). W | pétroczu 2005 r. zatrudnienie w Grupie zmniejszyto sie 0 247 os6b i na
koniec czerwca 2005 r. wyniosto 16 161 osob.

(min zt)

Ogolne koszty administracyjne . | potrocze 2004 r. )

(z amortyzacja) | pétrocze 2005 r. pro forma Zmiana
Osobowe (595,2) (579,7) 2,7%
Rzeczowe (397,0) (410,1) (3,2%)
Amortyzacja (161,3) (159,1) 1,4%

Ogétem (1 153,5) (1 148,9) 0,4%

Wynik z
tytutu
B?.zsy/ecﬁgdy
Rosztiytut
MRIRE 2
ReBipk
adseiaia
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Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych w | pétroczu 2005 r. wynidst 128,6 min zt i byt 0 28,0%
nizszy niz przed rokiem, co wynika gtéwnie z poprawy jakosci portfela oraz efektywnego
zarzadzania ryzykiem kredytowym. Poprawita sie relacja kredytow zagrozonych do kredytow
ogotem z 19,9% na koniec 2004 r. do 18,3% na koniec czerwca 2005 r. (wedtug klasyfikacji
NBP) dzieki wzrostowi wolumenow kredytow normalnych i spadkowi wolumenu kredytow
zagrozonych.

(min zt)

| potrocze 2004 r.

| pétrocze 2005 r. pro forma Zmiana

Koszty (657,0) (660,9) (0,6%)
naleznosci kredytowe (627,7) (630,5) (0,4%)
zobowigzania pozabilansowe (29,3) (30,4) (3,6%)
Przychody 528,3 482,2 9,6%
naleznosci kredytowe 505,2 454,6 11,1%
zobowigzania pozabilansowe 23,1 27,6 (16,3%)
Razem (128,6) (178,7) (28,0%)

6.2 Struktura zysku netto

Strukture skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat jednostek powigzanych za | pétrocze
2005 r. i | péirocze 2004 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

(min zh)

| potrocze 2005 r. ! pé’froczperOZ]E)(?ré:n;
Zysk netto Banku Pekao S.A. 730,9 591,8
Zysk (strata) netto podmiotow konsolidowanych metoda petng 72,3 49,7
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. 43,7 32,3
Pekao Development Sp. z 0.0. 10,5 1,8
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. 6,6 5,0
Pekao Faktoring Sp. z 0.0. 4,0 2,6
Pekao Pioneer PTE S.A. 2,7 1,9
Pekao Leasing Sp. z o.0./Leasing Fabryczny Sp. z o.0. 1,9 3,7
Centrum Kart S.A. 1,1 1,8
Drukbank Sp. z 0.0. 1,0 (0,3)
Pekao Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0.* 0,4 0,5
Pekao Access Sp. z 0.0. 0,3 1,1
Bank Pekao (Ukraina) Ltd. w tucku 0,1 (1,5)
Pekao Ustugi Korporacyjne S.A. - 0,8
Zysk (strata) netto podmiotéw wycenianych metoda praw wiasnosci 221 20,7
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 25,4 19,5
Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 3,0 4,3
Jednostki stowarzyszone Pekao Funduszu Kapitatowego Sp. z o.0. 0,3 0,5
Jan |l Sobieski Sp. z 0.0. 0,0 0,0
Grupa Inwestycyjna Nywig S.A. 0,0 0,0
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Central Poland Fund LLC (0,7) (0,1)
Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z o.0. (5,9) (4,6)
Trinity Management Sp. z 0.0. - 5,0
NFI Jupiter S.A. - (3,9)
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne** (99,9) (48,8)
Zysk (strata) netto Grupy 725,4 613,4

* wynik spoitki nie zawiera wyceny jednostek stowarzyszonych, ktéra zostata uwzgledniona w pozycji ,zysk (strata) netto
podmiotéw wycenianych metodg praw wtasnosci”
** obejmuja transakcje wewnatrz Grupy, w tym dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne i stowarzyszone

6.3 Struktura bilansu

W sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2005 r. w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych dokonano przeksztatcenia sposobu prezentacji danych bilansowych na dzien 31
grudnia 2004 r.

Bilans Banku Pekao S.A. determinuje zaréwno wielko$¢ sumy bilansowej, jak réwniez strukture
aktywow i pasywow Grupy. Na koniec czerwca 2005 r. relacja sumy bilansowej Banku Pekao
S.A. do sumy bilansowej Grupy wynosita 99,4%.

Suma bilansowa Grupy na koniec czerwca 2005 r. wyniosta 60 516,6 min zt i byla 0 1,6%
wyzsza w stosunku do kohca 2004 r.

Ponizsza tabela przedstawia bilans Grupy:

31.12.04

Aktywa 30.06.05 pro forma Zmiana
min zt
Kasa, srodki w Banku Centralnym 3200,1 3939,3 (18,8%)
Naleznosci od bankéw 7 286,1 5961,5 22,2%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom * 27 386,9 26 305,1 4,1%
Papiery wartosciowe ** 18 722,8 19 568,9 (4,3%)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 149,3 124,7 19,7%
isz;(\:;rc]);ve aktywa trwate i wartosci niematerialne 21192 2173,6 (2,5%)
Inne aktywa 1652,2 1463,3 12,9%
Aktywa razem 60 516,6 59 536,4 1,6%
Pasywa 30.06.05 31.12.04 Zmiana
pro forma
min zt

Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2054,2 21517 (4,5%)
Zobowigzania wobec bankow 2081,1 1332,6 56,2%
Zobowigzania wobec klientéw*** 45993,8 45 844,9 0,3%
Inne pasywa 2662,8 2376,2 12,1%
Kapitaty razem 77247 7 831,0 (1,4%)

w tym przypadajace na akcjonariuszy mniejszosciowych 16,5 18,8 (12,4%)
Pasywa razem 60 516,6 59 536,4 1,6%

* lgcznie z wekslami uprawnionymi do redyskontowania w Banku Centralnym i naleznosciami z tytutu leasingu

** lgcznie z aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu oraz pozostatymi instrumentami finansowymi
wycenianymi do wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat

*** kacznie z zobowigzaniami z tytutu emisji wtasnych papierow wartosciowych
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6.3.1 Aktywa
Zmiany w strukturze aktywoéw

Gtownymi pozycjami w strukturze aktywow sg kredyty i pozyczki udzielone klientom oraz
papiery wartosciowe.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom na dzien 30 czerwca 2005 r. wyniosty 27 386,9 min zt i
stanowity 45,3% aktywow Grupy (na koniec 2004 r. wskaznik ten wynosit 44,2%). Wzrost tej
pozycji w | pétroczu 2005 r. wynikat gtéwnie z wiekszej akcji kredytowej w Banku Pekao S.A., w
wyniku wzrostu zadtuzenia klientéw korporacyjnych, wzrostu kredytéw konsumenckich oraz
ztotowych kredytow hipotecznych.

W | potroczu 2005 r. 0 846,1 min zt (1j. 0 4,3%) zmniejszyly sie papiery wartosciowe, a ich udziat
w sumie bilansowej spadt o 1,9 p.p., do poziomu 30,9%.

Kasa, srodki w Banku Centralnym

Aktywa 30.06.05 p?;;'gozr'rg: Zmiana
min zt

Kasa, srodki w Banku Centralnym, w tym: 3200,1 3939,3 (18,8%)

gotéwka 884,7 1081,3 (18,2%)

rachunek biezacy 971,7 1474,7 (34,2%)

obligacje rezerwowe 1313,1 13776 (4,7%)

pozostate 30,6 5,7 (436,8%)

Spadek tej pozycji o 18,8% w ciggu | pétrocza 2005 r. wynika gtéwnie ze spadku $srodkow na
rachunku biezgcym w NBP oraz w kasach Banku.

Kredyty i pozyczki

Struktura kredytéw wedtug klientéw*

31.12.04

30.06.05 pro forma Zmiana

min zt
Kredyty i pozyczki wedlug wartosci nominalnej 317351 30 608,6 3,7%
kredyty 31644,9 29 653,9 6,7%
detaliczne** 7313,2 67769 7,9%
korporacyjne 243317 22 877,0 6,4%
niekwotowane papiery warto$ciowe 69,8 565,8 (87,7%)
transakcje buy-sell-back 20,4 388,9 (94,7%)
Korekta wartosci (4 348,2) (4 303,5) 1,0%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 27 386,9 26 305,1 4,1%

* facznie z wekslami uprawnionymi do redyskontowania w Banku Centralnym oraz naleznosciami z tytutu leasingu
**pozycja obejmuje kredyty detaliczne w Banku Pekao S.A.

Kredyty i pozyczki wedtug wartosci nominalnej brutto wzrosty w | pétroczu o 1 129,6 min zi.
Ztozyt sie na to wzrost kredytow o 1 991,0 min zt oraz spadek niekwotowanych papierow
wartosciowych o0 492,9 min zt i naleznosci z tytutu transakcji buy-sell-back o 368,5 min zt.

Wzrost portfela kredytowego brutto w | potroczu 2005 r. wynika gtéwnie ze wzrostu portfela
kredytow w Banku Pekao S.A. w zwigzku ze wzrostem kredytéw dla klientéw korporacyjnych
(0 1454,7 min zt), wzrostem wolumenu ,Pozyczki Ekspresowej” (o 575,0 min zl) i ztotowych
kredytéw hipotecznych (o 406,5 min zt).
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Jakosé¢ portfela kredytowego

. . 30.06.05 31.12.04

Kredyty* (kapitat brutto) w kategorii:
min z % min z %
Normalne 23934,9 75,6 21 833,0 73,7
Pod obserwacjg 1923,2 6,1 1905,7 6,4
Zagrozone 5786,8 18,3 5915,2 19,9
Ponizej standardu 462,7 1,5 768,4 2,6
Watpliwe 630,3 2,0 481,4 1,6
Stracone 4693,8 14,8 4 665,7 15,7
Kredyty ogotem 31 644,9 100,0 29 653,9 100,0

* wedtug klasyfikacji NBP

W | pétroczu 2005 r. wolumen kredytéw wzrést o 1 991,0 min zt, przy jednoczesnym spadku
kredytow zagrozonych o 128,4 min zt. Byto to wynikiem efektywnego zarzadzania ryzykiem
kredytowym i poprawg sytuacji makroekonomicznej. W efekcie udziat kredytéw zagrozonych
w kredytach ogdtem na 30 czerwca 2005 r. wyniost 18,3% i byt nizszy w stosunku do konca
2004 r.01,6 p.p.

Papiery wartosciowe

31.12.04

Papiery warto$ciowe 30.06.05 pro forma Zmiana
min zt
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2508,8 31957 (21,5%)
dtuzne papiery wartosciowe 2 506,0 3192,0 (21,5%)
udziaty i akcje w innych jednostkach 2,8 3,7 (24,3%)
B e e o o
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe 14 477,7 15 036,5 (3,7%)
dostepne do sprzedazy brutto 11701,3 10 114,2 15,7%
utrzymywane do terminu wymagalnosci brutto 2785,1 4931,8 (43,5%)
utrata wartosci (8,7) (9,5) (8,4%)
Razem papiery wartosciowe 18 722,8 19 568,9 (4,3%)

W strukturze papierow wartosciowych dominujg inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe,
stanowigce na koniec czerwca 2005 r. 77,3% papierow wartosciowych ogdtem. W grupie tej
najwiekszg pozycje stanowig papiery dostepne do sprzedazy.

6.3.2 Pasywa

Zmiany w strukturze pasywoéw

Najwiekszg czes¢ pasywoéw Grupy stanowig srodki pozyskane od klientow. Na koniec czerwca
2005 r. zobowigzania wobec klientdw fgcznie ze zobowigzaniami z tytutu emisji wtasnych
papierow wartosciowych wyniosty 45 993,8 min zt i w ciggu | pétrocza wzrosty o 148,9 min zi.
Ich udziat w pasywach na koniec czerwca 2005 r. wyniést 76,0%.

Zobowigzania wobec Banku Centralnego zmniejszyty sie w | pétroczu 2005 r. o 97,5 min z
w wyniku czesciowej spiaty kredytu refinansowego na inwestycje centralng. Ich udziat
w pasywach wyniést 3,4%.

Kapitaty wtasne (fgcznie z zyskiem) zmniejszyty sie w | pétroczu 2005 r. o 106,3 min zt. Na
zmiane kapitatéw wlasnych wptynety gtéwnie: wyptata dywidendy z zysku za 2004 r. (-1 065,5
min zt) oraz zysk roku biezgcego (+725,4 min zt). Udziat kapitatéow w pasywach wyniést 12,8%.
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Zrodta finansowania

Gtownymi zrodlami finansowania dziatalnosci kredytowej i inwestycyjnej Grupy sg depozyty
klientéw oraz $rodki od bankéw. Wynosity one na koniec czerwca 2005 r. 48 074,9 min zi, co
stanowito 79,4% ogotu pasywow.

Depozyty klientow stanowity na koniec czerwca 2005 r. 91,8% catosci zewnetrznych zrédet
finansowania, a ich udziat w poréwnaniu z konhcem 2004 r. spadf o 1,1 p.p.

Grupa korzysta réwniez z kredytu refinansowego w NBP na finansowanie kredytu na inwestycje
centralna. Zobowigzanie wobec NBP z tego tytulu (wynikajace z wyceny metodg efektywnej
stopy procentowej) zmniejszyto sie w ciggu 6 miesiecy 2005r. o 97,5 min zt do poziomu
2 054,2 min zt.

Finansowanie na rynku instytucji finansowych stanowi 4,2% zewnetrznych zrodet finansowania
dziatalnosci Grupy.

Zewnetrzne zrédia finansowania

30.06.05 p:’r’; 204 Zmiana

min zt
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2054,2 21517 (4,5%)
Zobowigzania wobec bankow 2081,1 13326 56,2%
Zobowigzania wobec klientéw 45993,8 45 821,6 0,4%
Obligacje Banku Pekao S.A. 0,0 23,2 X
Razem zewnetrzne zrédta finansowania 50 129,1 49 329,1 1,6%

Pozyskiwane przez jednostki objete konsolidacjg metodg petng depozyty stanowity ponizej 1%
depozytow Grupy. Bank Pekao S.A. pozyskuje depozyty gtdwnie na terenie Polski.

Depozyty

30.06.05 p?; -:ozrﬁ?: Zmiana
min zt

Depozyty klientéw 441227 43 465,0 1,5%
detaliczne 27 620,4 28 137,1 (1,8%)
korporacyjne 16 502,3 15 327,9 7.7%
transakcje sell-buy -back 1726,4 21424 (19,4%)
pozostate 144,7 214,2 (32,4%)
Zobowigzania wobec klientéw 45993,8 45 821,6 0,4%
Obligacje Banku Pekao S.A. (kapitat) 0,0 22,5 X
Fundusze inwestycyjne 16 415,4 13 002,3 26,3%
w tym sprzedane w sieci Grupy 15272,2 11 857,2 28,8%
Razem oszczednosci 60 538,1 56 489,8 7,2%
w tym detaliczne 44 035,8 41 161,9 7,0%

Oszczednosci klientéw Grupy w | potroczu 2005 r. wzrosty o 4 048,3 min zt, tj. o 7,2%, na co
ztozyt sie zarowno wzrost oszczednosci klientdéw indywidualnych (o 2 873,9 min zi, tj. o 7,0%)
jak i depozytéw korporacyjnych (o 1 174,4 min zt, tj. o 7,7%). Wysokie zapotrzebowanie na
fundusze inwestycyjne wptyneto na wzrost aktywdw funduszy inwestycyjnych w ciggu | pétrocza
2005 r. o0 3413,1 min zt (wobec wzrostu o 7 401,0 rynku funduszy inwestycyjnych), co
przyczynito sie do wzrostu udziatu aktywow netto w rynku o dalsze 1,9 p.p. do 36,4%.
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7 Wiladze Banku na 30 czerwca 2005 r.

7.1 Zarzad Banku Pekao S.A.

1. Jan Krzysztof Bielecki - Prezes Zarzadu Banku, CEO
2. Luigi Lovaglio - Wiceprezes Zarzadu Banku, COO

3. Sabina Olton - Wiceprezes Zarzadu, Gtdwny Ksiegowy Banku

4. Przemystaw Figarski - Cztonek Zarzadu Banku
5. Irene Grzybowski - Czlonek Zarzadu Banku
6. Paolo lannone - Cztonek Zarzadu Banku

7. Christopher Kosmider - Cztonek Zarzadu Banku

8. Marian Wazynski - Cztonek Zarzadu Banku

7.2 Rada Nadzorcza Banku Pekao S.A.

1. Jerzy Woznicki - Przewodniczacy Rady

2. Paolo Fiorentino - Wiceprzewodniczacy, Sekretarz Rady
3. Andrea Moneta - Wiceprzewodniczacy Rady

4. Pawet Dangel - Czionek Rady Nadzorczej

5. Fausto Galmarini - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Oliver Greene - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Enrico Pavoni - Czionek Rady Nadzorczej

8. Leszek Pawlowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Jerzy Starak - Cztonek Rady Nadzorczej

7.3 Akcjonariat Banku

Akcjonariusze Banku Pekao S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji i gloséw na WZ  Udziat w kapitale zaktadowym
i 0gblnej liczbie gtoséw na WZ

30 czerwca 2005 .

UniCredito Italiano S.p.A. 88 121 725 52,93%
Pozostali akcjonariusze 78 359 962 47,07%
Razem 166 481 687 100,00%
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7.4 Akcje Banku w posiadaniu Wiadz Banku

Na dzien przekazania raportu pani Sabina Olton posiadata 10 000 akcji Banku Pekao S.A.
W poréwnaniu z 31 grudnia 2004 r. liczba akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i
nadzorujgcych nie zmienita sie.

W grupie kapitatowej Banku Pekao S.A. realizowany jest program motywacyjny w postaci
przyznanych opcji menadzerskich. Programem objety jest Zarzad Banku, pozostata kadra
kierownicza, pracownicy kluczowi dla realizacji strategii Banku, jak rowniez wybrani pracownicy
spotek zaleznych.

Programem motywacyjnym za rok 2003 objetych jest 41 os6b na tgczng liczbe 653 126 akcji,
z czego 253 271 akcji bedg mogty naby¢ osoby zarzadzajace.

Programem motywacyjnym za rok 2004 objetych jest 46 osob na tgczng liczbe 717 662 akciji,
z czego 391 348 akcji bedg mogty naby¢ osoby zarzadzajace.

W | potroczu 2005 r. Bank dokonat emisji obligacji imiennych Serii A, B, C i D. Obligacje imienne
Banku zostaty nabyte przez Pekao Factoring Sp. z 0.0., dziatajgcej jako Powiernik.

Okres nabywania obligacji serii A od Powiernika przez osoby uprawnione rozpoczat sie 6 maja
i zakonczy sie 30 grudnia 2005 r. Realizacja uprawnien do objecia akcji Banku bedzie mogta
nastgpi¢ w terminie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2010 r.

7.5 Wartos¢ wynagrodzen dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

30.06.2005 30.06.2004
tys. zt tys. zt

Zarzad Banku

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 9432 5501
Ptatnosci w formie akcji wkasnych* 1328 743
Razem 10 760 6244
Rada Nadzorcza Banku

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 233 218
Razem 233 218
Razem wynagrodzenia 10 993 6 462

* Warto$¢ ptatnosci w formie akcji wtasnych stanowi czes$¢ kosztéw wynagrodzen, ujetych zgodnie z MSSF 2 w okresie
sprawozdawczym w rachunku zyskéw i strat Grupy, stanowiacych rozliczenie w czasie poczatkowej wartosci godziwej opcji (praw
pierwszenstwa do objecia akcji Banku) przypadajacej na opcje przyznane czionkom Zarzadu Banku.

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadow i rad nadzorczych spétek zaleznych Grupy

Wartos$¢ swiadczen

30.06.2005 30.06.2004
tys. zt tys. zt
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 6 138 6 888
Ptatnosci w formie akcji wiasnych* 207 120
Razem 6 345 7 008

* Wartos¢ ptatnosci w formie akcji wlasnych stanowi cze$é kosztéw wynagrodzen, ujetych zgodnie z MSSF 2 w okresie
sprawozdawczym w rachunku zyskoéw i strat Grupy, stanowigcych rozliczenie w czasie poczatkowej wartosci godziwej opcji (praw
pierwszenstwa do objecia akcji Banku) przypadajacej na opcje przyznane cztonkom Zarzadéw spotek zaleznych Grupy.
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8 Oceny wiarygodnosci finansowej Banku Pekao S.A.

Na dzien 30 czerwca 2005r. Bank Pekao S.A. posiadat nastepujgce oceny wiarygodno$ci
finansowej:

Fitch Ratings

Ocena dtugookresowa A

Ocena krétkookresowa F1

Ocena indywidualna C

Ocena wsparcia 1

Ocena Perspektywy Pozytywna

Standard and Poor’s

Ocena dtugookresowa BBB
Ocena krétkookresowa A-2
Ocena Perspektywy Pozytywna

Moody’s Investors Service Ltd.
Rating niezamawiany przez Bank

Dtugookresowa ocena depozytow A2
Krétkookresowa ocena depozytow Prime-1
Sita finansowa C
Ocena Perspektywy Stabilna

Agencija Fitch Ratings umiescita w dniu 15 czerwca oceny ratingowe Banku Pekao S.A. na liscie
pod obserwacja;:

- dlugoterminowe na liscie bez wskazania kierunku zmian,

- krétkoterminowe na liscie obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym.

Umieszczenie ocen ratingowych na ww. listach zdeterminowane byto faktem umieszczenia
ratingdw UniCredito Italiano S.p.A. (UCI), akcjonariusza wiekszosciowego Banku Pekao S.A.,
na liscie obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym w zwigzku z ogtoszeniem oferty przejecia
banku Bayerische Hypo-und Vereinsbank (HVB) .

Agencja Standard & Poor's Ratings Services w dniu 17 czerwca 2005 r. utrzymata bez zmian
oceny ratingowe Banku Pekao S.A. na dotychczasowym poziomie, pomimo umieszczenia
ratingu UCI, akcjonariusza wiekszosciowego Banku Pekao S.A. na liscie obserwacyjnej ze
wskazaniem negatywnym.

Agencja ta podata réwniez, iz oceny ratingowe Banku Pekao S.A. pozostang bez zmian w
przypadku potencjalnego potgczenia z Bankiem BPH S.A. w rezultacie potaczenia UCI z HVB.

Agencja Standard & Poor’'s wzieta pod uwage kontynuacje poprawy sytuacji kredytowej w
Banku Pekao S.A. oraz fakt, iz w przypadku potgczenia z Bankiem BPH S.A., potencjat
potaczonych bankéw pozwolitby na utworzenie najwiekszego banku w Polsce z ponad 20%
udziatem w aktywach polskiego systemu bankowego.

W dniu 30 czerwca 2005 r. Standard & Poor's Ratings Services podata informacje o

umieszczeniu ratingu dlugoterminowych zobowigzan Banku na poziomie BBB na liscie
obserwacyjnej ze wskazaniem pozytywnym.
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Agencja Standard & Poor’s poinformowata, iz umieszczenie dtugoterminowego ratingu Banku
Pekao S.A. na powyzszej liscie swiadczy o mozliwosci podwyzszenia oceny wiarygodnosci
finansowej Banku ze wzgledu na jego strategiczng pozycje w ramach grupy UniCredito Italiano
S.p.A. oraz spodziewang poprawe wynikow finansowych. W przypadku podjecia decyzji o
podwyzszeniu ocen ratingowych Banku, skala tej podwyzki nie bedzie przekraczata jednego lub
dwaoch stopni.

9 Umowy emisji papieréw diuznych

W dniu 30 czerwca 2005 r. wykupione zostaty obligacje na okaziciela serii F w ramach
[l programu emisji obligacji.

Emisja obligacji imiennych z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii F i G Banku

Bank dokonat emisji 415 tys. obligacji imiennych serii A i 415 tys. obligacji imiennych serii B z
prawem pierwszenstwa do objecia akcji Banku serii F oraz 415 tys. obligacji imiennych serii C i
415 tys. obligacji imiennych serii D z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Banku serii G.
Obligacje imienne Banku w liczbie 1 660 sztuk zostaty przydzielone Pekao Faktoring (spofce
zaleznej Banku), dziatajgcej jako powiernik i zapisane w Ewidencji Obligacji prowadzonej przez
Centralny Dom Maklerski Banku Pekao S.A.

Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Banku z dnia 25 lipca 2003 r. w sprawie emisji obligacji imiennych w ramach
programu motywacyjnego.

Kazda Obligacja uprawnia do objecia 1 akcji Banku zwyktej na okaziciela:

1 obligacja serii A daje prawo do objecia 1 akcji serii F,

— 1 obligacja serii B daje prawo do objecia 1 akc;ji serii F,

1 obligacja serii C daje prawo do objecia 1 akcji serii G,

1 obligacja serii D daje prawo do objecia 1 akgciji serii G.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 0,01 zt. taczna wartos¢ wyemitowanych obligaciji
serii A, B, C i D wynosi 16 600 zi. Cena emisyjna jednej obligacji jest réwna jej wartosci
nominalnej.

Obligacje nie sg oprocentowane. Obligacje sg niezabezpieczone.
Cena emisyjna akc;ji serii F wynosi 108,37 zt, a serii G 123,06 zt.

Obligacje poszczegoélnych serii bedg moglty by¢é nabywane od powiernika przez osoby

uprawnione w nastepujacych terminach:

— Obligacje serii A od 6 maja do 30 grudnia 2005 r.

— Obligacje serii B w okresie od 31 dnia po dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Banku,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 do 30 grudnia 2006 r.

— Obligacje serii C w okresie od 31 dnia po dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Banku,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 do 30 grudnia 2007 r.

— Obligacje serii D w okresie od 31 dnia po dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Banku,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 do 30 grudnia 2008 r.

Obligacje, ktére nie zostang zbyte przez powiernika do dnia 30 grudnia odpowiednio 2005,
2006, 2007 i 2008 roku zostang w dniu 31 grudnia odpowiednio 2005, 2006, 2007 i 2008 roku
nabyte przez Bank, w celu umorzenia po wartosci nominalnej.

Realizacja uprawnien do objecia akgji serii F i G w wyniku skorzystania z prawa pierwszenstwa
bedzie mogta nastgpi¢ w nastepujacych terminach:

— od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2010 r. — w przypadku obligacji serii A,

— od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2010 r. — w przypadku obligaciji serii B,

— od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2012 r. — w przypadku obligacji serii C,

— od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2012 r. — w przypadku obligacji serii D.
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10 Wybrane wskazniki

w %
I péirocze I péirocze
2005r. 2004 r.
Zyskownosé
Zwrot na Srednim kapitale (ROE) 18,7% 17,5%
Marza odsetkowa 4,2% 3,8%
Dochody nieodsetkowe / dochody ogbétem 47,5% 46,8%
Koszty dziatania (tgcznie z amortyzacjg) / dochody ogétem 53,8% 57,6%
Efektywna stopa podatku 18,0% 10,9%
30 czerwca 31 grudnia
2005'r. 2004 r.
Wskazniki struktury bilansu
Kredyty netto / suma bilansowa 45,2% 44,2%
Papiery warto$ciowe / suma bilansowa 30,9% 32,8%
Depozyty / suma bilansowa 76,0% 77,0%
Kapitaty / suma bilansowa 12,8% 13,2%
Jakos$¢ aktywow (zgodnie z metodologia NBP)
Kredyty zagrozone / kredyty ogétem brutto 18,3% 19,9%
Kredyty zagrozone / kapitaty 74,9% 75,4%
Adekwatnos¢ kapitatu
Wspobtczynnik wyptacalnosci 20,1% 19,7%
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11 Oswiadczenia Zarzadu Banku

Zarzad Banku Pekao S.A. oSwiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

— potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Banku Pekao
S.A. oraz jej wynik finansowy,

— sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za | potrocze 2005 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji (w tym opis podstawowych ryzyk) Grupy Kapitatowej Banku Pekao
S.A.

Zarzad Banku Pekao S.A. oswiadcza ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Banku Pekao S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot oraz
biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Jan Krzysztof Bielecki Prezes Zarzgdu Banku, CEO
data Imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
Luigi Lovaglio Wiceprezes Zarzgdu Banku, COO
data Imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis

Wiceprezes Zarzadu Banku

Sabina Olton Gfowny Ksiegowy Banku

data Imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
Przemystaw Figarski Cztonek Zarzgdu Banku

data Imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
Irene Grzybowski Cztonek Zarzadu Banku

data Imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
Paolo lannone Cztonek Zarzgdu Banku

data Imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
Christopher Kosmider Cztonek Zarzgdu Banku

data Imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
Marian Wazynski Cztonek Zarzadu Banku

data Imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
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