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Komentarz Zarządu

na temat działalności gospodarczej

Wilbo S.A.

w I półroczu 2005 roku

wrzesień 2005

1. Opis działalności gospodarczej Wilbo S.A. 

W pierwszym półroczu 2005 roku Wilbo S.A. kontynuowało działalność gospodarczą z lat poprzednich i koncentrowało się na dotychczasowych grupach asortymentowych.

W pierwszym półroczu 2005 roku  Wilbo otworzyło 2 kolejne bary rybne pod marką Pesca Bar w Gdyni i w Krakowie. Łącznie Wilbo posiada już 5 barów rybnych, 2 w Gdyni i po jednym w Gdańsku, Warszawie i Krakowie.

Poniższa tabela przedstawia wartościową strukturę sprzedaży w I półroczu 2004 i 2005 roku.

Tabela 1.1. Struktura sprzedaży Wilbo S.A. wg grup asortymentowych za I półrocze 2004 i 2005 w tys. zł

	Wyszczególnienie
	
	
	Różnica
	Struktura

	
	czerwiec 04

w tys. zł
	czerwiec 05

w tys. zł
	Kwotowo

w tys. zł
	%
	czerwiec  04
	  czerwiec 05

	Przychody ze sprzedaży towarów i produktów
	99 745
	82 364
	-17 381
	83%
	100%
	100%

	Sprzedaż konserwy rybne 
	38 362
	33 927
	-4 435
	88%
	38%
	41%

	Sprzedaż Tuńczyk
	3 135
	2 451
	-684
	78%
	3%
	3%

	Sprzedaż konserwy mięsne
	9 868
	4 897
	-4 971
	50%
	10%
	6%

	Sprzedaż pasztety
	1 392
	895
	-497
	64%
	1%
	1%

	Sprzedaż konserwy mięsne i pasztety Razem
	11 260
	5 792
	-5 468
	51%
	11%
	7%

	Owoce morza
	7 627
	5 958
	-1 669
	78%
	8%
	7%

	Ryba mrożona
	33 877
	27 754
	-6 123
	82%
	34%
	34%

	Ryba handlowa
	2 736
	2 376
	-360
	87%
	3%
	3%

	Ryba świeża i wędzona
	1 477
	1 491
	14
	101%
	1%
	2%

	Catering inne
	291
	39
	-252
	13%
	0%
	0%

	Razem Sprzedaż komercyjna
	98 765
	79 788
	-18 977
	81%
	99%
	97%

	Bary
	383
	1 018
	635
	266%
	0%
	1%

	Pozostała Sprzedaż
	1 451
	2 313
	862
	159%
	1%
	3%

	Rabaty potransakcyjne
	-854
	-755
	99 
	88%
	-1%
	-1%


Podstawowym rynkiem zbytu Wilbo był rynek krajowy.

W I półroczu 2005 roku nie zaszły żadne istotne zmiany zarówno na rynkach zbytu, jak i rynkach zaopatrzenia oraz wśród głównych odbiorców produktów i towarów oferowanych przez Wilbo S.A.

Niższa sprzedaż jest spowodowana wycofywaniem produktów o najniższych marżach z oferty sprzedaży.

2. Planowane inwestycje

Spółka jest w trakcie zmian organizacyjnych i plany inwestycyjne są w fazie opracowywania. Nie istnieją, żadne znaczące zatwierdzone przez Zarząd inwestycje rzeczowe. Inwestycje realizowane mają charakter odtworzeniowy i finansowane są z amortyzacji. 

Spółka toczy rozmowy dotyczące akwizycji innych Spółek z branż, w których działa. 

3. Charakterystyka wyników finansowych oraz zasad sporządzenia sprawozdania finansowego

Rentowność

Tabela 1.2.  Wskaźniki rentowności Wilbo S.A.  w I półroczu 2004 i 2005

	Wskaźnik
	Opis
	Półrocze

2004
	Półrocze

2005

	Rentowność brutto sprzedaży
	Zysk brutto na sprzedaży

Przychody netto
	13,7 %
	20,3%

	Rentowność sprzedaży
	Zysk na sprzedaży

Przychody netto
	-1,1 %
	0,1 %

	Rentowność operacyjna
	Zysk na działalności operacyjnej

Przychody netto
	-1,1 %
	0,5 %

	Rentowność brutto
	Zysk brutto

Przychody netto
	-1,9 %
	-0,4 %

	Rentowność netto
	Zysk netto

Przychody netto
	-1,9 %
	-0,9 %

	ROE
	Zysk netto

Kapitały własne
	-2,35 %
	-0,55 %


Płynność finansowa

	  Tabela 1.3. Wskaźniki płynności finansowej Wilbo S.A. w I półroczu 2004 i 2005 
Wskaźnik
	Opis
	Półrocze

2004
	Półrocze

2005

	Płynność bieżąca
	Majątek obrotowy

Zobowiązania krótkoterminowe
	1,55
	1,79

	Płynność szybka
	Majątek obrotowy – Zapasy

Zobowiązania krótkoterminowe
	0,90
	0,78


Wskaźniki płynności Wilbo S.A. spełniają minimalne progi bezpieczeństwa, co oznacza, że Spółka nie ma problemów z regulowaniem swoich zobowiązań.

Rotacja majątku obrotowego

Tabela 1.4. Wskaźniki rotacji majątku obrotowego Wilbo S.A. w I półroczu 2004 i 2005
	Wskaźnik
	Opis
	Półrocze

2004
	Półrocze 2005

	Rotacja zapasów w dniach
	Stan zapasów * 360 dni

Przychody netto
	64
	79

	Rotacja należności w dniach
	Stan należności * 360 dni

Przychody netto
	69
	53

	Rotacja zobowiązań w dniach
	Stan zobowiązań bieżących* 360 dni

Przychody netto
	99
	78


4. Opis podstawowych ryzyk i zagrożeń

Podstawowe ryzyka i zagrożenia można podzielić na zewnętrzne i wewnętrzne.

Zewnętrzne to przede wszystkim wahania kursów walut. Wilbo S.A. jest znaczącym importerem surowców zakupywanych w walutach obcych (głównie USD).

Do wewnętrznych ryzyk zaliczyć należy skuteczne i efektywne przeprowadzenie wewnętrznej reorganizacji Wilbo S.A. 
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