WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PU MAKS S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
sporzadzonego za | pétrocze 2005

Informacje ogélne dotyczace Emitenta
Charakterystyka Emitenta

Nazwa Emitenta: Przedsiebiorstwo Ustugowe MAKS SA
Siedziba Emitenta: Krakow

Adres: Brzezie 165, 32-080 Zabierzéw
Telefon: 012/258-84-00

Faks: 012/258-84-11

Adres strony internetowe;j: www.maks.pl

Poczta elektroniczna: maks@maks.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia
KRS: 0000216182

Regon: 003900187

NIP: 676-001-65-53

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta

Zgodnie ze Statutem Emitenta podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest:

- dziatalno$¢ zwigzana z turystyka (PKD 63.30),

- sprzedaz detaliczna odziezy (PKD 52.42.2),

- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych (PKD 52.43.Z),

- sprzedaz detaliczna ksigzek, gazet i artykutéw pismiennych (PKD 52.47),

- sprzedaz detaliczna artykutéw sportowych (PKD 52.48.D),

- sprzedaz detaliczna gier i zabawek (PKD 52.48.E),

- sprzedaz detaliczna artykutdow niezywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 52.48.G),

- naprawa artykutéw uzytku osobistego i domowego, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 52.74.2),

- dziatalno$¢ zwigzana ze sportem, pozostata (PKD 92.62.2Z),

- dziatalnos¢ rekreacyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 92.72.7),

- dziatalno$¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 93.05.2),

Okresy za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe
Okres, za ktory prezentowane jest sprawozdanie finansowe:

- 01.01.2005 r.— 30.06.2005 r.

Okresy, za ktére prezentowane sg poréwnywalne dane finansowe:

- 01.01.2004 r. — 30.06.2004 r.

W przypadku bilansu i zestawienia zmian w kapitale wlasnym dodatkowo:

- 01.01.2004 r. — 31.12.2004 r.

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Zarzadu Emitenta wchodzily nastepujace osoby:

- Artur Mikofajko - Prezes Zarzadu

- Stawomir Gil - V-ce Prezes Zarzadu
- Marek Radwanski - V-ce Prezes Zarzadu
- Krzysztof Milewski - V-ce Prezes Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzily nastepujace osoby:

- Artur Olender - Przewodniczacy Rady

- Piotr Mierzwa - V-ce Przewodniczgcy Rady
- Beata Mikofajko - Cztonek Rady

- Jolanta Milewska - Cztlonek Rady

- Lukasz Gil - Cztonek Rady

Wskazanie, czy Emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent nie jest jednostkg dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PU MAKS S.A.
Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w
dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, poniewaz nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig,
dziatalnosci.

Poréwnywalnosé danych

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty zaprezentowane w sposéb zapewniajacy ich
porownywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnych z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spoétke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres
01.01.2005 — 30.06.2005 roku.

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, informacja o zmianach stosowanych zasad
rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 9 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujace dziatalnosé.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie pordwnawczym i prowadzi ksigegi rachunkowe w sposob
umozliwiajgcy sporzadzenie rachunku zyskow i strat w wersiji kalkulacyjnej.

Wynik finansowy Spotki za okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychoddéw i kosztow oraz
ostroznej wyceny.

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia.

Bilans

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych,
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda linowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci
wedtug nastepujacych zasad:

- licencje na programy komputerowe oraz prawa autorskie 2 lata

Kwoty rocznych odpiséw amortyzacyjnych ustala sie drogg systematycznego roziozenia wartosci poczatkowej danej
wartosci niematerialnej i prawnej na przewidywane lata jej uzytkowania, uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.
Wartosci niematerialne i prawne, ktérych wartos¢ nie przekracza 3.500,00 PLN, nie sg ujmowane w ewidencji wartosci
niematerialnych i prawnych a ich wartos¢ jest jednorazowo ksiegowana w koszty w momencie przekazania do
uzytkowania.

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku,
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc¢.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza sie réznice
kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych
wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od s$rodkéw trwatych odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrebnych przepisow ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona
w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢ ksiegowa netto srodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktorej
odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Przedmioty dtugotrwatego uzytku, ktérych wartos¢ nie przekracza 3.500,00 PLN, s3g jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw w cafej wartosci w momencie przekazania ich do uzywania. Srodki trwate o warto$ci powyzej 3.500,00 PLN,
podlegajg odpisom amortyzacyjnym wedtug planu amortyzacji, okreslajacego stawki i kwoty rocznych odpisow
poszczegolnych srodkow trwatych. Kwoty rocznych odpiséw amortyzacyjnych ustala sie drogg systematycznego roziozenia
wartosci poczatkowej danego srodka trwatego na przewidywane lata jego uzytkowania, uwzgledniajac okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych 10 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat
- $rodki transportu 2,5-7 lat
- inne srodki trwate 3-5 lat

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug ceny zakupu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utratg
ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajacg ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania pomniejszaja wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych.
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Rozchdd sktadnikow aktywdw obrotowych wycenia sie wedtug rzeczywistych cen zakupu przy zatozeniu metody FIFO
(pierwsze przyszto pierwsze wyszto).

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej =zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny

(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujgcego. Odpis aktualizujgcy tworzy sie na:

a) naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadto$ci — do wysokosci naleznosci nieobjetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

b) naleznosci od dtuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

c) naleznosci kwestionowanych przez dtuznikow oraz z ktérych zaptata diuznik zalega, a wedlug oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna -
do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

d) naleznosci stanowigcych réwnowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e) naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych

lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizaciji.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséow

sprawozdawczych.

Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych

przepisami prawa, statutu lub umowy spéiki.

Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej

w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady

na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na dzien

bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,

kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okoliczno$ci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan z

tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate salda wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym

w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny

i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W

uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towarow, a takze

kosztu wytworzenia $rodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow biernych dokonuje sie w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych

na biezacy okres sprawozdawczy, w wynikajacych w szczegodlnosci ze swiadczehn wykonanych na rzecz Spotki przez

kontrahentow, a kwotg zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob wiarygodny.

Rachunek zyskow i strat

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o

nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Koszty

Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Ewidencja na kontach kosztéw rodzajowych jest kompletna, tzn. ujmuje wszystkie operacje gospodarcze dokonane w

okresie sprawozdawczym. Ewentualne roznice wartosci, jakie moggq powsta¢ po otrzymaniu dokumentéw obcych,

ujmowane sg w ewidencji nie pdzniej niz w okresie sprawozdawczym, w ktérym dokumenty te otrzymano.

Na wynik finansowy Spotki wptywajg ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat ze
zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania
rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

- przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
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- koszty finansowe 2z tytutlu odsetek, aktualizacji wartosci
nad dodatnimi,

- straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwigzanych z ogdinym ryzykiem
prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

W ciggu roku Spétka korzysta z uproszczonej formy rozliczania zaliczek na podatek dochodowy od os6b prawnych zgodne

z art. 25 ust. 6 Ustawy z dnia 15.02.1992 o podatku dochodowym od oséb prawnych (z p6zn. zmianami).

PU MAKS S.A.

inwestycji, nadwyzki ujemnych roéznic kursowych

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami
o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnosé.

W zwigzku ze zmiang formy prawnej ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke akcyjna z dniem1 wrzesnia
2004 r., Spoétka sporzadzita sprawozdania finansowe na dzien 31 sierpnia 2004 r. za okres 8 miesiecy jako spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig oraz na 31 grudnia 2004 r. za okres 4 miesiecy jako spotka akcyjna.

Spoétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym i prowadzi ksiegi rachunkowe w sposob
umozliwiajacy sporzadzenie rachunku zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej.

Wynik finansowy Spotki za okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz
ostroznej wyceny.

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

Ustawy z dnia 9 wrzesnia 1994 roku

Wybrane dane sprawozdania finansowego przeliczone na EURO.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych notowania $rednich kurséw wymiany
ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Okres/kurs Kurs sredni Kurs minimalny Kurs maksymalny | Kurs na koniec okresu
01.01-30.06.2005 4,0805 3,9119 4,2756 4,0401
01.04-30.06.2004 4,731 4,5422 4,9149 4,5422

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i start oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na EURO
zgodnie ze wskazang obowigzujgca zasadq przeliczenia.

- bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

- rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w

tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych.

i | pétrocze 2005 | péirocze 2004
Wybrane dane finansowe
PLN EUR PLN EUR
l. Prz;ich(.)dy net.to ’ze sprzedazy produktow, 42 905 10 515 28 776 6 082
towardéw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1189 291 827 175
Il. Zysk (strata) brutto 905 222 699 148
IV. Zysk (strata) netto 732 179 566 120
V. Przep’:yvyy pieniezne netto z dziatalnosci 456 112 -1658 - 350
operacyjnej
YI. Przep’:ywy pieniezne netto z dziatalnosci 21129 -977 636 134
inwestycyjnej
\(II. Przep’f.ywy pieniezne netto z dziatalnosci 667 163 1636 346
finansowej
VIlI. Przeptywy pieniezne netto, razem -6 -1 -658 -139
IX. Aktywa razem 32 955 8 157 18 214 4010
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 059 7193 16 229 3573
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 2999 742 1983 437
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 26 052 6 448 14 026 3088
Xlll. Kapitat wtasny 3 896 964 1985 437
XIV. Kapitat zakladowy 850 210 500 110
XV. Liczba akcji/udziatéw 8,5 min 8,5 min 5 min 5 min
XVI. Zysk na jedna akcje/udziat zwykly (w 0,09 zt 0,02 EUR 0,11 z 0,02 EUR
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PLN/EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

2wykia (w PLN/EUR) 0,09 zt 0,02 EUR 0,11zt 0,02 EUR

XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje/udziat (w

PLN/EUR) 0,46 zt 0,11 EUR 0,40 zt 0,09 EUR

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng

akcje (w PLN/EUR) 0,46 zt 0,11 EUR 0,40 zt 0,09 EUR

RO6znice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w znowelizowanej ustawie o
rachunkowosci. Wynik finansowy oraz niektére pozycje aktywow i pasywow roznityby sie od wielkosci, ktore wykazane
bytyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

Réznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci a MSSF wynikajg z kwestii przedstawionych ponizej:

Rzeczowy majatek trwaly

Srodki trwate zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym oraz danych poréwnywalnych zostaly wycenione w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.

W mys$I MSR srodki trwate wyceniane sg wedtug wartosci godziwej w zwigzku z tym moze spowodowac to wystgpienie
réznicy pomiedzy wykazang wartoscig srodkéw trwatych a ich wartoscig godziwa.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w sprawozdaniu finansowym oraz danych poroéwnywalnych zostaty wycenione w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne. Wycena wartosci niematerialnych i prawnych w wartosci godziwej moze
sie rozni¢ od wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

W przypadku sporzadzenia sprawozdania zgodnie z MSR mogg wystgpi¢ réznice z tytutu wyceny wartosci godziwej
srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych co bedzie miato wptyw na kapitat z aktualizacji i wynik
finansowy poprzez koszt amortyzacji, jednakze z uwagi na fakt, iz Emitent zaczat ponosi¢ nakfady inwestycyjne od 1998
r., posiadane $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne sg nowe, stad ewentualne réznice mogtyby by¢ niewielkie.

Podatek odroczony
Przeszacowanie poszczegolnych aktywow i pasywow do wartosci godziwej moze spowodowac¢ zmiane wartosci podatku
odroczonego.

Prezentacje i zakres ujawnien

Réznice wynikajace z nastepujacych uregulowan:

- MSSF-1 - zastosowanie MSR po raz pierwszy — sporzgadzenie not dotyczacych wplywu na wynik i kapitaty wtasne,
réznic wyceny aktywow i pasywow zgodnie z MSR w stosunku do dotychczasowych zasad,

- MSR-14 - sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentdw dziatalnosci, spotka przedstawia tylko dane wynikowe
segmentéw,

- Wymogi informacyjne niektorych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wprowadzajg rozszerzony zakres
ujawnien w stosunku do zakresu danych wykazywanych w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z
ustawg o rachunkowosci.
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