GLOBE TRADE CENTRE S.A.

INFORMACJA DODATKOWA ZA OKRES SZESCIU MIESIECY

KONCZACY SIE DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE polrocze roku | potrocze roku | potrocze roku | poétrocze roku
biezacego poprz. biezacego poprz.

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 4.334 6.791 1.062 1.435
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (8.549) (1.671) (2.095) (353)
III. Zysk (strata) brutto 36.913 (19.125) 9.046 (4.042)
IV. Zysk (strata) netto 16.853 10.342 4.130 2.186
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6.296 3.611 1.543 736
VL Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 27.093 (19.752) 6.640 (4.175)
VIL Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (26.058) 292.441 (6.386) 61.812
VIIL Przeptywy pienigzne netto, razem 7.331 276.300 1.797 58.400
IX. Aktywa razem 1.577.852 1.544.624 390.548 340.061
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 122.102 166.832 30.223 36.729
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 45.983 156.407 11.382 34.434
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 74.935 9.333 18.458 2.055
XIII. Kapital wiasny 1.455.750 1.377.792 360.325 303.331
XIV. Kapitat zaktadowy 19.965 19.868 4.942 4374
XV. Liczba akcji (w szt.) 19.964.841 19.868.120 19.964.841 19.868.120
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcjg zwykta (w zt / EUR) 5,66 7,08 1,28 1,52
XVIL Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 5,57 6,31 1,26 1,35
XVIIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akejg (w zt / EUR) 72,92 69,35 18,05 15,27
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jednag akcjg (w zt / EUR) 71,83 82,30 17,78 18,12

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zt / EUR)




Globe Trade Centre S.A.
Wprowadzenie do skréconego sprawozdania finansowego za okres sze$ciu miesigcy konczacy si¢
dnia 30 czerwca 2005 roku

A. Wprowadzenie

1. Nazwa i siedziba, podstawowy przedmiot dzialalno$ci jednostki oraz wlasciwy sad lub inny organ
prowadzacy rejestr

Globe Trade Centre Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
25 stycznia 1994 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym dla miasta stotecznego Warszawy, XVI
Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w dniu 4 lutego 1994 roku.

Globe Trade Centre Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 41 (,,Spotka”)
zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 1996 roku w wyniku przeksztalcenia
Globe Trade Centre Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna i zostala zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000061500.

2. Czas trwania Spélki.

Czas trwania Spoiki jest niecoznaczony.

3. Okres objety skroconym sprawozdaniem finansowym.

Skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
30 czerwca 2005 roku.

4. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci.

Skrocone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej najblizszych 12 miesigcy po dniu
bilansowym, czyli 30 czerwca 2005 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania skroconego
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalno$ci.

5. Dane o polgczeniu spolek.

W okresie szesciu miesiecy od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku nie wystapity zadne
potaczenia pomig¢dzy emitentem a jednostkami zaleznymi wchodzacymi w sktad Grupy.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow (w tym
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

6.1 Format oraz podstawa sporzqdzenia skroconego sprawozdania finansowego

Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego zostaty okreslone przez §
94.1 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw warto§ciowych (,,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych”).




Globe Trade Centre S.A.
Wprowadzenie do skréconego sprawozdania finansowego za okres sze$ciu miesigcy konczacy si¢
dnia 30 czerwca 2005 roku

Zgodnie z powyzszym przepisem emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest obowiazany do
przekazywania odrgbnego raportu potrocznego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie
potrocznym skroconego potrocznego sprawozdania finansowego, wraz z raportem podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych z przegladu dotyczacego tego sprawozdania, zawierajacego: bilans,
rachunek zyskow i zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienigznych oraz skrocong
informacj¢ dodatkowa, zawierajaca te informacje i dane, ktére sa istotne dla wlasciwej oceny sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, a nie zostaly zamieszczone w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6.2 Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow ipasywow (w tym
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego

a) WartosSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszlosci spowoduja
one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktoére moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzyteczno$ci. Szacunki dotyczace okresu amortyzacji oraz metoda amortyzacji sa
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla warto$ci niematerialnych i prawnych wynosza:

Oprogramowanie 50%

b) Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate z wylaczeniem gruntéw wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia (lub
warto$ci przeszacowanej), pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W
przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cen¢ nabycia rozumie si¢ ceng nabycia prawa od
osoby trzeciej lub nadwyzke pierwszej optaty nad optata roczna w przypadku otrzymania prawa od gminy.
Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dotyczace $rodka trwatego koszty, poniesione po przyjgciu tego srodka trwatego do uzywania sa odnoszone
do rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem sytuacji gdzie mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly
zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego
ponad korzysci przyjmowane pierwotnie; w takim przypadku zwigkszaja one warto§¢ poczatkowa $rodka
trwatego.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa przez okres uzytkowania odpowiadajacy szacunkowemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Spoétka stosuje nastgpujace stawki amortyzacji sSrodkdéw trwatych:

Urzadzenia techniczne i maszyny 10-20%
Srodki transportu 20%
Pozostale Srodki trwale 10-100%

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest
zgodny przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $srodek
trwaty.

Dla celow podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku z pézniejszymi zmianami.

Sktadniki majatkowe o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
sktadniki majatkowe o warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca zlotych sa jednorazowo
odpisywane w cigzar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej
utraty warto$ci. W ramach $rodkow trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materiaty inwestycyjne.
Srodki trwate w budowie w tym réowniez prawo wieczystego uzytkowania zaliczone do $rodkéw trwatych w
budowie, nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

¢) Inwestycje dlugoterminowe - udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do
aktywow trwalych (z wylaczeniem instrumentow finansowych)

Udzialy i akcje

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych (zaleznych, wspotzaleznych, stowarzyszonych)
wyceniane sa metoda praw wilasnosci z uwzglednieniem zasad wyceny okres$lonych w art. 63 Ustawy o
Rachunkowosci.

Przez metodg praw wlasno$ci rozumie si¢ przyjeta przez Spotke jako jednostke dominujaca lub znaczacego
inwestora metode wyceny udzialow w aktywach netto jednostki podporzadkowanej, z uwzglednieniem
warto$ci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ustalonych na dzien objgcia kontroli, wspoétkontroli lub
wywierania znaczacego wplywu.

Spotka ustala warto§¢ aktywoéw netto oraz wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy, stosujac zasady
okreslone w Ustawie.
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Ceng nabycia udzialow powigksza si¢ lub pomniejsza o, przypadajace na rzecz Spoétki jako Jednostki
Dominujacej lub znaczacego inwestora, zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki
podporzadkowane;j, jakie nastapity od dnia uzyskania znaczacego wptywu lub od dnia objecia kontroli lub
wspotkontroli do dnia bilansowego, w tym zmniejszenia z tytutu rozliczen z jej wihascicielami, z tym, ze
udziat w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej koryguje si¢ o odpis wartosci firmy lub ujemne;j
warto$ci firmy oraz odpis réznicy w wycenie aktywow netto wedlug ich warto$ci godziwych i wartosci
ksiegowych, przypadajacy na dany okres sprawozdawczy.

Trwala utrata wartosci udziatow w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy dzien
bilansowy.

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach wyceniane sa wedlug warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa akcji
znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwiazane z
przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byla znaczaca.

Skutki przeszacowania inwestycji dlugoterminowych z wylaczeniem instrumentow finansowych,
powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zwigkszaja kapital z aktualizacji wyceny.

Obnizenie warto$ci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktoéra podwyzszono z tego
tytutu kapitat z aktualizacji wyceny - jezeli kwota roznicy z przeszacowania nie byla do dnia wyceny
rozliczona - zmniejsza ten kapitat. W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza
si¢ do kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wiazacy si¢ z uprzednim
obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych kosztow jako
przychody finansowe.

d) Rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysziych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w  wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

e) NaleznoSci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do
pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace

ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisdéw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych.
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f) Inwestycje krétkoterminowe z wylaczeniem Srodkow pieni¢znych i instrumentéw finansowych

Inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem $rodkéw pieni¢znych i instrumentéw finansowych, wycenia sig
wedtug ceny nabycia lub ich wartosci rynkowej w zaleznos$ci od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem srodkdéw pienig¢znych i instrumentéw finansowych, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek wyceniane sa wedhug okreslonej w inny sposéb wartosci godziwe;.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (warto$ci)
rynkowych, zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych.

g) Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminow
wymagalnosci, wyceniane sa wedhug wartosci nominalnej. Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sig
nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy po $rednim kursie ogtoszonym przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe dotyczace $rodkéw pienigznych w walutach obeych i operacji sprzedazy walut obcych,
zalicza si¢ odpowiednio do kosztow lub przychodéw finansowych.

h) Kapitaly wlasne

Kapital zaktadowy wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obciaza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w
pozycji akcji wiasnych.

Roznice migdzy wartoscia godziwa uzyskanej zaptaty za wyemitowane akcje, a warto$cia nominalng akcji sa
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapital zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalna akcji,
a pozostata ich czes¢ zalicza si¢ do kosztoéw finansowych.
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Na kapitat z aktualizacji wyceny wptywaja:

e skutki aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych. W przypadku srodkéw trwatych, ktérych wyceng
uprzednio zaktualizowano odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci pomniejszaja kapitat z aktualizacji,

e rdznice z wyceny inwestycji dlugoterminowych (w przypadku, gdy sa one wyceniane po cenach
rynkowych wyzszych od cen ich nabycia). Obnizenie warto$ci inwestycji uprzednio przeszacowanej
do wysokosci kwoty, o ktora podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,
jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byla do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat
(fundusz). W pozostatych przypadkach skutki obnizenia warto$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw
finansowych.

i) Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypekienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

j)  Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedlug kosztu
(ceny nabycia), stanowiacego warto§¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w
wartosci poczatkowej instrumentow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe sa zaliczane do jednej z czterech kategorii:

a) aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
b) pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne,

¢) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do instrumentéw finansowych zalicza si¢ rowniez instrumenty pochodne i wbudowane instrumenty
pochodne.

Aktywa finansowe wycenia si¢ wedtug warto$ci godziwej (bez pomniejszania jej o koszty transakcji, jakie
jednostka poniostaby zbywajac te aktywa) za wyjatkiem:

a) pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych, ktorych jednostka nie przeznacza do sprzedazy
b) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

c) skladnikow aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku

regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,
d) skladnikow aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem.
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Aktywa finansowe, do ktorych nie stosuje si¢ wyceny wg wartos$ci godziwej, wycenia si¢ nastgpujaco:

a) pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu — w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci
o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej wycenia si¢ w kwocie
wymagane]j zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej nalezno$ci warto$é
biezaca przysztych przeptywdéw pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke nie rozni si¢ istotnie od
kwoty wymaganej zapfaty,

b) aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalno$ci — w wysoko$ci skorygowanej ceny

nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j,

c) aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ w wysoko$ci skorygowanej
ceny nabycia, z wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentow
pochodnych o charakterze zobowiazan, ktére wycenia si¢ w warto$ci godziwe;.

Nie podlega przeszacowaniu ustalona na dzien wprowadzenia do ksiag rachunkowych warto$¢ instrumentow
pochodnych, ktorych rozliczenie nastapi droga wydania instrumentéw kapitalowych nie notowanych na
regulowanym rynku papieréw wartosciowych.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan finansowych z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito
przeszacowanie z wyjatkiem skutkow przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do
kategorii dostgpnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, ktore w okresie od dnia ich nabycia
lub powstania do dnia ich wylaczenia z ksiag rachunkowych odnosi si¢ na kapital (fundusz) z aktualizacji
wyceny.

Spotka wykorzystuje w szerokim zakresie dolara amerykanskiego jako walute funkcjonalng. Zdaniem
Zarzadu Spoiki, wykorzystywanie dolara amerykanskiego jako waluty sprawozdawczej, w lepszy sposob
odzwierciedla ekonomiczng tre$¢ zdarzen i dziatalnosSci Spoétki. Ustawa o rachunkowos$ci nie przewiduje
jednak mozliwos$ci sporzadzania sprawozdan finansowych w innej walucie niz ztoty. Gdyby Spoétka mogla
sporzadza¢ sprawozdania finansowe w swojej walucie funkcjonalnej, wykazane wyniki bytyby inne.

k) Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujgcia, kredyty bankowe i pozyczki sa uyyjmowane wedhug kosztu, stanowiacego
warto$¢ otrzymanych $rodkow pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki. Nastegpnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

1) Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, zblizonej do ich warto$ci godziwe;j.
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m) Transakcje w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow po srednim
kursie ogloszonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Roéznice kursowe dotyczace inwestycji dlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstale na
dzien ich wyceny, rozlicza si¢ w sposob okreslony w art. 35 ust. 4 ustawy.

Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznos$ci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do kosztu wytworzenia produktow
lub ceny nabycia towardow, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwalych, srodkow
trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych lub prawnych.

n) Przychody, koszty oraz ustalenie wyniku finansowego

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wilasnosci
towarow badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodow finansowych na dzien powzigcia przez wlasciwy organ spotki
uchwaly o podziale zysku, chyba ze w uchwale okre§lono inny dzien prawa do dywidendy.

Spoétka ustala wynik finansowy w oparciu o zasade wspotmiernosci kosztoéw i1 przychodéw. Przychody i
koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotycza, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Koszty ogolnego zarzadu to koszty zarzadzania Spotka. Koszty sprzedazy obejmuja, w szczegdlnosci,
koszty reprezentacji i reklamy oraz wynagrodzenia pracownikoéw dzialow sprzedazy i marketingu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscia Spoétki. Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki zwiazane z udzielonymi
i wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, roznice kursowe, prowizje zaplacone i otrzymane, odpisy
aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych i inne podobne pozycje. Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiaja
skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie poza podstawowa dziatalnos$cia Spoiki, gtownie
szkod w majatku trwatym i otrzymanych odszkodowan.
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Wynik finansowy Spoiki za dany okres obrotowy jest ustalany zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci i
obejmuje wszystkie osiagnigte, przypadajace na jej rzecz przychody i obciazajace ja koszty zwiazane z tymi
przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody i koszty operacyjne, wynik
ostroznej wyceny aktywow i pasywow Spotki, wynik na operacjach finansowych inadzwyczajnych oraz
opodatkowanie.

0) Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0so6b prawnych sa naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.

Podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic
przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywow a ich
wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerw i1 aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w wartosciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytut uprawniajacy do takiej kompensaty.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat wlasny.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roéznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywoéw z tytulu odroczonego podatku i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnig¢ty dochod do opodatkowania, ktoéry pozwoli wykorzystaé ww. roznice,
aktywa i straty

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz w wysokosci straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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p) Szacunki Zarzadu Spolki

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu Spoiki dokonania pewnych szacunkow i
zatozen, ktore znajduja odzwierciedlenie w tych sprawozdaniach oraz w notach objasniajacych do tych
sprawozdan. Rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od tych szacunkow. Szacunki te dotycza migdzy innymi
utworzonych rezerw, rozliczen migdzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacji, wyceny inwestycji
dlugoterminowych (w tym inwestycji w nieruchomosci).

7. Zmiany w zasadach rachunkowoS$ci, w tym metod wyceny, w ciaggu roku obrotowego oraz
poréwnywalnos¢ danych finansowych

Ze wzgledu na brak regulacji ,,ptatnosci w formie akcji wiasnych” w Polskich Standardach Rachunkowosci,
Spotka zastosowata Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 2) ,,Platnosci w
formie akcji wlasnych” przeksztalcajac dane porownywalne na dzien 31 grudnia 2004 roku i na dzien
30 czerwca 2004 roku oraz za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku oraz za okres
sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2004 roku.

MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji wtasnych”

W lutym 2004 roku Rada Migdzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci wydata MSSF 2 | Platno$ci w
formie akcji witasnych” (,MSSF 2”). Nowy standard powinien by¢ zastosowany dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2005 roku i pozniej oraz retrospektywnie dla emisji akcji majacych
miejsce przed listopadem 2002 roku, a nie ulokowanych na dzien 1 stycznia 2004 roku.

Pod pojeciem ptatnosci w formie akcji wlasnych rozumie si¢ transakcje, w ktorych jednostka otrzymuje badz
nabywa dobra lub ustugi w zamian za wlasne instrumenty kapitalowe. Spotka zastosowala MSSF 2 w
odniesieniu do akcji serii F, B 1 B1.

Emisja akcji badz praw do akcji wymaga dokonania zwigkszenia sktadnika kapitatow wiasnych. MSSF 2
wymaga ujgcia w kosztach ptatnosci za nabyte dobra lub ushugi, w sytuacji, gdy nie kwalifikuja si¢ one do
ujgeia jako aktywa.
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31 grudnia 2004 31 grudnia 2004 30 czerwca 2004 30 czerwca
— dane - dane — dane 2004 - dane
sprawozdawcze przeksztalcone sprawozdawcze przeksztalcone
Wybrane sktadniki rachunku zyskoéw i strat
Platnosci w formie akcji
wlasnych - (7.663) - (2.016)
Wynik finansowy 114.059 106.396 12.358 10.342
Wybrane sktadniki zestawienia zmian w kapitale wtasnym
Kapitat zapasowy 544.349 556.914 544.105 551.023
Niepodzielony wynik lat
ubieglych i wynik roku
biezacego 333.250 320.685 231.549 224.631
Kapitat wlasny (razem) 1.219.616 1.219.616 1.377.792 1.377.792

Poza wyzej opisanymi zdarzeniami nie byto zadnych innych zmian wynikajacych ze zmiany w zasadach

rachunkowosci.
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dnia 30 czerwca 2005 roku
(w tysigcach ztotych)

B. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Warto$ci niematerialne i prawne

Inne wartosci
niematerialne i

prawne

Warto$¢ poczatkowa

Saldo otwarcia — 1 stycznia 2005 1.009
Zwigkszenia 5
Transfery -
Zmniejszenia -
Saldo zamknigcia — 30 czerwca 2005 1.014

Umorzenie

Saldo otwarcia - 1 stycznia 2004 w tym: 818
odpisy aktualizujace -

Zwigkszenia, w tym: 42
Amortyzacja okresu 42

Transfery -

Zmniejszenia -

Saldo zamknigcia — 30 czerwca 2004, w tym: 860

Odpisy aktualizujace -

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia — 1 stycznia 2005 191
Saldo zamknigcia — 30 czerwca 2005 154
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2. Rzeczowe aktywa trwale
Urzqd.zenia Srodki Inne $rodki Srodki trwale
t.echnlczne transportu trwale w budowie Razem
i maszyny
Warto$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia —1 stycznia 2005 573 1.162 282 3314 5.331
Zwigkszenia, w tym: 41 381 14 - 436
Nabycie 41 381 14 - 436
Transfery - - - (111) (111)
Zmniejszenia, w tym: - (209) - - (209)
Sprzedaz - (209) - - (209)
Likwidacja - - - - -
Saldo zamknigcia- 30 czerwca 2005 614 1.334 296 3.203 5.447
Umorzenie
Saldo otwarcia —1 stycznia 2005, w tym: 434 570 260 - 1.264
odpisy aktualizujace - - - - -
Zwigkszenia, w tym: 81 65 3 - 149
Amortyzacja okresu 81 65 3 - 149
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - (209) - - (209)
Sprzedaz (209) (209)
Likwidacja - - - - -
Saldo zamknigcia- 30 czerwca 2005, w
tym: 515 426 263 - 1.204

Odpisy aktualizujace

Wartos¢ netto - -
Saldo otwarcia —1 stycznia 2005 139 592 22 3314 4.067

Saldo zamknigcia- 30 czerwca 2005 99 908 33 3.203 4.243
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3. Inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe

aktywa finansowe

Dlugoterminowe

aktywa finansowe

Dlugoterminowe

aktywa finansowe

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004 30 czerwca 2004
Saldo otwarcia — 1 stycznia 1.142.281 1.020.717 1.020.717
Zwigkszenia, w tym: 326.504 317.919 253.844
Nabycie udziatow 2.174 - 79.776
Objecie udzialow metoda praw wlasnosci - 80.045 -
Aktualizacja warto$ci 204.364 - 15.910
Przejgcie pozyczek - - 114.013
Udzielone pozyczki 86.929 217.487 34.527
Naliczone odsetki od pozyczek 10.815 20.387 9.612
Réznice kursowe niezrealizowane 15.072 6
Réznice kursowe zrealizowane 7.150 - -
Zmniejszenia, w tym: (123.685) (196.355) (30.034)
Aktualizacja warto$ci - (85.193) (11.068)
Roznice kursowe zrealizowane - (91.031) (196)
Umorzenie udziatow - - -
Roznice kursowe niezrealizowane - - (7.988)
Sptaty odsetek (33.888) (343) (343)
Sptaty udzielonych pozyczek (89.797) (19.788) (10.439)
Saldo zamknigcia 1.345.100 1.142.281 1.244.527
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4. Kapitaly
Liczba Wartos§é Udzial w ogélnej
. . zarejestrowanych . . nominalna liczbie gloséw na Udzial w kapitale
Akcjonariusz . Liczba glosow .
akeji zarejestrowanych Walnym podstawowym
akceji Zgromadzeniu

GTC International
B.V.(poprzednio 10.119.378 10.119.378 10.119 50,69% 50,69%
Nobelgo B.V.)*
ING Nationale 1.448.957 1.448.957 1.449 7,26% 7,26%
Nederlanden*
Adria B.V*. 1.000.072 1.000.072 1.000 5,01% 5,01%
Commercial Union* 1.400.000 1.400.000 1.400 7,01% 7,01%
Pozostali 5.996.434 5.996.434 5.996 30,03% 30,03%
Razem 19.964.841 19.964.841 19.964 100% 100%

*) Liczba zarejestrowanych akcji na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 14 kwietnia 2005 roku..

W dniu 2 lutego 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjelo uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitalu akcyjnego Spotki.

Zgromadzenie Akcjonariuszy zadecydowalo, ze podwyzszenie kapitatu akcyjnego nastapi w drodze emisji
446.385 akcji warunkowych o wartosci nominalnej 1 zt kazda (seria F), ktére beda subskrybowane w
transzach do 31 grudnia 2007 r. przez przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoiki, Pana Eli Alroy, w ramach
programu motywacyjnego.

Dnia 10 stycznia 2005 roku Spédtka wyemitowata 148.795 warrantow subskrypcyjnych, ktére zostaly objete
przez przewodniczacego Rady Nadzorczej GTC S.A. - Pana Eli Alroy.

Kazdy z wyemitowanych warrantow subskrypcyjnych uprawnia do objgcia 1 akcji serii F po cenie 1 ztoty lub
rownowartosci w ztotych 13,44 USD.

W dniu 18 stycznia 2005 roku Pan Eli Alroy wykorzystat 89.001 warrantéw po cenie 1 ztoty oraz w dniu 19
stycznia 2005 roku 7.720 warrantdéw po cenie 41,71 zlotych. Pozostale 52.074 warranty nie beda
wykorzystane ze wzgledu na wykorzystanie 89.001 warrantow po cenie 1 ztoty.

Na dzien 30 czerwca 2005 1. i 31 grudnia 2004 r. 117.768 akcji serii B i B1 zostato przydzielonych cztonkom
Zarzadu Spoiki, z ktorych 67 840 akcji znajdowalo sig juz w posiadaniu pracownikow.

5. Podzial zysku

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ w dniu 14 kwietnia 2005 roku podjelo uchwale
w sprawie podziatu i przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2004.

Zysk w kwocie 114.059 tysigcy ztotych pozostawia si¢ w Spotce jako zysk zatrzymany.
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6. Rezerwy

W okresie szesciu miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2005 roku Spoétka nie posiadata rezerw.

7. Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

Naleznos$ci przeterminowane obejmuja wylacznie naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow
zaleznych. W zwiazku z powyzszym nie utworzono rezerw na naleznosci.

8. Zobowiazania dlugoterminowe

Struktura zapadalnos$ci zobowiazan dtugoterminowych jest nast¢pujaca:

do 1 roku 1-3lat 3-5]at powyzej S lat Razem

Zobowiazania dtugoterminowe wobec jednostek
pozostalych - - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe wobec jednostek
powiazanych, w tym: 69.306 45.983 - - 115.289
a) kredyty i pozyczki 69.306 45.983 - - 115.289
b)  ztytulu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych - - - - -
c) inne zobowiazania finansowe - - - - -

d) inne - - - - -

Razem, zobowiazania dlugoterminowe 69.306 45.983 - 115.289
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9. Czynne i bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Saldo rozliczen migdzyokresowych czynnych sktada si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2005 roku 31 grudnia 2004 roku 30 czerwca 2004 roku

Dlugoterminowe: 13.225 21.046 7.265
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 13.225 21.046 7.265
Krotkoterminowe, w tym: 302 409 493
1. Rezerwa na przychody z transakcji finansowych - - 335
2. Koszty przysztych okresow 44 63 -
3. Polisy ubezpieczeniowe 120 60 121
4. Prenumeraty 1 3 7
5. Naliczone przychody finansowe - -
6. Rezerwa na przychody 137 280 -
7. Inne - 3 30
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne, razem 13.527 21.455 7.758

Saldo biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw sklada si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 czerwca 2005 roku 31 grudnia 2004 roku 30 czerwca 2004 roku
1. Rezerwa na urlopy 906 906 828
2. Rezerwa na koszty transakcji finansowych 278 418 -
3. Rezerwa na koszty biezacego okresu - 264
Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne, razem 1.184 1.324 1.092

10.

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku.

11.
takze wekslowe

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke¢ gwarancje i poreczenia,

Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujace zobowiazania warunkowe:

Rodzaj zobowigzania 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004 30 czerwca 2004
Udzielone gwarancje i porgczenia, w tym: 504.739 558.997 25.779
Jednostkom zaleznym objgtym konsolidacja 504.739 558.997 25.779
Jednostkom stowarzyszonym objgtym konsolidacja - - -
Pozostate zobowiazania warunkowe - - -

W tym sprawy sadowe: - - -

Razem 504.739 558.997 25.779

Spotka udzielita gwarancji jednostkom wchodzacym w skltad Grupy Kapitalowej GTC S.A. w celu

zabezpieczenia kredytow zaciagnigtych na budowe i rozwoj projektow budowlanych.
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dnia 30 czerwca 2005 roku
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12. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym:

sze$¢ miesigcy sze$¢ miesigcy
Rodzaj dzialalno$ci konczacych si¢ dnia konczacych si¢ dnia
30 czerwca 2005 roku 30 czerwca 2004 roku

1. Przychody z tytulu zarzadzania nieruchomosciami 2.670 3.276
- w tym: od jednostek powiazanych 2.670 3.273
2. Przychody z tytutu refakturowanych kosztow ustug 1.664 3.515
- w tym: od jednostek powiazanych 1.554 3.030

3. Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -

Przychody netto ze sprzedazy, razem 4.334 6.791

Catos¢ przychodow ze sprzedazy w okresie objgtym skroconym sprawozdaniem finansowym zostata
osiagnigta w obrocie krajowym.

13. Odpisy aktualizujace warto$¢ Srodkéw trwalych

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych.

14. Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow

Spotka nie posiada zapasow.

15. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W okresie objgtym skroconym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie
planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.
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dnia 30 czerwca 2005 roku

(w tysigcach ztotych)

16. Podatek dochodowy

Uzgodnienie zysku (straty) brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastgpujaco:

6 miesigcy konczacych

si¢ dnia 30 czerwca

6 miesigcy konczacych

si¢ dnia 30 czerwca

2005 roku 2004 roku

ZysKk (strata) brutto 36.913 (19.125)
Przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania (79.595) (16.645)

- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe (24.431) (8.075)

- nalezne odsetki (6.866) (8.065)

- zrealizowane dodatnie réznice kursowe (9.093) -

- zrealizowane odsetki od sptaty pozyczek (39.081) -

- przychody z transakcji finansowych (124) (505)

Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 51.079 42.383

- aktualizacja wartosci akcji 3916 8.524

- niezrealizowane réznice kursowe 15.650 28.181

- naliczone odsetki 3.121 2.931

- zrealizowane roznice kursowe 25.561 -

- zrealizowane odsetki 2.049 -

- koszty reprezentacji i reklamy 86 57

- pozostate koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu 696 417

- koszty z tytutu transakcji finansowych - 2.273

Inne réznice (1.001) 17.722)

- nadwyzka amortyzacji podatkowej nad ksiggowa -

- amortyzacja kosztow rozszerzenia spotki (1.001) (1.001)

- naliczone odsetki z lat ubiegtych - (84)

- roznice kursowe z lat ubiegtych - (5.563)

- koszty rozszerzenia spotki - (11.074)
Odliczenie straty z lat ubieglych (7.396) -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym - (11.109)
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy - -

Podatek dochodowy (biezace zobowiazanie)
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Informacja dodatkowa do skrdéconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesi¢cy konczacy sie

(w tysigcach ztotych)

dnia 30 czerwca 2005 roku

17. Koszty w ukladzie rodzajowym

6 miesigcy konczacych

si¢ dnia 30 czerwca

6 miesigcy konczacych

si¢ dnia 30 czerwca

2005 roku 2004 roku
Amortyzacja 191 124
Zuzycie materiatow i energii 128 119
Ustugi obce 3.507 2.858
Podatki i optaty 14 22
Wynagrodzenia 8.077 4.699
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 501 469
Pozostate koszty rodzajowe 533 170
Koszt razem 12.951 8.461
- Koszty sprzedazy (232) (70)
- Koszty ogdlnego zarzadu (9.524) (5.162)
- Zmiana stanu produktow -
- Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3.195 3.229

18. Zyski i straty nadzwyczajne

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2005 roku oraz w porownywanym okresie
szesciu miesigcy 2004 roku Spotka nie zanotowata zyskow i strat nadzwyczajnych.

19. Struktura Srodkéw pieni¢znych do sprawozdania z przeplywu Srodkéw pienieznych

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004 30 czerwca2004
roku roku roku
Srodki pienigzne w banku 209.285 183.551 278.509
- rachunki biezace 269 987 112
- depozyty do 1 roku 209.016 182.564 278.397
- depozyty powyzej 1 roku - - -
Srodki pienigzne w kasie 20 10 15
Inne $rodki pienigzne - - -
Srodki pienigzne razem 209.305 183.561 278.524
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20. Przyczyny wystepowania rdéznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz
zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywu $rodkéw pieni¢znych

Przyczyna wystepowania réznic pomigdzy bilansowymi zmianami pozycji oraz zmianami wynikajacymi z
rachunku przeplywow pieni¢znych sa réznice czasowe pomigdzy rzeczywistymi wptywami i wydatkami
pienigznymi a ich memorialowym ujgciem w ksiggach rachunkowych.

Zobowigzania: 30 czerwca 2005
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 14.337
Zmiana stanu kredytow i pozyczek (14.366)

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu nabycia akcji -

Zmiana zobowiazan z tytutu transakeji finansowych -

Pozostate zmiany (55)
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywu $rodkéw pienigznych (84)
Inne korekty 30 czerwca 2005
Wplywy z transakcji finansowych 4.719
Razem 4.719

21. Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

sze$¢ miesigcy sze$¢ miesigcy
Grupa zatrudnionych konczacych si¢ dnia konczacych si¢ dnia
30 czerwca 2004 roku 30 czerwca 2003 roku

Ksiggowos¢ i finanse 13 11
Administracja i zarzadzanie 13 10
Dziat inzynieryjny 4 9
Marketing i Dziat prawny 6 4
Zatrudnienie, razem 36 34

22. Informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub naleznych
osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Zarzadu Spoétki oraz Rady Nadzorczej za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2005 oraz za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 byto nastgpujace:

Pan Piotr Kroenke: za okres szeSciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005 roku - 506 tysigcy ztotych i 3.628
akcji Spotki, za okres szeSciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 roku - 393 tysiace ztotych i 3.628 akcji.
Pan Erez Boniel: za okres szeSciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005 roku - 618 tysiecy ztotych i 4.900
akcji Spotki, za okres szesSciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 roku - 485 tysiace ztotych i 4.900 akcji
Spoiki.
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Pan Mariusz Koztowski: za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005 roku - 298 tysigcy ztotych
13.628 akcji Spotki, za okres szeSciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 roku - 230 tysiace ztotych
i 3.628 akcji.

Pan Hagai Harel: za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005 roku - 4 tysigce ztotych i 8.539
akcji Spotki, za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2004 roku - 8.539 akcji.

AYRAD (spéika zarzadzana przez Pana Eli Alroy): za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005
roku - 396 tysigey ztotych i 96.721 akcji Spotki, za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 roku
- 385 tysigcy ztotych.

Tamlot (spotka zarzadzana przez Pana Alain Ickovics): za okres szeSciu miesigecy zakonczony 30 czerwca
2005 roku - 152 tysigey, za okres szesciu miesigey zakonczony 30 czerwca 2004 roku - 185 tysigey ztotych.
Pan Mariusz Grendowicz: za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2005 roku - 16 tysiecy ztotych,
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2004 roku - 15 tysigcy zlotych.

23. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego warto$¢ pozyczek udzielonych cztonkom
Zarzadu Spotki oraz Rady Nadzorczej Spotki wyniosta 162 tysiace ztotych.

Spolka nie udzielata zadnych innych pozyczek, zaliczek, kredytow i gwarancji osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich wspotmatzonkom, krewnym, powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane osobiscie.

24. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w skroconym sprawozdaniu finansowym

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujgte w skroconym sprawozdaniu finansowym Spotki za okres
szeSciu miesigcy konczacych si¢ 30 czerwca 2005 roku zostaly przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za okres sze$ciu miesigcy konczacych si¢ 30 czerwca 2005
roku.

25. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Prezentowane dane finansowe dotyczace roku 2004 sa zgodne z uprzednio sporzadzonymi i ujawnionymi
sprawozdaniami finansowymi Spotki, poza zmianami wynikajacymi z zastosowania MSSF 2 jak szerzej
opisano w nocie 7 niniejszej informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego za okres
sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005 roku.
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26. Inne informacje

Dnia 3 marca 2005 roku - w wykonaniu warunkowej umowy nabycia udziatéw z dnia 28 stycznia 2005 roku
- pomigdzy Spotka, jej spotka zalezna - Globis Wroctaw Sp. z o0.0. oraz Orbis S.A. zawarta zostala
warunkowa umowa zakupu prawa uzytkowania wieczystego gruntu polozonego we Wroctawiu przy ulicy
Powstancow Slaskich za ceng 4 milionéw ztotych. Realizacja umowy zalezna jest od niewykonania przez
Miasto Wroctaw prawa pierwokupu prawa uzytkowania wieczystego. Jednoczesnie, w zwiazku ze
spelieniem wszystkich przewidzianych postanowieniami umowy warunkoéw przeniesienia udzialow, Spotka
nabyta: (i) 2 tysiace udziatbw w spolce Globis Poznan Sp. z o0.0., stanowiacych 25% jej kapitatu
zakladowego oraz (ii) 25 udziatéw w spdice Globis Wroctaw Sp. z o0.0., stanowiacych 25% jej kapitalu
zakltadowego za taczna ceng 2 milionéw zlotych. Spotka jest obecnie wiascicielem 100% udziatow w
kapitale zaktadowym Globis Poznan i Globis Wroctaw. W efekcie realizacji transakcji Globis Poznan sptacit
pozyczke udzielona jej przez Orbis S.A.

W styczniu 2005 roku GTC Neptune zawart transakcj¢ zabezpieczajaca z bankiem Eurohypo. Zgodnie z
umowa Spotka dokonata zamiany oprocentowania zmiennego kredytu zaciagnigtego w banku Eurohypo
(budynek Topaz) na oprocentowanie state w okresie od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2007 roku. Na okres
od 1 stycznia 2008 do 31 marca 2010 GTC Neptune zakupila instrument collar celem zabezpieczenia ryzyka
wzrostu jednomiesigcznej stopy Euribor powyzej 4,1% i jednoczesnie zobowiazala si¢ do zaptaty minimum
3,2% w przypadku, gdy jednomiesigczna stopa Euribor bedzie nizsza niz 3,2%.

Dnia 16 lutego 2005 roku rumunska spotka zalezna w 100% od GTC Real Estate Investment Romania BV -
zawarla umowg nabycia gruntu o powierzchni 12 hektarow w Bukareszcie (Rumunia). Po uzyskaniu
warunkoéw zabudowy GTC Romania planuje przeznaczy¢ nieruchomos¢ na realizacjg projektu obejmujacego
centrum handlowe oraz powierzchnie biurowe i mieszkaniowe. Zakonczenie transakcji uzaleznione jest od
uzyskania warunkow zabudowy nieruchomos$ci umozliwiajacych uzyskanie pozwolenia budowlanego na
realizacjg projektu. Cena nieruchomos$ci wynosi okoto 15,5 miliona Euro, z czego kwota 3.1 miliona Euro
zostala zaptacona w momencie podpisania umowy, natomiast zaptata pozostatej kwoty w wysokosci 12,4
miliona Euro nastapi w momencie ostatecznego zakonczenia transakcji.

Dnia 7 kwietnia 2005 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy uaktualniono wpis
kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym. Po uaktualnieniu kapitat zaktadowy Spotki wynosi
19.964.841 ztotych.

W dniu 12 kwietnia 2005 r., spotka FIC Globe B.V. wykonata opcje¢ odkupu/sprzedazy udziatow w spotkach
GTC Serbia, GTC Romania i GTC Hangary. Udziatly, ktéore maja zosta¢ sprzedane przez FIC Globe
poszczego6lnych wspolnikom jednostek zaleznych stanowia:

= 13,87% kapitatu podstawowego GTC Romania (z czego 8,4% zostanie zakupione przez Spotkg w
oparciu o aktualny proporcjonalny udzial, jezeli pozostali wspolnicy wykonaja swoje prawo);

= 13,13% kapitalu podstawowego GTC Serbia i GTC Hungary (z czego 8,6% zostanie zakupione
przez Spotkg w oparciu o aktualny proporcjonalny udzial, jezeli pozostali wspdlnicy wykonaja
SWoje prawo).
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Spotka prowadzita negocjacje z FIC Globe majace na celu uzgodnienie wartosci tych jednostek zaleznych i
zakupu ich akcji/udziatow. Zgodnie z umowa opcji kupna/sprzedazy, GTC miata mozliwo$¢ przyjecia lub
odrzucenia oferty, w zaleznosci od wartosci ustalonej w wyniku negocjacji, o ktérych mowa powyzej. Jezeli
GTC uzna, ze warto$¢ danej jednostki zaleznej jest zbyt wysoka, odrzuci ofert¢ i wowczas wszyscy
wspolnicy takiej jednostki zaleznej GTC beda zobowiazani do przedstawienia swoich udzialow/akcji w tej
jednostce do sprzedazy stronom trzecim. Pozyczki w kwocie 5,2 miln USD udzielone tym jednostkom
zaleznym przez FIC Globe zostana sptacone.

Dnia 11 sierpnia 2005 strony podpisaly umowe. Zgodnie z umowa, obecni udziatowcy zakupia od FIC Globe
jej udzialy w wymienionych powyzej spotkach zaleznych

Dnia 18 kwietnia 2005 roku Spoétka oraz Globis Wroctaw Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od GTC S.A.)
zawarly ostateczna umowe zakupu przez Globis Wroctaw od spotki Orbis S.A. dziatki gruntu potozonej we
Wroctawiu za ceng 4.000.000 ztotych.

Dnia 29 kwietnia 2005 r. Spoétka zawarta z T.U. Allianz Polska Sp. z o.0. (,,Allianz’) porozumienie w
sprawie ogolnych warunkow (,,Porozumienie”) sprzedazy 43.511 udziatow spotki GTC Alp Sp. z o.o.
(,Udzialy”) o lacznej warto$ci nominalnej 21.755.500 PLN reprezentujacych 100% kapitatu i gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow GTC Alp Sp. z o.0. (,,Spoétka”). Porozumienie przewidywato zawarcie w terminie
do dnia 9 maja 2005 r. przedwstgpnej umowy sprzedazy Udziatow. W dniu 9 maja 2005 roku Spotka
podpisata przedwstepna umowe sprzedazy udzialow.

Dnia 18 maja 2005 r. Galaxy-Jupiter Sp. z o.0. (spotka w 100% zalezna) zawarta przedwstgpna warunkowa
umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Czgstochowie. Prawo
uzytkowania wieczystego ma zosta¢ nabyte od polskiej spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz od
osoby fizycznej. Ostateczne wykonanie umowy jest uzaleznione od spetnienia warunkow okreslonych w
umowie, w tym uzyskania niezbg¢dnych zezwolen. Powierzchnia nieruchomosci, ktorej dotyczy umowa
wynosi okoto 90 tysiecy metrow kwadratowych. Cena nieruchomosci zostata ustalona na okoto 8,2 miliona
EURO. Spotka zamierza przeznaczy¢ nieruchomos$¢ na realizacj¢ projektu obejmujacego gltdwnie budowe
centrum handlowo-rozrywkowego z mozliwoscia rozszerzenia na obiekty o innych funkcjach.

27. Zdarzenia po dniu bilansowym, nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Dnia 21 lipca 2005 roku Eurostructor Doo spotka w 57,8% zalezna od spotki GTC Real Estate Investments
Croatia B.V. zaleznej w 82,5% od Globe Trade Centre S.A. zawarta umoweg kredytu z Magyar
Kulkereskedelmi Bank RT oraz Zagrzebska Bank. Catkowita warto$¢ kredytu wynosi 48 min Euro, wyplata
kredytu nastapi w trzech ratach oprocentowanych wg 3 miesigcznego Euribor + marza. Kredyt przeznaczony
jest na budowg i refinansowanie centrum handlowego i biurowego w Zagrzebiu. Ostateczna splata kredytu
nastapi przed 30 wrze$nia 2022 roku.
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W lipcu 2005 roku International Shopping Center SRL spoétka zalezna od GTC Romania podpisala umowg
zakupu dziatki o powierzchni 10.500 m2 w Bukareszcie. Na zakupionej dziatce spdtka zamierza wybudowad
osiedle mieszkaniowe. Warto§¢ gruntu szacuje si¢ na okoto 7 mln Euro, a sptata dokonana zostanie w trzech
ratach.

Dnia 9 sierpnia 2005 roku J.P. Morgan Chase & Co z siedziba w Londynie nabyl bezposrednio lub posrednio
poprzez jednostki zalezne 1.080.104 (jeden milion osiemdziesiat tysigcy sto cztery) akcje Spotki, stanowiace
5,41% kapitatu zaktadowego, uprawniajace do 1.080.104 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki, co stanowi 5,41% ogdlnej liczby glosow.

Dnia 11 sierpnia 2005 roku Spotka podpisata trzy umowy nabycia udzialdéw z FIC Globe B.V. (,,FIC”)
(spoika zalezna od Deutsche Bank), na mocy ktérych zobowiazata si¢ naby¢ udziaty nalezace do FIC w
spotkach GTC Real Estate Investments Serbia B.V., GTC Real Estate Romania B.V. oraz GTC Real Estate
Development Hungary Rt.

Cena nabycia przez Spoike:

3.048 udziatow serii C i 755 udziatlow zwyktych w GTC Hangary wynosi 3.467.375 USD
3.048 udziatow serii C w GTC Serbia wynosi 767.673 Euro

387 udziatoéw serii C i 52 udziatow serii D wynosi 2.651.293 Euro

Zakonczenie transakcji z FIC planowane jest na wrzesien 2005 roku.

Dnia 12 sierpnia 2005 roku Beleggingsmaatschappij Adria B.V. zbyta 1.000.072 akcje Spoitki, stanowiace
5,02% kapitatu zaktadowego.

Dnia 18 sierpnia 2005 roku przewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki Pan Eli Alroy sprzedat 46.721 akcji
Spolki po cenie 130 ztotych za akcjg.

Dnia 25 sierpnia 2005 roku cztonek zarzadu Spotki Pan Erez Boniel sprzedal 10.000 akcji Spotki po cenie
135,50 ztotych za akcjg.

Dnia 1 wrze$nia 2005 roku cztonek zarzadu Pan Mariusz Koztowski sprzedat 11.292 akcje Spotki po cenie
135 ztotych za akcjg.

28. Zmiany w zasadach rachunkowosci, w tym metod wyceny, w ciagu roku obrotowego

Zmiany w zasadach rachunkowosci dotyczace dotyczace MSSF2 ,Platnosci w formie akcji wilasnych”
przedstawiono w punkcie 7 niniejszego sprawozdania finansowego.
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29. Porownywalno$¢ danych finansowych dotyczacych okresu objetego skroconym sprawozdaniem
finansowym i poprzedniego

Dane finansowe za okres sze$ciu miesigcy konczacy si¢ dnia 30 czerwca 2005 roku zaprezentowano zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, a zmiany w zasadach rachunkowosci oraz dane porownywalne przedstawiono
w nocie 7 niniejszego sprawozdania finansowego.

30. Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Informacje o wspolnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji zostaly przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za okres szesciu miesigcy konczacy sig
dnia 30 czerwca 2005 roku.

31. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Globe Trade Centre.

a. Podmioty zalezne i stowarzyszone

Wielkos¢ transakcji z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi w roku obrotowym oraz stan rozrachunkow
na dzien bilansowy sa nast¢pujace:

GTC Konstancja GTC CH Galeria GTC Taurus GTC Mars
Zakupy - - 106 -
Sprzedaz 941 104 118 651
Odsetki — koszty finansowe - 887 - -
Odsetki — przychody finansowe 2.665 - 645 63
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek 306 46 13 431
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek - - - -
Pozyczki udzielone 101.543 - 18.872 3.409
Pozyczki otrzymane - 13.969 - -
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GTC Aeropark GTC Korona Darat GTC Vega
Zakupy - - -
Sprzedaz 59 331 1
Odsetki — koszty finansowe - - -
Odsetki — przychody finansowe 823 - 61
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek 93 251 2
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek - - -
Pozyczki udzielone 32.940 - 1.996
Pozyczki otrzymane - - -

GTC Galeria
Globis Poznan Rodamco CH1 GTC Alp L.

Kazimierz
Zakupy - - -
Sprzedaz 201 136 885
Odsetki — koszty finansowe - - -
Odsetki — przychody finansowe 421 195 1.084
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek 204 142 138
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek - - -
Pozyczki udzielone 15.813 - -
Pozyczki otrzymane - - -

Globis Wroclaw GTC Satellite GTC Galeria GTC Neptune

Zakupy - - -
Sprzedaz 25 - 354
Odsetki — koszty finansowe - 1.737 -
Odsetki — przychody finansowe 41 155 - 113
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek 28 17 79
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek - - -
Pozyczki udzielone 4.737 4.618 - 20.234
Pozyczki otrzymane - 18.133 -

GTC Real

GTC Galaxy-
GTC Sonata GTC Platinum Estate
Jupiter .
Croatia

Zakupy - - -
Sprzedaz - 10 -
Odsetki — koszty finansowe - - -
Odsetki — przychody finansowe - 30 688
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek - - 14
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek - - -
Pozyczki udzielone - 3.891 19.151

Pozyczki otrzymane
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Vokovice GTC Hungary

GTC Serbia

GTC Romania

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe

Naleznosci z wyjatkiem pozyczek
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

21.249 24.766

1.115

56

30.515

810

36

40.573

Lighthouse

GTC

Holesovice

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe

Naleznosci z wyjatkiem pozyczek
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

13.514

2.054

b. Inne podmioty powigzane

Wielko$¢ transakcji z innymi podmiotami powiazanymi wchodzacymi w sklad grupy kapitalowej Globe

Trade Centre w roku obrotowym oraz stan rozrachunkdéw na dzien bilansowy sa nastepujace:

GTC International Jednostki zalezne Pozostale Razem
objete konsolidacja jednostki
Zakupy 108 106 680 894
Sprzedaz - 4.224 - 4.224
Odsetki — koszty finansowe 976 2.624 - 3.600
Odsetki — przychody finansowe - 10.817 - 10.817
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek - 2.921 56 2977
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek 55 - 204 259
Pozyczki udzielone - 364.594 167 364.761
Pozyczki otrzymane - 32.102 - 32.102
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32. Wykaz podmiotéw, w ktérych Spoltka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub w ogélnej
liczbie gloséw w organie stanowiacym podmiotu

Wykaz podmiotow, w ktérych Spotka posiada co najmniej 20% udziatdéw w kapitale lub w ogolnej liczbie
glosow w organie stanowiacym podmiotu zostal przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej za okres szesciu miesigcy konczacych si¢ 30 czerwea 2005 roku.
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