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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Eurofaktor S.A.

(,,Spolki™) z siedziba w Mystowicach, ul. Modrzewskiego 42, obejmujacego:

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 253.505 tysigey ztotych,

» rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.092 tysigey zlotych,

+ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
30 czerwea 2005 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego o kwote 2.652 tysiecy
ztotych,

« rachunek przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005
roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 15.952 tysiecy zlotych oraz

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (politykach) rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace.

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i1 jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Przegladu dokonali$my gtéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spéiki. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozerny wydaé takie]
opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Spotka nie sporzadzala sprawozdania finansowego za okres szeiciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2004 roku. Dane finansowe za ten okres zostaly sporzadzone po raz pierwszy na potrzeby
prezentacji jako dane poréwnywalne do sprawozdania finansowego za okres szeiciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku
przygotowane zgodnie z Polskimi Zasada Rachunkowosci podlegalo naszemu badaniu i z dniem
20 maja 2005 roku wydalismy opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen, zwracajac uwage na
nastgpujace kwestie:

e wykazania w sprawozdaniu finansowym akcji i udzialéw w jednostkach =zaleznych
1 stowarzyszonych wedtug ceny nabycia (pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci)
oraz faktu, iz wynik finansowy i aktywa netto Grupy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym réznity si¢ od odpowiednich wartoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(zwrocilismy réwniez uwagg na ta kwestig w niniejszym raporcie w punkcie 8a),

* wykazania na dzier bilansowy naleznosci w kwocie 89.376 tysiecy zlotych od podmiotéw,
z ktérymi Spétke Iacza istotne powiazania gospodarcze i finansowe, co do ktérych Zarzad Spotki
uznal, iz na dziefi 31 grudnia 2004 nie istnieje konieczno§¢ tworzenia odpiséw aktualizujacych
warto$¢ naleznosci od tych podmiotéw oraz na kwesti¢ kontynuowania przez podmiot zalezny od
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5.

Spétki, Gérnoslaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. inwestycji w Technologie Buczek S.A.,
ktérej zobowiazania wzgledem Spétki na dzien bilansowy wyniosly 15.216 tysigey ztotych. Biegly
rewident zwrdcil uwage na zagrozenie kontynuacji dzialalnoéci tego podmiotu (zwréciliémy
réwniez uwagg na te kwestie w niniejszym raporcie w punkcie 8b i 8c).

Jak przedstawiono w nocie 1 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego sprawozdania
finansowego gléwny obszar dziatalnosci Spéiki to faktoring. Spétka w zalaczonych sprawozdaniach
finansowych wykazala w rachunku zyskéw 1 strat przychody i koszty z dziatalnosci faktoringowej w
czgsci operacyjnej jak i czedei finansowej. Majac na uwadze wymogi Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 30 uwazamy, iz cato$¢ przychod6éw i kosztéw z dzialalnoéci faktoringowej powinna
by¢ zaprezentowana w czg$ci operacyjnej rachunku zyskéw i strat jak przedstawiono w nocie numer 26
dodatkowych informacji i objasnien.

. W lipcu 2004 roku Spétka sprzedata posiadane przez siebie udziaty Zaktadéw Gumowych Bytom S.A.

do jednostki zaleznej — Gérno$laskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A. Sptata naleznosci z tytutu
tej sprzedazy sa odroczone do korica 2005 roku i oprocentowane. Spétka wykazata je w pozycji innych
naleznoéci. Uwazamy, iz wierzytelnosci te w kwocie 4,148 tysiecy ztotych powinny byé ujete jako
pozyczka.

. Z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkach 5 i 6 przeprowadzony przez nas

przeglad nie wykazat potrzeby dokonania zmian w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa Spétki na dziert 30 czerwca 2005 roku oraz jej wynik finansowy za okres
6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2005 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, a w szczegblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Sprawozdawczosé srodroczna”, jak réwniez wszystkimi Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (facznie
»MSSF”).

. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

a) Zgodnie z MSSF Spétka powinna zamie$cié w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym informacj¢ pozwalajaca na zidentyfikowanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z ktérym to jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zwiazane. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu Spotka jest w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo Spotka pokazala w sprawozdaniu finansowym inwestycje z jednostki zalezne
I stowarzyszone wg ceny nabycia (pomniejszone o odpisy aktualizujace). Wynik finansowy oraz
aktywa netto Grupy kapitatowej beda réznié sie istotnie od odpowiednich pozycji w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

b) Jak przedstawiono w nocie 21 dodatkowych informacji i objasnieri do zalaczonego sprawozdania
finansowego, na dzien 30 czerwca 2005 roku Spétka wykazala naleznosci w kwocie 125.755 tysiecy
ztotych od podmiotéw branzy hutniczej, przemystowo - gérniczej i handlowo - ustugowej, z ktorymi
Spotke tacza istotne powiazania wiadcicielskie, gospodarcze lub finansowe. Pehna realizowalnosé tych
naleznosci uzalezniona jest od sytuacji finansowej powyzszych podmiotéw, w tym od powodzenia
proceséw restrukturyzacyjnych oraz planéw rozwojowych, jak réwniez od realizacji kontraktow
zawartych przez niektére z nich. W wyniku szczegblowej analizy aktualnej sytuacji finansowej tych
podmiotéw oraz oceny perspektyw ich rozwoju i mozliwo$ci prowadzenia przez nie rentownej
dzialalnosci w przysziodci, a takze zabezpieczefi (w tym majatkowych) dotyczacych tych naleznosci,
Zarzad Spotki uznal, iz na dzien 30 czerwca 2005 roku nie istnicje konieczno$é tworzenia odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci od tych podmiotéw.
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c) Jak opisano w nocie numer 27 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
sprawozdania finansowego Spétka posiadala 51,3% udzialéw w spélce Gérnoslaski Fundusz
Restrukturyzacyjny S.A. Wartoé¢ inwestycji wyceniona jest wedlug ceny nabycia i na dzien
30 czerwca 2005 wynosi 13.059 tysigcy zlotych. Przyszla realizowalno$é powyzszego aktywa
zalezy zaréwno od rodzaju, jak i skuteczno$ci dzialan (proceséw restrukturyzacyjnych), ktére
Zarzady GFR i spolek zaleznych podejmujg i zamierzaja podjaé w najblizszej przysztoéci. Na dziert
wydania niniejszego raportu istnieje niepewnosé co do realizowalnosci tego aktywa.
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