RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ AGORA S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 30 CZERWCA 2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy Agora S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Agora S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Czerska 8/10, na ktore
sktada si¢: skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktdry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 1.561.072 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 91.359
tys. zlotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2005
roku do 30 czerwca 2005 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wilasnego o kwote 44.812 tys.
ztotych, skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30
czerwca 2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 68.698 tys.
zlotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne dane
objasniajace.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ 1 rzetelnos¢ powyzszego $Srddrocznego
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, sporzadzonego zgodnie z  wymogami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz, U. z 2005
roku, Nr 49, poz. 463). W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie
raportu z przegladu tego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewidenta Ogdlne zasady dokonywania
przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowego Standardu o Przegladach 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad $roédrocznego
sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg6lnosci od 0so6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Spotki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to
miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii.



Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitalowej Agora S.A. na
dzien 30 czerwca 2005 roku oraz jej wyniku finansowego oraz przeptywow pieni¢znych za okres od
1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku zgodnie z wymogami Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska.

Biegly Rewident nr 90046/7419 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Marcin Domagata ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly Rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 wrzesnia 2005 roku
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Agora SA

Skonsolidowany bilans na 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Aktywa

Alitywa trwale:

Wartodel niematerialtie 1 prawne

Rzeczowe aktyara trwrate

Dhagoterndniowe aktyara finansowe
Itnwrestyeje wjednostkach stowarzyezonych
Haleznodel dhugotermitiowe { ite rozliczenia
migdzyokresowre

Aldywra 7 tytuha odroczone go podatlo
dochodowego

Aktywa ohrotowe:

Zapasy

Haleznogel krdtkoterminowre i rozliczenia
migdzyokresowre

Haleznogei = tytuha podatkn dochodowego
Erdthoterminowe akdywa finansowe
Srodkd plenigzne iich elriwalenty

Alkiywa razem

Mota

[ TR

12

30 czerarca 31 gmdnia 30 czerwca
2005 ¢, 2004 1. 2004 «.

253 088 253 408 261 678
705012 742 632 TTT 269
2030 20 696 20873
3 06E 5180 315
& 267 1415 977
15085 15910 17 023
1 005 681 1 039 241 1 084135
12263 18 586 12330
200 044 154330 155 308
19 3650 5862
186 468 142 571 6% 201
156 595 87 807 52774
555391 407 043 206 182
1 561072 1 446 224 1 380 317
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Agora SA

Skonsolidowany bilans na 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Pasywa

Kapital wlasny przypadajacy akecjonariuszom
jednosiki dominujacej:

Eapitat zaldadowy

Eapital zapasowy ze spreedaty akejl powye
wattogel nothitialtie]

Zyakd 7 lat ubde ghreh, roloa bieggcego i pozostate

kapitaty

T dziaty mniejszodci
Kapital wlasny

Zohowiazania dlugoterminowe:

Rezerwa z tytub odroczonego podatkn
dochodowego

Dhagoterndniowe poyezhi i kredyty

Fezerara na dwiadczenia emerytalne
Rezeray na zobowigzania

Dhagotertdtiowre rozliczenda rdedzyokee sowe

Zohowiazania krotkoterminowe:

Fezerwa na dwiadezenia emerytalne
Zohowigzania krotkoterminovre

Zobowiazania  tytulu podatkn dochodowezo
Erdtkoterminoare kredyty i podyezki

Rezerwy na zobowigzania

Erdthoterminowe rozliczenia migdzyokresowre

Pasywa razem

10

11

30

12
12
14
15
&

14
17

12
15
lé

30 czerarca 31 gmdnia 30 czerwca
2005 ¢, 2004 1. 2004+,

36 758 6758 36 758
353 644 353 648 353 644
TR TA0 714 286 B30 751

1189 124 1 124620 1070 155
(15 068 1 554 848
1171056 1 126 244 1071003

52742 49 003 45 523

133 596 104721 122 065
1413 1 437 1 479

- 20 282

4331 2 BE6 3071
210082 138 0&7 173 020
12 20 19

127 887 83324 84 235
4394 10 160
4539 34872 17 659
S042 2 566 6218

40 0a0 39151 28 003
179 934 161 973 136 294

1 561072 1 444 284 1 380 317

Zalaczone noty stanowia integralng czg$¢ powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Agora SA
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za pot roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

[ pokrocze [ pokrocze
Mota 2005 1. 2004 1.

Proyehody ze spezedasy produktdw, towardw i materiatdn 12 f15 048 474954
Eoszty sprzedanych produlddw, towardw i materiatowr 19 (334 217 (296 024
Zysk brutio ze sprzedaiy 281 132 175 870
Eloszty sprzedaty 19 (117 244 (27 26
Eoszty ogdlnego zarzgdu 19 (55 250 (54 GEE)
Pozostale preychody operacyjne 20 11419 9274
Fozostate koszty operacyjne 4 (11 426) (26 214
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 107 931 18 778
Proyehody finansowe 25 10 783 f Al
Eoszty finanzowe 26 (7455 (10 734
dziat w myrskach (stratach) netto jednostek
podporzgdbowatyeh wycenionych metody prave whasnodel (112 (974
Zysk hrutio 111 149 13711
Podatek docho dowy 27 (19 790 (1 5560
Zysk netto 91 359 12155
Przypadajacy na:
Akejonarinszy jednostli domitnyggoe] 02052 11 781
T dziaby mniejszodel (693 374

91 359 12155
Zysk przypadajgey na jedng akeje (w =) 29 1,62 0,21

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢$¢ powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Agora SA

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Udziaty Eapitat wiasny
Elapital wlasty preypadajgey akejonatinszom jednostld domitngjace] thtiejszodci tazet
Elapitat
TAPASOWY I8
sprzedady akeji
powTEe] Zyeki zlat
Elapitat wattogci uhieghrehi Fozostate
zaktad oy fuommirialtie] rok higtgcego kapitaby Fazem

Pal roku zakesiczone 20 czerwea 2005 r.
Stan na 31 grudnia 2004 r. 56 738 353 646 713139 1147 1124650 1 554 1126 244
Dreridendy uchuralone - - (25 378 - (25 378 (1 060 (29 435
Korekta wirniliajqea = objecia
konsolidacjy spdlld poprze dinio
wiycetiane] metods praw wlasnodeol - - Tal - Tal (17 269 (17 10%)
Reldasyfikacja - - 1147 (1147 - - -
Zysk f(Btrata) netto okresu - - 92052 - 92052 (693 91 359
Stan na 30 czerwea 2005 r. 56 T8 353 Add 77870 - 1189134 (15 068 1 171 056
Rok zakoneczony 21 grudnia 2004 r.
Stan na 31 grudnia 2003 r. 56 758 353 ad8 653 A0S 1147 1065 246 1273 1 066 519
Zmiana zasad rachunkowoscl - - (6 &7 - (6 &7 - (6 &7
Drywidendy wiplacone modejszodcl - - - - - (799 (799
Zysk F(Strata) netto okresu - - a6 316 - a6 316 1 020 a7 306
Stan na 31 grudnia 2004 r. 56 T3 353 A6 713139 1147 1 124690 1 554 1126 244
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Agora SA

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Piol roku zakonczone 30 czerwea 2004 r.

Stan na 31 grudnia 20032 r.

Stiana zagad rachunkowodel
Drwidendy uchwralone

Zysk f(Strata) netto okresu

Stan na 30 czerwea 2004 r.

Udziaty Eapitat wiasny
Eapital wlasny preypadajgey akejonariuszom jednostld domitngjace] thriejszoéci TATEL
Elapitat
ZAPASOWY I8
sprzedaty akoji
POwyEe] Zyskizlat
Eapitat wattodel ubieghrchi FPozostale
zaktad oy fuommirialtie] roku hiezgcego kapitaby Fazem
56 758 353 ad8 653 A0S 1147 1065 246 1273 1 066 519
- - (6 BT - (6 BT - (6 BT
- - - - - (799) (799
- - 11 721 - 11 721 374 12155
56 738 353 Ada A58 A4 1147 1070155 248 1 071 003

Zalaczone noty stanowia integralng cz¢$¢ powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Agora SA

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za pol roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dzialalnosé operacyjna

Zysk hrutio

Eorekty o pozyeje:

U dziat w (zyskacly £ stratach netto jednostek
podporzgdbowatyeh wircenianych metods praw wlasnodel
Amortyzacia drodkdw trwralych

Amottyzacia wartodol iematerialtych i pravoreh oraz
wattodel firmy

(Zyski) / straty = tytuha rdgnic larsowych

Cidsetk netto

(Zysk) F strata = tytubs dzistalnodel inwestyeyine
Ziatia stann rezensy

Zinjatia stan zapasdwr

Zinjatia stan nalefnodei i cxyrrch rozliczed
migdzyolkresowych

Ziniatia stanu zohowiazatl

Ziniatia stann biernych rozliczed migdzyokres oayrch
Inne korekty

Gotdwka = deiatalnodel operacyjng

FPodatek dochodowy (zaptaconsy) £ zerdcony
Przephywy srodlciw pienieinych netio z dzialalnosei
operacyjuej

Dzialtalnese imvestycyjna

Przypchody ze sprzedaty dtodkdw trwabyeh i wartoded
niematerialtyeh 1 prawnych

Preychody netto ze sprzedaty jednostek zaleznych 1
stowatzyszonych

Preychody ze sprzedady altywdw finansowych

Przychody = tytuts odsetek
Habyeie krdtkoterndnowsreh papierdw wartodciowych
Inne

Wirdathd inwrestyeyine na reeczowe aldsyrara trowrate 1
wartodel niematerialne i prawne

Wilyrdatki netto na nabyele podrdotdw zaledyeh i
stowatrzyszonych

Wilrdatld na nabyeie aldyardw finansowych

T dzielone poiyezki

Przeplywy srodkow pieniefnych netio z dziatalnosei
imwestycyjnej

[ pdtrocze [ pdtrocze
2005 1. 2004 1.

111 149 12711
112 974

47 230 53374
383 100438
. (15

4603 4234

(2 2360 & 700
2417 (2 2060
5292 2817
(20 97E) (28 613y
19 308 4186
147 (6 4900
(744 (36)

133 683 SEPES
(91913 (1109
124 492 57 BT
24 148
2314 -
1329 -

3 786 1109
(25 856 (27 416)
- 1 495

(14 478 (16 487
235 (2641

(16 258 -
(550 (5 169
(49 526 (48 Q58
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Agora SA

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za pol roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dzialalnosc finansowa

Wipknary 2 tytudu kredytdw 1 pofrezek

Dryparidendy wyrplacone udziatowcom miejszodciowym
Sptata kredytdw i posyezek

Odsetk

Inne

Przeplywy srodlkiw pienieinych netio z dzialalnosci
finansowej

Fmiana stanu srodlodw pienieinych i ich elowiwalentiw

Srodk plendesne i ich elwiwalenty

Ha poczatek okresu obrotowego

Ha kondec okresu obrotowego

wiym o ograniczone] mozlivodcl dysponowania

I pokocze I pokocze
20035 ¢, 2004 ¢,

- 224
(1059 gy
(2 (515
(4 603 (42510

(604) -
(6 268) (5 445)

68 698 3473

87 897 49 301

156 595 52774
151 4852

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢$¢ powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(@)

(b)

Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Informacje ogdlne

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Agory SA z siedziba w Warszawie, ul. Czerska 8/10 (,,Spotka”,
,Emitent”), jest wydawanie Gazety Wyborczej, czasopism 1 wydawnictw periodycznych. Dodatkowo
Spotka kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na 27 spolek radiowych (28 stacji nadaje program radiowy
na 30 czerwca 2005 r.). Spotka jest takze obecna w segmencie reklamy zewngtrznej poprzez jednostke
zalezna Art Marketing Syndicate SA (,,AMS”).

Grupe Kapitalowa Agory stanowi Agora SA i 25 spotki zalezne. Dodatkowo Agora SA wywiera znaczacy
wplyw na 6 spotek stowarzyszonych.

Grupa dziala we wszystkich gtéwnych miastach Polski.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za pdt roku zakonczone 30 czerwca
2005 r., z danymi poréwnywalnymi za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. i pét roku zakonczone 30
czerwca 2004 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Agory SA. w
dniu 27 wrze$nia 2005 r.

Istotne zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnoS$ci

Skonsolidowany bilans na 30 czerwca 2005 r. oraz na 30 czerwca 2004 r., skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych oraz zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r. i 30 czerwca 2004 r.
podlegaly przegladowi przez niezaleznego audytora. Skonsolidowany bilans na 31 grudnia 2004 r.,
skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieni¢znych oraz
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. podlegaty
badaniu przez niezaleznego audytora.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez
Unig¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 49, poz. 463).

W poprzednich latach Grupa Kapitalowa Agora SA sporzadzata skonsolidowane sprawozdania finansowe
zarowno zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci jak i MSSF. W zwiazku z powyzszym, do
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie maja zastosowania wymogi i
zwolnienia MSSF 1.

Z dniem 1 stycznia 2005 r. nowelizacja ustawy o rachunkowos$ci (art. 45 ust. la-lc ustawy o
rachunkowosci) natozyta na Grupg obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
zgodnie z MSSF w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska. Na dzien publikacji niniejszego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces adaptacji MSSF
przez Unig Europejska, nie wystepuja rdéznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe
zgodnie z MSSF a MSSF w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zl, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sa w tysiacach (tys. zt). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych, ktore sa
wyceniane wedlug warto$ci godziwe;.
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(@)

Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

(Istotne zasady rachunkowosci — c.d.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta i jednostki grupy kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nie dziatalnos$ci, z wyjatkiem Barys
Sp. z o0.0. (spotka radiowa) oraz spotki zaleznej od AMS S.A. - Aktis Media Sp. z 0.0. Niepewnos¢
zwigzana z kontynuowaniem dziatalno$ci przez Barys Sp. z 0.0. wynika z faktu, ze spotce nie przeduzono
koncesji na prowadzenie dziatalnos$ci radiowej i prawdopodobnie spotka zaprzestanie kontynuowac
dziatalno$¢ gospodarcza. Warto$¢ firmy z konsolidacji Barys Sp. z 0.0. zostata w pelni umorzona w latach
poprzednich. W 2002 r. zarzad spotki Aktis Media Sp. z 0.0. ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci. W
dniu 20 lutego 2003 r. Sad Rejonowy w Poznaniu oglosit upadtosé spotki Aktis Media Sp. z 0.0. Wartosé
udziatow w spotce Aktis Media objeta jest odpisem aktualizujacym.

Z wyjatkiem przypadkdéw opisanych w nocie 41 ,Zmiany zasad rachunkowos$ci”, przygotowujac
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci co opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2004 r.

Zasady rachunkowosci sa jednolite w ramach Grupy Kapitatowe;.

Zasady konsolidacji

Spotki zalezne

Spotkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Agor¢ SA. Kontrola wystgpuje w sytuacji kiedy
Agora SA. posiada, bezposrednio lub posrednio, zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna
jednostki gospodarczej w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Do rozliczenia
zakupu jednostek zaleznych stosowana jest metoda nabycia. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w
okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja podlega¢ konsolidacji od dnia ustania
kontroli.

Spoiki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktoéra Grupa wywiera znaczacy wpltyw, ale nie sprawuje kontroli.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja udziat Grupy w wynikach jednostek stowarzyszonych
od momentu uzyskania znaczacego wplywu na jednostkg¢ do dnia kiedy ten wplyw ustaje. Inwestycja
Grupy w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana metoda praw wiasnosci. Udziat Grupy w stratach
jednostki stowarzyszonej jest uyjmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wysokosci
inwestycji, chyba ze Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobligowana do dokonania platnosci w imieniu
jednostki stowarzyszonej.

Transakcje podlegajace eliminacji

Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski badz straty podlegaja eliminacji.
Niezrealizowane zyski badz straty z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sa eliminowane do
wysoko$ci udzialu Grupy w jednostkach stowarzyszonych, w korespondencji z udzialem Grupy w
jednostkach stowarzyszonych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sa uyjmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacjg po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytulu utraty ich wartosci (zasada x).

Cena nabycia obejmuje kwotg wydatkow poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji
oraz koszty finansowania zewngtrznego.

Rzeczowe aktywa trwate sa amortyzowane wedlug metody liniowej lub degresywnej w okresie
przewidywanego uzytkowania danego $rodka trwatego. Srodki trwale o wartosci ponizej 3 500 zt sa
umarzane jednorazowo w miesiacu, w ktorym oddano je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywow o
jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zi, ktére sa umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania,
jezeli jest to istotne. Przewidywany okres uzytkowania wynosi:
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 86 - 93 lat
Budynki 10 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia 2 -20 lat
Srodki transportu 5-8lat
Pozostate $rodki trwate 3-10 lat

Grunty nie sa amortyzowane.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powoduja ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania
srodka trwalego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sa
kapitalizowane.

Czesci sktadowe rzeczowych aktywow trwalych o innym okresie ekonomicznego uzytkowania sa
ujmowane odrgbnie i amortyzowane przez swoj okres ekonomicznego uzytkowania.

Warto$ci niematerialne i prawne

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan
warunkowych przejmowanej jednostki. Po poczatkowym ujgciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug
ceny nabycia pomniejszonej o taczne dotychczas dokonane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci
(zasada x). Wartos$¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie lub
czgsciej — w przypadku gdy zaistnialy zdarzenia badZ zaszty zmiany wskazujace na ewentualng utratg jej
warto$ci bilansowej.

W przypadku spotek wycenianych metoda praw wilasnosci, wartos¢ firmy jest zawarta w wartosci netto
inwestycji w spotkach stowarzyszonych.

Pozostale warto$ci niematerialne (za wyjatkiem praw zwiazanych z wydawaniem czasopism) sa ujmowane
wedlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas
dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (zasada x).

Pozostate wartoséci niematerialne sa amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania. Warto$ci niematerialne o wartosci ponizej 3 500 zt sa umarzane jednorazowo w miesiacu, w
ktérym oddano je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywow o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zi,
ktore sa umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania, jezeli jest to istotne.

Przewidywany okres uzytkowania warto$ci niematerialnych i prawnych wynosi od 3 do 7 lat.

Prawa zwigzane z wydawaniem czasopism maja nieokreslony okres uzytkowania i w zwiazku z tym nie sg
amortyzowane. Prawa te poddawane sa weryfikacji pod katem utraty wartoSci corocznie lub czgéciej — w
przypadku gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na utrat¢ ich wartosci bilansowej
(zasada x).

Wydatki dotyczace warto$ci niematerialnych, ktoére nie powoduja ulepszenia lub przedtuzenia okresu ich
uzytkowania sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sa
kapitalizowane.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa jest strong uméw denominowanych w walutach obcych zawierajacych wbudowany instrument
pochodny. W przypadku nabycia instrumentu finansowego Grupa ocenia czy charakter wbudowanego
instrumentu oraz ryzyko z nim zwiazane sa $cisle powiazane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem
z niej wynikajacym oraz czy instrument finansowy zawierajacy wbudowany instrument finansowy i
umowe zasadnicza jest wyceniany wedlug wartosci godziwej (zmiany w wartosci godziwej ujmowane w
rachunku zyskow 1 strat). Grupa ocenia rowniez czy odrgbny instrument, ktdrego charakterystyka
odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spetniatby definicjg¢ instrumentu pochodnego.
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Whbudowane instrumenty pochodne zwiazane z umowami denominowanymi w walutach obcych
powszechnie stosowanymi na rynku krajowym dla tego typu uméw nie sa wydzielane z umowy
zasadniczej. Jezeli wbudowany instrument finansowy nie jest Scisle powiazany z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajacym i odpowiada cechom instrumentu pochodnego to wbudowany
instrument pochodny wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie od umowy zasadniczej i wycenia w
warto$ci godziwej. Zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne wprowadzane sa do ksiag w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w
warto$ci godziwej. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i wszelkie zmiany w warto$ci godziwej
ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Pozyczki

Do pozyczek zalicza si¢ aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu $rodkéw pieni¢znych, towaréw lub ustug, z wyjatkiem aktywoéw finansowych przeznaczonych
do sprzedazy w krotkim terminie. Do pozyczek =zalicza sig pozyczki udzielone jednostkom
stowarzyszonym, innym jednostkom nie podlegajacym konsolidacji oraz bony skarbowe typu “buy sell
back”. Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o odpisy z
tytulu utraty wartosci (zasada x). Odsetki naliczone ujmowane sa w przychodach finansowych w okresie,
ktorego dotycza. Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek w momencie
ich naliczenia.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Do krétkoterminowych aktywoéw finansowych zaliczane sa aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa finansowe sa
wprowadzane do ksiag w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub
straty z wyceny aktywow finansowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat, w przychodach lub
kosztach finansowych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostalty wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wprowadzone do ksiag w cenie nabycia i
wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia si¢ w
kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczanych do tej
kategorii odsetki wyliczone sa metoda efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku zyskow
1 strat.

Usunigcie z bilansu instrumentéw finansowych

Instrument finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy srodkow pienigznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strong trzecia.

Transakcje w walutach obcych

Waluta funkcjonalng (wyceny) i waluta prezentacji sprawozdania finansowego spotki Agora SA. i jej
spotek zaleznych i stowarzyszonych jest polski zioty (zl). Wyrazone w walutach obcych operacje
gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego uslug korzysta dana jednostka
Grupy dla rozliczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub
operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w
zgloszeniu celnym lub innym wiazacym dana jednostke Grupy dokumencie ustalony zostat inny
kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Zyski lub straty kursowe powstale w wyniku przeliczenia aktywow i zobowiazan wyrazonych w walutach
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obcych lub w wyniku rozliczenia nalezno$ci lub zobowiazania wyrazonego w walucie obcej sa ksiggowane
jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy Grupa wycenia
wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i1 pasywow po obowigzujacym na ten dzien Srednim
kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

NaleznoSci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktorych $ciagalnos¢ jest watpliwa, zaliczanego odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztow ich wytworzenia nie wyzszych od
cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym ceng
sprzedazy bez naleznego podatku od towardéw i uslug pomniejszona o rabaty i upusty oraz o koszty
zwiazane z przystosowaniem zapaséw do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Warto$¢ rozchodu zapasow ustala si¢ wedlug zasady cen rzeczywistych dla farb i papieru oraz “pierwsze
weszto — pierwsze wyszlo” dla pozostatych materiatéw, towarow i produktow gotowych.

Kapitaly wlasne

Kapitat zaktadowy

Kapitatl zakladowy jednostki dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy i wykazywany jest w wartosci
nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia

Nabyte akcje wlasne ujmuje si¢ w cenie zakupu, powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia. Zakup i umorzenie akcji wlasnych jest prezentowany jako zmiana w
kapitale wlasnym. Zakupione akcje wlasne sa ujmowane w pozycji ,,akcje wlasne” i prezentowane jako
pomniejszenie kapitatdéw wiasnych.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalne;j

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej powstat z przeprowadzonej w 1999 r.
emisji akcji 1 jest pomniejszony o koszty emisji (po korekcie o efekt oszczgdnos$ci podatkowe;).

Zyski z lat ubiegtych

Zyski z lat ubiegtych stanowig zakumulowane zyski / straty.

Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat sktada si¢ z czgsci biezacej i odroczonej. Podatek
dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany bezposrednio w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow 1 strat.

Biezace obciazenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowiazan bilansowych dla wszystkich réznic
przej$ciowych (rdéznic pomig¢dzy wartoscia podatkowa i ksiggowa sktadnikow aktywow i zobowigzan) oraz
straty podatkowej do rozliczenia, z wyjatkiem:

sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow badZz zobowiazania w wyniku transakcji niestanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i
transakcja ta w chwili jej zawierania nie ma wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy stratg podatkowa, oraz

roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych gdy
terminy odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli i gdy jest prawdopodobne, ze w dajacej
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si¢ przewidzie¢ przyszlosci roznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Roznice przejsciowe powstaja gldwnie w konsekwencji réznicy w amortyzacji podatkowej 1 rachunkowej
oraz roznic czasowych w rozpoznaniu przychodow lub kosztow dla celéw podatkowych i rachunkowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ujemne
roznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutlu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. W przypadku, gdy wpltyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywoéw pienigznych do
warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowiazaniem.

Rezerwa z tytulu restrukturyzacji jest tworzona, gdy Grupa zatwierdzita szczegotowy i formalny plan
restrukturyzacji oraz proces restrukturyzacji zostat rozpoczgty lub zostat ogloszony publicznie. Nie tworzy
sig rezerw na przyszte koszty.

Swiadczenia emerytalne

Grupa wplaca sktadki na panstwowy program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach. Program rzadowy
finansowany jest na zasadzie ,,ptatnosci biezacych”, tzn. Grupa ma obowiazek optaca¢ skladki jedynie
wowczas gdy stang si¢ wymagalne, a w przypadku gdy przestanie zatrudnia¢ osoby objgte tym systemem
nie bedzie zobowiazana do wyplaty zadnych dodatkowych §wiadczen poza tymi, ktore przyshugiwaty jej
pracownikom w przesztosci. Skladki na program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach obciazaja
rachunek zyskow i strat w okresie, ktorego dotycza.

Pracownicy spotek Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emerytur¢. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych jest okreslona w
kodeksie pracy. Grupa nie wydziela aktywow, ktore w przysztosci stuzylyby uregulowaniu zobowiazan z
tytulu odpraw emerytalnych. Grupa tworzy rezerwg na przyszie zobowiazania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresu, ktorego dotycza. Kwotg zobowiazan Grupy z
tytutu §wiadczen emerytalnych stanowi biezaca warto$¢ korzysci, jakie pracownicy Grupy otrzymaja z
chwila przejscia na emerytur¢ w zwiazku z zatrudnieniem w spotkach Grupy w biezacym i poprzednich
okresach. Warto$¢ zobowiazania jest oparta o metod¢ prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny
nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkoéw pienigeznych, pomniejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty i pozyczki
sa nastgpnie wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Dotacje z funduszu rehabilitacji os6b niepelnosprawnych
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Jedna ze spolek Grupy (AMS SA.) otrzymuje dotacje na sfinansowanie zakupu srodkéw trwatych. Jezeli
istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z
nig warunki, wowczas dotacje sa ujmowane w warto$ci godziwej w pozycji Rozliczenia migdzyokresowe
przychodow. Warto$¢ dotacji jest odpisywana do rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody
operacyjne rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwalych
sfinansowanych z otrzymanej dotacji.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustlug i pozostale zobowiazania
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania sa ujmowane wg kosztu historycznego.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyroboéw gotowych, towaréw
Iub ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w warto$ci
netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardéw i
produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna ustali¢ w wiarygodny sposob.
Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu §wiadczenia ustug reklamowych sa ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane w okresie, ktérego dotycza (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej).

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Informacje o segmentach dziatalnos$ci sa oparte o segmenty branzowe. Segment branzowy jest dajacym si¢
wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach ktorego nastgpuje dystrybucja towarow lub
swiadczenie ushug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
roznym od tych, ktore sa wlasciwe dla innych segmentow branzowych.

Grupa nie posiada segmentow geograficznych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa spolek wchodzacych w sktad Grupy, za wyjatkiem zapaséw (zasada n) i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (zasada p), dla ktoérych nalezy stosowaé inne
procedury wyceny, sa analizowane pod katem wystgpowania przestanek utraty ich warto$ci. W przypadku
istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z dwoch:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz warto$ci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowa
uznaje si¢ sum¢ zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik
aktywow.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna,
uznaje si¢ utratg jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu warto$ci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystapily przestanki wskazujace, ze dokonany w poprzednich
okresach sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis
lub jego czgs$¢ jest odwracany i warto$¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jaka miatoby ono
gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujacego warto$¢ (przy uwzglednieniu umorzenia).
Odwrocenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujace warto$¢ bilansowa wartosci firmy nie sa odwracane.

Leasing operacyjny
Oplaty z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

(Istotne zasady rachunkowosci — c.d.)

przez okres trwania leasingu. Wszelkie upusty w optatach leasingowych sa ujmowane w rachunku zyskow
i strat jako cze$¢ catkowitego obciazenia z tytutu optat leasingowych.

Koszty finansowania zewne¢trznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, ktoérego dotycza, z
wyjatkiem sytuacji kiedy mozna je bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. W tym przypadku koszty sa aktywowane.

(aa) Platnosci w formie akcji wlasnych

Standard MSSF 2 ,.Platnosci w formie akcji wlasnych” obowiazuje od 1 stycznia 2005 r.

Zgodnie z przepisami przejSciowymi zapisy standardu nalezy stosowaé¢ do instrumentow kapitalowych
przyznanych po 7 listopada 2002 r., w stosunku do ktérych nabycie uprawnien nie nastapito przed
1 stycznia 2005 r. Wszystkie akcje z ograniczeniem zbywalno$ci przyznane pracownikom w ramach
planéw motywacyjnych byly przyznane albo przed 7 listopada 2002 r. albo nabycie uprawnien nastapito
przed 1 stycznia 2005 r. W konsekwencji akcje nabywane przez pracownikow w ramach planow
motywacyjnych do konica 2004 r. nie podlegaja zapisom standardu i nie beda miaty wptywu na rachunek
zyskow i strat.

(ab) Dywidendy wyplacone

Zobowiazanie z tytulu wyptaty dywidendy jest rozpoznawane w momencie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacej wyptate dywidendy.

(ac) Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza si¢: znaczacych
akcjonariuszy/udzialowcow, spotki zalezne i stowarzyszone, czlonkow Zarzadéw i Rad Nadzorczych
spotek wechodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

(ad) Ujmowanie korzySci z tytulu dzialania w specjalnej strefie ekonomicznej (SSE)

Jedna ze spotek Grupy (Agora Poligrafia Sp. z 0.0.) dziata w specjalnej strefie ekonomicznej. Dochody
uzyskiwane z dziatalno$ci w SSE sa zwolnione z podatku dochodowego. Korzysci ekonomiczne z tytutu
zwolnienia z podatku dochodowego sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, ktorego dotycza.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

WartoS$ci niematerialne i prawne

Wartos¢ brutio na 1 stycznia 2005 r.
Svrigkszenia
Zalasp
Habyte wraz = zalawpem spolid
zaletne
Rellasyfikacie
Zmtiejszenia
Wilyksie gowratie pozyoil w pelnd
unorzorych

Wartosé hrutio na 30 czerwea 2005 r.

Eoszty
Eoncesie, zakoficzonych
Prawa do patenty, prac
tyrtutdwr Wl artodé firmy licencie rozwojowych FPozostale Razem
86 360 222 464 3360 4 4789 315014
- - 1139 - 2 1141
- - 143 - 2 145
- - 1014 - - 1014
- - (1%) - - (18)
- (6 525) - - - (6323
- ()] - - - (A 523
86 360 215939 4 459 41 2791 309 630
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

2. WartoS$ci niematerialne i prawne — c.d.

Unorzenie i odpisy z tytudu wiraty
wartegei na 1 stycznia 2005 r.
Odpis amortyzacyjny za okres
Habyte wraz = zalaapem spolld
zaletne
Wiksie gowande pozyojl wpelnd
umorzorych
Unorzenie i odpisy z tytudu wiraty
wartosci na 30 czerwea 2005 r.

Wartosé netto

Wal styceznis 2005 ¢,
Ma 30 czerwrca 2005 1.

Koszty
Eoncesie, zakoficzotyrch
Prawa do Wartodd patenty, prac
tyrtuddoa firtry licetcie rozwoj oy el Pozostale Razem
14181 43 945 1 454 41 1 985 61 Al
- - 239 - 144 383
- - 198 - - 198
- (6 525) - - - (6 525)
14181 37420 1 891 41 24139 55 AE
1179 178 519 1 904 - 204 253 408
1179 178 519 2608 - e 253 988
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

2. WartoS$ci niematerialne i prawne — c.d.

Eoszty
Eoncesie, zakoficzonych
Prawa do patenty, prac
tyrtusddw Wartodé firmoer licetcie toEFojowych Pozostale Razem
Wartogc brutio na 1 stycznia 2004 r. BF 696 209 209 3255 & 1 76l 301 567
Zwickszenia g 12 865 230 - 1076 15788
Zakup - - 434 - 12 444
Habyte wraz = zalaapem spolld
zaletne - 12865 383 - 1a 14 264
Reldasyfikacie - - 22 - 1042 1070
Inne 8 - - - - 8
Zmniejszenia - (2 226 (857 (18] (B2 (3230
Likwridacja - (2 226 (314 - - (3200
Rellasyfikacie - - (303 - (35 (335
Wikeaie mowarde pomyejl wpebnd
umorzonych : : (a0) O, (50 ©3)
Wariose brutio na 30 czerwca 2004 r. af 704 220 78R 3237 41 2755 313 525
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

2. WartoS$ci niematerialne i prawne — c.d.

Koszty
Eoncesie, zakoficzotyrch
Prawa do Wartodd patenty, prac
tyrtuddoa firtry licetcie rozwoj oy el Pozostale Razem
Unorzenie i odpisy z tytudu wiraty
wartegci na 1 styeznia 2004 r. g 783 31737 1 663 il 703 42 9332
Odpis amottyzacyiny za okres 2790 fé 530 244 - 195 0 TEE
Habyte wraz = zalaapem spolld
zaletne - - 10z - g 110
Likwridacia - (BEA) (313 - - (1 178)
ReKlasyfikacje - - (485 - TEA 304
Wilylisie gowratie pozycil w pelnd
umorzonych : : &) ®) (4 (99)
Umnorzenie i odpisy z tytudu wiraty
wartesci na 30 czerwea 2004 r. 11 573 37420 1175 41 1 638 51 847
Wartosc netto
Nal stycznia 2004 r, 7913 178 082 1 592 - 1058 258 /45
Na 30 czerwca 2004 1. 75131 183 368 2062 - 1117 261 678

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych zostata ujgta w “kosztach sprzedanych produktow, towaréw i materiatow”, “kosztach sprzedazy” oraz “kosztach ogélnego
zarzadu”. Odpis z tytulu utraty wartosci jest uyymowany w “pozostatych kosztach operacyjnych” w rachunku zyskow i strat. Odwrocenie odpisu z tytulu utraty wartosci jest
ujmowane w “pozostatych przychodach operacyjnych” w rachunku zyskow 1 strat.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

2.WartoS$ci niematerialne i prawne — c.d.

Prawa zwiazane z wydawaniem czasopism o wartosci 72 179 tys. zt stanowia zabezpieczenie kredytu
bankowego opisanego w nocie 12.

Zwigkszenia warto$ci firmy wynikaty z:
30 czerwca 2005y, 31 gradnia 2004y 30 czerwca 2004+

Zakp spotek zaleznych - 10470 a977
Rellasyfikacja z jednostek stowarzyszonych - 5020 4 538
Zwiekezenie udzistiw w spdtkach zalesnirch - 50 50

- 15 540 13 565

Prawa zwigzane z wydawaniem czasopism maja nieokreslony okres uzytkowania i w zwiazku z tym nie sg
amortyzowane. Przestankami ustalenia takiego okresu uzytkowania byta pozycja rynkowa wydawanych
czasopism oraz brak prawnych i rynkowych ograniczen co do okresu ich wydawania. Na koniec kazdego
roku obrotowego Grupa dokonuje oceny czy nie wystgpuje utrata wartosci tych aktywow.

Dodatkowo, w zwiazku z wejSciem w zycie nowych standardow, przestata by¢ amortyzowana warto$é
firmy.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwale

Prawa
wieczystego Utzgdzenia
uiytliowratia Budsynbi i techiczne 1 Srodkd Fozostate Srodl treate
Cranty gruntowr budowle MASTYIY tratisportu grodid trwate w budowie Razem
Warto#c brutio na 1 stycznia 2005 r. B Bd5 249 042 367 672 774142 & Alé 95 457 11 834 1 293 628
Zwigkszenia - - 2211 & 100 343 1 368 4441 15168
Zakaap - - 49 4168 343 177 4441 9383
Rozliczenie drodkdw traratych
w budowrie - - 2106 235 - 1 626 - 4027
Wiykonate systemem gospodarezym - - - 20 - 4 - 24
Habyte wraz = zalaapem spolid
zaletie - - bl 1 5897 - 45 - 1 698
Reklasyfikacie - - - 44 - (40 - -
Inne - - - 38 - - - 38
Zmriejszetia - - (2 684 (12 2460 (31 (41210 (4 027 (25 990
Sprzedat . : i 75 (194) ) i (358)
Litowridacia - - (656 (40810 (112 (4035 - (2 88T
Rozliczenie frodkdw trarabych
w budowie - - - - - - (4020 (4027
Wiksie gowande pozyojl wpelnd
umorzorych - - (2 02&) (14 &9 - - - (16718
Inne - - - - - - - -
Wartogc brutio na 30 czerwea 2005 1. & adh 29 042 367 199 Tal 394 f 42 93 204 12298 1 275 806
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwale — c.d.

Unorzenie i odpisy z tytudu wiraty
wartegei na 1 stycznia 2005 r.
Odpiz amortyzacyjiy za okres

Odpiz aktuatimygey  tytuba utraty

wattodel
Habyte wraz = zalospem spobid
zaledre
Sprzedaz
Likwridacja
Reldagyfikacie
Inne
Wilylisie gowratie pozycil w pelnd
unorzorych
Umnorzenie i odpisy z tytudu wiraty
wartosei na 30 czerwea 20085 r.

Wartosé netto
Mal stycznis 2005 1.
Ma 30 czerwrca 2005 1.

Prawa
wieczystego Urzgdzenia
uirtlowatia Budynbd i techriczne 1 Srodid Pozostate Srodid trwate
Gty gty budowle MASTYIY tratisporty grodld trwale w budowie Razem
- 8547 71144 396 985 3sad 70 498 - 550 996
- 114 2022 31693 520 f 221 - 47 230
- - - (37E - (1 067 - (1 445
- - g 1519 - 43 - 1 570
- - - (1) (175 (26) - (316)
- - (351 (4069 (36) (3359 - (7 893)
- (27) - 7l - (44 - -
- - - 372 - - - 37
- ; (2 028) (14 690) - - - (16 718)
- 2 634 T 755 411 452 4127 T8 - 573794
B Ed5 20495 296 528 ST 2734 24958 11 884 742 432
B 845 20 403 290 444 347 244 2715 20378 123293 705012
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwale — c.d.

Frawa
wieczystego Urzgdzetda
uiytkowratia Budyld i techiiczne i Srodkd FPozostate Srodld trevate
Cruanty gty budowle tMASTyHY tratigportn grodid trwate w hudowie Razem

Warioge brutio na 1 stycznia 2004 r, 5825 25042 364 157 762 494 6 036 95785 12 457 1 278 776
Zwigkszenia - - 1 994 5870 113 4005 f 269 19241

Zakup - - 914 3E39 113 442 6 268 11 579

Rozliczenie drodkdw traratych

w budowie - - Tal Q17 - 4 4599 - 6 186

Wrykionatie systemem gospodatezym - - - a5 - - - a5

Habyte wraz = zalawpem spolid

zaleine - - 318 a71 - 54 - 1343

Rellasyfikacie - - - 10 - - - 10

Inne - - - 28 - - 28
Zmie]sEenia - - (2013 (3 186) (1760 (2254 (6 186 (15003

Sprzedaz - - (2 (152 (154 (145 - (457

Likwridacja - - (198 (1324 (22 (474l - (6 306

Rellasyfikacie - - - (345 - - - (345

Rozliczenie frodkdw trarabych

w budowie - - - - - - (6 186 (6 126

Wiksie gowande pozyojl wpebn

unorzotych - - (505 - - - (505

Inne - - - (aad - (345 - (1004
Wartosc brutto na 30 czerwea 2004 r. & BdS 25 042 363 950 765178 3973 95 506 12 540 1283014
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwale — c.d.

Prawa
wieczystego Urzgdzenia
uiytlowatia Buadynldd i techriczne i Srodid Pozostate Srodid trwate
Crranty gruntdar budowle MAasmyIy transpoty grodid trwale w buadowie Razem
Unorzenie i odpisy z tytudu wiraty
wartegci na 1 styeznia 2004 r. - 8 202 537835 331204 3312 62124 - 458 A7
Odpis amottyzacyiny za okres - 114 T 056 36 214 450 T 044 - 53278
Odpis aktualimyjgey = tytuda utraty
wartogrel - - - - - ilali] - ilal]
Habyte wraz = zalaapem spolid
zalezne] - - 3 356 - A - 443
Odwrdcenie odpisy aktualimyjacego - - - - - 291 - (291)
Sprzedaz - - - (142 (107 (116 - (363
Likwridacja - - (4 (1228 (1 (3975 - (5 2600
Rellasyfikacie - - - (304 - - - (3045
Inne - - (1 (a13 - - - (Al
Wilksie gowanie pozyojl wpelnd
umorzotych - - - (305 - - - (302
Umorzenie 1 odpisy z tytulu wiraty
wartegci na 30 czerwea 2004 r, - & 406 Al 713 363 582 3adl 6 403 - 305745
Wartogc netto
Nal stycznia 2004+, BB 20750 310392 431290 2714 33841 12 457 220079
Na 30 czerwea 2004 1. BEIS 206364 304 237 399 504 2332 29103 12 540 T 269

Wszystkie aktywa przedstawione w tabeli powyzej sa wlasnoscia Grupy.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych zostata ujeta w “kosztach sprzedanych produktow, towarow i materialow”, “kosztach sprzedazy” oraz “kosztach ogolnego
zarzadu”. Odpis z tytutu utraty warto$ci zostat ujety w “pozostatych kosztach operacyjnych” w rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci zostato

ujete w “pozostatych przychodach operacyjnych” w rachunku zyskow i strat.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwale — c.d.

Rzeczowe aktywa trwale przedstawione w tabeli ponizej stanowia zabezpieczenie kredytu bankowego do

wysokosci 500 miliondw ztotych (wykorzystanego w kwocie 139 480 tys. zt) opisanego w nocie 12.

Lp. Wamea Wartodé netto
1 Prawo wieczystego usythowanda T 022
2 Grunt 2604
3 Budynkiibudowle 280350
4 MMaszyna drakarska 127 505
Razem 442 530

Zakontraktowane naklady inwestycyjne zostaly przedstawione nocie 33.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Dhlugoterminowe aktywa finansowe

Dhugoterminowe aktywa finansowe zawieraja gtownie akcje i udzialy w spotkach wylaczonych z
konsolidacji, pozyczki udzielone spotkom stowarzyszonym i spotkom zaleznym wylaczonym z
konsolidacji i zaliczki wyptacone na poczet zakupu akcji i udziatow.

[ potrocze 2005 1. 2004 1. I pdtrocze 4004 .

Stan na poczatek okresu 20 6% 30 597 30 597
T dziaty i akeje 3149 3073 3073
dzielote poiyezld 14441 17 889 17 829
Doplaty do kapitah 1200 - -
Zaliczhd na udziaby lub akeje 1 440 2784 & Tad
Inne 446 831 831
Zwiekszenia 1 687 15335 2082
T dziaty i akeje - 194 T
- zakup udzatdor 1 akeji - 147 28

- it - 47 47
T dzielone poryezld 1273 13854 TA26
- udzielenie poiyezek 551 19 5202

- naliczenie odsetel: 712 24814 1385

- teldasyfikacie - 1419 1059
Doplaty do kapitahs A 12452 12456
- wriesienie doplat do kapitahy 3 1252 1256
Zaliczld na udziaty b akeje 17 55 23
- przekazatde zaliczld na vdzialy lub akcje 17 55 23
Inne 346 - 1
Zmejszeria (2083 (25258 (18 708
T dziaty i akeje (1 308, (118 -
- sprzedar vdziatdw 1 akeji (1 308 (115 -
U dzielone pozyozki (722 (17 302 (11 6635
- splata pofyezek - (1175 (1178
- odpiz aktualimygey (723 (10393 (6 042
- tellasyfikacye - - (462
- ifire - (2730 (3977
Doptaty do kapitata (53 (52 (823)]
- odpis aktualimyjacy (32 (52) (823)]
Zaliczhi na wdzaly lub akcje - (7 379 (6 579
- reklasyfikacie - (7 379 (& 579
Inne - (405 (406
Stan na kondec okresu 2030 20 6% 20873
T dziaby i akeje 1341 3149 3149
U dzielone pozyozki 14992 14 441 12850
Droplaty do kapitshs 1199 1 200 1200
Zaliczhi na wdzaly lub akcje 1477 1 a0 2228
Inne 792 444 444
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Inwestycje w spotkach stowarzyszonych

I potrocze 2005 1. 2004 1, T podrocze 2004 ¢,
Udzial w aktsrwrach netto w spdtkach
stowatrzyszonych 110 a7 93
Wartog e firmy 4 958 5093 f 232
Itwrestyoje w spdtkach stowarzyezonych 5062 5180 6315
Stan na poczatek okresu 5180 2802 2802
Zwickszenia - 2120 21a0
Zakup spitek stowarzyszonych - 2120 21a0
Zmrigjszeria (112 (> a0 (4447
Udziat v stratach netto (113 (BEE) (427
Odpis aktuatimajgey S amortyzacia - (1359 (647
Rellasyfikacia do jednostek zalemnyeh - (3535 (3373
Stan na komec okresu 5 06% 5 1%0 a3la

Wielkos¢ strat jednostek stowarzyszonych nie ujgtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wynosi 1 139 tys. zt (31 grudnia 2004 r.: 800 tys. zt, 30 czerwca 2004 r.: 663 tys. zt). Nie istnieja prawne
lub zwyczajowe zobowiazania do pokrycia tych strat.

Lista i podstawowe informacje o jednostkach stowarzyszonych sg przedstawione w nocie 36.

Zapasy
30 czerwca 2005 ¢ 31 gradnda 2004 1, 30 czerwca 2004 ¢,
M ateriaty 10 240 16 241 11311
T owrary 1323 2345 1 028
12 263 15 586 12 339
Odpis aktualimyjgey wartodd 2271 1374 6 587
Zapagy, watrtodd brutto 14 534 19 24l 12 924

Warto$¢ zapasoéw ujeta jako koszt w rachunku zyskow i strat wynosita 216 919 tys. zt (pierwsze potrocze

2004 r.: 94 458 tys. zl) i jest prezentowana w pozycji ,koszty sprzedanych produktow, towardw i
materiatow”.

Odpis z tytulu utraty wartos$ci zostat ujety w “pozostatych kosztach operacyjnych” w rachunku zyskow i

strat. Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci zostalo ujgte w “pozostatych przychodach operacyjnych”
w rachunku zyskow i strat.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe

Waleznoded 2 tytubs dostaw i ushag
Haleznodei 2 tytuha podatkéw, cel,
ubezpieczenni podobne
Fozliczenia migdeyokres owe
Fozostate

Odpisy aktualimygee wartodé naleznodei
Haleznogei krdtkoterminowre i rozliczenia
migdzyokresowe hrutto

30 emetarca 2005 ¢,

31 gradinia 2004 1.

30 czetwroa 2004 &

166 a4l 129 934 126 214
3218 4352 4207
10 141 717 1919
20026 12 534 13 366
200 046 154339 155306
42 044 44 636 30943
242090 108 975 206 249

Pozostale nalezno$ci zawieraja pozyczki udzielone pracownikom z Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych w kwocie 11 458 tys. zt (31 grudnia 2004 r.: 11 013 tys. zk, 30 czerwca 2004 r.: 11 390 tys. zt).
Pozyczki udzielane sa na okres do pigciu lat i sa sptacane w ratach miesigcznych. Oprocentowanie

pozyczek jest state i wynosi 3%.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i1 ustug nie sa oprocentowane a termin platnosci wynosi od 7 do 30 dni.
Naleznosci z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i podobne nie sa oprocentowane.

Odpisy aktualizujace sa ujmowane w pozycji “pozostate koszty operacyjne”, natomiast odwrdcenie
odpiséw aktualizujacych w pozycji “pozostate przychody operacyjne”.

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Bony skatbowe typu buy-sell hack”
JTednostld uczestnictwra w funiduszach
e sty oyinych

Pogyezld wdzielone

Bony komercyjte

Inne

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Srodid pienieine w kasie i na rachunkach
Depozyrty bankowe

Inne

30 cmerarca 2005 1.

31 gradnia 2004 1,

30 czerwca 2004 .

114924 138 850 66 343
67 439 1591 1143
246 219 e

1 447 1502 1430
4332 - -
126 462 142 571 69 901

30 emerarca 2005 ¢

31 grudnia 2004 1.

30 czetwrca 2004 +

TL313 T3 43 54da
24272 16 505 o104

10 21 124
156 595 27 207 52774

Pozycja zawiera srodki pienigzne zdeponowane na wyodrgbnionym rachunku Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych w kwocie 6 459 tys. zt (31 grudnia 2004 r.: 6 216 tys. zt, 30 czerwca 2004 r.: 4 822

tys. z1).
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Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Kapital zakladowy
Setia  Rodzaj akeji Fodzaj Liczha akeji Wattodd Aposdb pokeyreia kapitah
uprzynrilejourarda fiotnitialing
& uprzyrarilejowatie co do glosu 4221 600 4281 zatrdatia vdziatdwr na akeje
B okt brak 30102 900 30109 Tatniana udziatéw na akeje
C uprzyarilejowane co do ghosu F50 000 T50 zatniana wdzatdw na akeje
D zwykle brak 2267025 2267 etmisia akojl
E mwykde brak @ 000 000 20040 ermizja akojl
F mwykle brak 1 350 000 1 350 etmizja akojl
56 757 515 56 757

Liczba wyemitowanych akcji nie ulegta zmianie w okresie po6t roku do 30 czerwca 2005 r. i w roku
zakonczonym 31 grudnia 2004 r.

Wysoko$¢ uprzywilejowania akcji serii A wynosi 5 glosow na akcjg, natomiast wysokosé
uprzywilejowania akcji serii C wynosi do 5 glosow ale nie wigcej niz wynika z udziatlu w liczbie akcji
tworzacych kapitat zaktadowy Spotki.

Wszystkie akcje wyemitowane sa w pelni optacone.

Kapitat docelowy wynosi 42 568 143 zt.

Zyski z lat ubieglych (kapital zapasowy)
Dywidendy
Zyski z lat ubieglych moga zostaé zwrocone akcjonariuszom zgodnie z zapisami kodeksu spdtek

handlowych oraz zasadami polityki dywidendowej ogloszonej przez Spotke. Kodeks spotek handlowych
okresla m.in. minimalng wielko$¢ kapitatu zapasowego.

Ramowa polityka dywidendowa ogloszona przez Grupg zaktada zwrot nadwyzki wolnych $rodkow
akcjonariuszom w postaci corocznej dywidendy w wysokos$ci 50 groszy na akcjg oraz - w zaleznosci od
sytuacji - nabywania wlasnych akcji w celu umorzenia.

W dniu 22 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Agory SA. (WZA) przyjeto rekomendacjg
Zarzadu dotyczaca podzialu zysku za 2004 r. Zgodnie z uchwatami WZA Spoétka wyplacita uprawnionym
akcjonariuszom dywidende¢ w wysokosci 50 groszy na akcje z zysku za 2004 r., a takze przeprowadzi
program wykupu akcji wlasnych o wartosci 120 min zi. Wyptata dywidendy nastapita 2 wrzesnia 2005 r.
Program wykupu akcji rozpoczat sig 18 sierpnia 2005 r. i bgdzie trwat maksymalnie do 30 czerwca 2006 r.

Zarzad Agory SA. na biezaco informuje w komunikatach biezacych o realizacji programu wykupu akcji
wiasnych.

Dlugoterminowe i krotkoterminowe kredyty i pozyczki

30 cmerarca 2005 ¢ 31 sradnia 2004 ¢ 30 crerwoa A004 1,

Dhagoterminowe kredyty bankowe 139 420 104610 122 065
Dhugoterminowe pozyczki 14116 111 -
Diugoterminowe kredyty 1 pogyezki 153 596 104721 122 065
Erdthotermitioare ke dyty bankowre - 34872 17 650
Krdthoterminowe pozyezii 4 539 - -
Krdtkoterminowe ke dyty 1 posyezl 4 539 34872 17 659

Aneks do umowy kredytowej z marca 2005 r. wydluzyt okres wykorzystania i termin sptaty o dwa lata. W
zwiazku z tym dokonano reklasyfikacji kwoty 34 872 tys. zI z czgsci krétkoterminowej do
dhugoterminowe;.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Wierzyriel Ewota kredyin /| Ewota pozostata do Wanmki Ternmin FfabezpiecTenia Inne
pozyczki vy splaty oprocentovrania splaty
A
30 czerwca | 31 gradnia
2005 ¢, 2004 ¢,
Zohowiazania dhugoterminowe
Barnk Peako 54 500 000 139 420 104610 | WIBOER. 1 Bl lub | kwartalvde |porgczerde bgory Polisrafii Mpotekd, zastawy na értrwalyely cesja
I+ marza od praw = polis ubezpleczerdowych, pelnoraocnictwa do rachurndder
31032007 (bankowsycl, zastawy rejestrowe ra prawach ocheorroreh na znaki
do towraronae Tib przvszhvch prawach ocheororch na zrakl towrarowre
31122010 (dot. wyrdawanych preez hgore czasopisin, cesja praw autorskich
oraz preelew praw  ndektdrych wrodwr dot czasopistn
Infor Sp.z oo 1141 1141 - | LIBOR+marza 01.01.2007 | brak pozyezka udzielona
banlku spolee Irforadio Sp.
BOR 5p.z oo 185 185 111 | WIBOR.R 01.01.2007 | brak
Polityka Sp. = 12790 12790 - | WIBOR 01.01.2006, [ brak pozyezhka ndzielons
0.0. Bl +rnarza bandoy, |01.01.2007 spdlee Inforadio Sp.
WIBOE. R T 0.0,
Zohowiazania lmotloterminowe
Bank Pealn 54 500000 - 34870 | WIBOR 1 MInb | Kwartalme |porgczenie Sgory Polisrafli, hipoteki, zastawy na drtraabyeh, cesja
3+ marea od praw = polis uhezpleczeniowych, peomocnictwa do rackonkder
bankn 31.032007 |bankowsych, zastawy rejestrowe na prawach ochronrgeh na znaki
do towarowe Iub preyszhych prawach ochronrseh na znali towarowe
31122010 |dot. wydawanyeh przez Agore czasopistn, cesja praw autorskich
oraz preelew praw = nektdryeh wmdw dot.czasopism
Faiffeisen Bank 10000 - 2 | WIBOR 1T+ 30.11.2005 (Przewlsszezende 55 wiat we Wrockawin, 53 wiat w Gdymy 113 wiat
Polska 54, narga bankn w CGdansku, zastawr rejestrowy 100% ndziabdw &dpol Sp. z oo
przelew  wisrzytelnodel  wobec  kontrahentiw | =z ktdrymd
wepolpraca generuje min. 60% Igezre] hwoty preychoddw ze
spreedasy - wartodé netto wiat na 30,06 2005, - 2312477 55 =1
Polityka Sp. = 45309 45309 - | WIBOR ald + 01.01.2006 | brak pozyezhka udzielons
0.0. narsa bardoy, spolee Inforadio Sp.
WIBOR R T 0.0
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Terminy spflaty:
30 cgerarca 2005 ¢ 31 smdnia 2004 ¢,

30 ceerwoa 2004 1,

powyze] 1 roku do 3 lat 52420 69 796 69 740
powyze) 3 do 5 lat 69 809 34925 52305
powyie) 5 lat 31 367 - 20
Zobowigzania dhigoterminore, razetm 153 596 104721 122 065

Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

30 cEerwrca A005 ¢, 31 sradnia 2004 1

30 cmerarca 2004 ¢,

Ujetnne rdinice preejdeiowe 70 2E0 23738
Diodatrnie rdZnice proejdciowe 27T 589 257910

29 595
235 394

Podatek odroczony zostat wyliczony wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce - 19%

(2004: 19%).
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Aktywa z tytudu edroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu
Biernie rozliczenie mipdzyokresowe

izobowigzaria (koszty naliczatie mettoriatowo)

Pozyeje walutowe (hiezrealizowane rognice
kurzowe)

Zobowigzania = tytuhs odsetek

Rozliczerda mig dzypokres owe preyehoddw
Rezeray na zobowiqzatia

Srodkd trwrate i wartodoi niematerialne i pravne

ohiete odpisem aktualimyaoym
Straty podatkowre
Pozostate

Zindany odrdesione na rachunek zyskow i strat
£ tytubs powstatia i odwrdcenda sig rdznde
przejdoioaychi straty podatkowre

Bietrie rozliczenie mipdzyolyesowe

izohowigzania (koszty naliczane metmoristowo)

Aldywra i zobowigzania finansowe

Pozyeje walutowe (hiezrealizowane rognice
kurzowe)

Zobowigzania = tytuhs odsetek

Rozliczerda mig dzypokres owe preyehoddw
Rezeray na zobowiqzatia

Srodkd trwrate i wartodoi niematerialne i pravne

ohiete odpisem aktualimyaoym
Naleznogei objete odpisem akiualimygeym
Straty podatkowre

Pozostate

Stan na kondec okresu
Biettie rozliczerde migdzyokresowe

izobowigzania (koszty naliczane memoriatowro)

Aldywra i zobowigzania finansowe

Pozyeje walutowe (hiezrealizowane rognice
karsowre)

Zobowigzania = tytuha odsetek

Rozliczerda mig dzyokres owe preyehoddw
Rezeray na zobowiqzatia

Stodk treate i wartogci niematerialne i pravie

objete odpisem aktualimygeym
Naleznodei objete odpizem akinalimyjgeym
Straty podatkowre

Pozostate

I potrocze 2005 2004 1. I potrocze 2004 .
15910 14 587 14 587
4 644 2938 2934
130 14 14
436 20 20
3001 1318 1318
25T 287 287
328 EER EEE

f 198 2200 3200
424 218 218
(245 1343 2 456
1531 1710 (298]
373 - -
(130 11a (&
(214 406 27
2310 1 a85 68
@ (30 194
@4 ®0) :

2071

(6 098 (2 692 1749
(34) 208 (84)
15065 15910 17023
& 177 4 ada 2638
373 - -

- 130 12

212 46 47
3311 3001 2184
255 257 451
424 B8 BEE
2071 - -
100 A 192 10439
32 414 134
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Rezerwa z tytulu odroczonego podatliu dochodowego

[ pabrocze 2005 1. 2004 1. [ pobrocze 2004 1.
Stan na poczatel okresu 40003 42318 44318
Srodk trerate objete ulga inwestyoying 0214 10352 10352
Rifnica miedzy amortyzaciy podathowg
irachunkows 39 388 31817 31817
Aktrara i zobowigzania finansowe 112 142 143
Zobowigzania T tytula odsetek - - -
Pozostate 283 - -
Zmdany odniesione na rachunelk myskdw § strat
£ tytula powstands 1 odwrdcenia sig rddnic
przejdciowych 3730 677 3204
Srodi trwrate ohjete ulga inwestyoying (57E) (1 13%) (367
Rignica mie dzy amortyzaciy podathkowg
irachunkows 3691 T 37 3EZS
Aktirara i zobowigzania finansowe 43 58 (2%
Pozyoje walutowe (ndezrealizomrane
rdEndce kurs owe) ] - 17
Zobowigzania = tytuha odsetek 197 - -
Pozostate in 283 4z
Zmiany odniesione na kapitat wlasny = tyuhs
powstarda i odwrdcerda sie rd@nic
przejdoioach - (2% =]
Aktyrara i zobowigzania finansowe - (2% (29
Stan na kondec okresu 53742 40003 45 533
Srodk trerate objete ulga inwestyoying 2636 o214 QOTES
Rifnica miedzy amortyzaciy podathowg
irachunkows 43079 39 388 35 ed2
Aktrara i zobowigzania finansowe L6 11%8 3l
Pozyoje walutowe (ndezrealizomrane
rdEnice kurs owe) ] - 17
Zobowigzania 2 tytuls odsetek 197 - -
Pozostate 54 223 4z

30 cmerarca 2005 1

31 grudnis 2004 1,

30 cEerwrca 2004 1.

Aktyara z tytudn odroczonego podatkn dochodowego:

Auldtywra dhagoterinowre 730 T01 1349

Alktywra krothoterminowe 14 336 15209 15654
15065 15910 17 023

Rezerwa = tytuha odroczonego podatkn dochodowego:

Rezerwra dhugoterminora S0 577 47 303 44 272

Rezerwra krdthoterminoara 2165 1 500 1245
524742 45 003 45 523
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Nierozpoznane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytutu pewnych réznic
przej$ciowych i strat podatkowych z uwagi albo na mate prawdopodobienstwo realizacji albo z powodu
niepewnosci co do osiagnigcia przysztych zyskow podatkowych (dotyczy niektorych spotek radiowych).
Wartos¢ ujemnych réznic przejsciowych oraz strat podatkowych do rozliczenia, od ktérych nie naliczono
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz daty ich wygasnigcia przedstawia tabela ponize;j:

30 czerwcad005r. 31 grudnia 2004y Data wygadnieecia

Mierogliczone straty podatkowe J6 918 29304 do 2010 1.
Ordpisy aktualimyjgee naleznoged 11 520 22 445 bez limitn
Pozostate vjemne rdZnice przejsciowe 26 573 17 082 bez limitn

Wzrost nierozpoznanych strat podatkowych wynika glownie z objecia konsolidacja spotki Inforadio Sp. z
0.0.

Spadek nierozpoznanych réznic przejsciowych z tytutu odpisow aktualizujacych naleznosci wynika z
faktu, ze Grupa rozpoznata podatek odroczony na czgsci z nich.

Pozostale roznice przejsciowe dotycza gtownie odpiséw aktualizujacych inne aktywa oraz kosztow
naliczonych, ktore stana si¢ kosztem podatkowym w momencie zaptaty.

Roéznice przejSciowe zwiazane z inwestycjami w_jednostkach zaleznych i1 stowarzyszonych, na ktére nie
utworzono rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Grupa nie rozpoznata rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczacej inwestycji w spotki
zalezne i stowarzyszone z uwagi na dlugoterminowy charakter inwestycji w te spotki oraz kontrolg nad
odwracaniem 1 realizowaniem sig¢ roznic przejsciowych dla celow podatkowych. Laczna kwota dodatnich
roéznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w spotki zalezne i stowarzyszone, dla ktérych nie
utworzono rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 22 867 tys. zt (31 grudnia 2004
r.: 27 021 tys. zt, 30 czerwca 2004 r.: 28 460 tys. zt).

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne

Zgodnie z kodeksem pracy pracownicy majg prawo do odprawy z chwila osiagnigcia wieku emerytalnego.
Kwota zobowiazania na 30 czerwca 2005 r. wynosi 1 425 tys. zt (31 grudnia 2004 r.: 1 457 tys. zi, 30
czerwca 2004 r.: 1 498 tys. zt).

Strona 34



Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

15. Rezerwy na zobowigzania

I podrocze 2005 1. 2004 1. I patrocze 2004 1.
Stan na poczatek okresu 2 586 9152 9152
Rezerura na restrakturyzacye 1183 137 137
Rezerura na udzelone gwaraticye
iporeczenia 20 5002 5002
Rezerwa na odsetld, kary
ipodobre 1383 2400 2400
Inne - a7 Ta7
Zvrigkszenia rezeny 350 2 aTA f Al
Fezerura na restralduryzacye - & 5635 6 é04
Rezerws na udzielone gurarancye
iporeczenia - a -
Rezerwa na odsetld, kary
ipodobne 1 2 .
Fezerura na sprawy spothe 3 500 - -
Wiykormystanie rezenar (297 (7425 (541
Rezerwa na restrukturyzacie (691 (7124 (3235
Rezerwa na odsetld, kary
ipodobre (2060 (243 (1510
Romwigzanie rezenar (142 771N (3 245
Rezerwa na restrakturyzace (125) (337 (2TE)
Stan na kondee olresu 5042 2 584 F100
Rezerwra na restrulduryzacie 364 1183 1330
Rezerwa na udmielone gaarancie
iporeczenia - 20 2965
Fezerara na odsethd, kary
ipodobne 1178 1 383 2198
Fezetara nia sprawy spottie 3500 - -
Inte - - Tar
Czedd dhugotermitionrs - 20 282
Rezerwa na udmielone gwarancie
iporeczeria - a0 175
Inte - - Tar
Czesd krothoterminowa 5042 2 566 6 218
Rezerwa na restralduryzacie 364 1183 1230
Rezerwa na udzielone gwarancie
iporeczeria - - 2700
Rezerwa na odsetld, kary
ipodobne 1178 1 383 2198
Fezerwa na sprawy spone 3300 - -
Rezerura na udzelone gwaraticye
iporeczenia - . 2700
Rezerwra na odsethd, kary
ipodobne 1178 1383 2198
Rezerara na sprawy sporne 3 500 - -
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17.

Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Rezerwa na odsetki, kary i podobne

Rezerwa na odsetki, kary i podobne zawiera glownie rezerwg¢ na odsetki od przeterminowanych

zobowigzan oraz podatek VAT.

Rezerwa na sprawy sporne

Grupa jest strong pozwang w postgpowaniach sadowych. Na dzien 30 czerwca 2005 r. Grupa dokonata
oszacowania dotyczacego ryzyka wyptaty odszkodowan z tytulu toczacych si¢ spraw w postgpowaniach
sadowych. Szacunku wartosci odszkodowan, ktore zostana najprawdopodobniej wyplacone dokonano po
konsultacji z prawnikami spo6tki w oparciu o obecny status spraw i zebrane materiaty dowodowe.

Dhugotermitioae
FPreychody preyszhrch oleesdw
- subwencje na sfinansowandie zakupu
grodkdw traralych
- pozostate

Erétkoterminowe
Bierne rozliczenda mie dzyokies owe

- rezerwa na niewykorzystane wlopy

- rezerwa na koszhy systemn
motyeracyijnego

- tezerwa na place

- rezerwa = tytuha niezafakturowanych
kosztdw

Preychody preyezhyeh olresdw
- subwencie na sfinans owanie zalop
drodiow traratych
- przedpdaty na ogtoszenia, kampanie
reklamonre i prefmeraty
- kogzty sgdowe
- pozostate

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania = tytubs dostaw i ustug
Zobowigzania = tytuhs podatkdw, cel
ubezpieczeii podobne

Pozostate

Fundusze specjalne

30 czerwea 2005 1,

31 mradeia 004 1,

30 czerwrca 2004 ¢,

2331 2 236 307
2310 2688 3070
41 19% 1
2331 2 EEA 3071
31040 29300 20 455
2 a4 Q273 10141
5114 4232 2114
3199 3241 2326
13 261 12 534 5872
Q020 oEx ¥ 548
a7 1221 1702
5325 7077 4005
1338 1311 1315
1 540 242 326
40060 31N 22003

30 cmerarca 2005 ¢

31 gradnia 2004 1.

30 cmerwrca 2004 ¢,

39342 21074 47 372
19126 14 021 16253
20120 203 2960
20200 17 456 17 641
127 287 25354 24235

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczanie w terminach 14-21
dniowych. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen sa nieoprocentowane i rozliczane

miesigcznie.
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Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Przychody i informacje dotyczace segmentow dzialalnoS$ci

(a) Informacje dotyczace segmentéow dzialalnosci

Wyodrebniono nastgpujace segmenty w dziatalnosci Grupy:
- prasowy i innych mediow,

- reklamy zewngtrznej.

Wigkszo$¢ przychodéw 1 zysku operacyjnego segmentu prasowego i innych medidow pochodzi ze
sprzedazy reklamy prasowej i egzemplarzy dziennika Gazeta Wyborcza na terenie Polski. Segment
prasowy i innych mediow zawiera takze dziatalno§¢ zwiazana z wydawaniem czasopism, dziatalnosc¢
radiowq oraz internet.

Segment reklamy zewngtrznej stanowi Grupa AMS.

Wszystkie aktywa Grupy Agora zlokalizowane sa w Polsce. Dane o segmentach sa prezentowane wg
podziatu branzowego.

Wyniki oraz aktywa i pasywa segmentow zawieraja kwoty dajace si¢ bezposrednio lub na podstawie
racjonalnych przestanek przypisa¢ do danego segmentu. Wielkos$ci nieprzypisane do segmentow zawieraja
gtéwnie dlugoterminowe aktywa finansowe, udzielone pozyczki, kredyt bankowy oraz koszty i przychody
finansowe i podatek dochodowy.

Naktady inwestycyjne segmentu stanowia taczne naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne i prawne, ktore maja by¢ uzytkowane przez ponad 1 rok.

Transakcje miedzy segmentami odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

(a) Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoSci, c.d.

Preychody (sprzedat kientom

TeWtLE Ty

Preychody (sprzedat intiym se gmentom)
Przychody ogdtem

Eoszty (sprzedaz Kientom zewnetrznym)
Eoszty (spree dat inguym 5 gmerntorm)
Odpis wattodel firmy

Eoszty ogdtem

Ziysk operacyjny segmentu

Eoszty i preychody finansowe

1T dziat w myskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowatych
wycerdonych metody praw wlasnodel
Podatek docho dowry

Ziyak nietto

[ patrocze 2005 1.

[ patrocze 2004 1.
Segment Hegment
prasowy i Feklatma Elitninacie PrASOWTY i Rellama Elitninacie
e media zewnetrzna konszolidacyjne Razem e media zewnetizna konszolidacyjne Razem
552835 63314 - 615949 422 671 52383 - 474954
473 22 831 (23 283 - 358 16 342 (16 Oy -
553107 26 135 (23 283 A1 949 423 029 A8 625 (16 700 474954
(465 487 (42 5317 - (502 01%) (398 675 (0 2960 - (442 5717
(387 (20 53 20914 - (31 (14 474 14 788 -
- - - - (3282 (3923 - (7 205
(4635 7 (63 a0 20914 (0% 01%) (402 271 (68 653 14 788 (456 176)
87333 23075 (2377 107 331 20 758 (6E) (1913 18 7%
3330 (4097
(112) (F7h
(19790 (1 556)
91 359 12155
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

(a) Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci, c.d.

[ pabrocze 2005 1. [ pabrocze 2004 1+
Segment Segment

prasoay i Reldama Eliminacie prasoay i Rellama Eliminacie

itine media Zewtgtizna konsolidacyjne Razem e media zewnettzna konsolidacyjne Razem
Aktyara zaalokowane 1 270 459 250 160 - 1 520619 1081 734 242 510 - 1330244
Irowestyeje w spotkach stowarzyszonych 5063 6315
Aldyrwra niezaalokowane 35385 43758
Akdyrwra razem 1 561 072 1 350 317
Zobowigzania zaalokowrate 126 997 31 620 - 158 677 Q0315 34440 - 124755
Zohowigzania nieTaalokowrate 213271 185407
ZohowrigTania razetn 371 Q4% 310 162
M akdady itvwre styrcyjne (5100 (3 300 - (10 400y (% 701y (6 220 - (14921
Amortyzacia (38 T58) (5855 - (47 613 (46 TED (P 7in - (56 507
Crdpisy aktualimyjgce (2711 (1 0a - (67T (245 (2 37 3 (721D
Cidwrdcenie odpisdw akiualimyjgeych 6116 1091 (&7 7140 3300 450 - 3789

Odpisy aktualizujace dotycza gléwnie odpiséw aktualizujacych naleznosci w kwocie 3 867 tys. zt (pierwsze potrocze 2004 r.: 6 559 tys. zl) oraz odpiséw aktualizujacych
rzeczowe aktywa trwate w kwocie 172 tys. zt (pierwsze potrocze 2004 r.: 232 tys. zi).

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych dotyczy gtdéwnie odpiséw aktualizujacych naleznosci w kwocie 6 225 tys. zt (pierwsze potrocze 2004 r.: 3 151 tys. zt).
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

(b) Przychody
[ pobrocze 2005 1. [ pobrocze 2004 1.
Preyehody ze spreedaty ushag rellamowych 349 928 314 541
Przychody ze spreedaty wrdawnicter 119723 120731
Przychody ze spreedaty towardw 111 449 10441
Pozostala sprzedaz 34 649 29 26l
615940 474954

Przychody ze sprzedazy zawieraja sprzedaz barterowa w wysokosci 15 408 tys. zt (za pierwsze poirocze

2004 r.: 12 414 tys. zb).

19. Koszty wedlug rodzajéw

[ pabrocze 2005 +. I pdbrocze 2004 ¢
Amortyzacia tzeczowyrch aldywdwr trwalych
(nota ) 47 230 53278
Amortyzacia wartodel niematetialngreh
iprawnych bez wartodei firmy (nota 3 223 3290
Zugyrrie materiatdow 1 energli oraz wattosd
sprzedatiych towardw i materiatdw 153 524 01 207
Reldama i reprezentacia i 155 47 224
Czypnisze T tytuby wynajm powierzehad
irzeczowych altywdw trwratych 4510 4078
Czynsze T tytuby wrnajmn powierzehnd pod
nodnild reldamy zewnetrene 31 564 27 790
Podatkd i oplaty 4 581 3719
Pozostate ushagi obee 25712 29401
Eoszty wynagrodzed (nota 22 114352 117 441
Fazem koszty wedhug rodzajdw 05011 438 636
Floszty sprzedaty (wartodé ujetnna) (117 2440 (2T 26
Eoszty ogdlhego zatzgdu (wartodé ujetina) (55 250 (54 628
Fazem koszty sprzedarsreh produktdwr,
towardw i materiatdw 334 817 2596 084
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze rhyria niefinansowych aldywdw trwatych
Diotacie

Odwrdcende odpisy aktualinijgoego naleznodci
Odwrdcenie odpisu aktualinijgee go zapasy
Odwrdcende rezeray na restrukiuryzacie
Odwrdcenie odpisu aktualimiyjgeego
niefinanigowe aktyara trarate

Odwrdcends pozostatych rezers

Orzymane darowrizoy

Ddpisane zobowigzatia

Rozliczenie subwencii na sfinansowarie
rzeczowych aktywdw traratych oraz

subwencie ZPCHR 1 ZFRON

Pozostate

Pozostale koszty operacyjne

Odpisy aktualimyjgee nalemnodel
Odpisy aktualizjace niefinansowe
aktywra trwrate

Drarowrizoy

Spisane nalefnodcl

Amortyzacia wartodol firmy
Rezerary

Floszty restrukburyzacii

FPozostate

Koszty wynagrodzen

Wimnagrodzeria
Thezpieczenia spoteczne 1inne swiadezenia

Sredria wielkodé zatrudrienia

[ potocze 2005+, I pétrocze 2004 ¢,
41 91

3] 711

A 225 315

T 30

126 T

i 273

4 236

220 1184

37 TOR

1034 208

2119 1 823

11419 oard

[ podrocze 2005 ¢ I pobrocze 2004 ¢,
36T f 550

TaT 1085

207 443

1978 1 00a

- T 206

3500 -

- 24538

Q15 1972

11 426 26814

I potrocze 2005 ¢, I pobrocze 2004 1,
03 581 Of 585

20771 20 Bda

114352 117 441

3355 3673

Srednia wielko$é zatrudnienia zawiera pracownikoéw w spotkach zaleznych objetych konsolidacja (nota

36).
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Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Wynagrodzenia wyplacone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Agora SA:

I pobrocze 2005 1, I pobocze 2004 ¢,
Zarzad 1 431 1313

Fada Madzorcza 121 121

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie otrzymywali zadnych wynagrodzen z tytutu pelienia funkcji
we wladzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenia wyplacone osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotki
zalezne i stowarzyszone:

[ pobroeze 2005 1. [ pobrocze 2004 1.

W ospdtliach objetyrch konsolidaciy
iwrcens metods praw wlasnoéei:

Cototikom Zarzaddar 2E19 3RS

Crionkom Rad Hadzorczych 175 105
W oapdlkach mde objetych konsolidacig:

Catotikom Zarzaddnr Al 49

Celonkom Rad Nadzorezyrch - -

Platnosci w formie akeji wlasnych

Od 1998 r. (z wyjatkiem 1999 r.) w Grupie przeprowadzano plany motywacyjne. Realizacja planow
motywacyjnych nastgpowata z akcji juz wyemitowanych, w ten sposob, ze Agora Holding Sp. z 0.0. (jeden
z akcjonariuszy Spotki) sprzedaje akcje po cenie 1 zt z nastgpujacymi ograniczeniami: sa to akcje imienne,
nie dopuszczone do obrotu gietdowego, z ograniczeniem zbywalnosci od 2 do 10 lat.

Dodatkowo, w stosunku do plandéw, w ramach ktérych akcje sprzedawano do 2002 r., w okresie
ograniczenia zbywalno$ci Agora Holding Sp. z 0.0. posiada nieodwotalne prawo do odkupu akcji po cenie
1 zt w przypadku niespetnienia przez pracownika wymogoéw zawartych w regulaminie planow
motywacyjnych.

Akcje byly przyznawane pracownikom w ramach dwoch planow:
a) Program Rozszerzenia Akcjonariatu wsrdd pracownikow

Wigkszo$¢ pracownikow Grupy (z wyjatkiem uczestnikow programu rozszerzenie akcjonariatu i
programow motywacyjnych dla kierownikéw) byto uprawnionych do nabycia akcji Agory w zaleznosci od
stazu pracy.

Ponizsza tabela przedstawia liczbg akcji w ramach programu rozszerzenia akcjonariatu:

I potrocze 2005 1 2004 1.,
Stan na poczatek olresu - 2245113
Preyznane - -
Ttracone - (P11 330

Uwrolnione [*) - (2153783
Stan hia kondec oktesu - -

(*) w rozumieniu ,,nabycie uprawnien” wg MSSF 2 , Platnosci w formie akcji wiasnych”.

b) Program rozszerzenia akcjonariatu i program motywacyjny dla kadry kierowniczej (przeprowadzany
corocznie do 2004 r.)

Liczba akcji przyznanych kierownikom byta uzalezniona od spetnienia przez nich kryteriow okreslonych w
indywidualnych planach motywacyjnych. Liczba akcji przyznawanych nie byla uzalezniona od ceny
rynkowej akcji.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji w ramach planu motywacyjnego (taczenie z akcjami przyznanymi
cztonkom Zarzadu Agory SA.):

[ pddrocze 2005 1 2004 1.
Stan na poczatek okresu &019 343 12 146 355
Przyznane - 1 236 954
Utracone (39 233 (219 32
Uwroltione (%) - (5 144 586
Stan na kondec okresu T 079 400 2019343

(*) w rozumieniu ,,nabycie uprawnien” wg MSSF 2 , Platnosci w formie akcji wlasnych”.

Akcje przyznawane w ramach planu motywacyjnego i rozszerzenia akcjonariatu dla kadry kierowniczej
byly przyznawane corocznie od 1998 r. (z wyjatkiem 1999 r.) i posiadajg ograniczenie zbywalno$ci od 5
do 10 lat (ostatnie sa uwalniane w 2010 r.). Akcje nieuwolnione wedtug stanu na 31 grudnia 2004 r. byty
przyznane przed 7 listopada 2002 r. i zgodnie ze standardem MSSF 2 “Platnosci w formie akcji wtasnych”
sa wylaczone spod zapiséw standardu (nie podlegaja wycenie i ksiggowaniu).

Akcje nieuwolnione posiadaja petne prawa do dywidendy i prawa glosu.

¢) Akcje nabyte przez cztonkow Zarzadu Agory (do konca 2004 r.)

W ramach planéw motywacyjnych i partycypacyjnych Zarzad Agory nabyl nastepujace ilosci akcji
Emitenta od Agora Holding Sp. z 0.0. w cenie 1 zt za jedna akcje.

Stan na Mabyte w Stan na
30 eczenarca 2005+ 2004 ¢, 31 grudnds 2004 1.
Wanda Rapaczyiski 1351 345 38 543 1401 857
Piotr Hiemmezyeld 1 509 372 37081 1 748 373
Zhigniew Bak 155 250 85 484 155850
Jarostaw Szalifiski 9218 9218 9215

d) Program motywacyjny dla kadry kierowniczej (wystgpujacy w 2005 r.)

Program motywacyjny oparty o akcje Agory SA. w dotychczasowej formie nie jest kontynuowany. Grupa
jest w trakcie wdrazania nowego planu. W pierwszej potowie 2005 r. nie nastapito przyznanie zadnych
instrumentow kapitalowych uprawnionym pracownikom.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

25. Przychody finansowe
I podrocze 2005 . I potrocze 2004 +.

Odsetld = tytuhs wdzielonych poiyezek

ipodobie 634 162

Pozostale odsetkd i preychody z krdtkoterminoaych aktynardwr

finansowych 4235 2188

Zyak ze zhyeia altywdw finansowych 5047 1 092

Odpisy aktnalimjgee aktyara finansowe 743 167

Romaigzane rezerey na udzielone

gwrataticie - 2791

Pozostate 144 235
10 783 6 64l

26. Koszty finansowe

[ podrocze 2005 . I podrocze 2004 1.

Odsetkd od kredytdw i potyezek 4795 4253
Pozostale odsetld 135 1&7
Odpisy aktualimygee aktyera finatisowe 2ES 4705
Straty = tytubu rdgnic kursowych o7 o0
Odpisy akdualimyjace odsetld naliczone Q55 1052
Pozostale e 377

T 453 10734

Odsetki naliczone nie byly kapitalizowane w pierwszym potroczu 2005 r. i w pierwszym potroczu 2004 r.
ani w calym 2004 roku.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

27. Podatek dochodowy

[ pabrocze 2005 1. I pabrocze 2004 1.

Podatek biezacy

Biezgrce obrigfenie podatkowe (14790 (717

Floteldy ujete w sprawozdaniu danego olresu, dotyezgee

podatk biezacego za poprzediie olresy (415 -
(15205 (717

FPodatek odroczony

Ziuniejszenie (rickszenie)  tytuby powstanda i odwrdcenda sig

rdEnic pregjéciowych (70370 (339

Ztiejszenie (Twickszende) T tytulu poprzedido niewjete) straty

podathowre, ulgl podathowre] lub régndey preejdciows

poprzednieso olresu 2442 -

Inne 4 -

(4 585 (839
Razem podatek dochodowy wykazany w rachundas zyskéw 1 strat (19790 (1 5560

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

Nalezno$ci oraz zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego zostang zrealizowane w ciagu
roku od dnia bilansowego.

Podatek dochodowy z zysku Grupy rdzni si¢ od teoretycznej kwoty wynikajacej z zastosowania stawki
podatkowej obowiazujacej w Polsce jak przedstawiono ponize;j:

I pdbrocze 2005 +. [ pobrocze 2004 1.

Zysk brutto 111 149 13711

Podatek wedhaz ustawowe] stawki podatkowre) 19% (2004: 19%) (21 118) (2 6050
Efelt podatkowy

T dziat wjednostkach stowarzyszonych 213 (123
Straty podatkowe jednostel: Grupy 1 inne korekty konsolidacyine (7 40 (2 Téd)
Winhna dochodu wytaczonego z opodatkowrarnda 1 022 101%

Amortyzaciai odpisy aldualimygce wartod & firmy - (1 258)
Intie réEnice przejdeiowe, na ktomreh nie rozpoznano podatka

odroczotiego 72 3745

Intie rdEnice trarate 670 (233
Wiykiorzystanie straty podathowe, na lddre] nie rozpoznano

aktywra = tytuba podatlos odroczonego 138 FaE

Podatek wedhag efeldywne] stawli podatkowe) wynoszace

17,2% (2004: 11,3%0) (19 790 (1 536

28. Zwolnienie podatkowe z tytulu dzialania w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (SSE)

Spotka zalezna (Agora Poligrafia Sp. z 0.0.) dziala w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Agora Poligrafia
Sp. z 0.0. otrzymata prawo do zwolnienia podatkowego do wartosci stanowiacej 75% kwalifikowanych
wydatkoéw inwestycyjnych poniesionych w okresie od dnia uzyskania pozwolenia do 31 grudnia 2006 r.
(na 30 czerwca 2005 r. wysoko$¢ kwalifikowanych wydatkow inwestycyjnych wynosita 70 311 tys. z}).
Przedmiotem zwolnienia jest dzialalno$¢ poligraficzna prowadzona w SSE. Na 30 czerwca 2005 r. taczna
warto§¢ wykorzystanego zwolnienia wyniosta 12 404 tys. zt (31 grudnia 2004 r.: PLN 11 316 tys. z}).
Warto$¢ zdyskontowanego zwolnienia podatkowego do wykorzystania na 30 czerwca 2005 r. wynosila
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26 673 tys. zt (31 grudnia 2004 r.: 27 144 tys. zl) i wygasa w 2016 r. Mozliwo$¢ skorzystania ze
zwolnienia podatkowego zalezy od osiagnigcia w przysztosci zyskow podatkowych. Jak opisano w
zasadach rachunkowos$ci Grupa rozpoznaje zwolnienie w okresach, ktorych dotycza.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciagu okresu sprawozdawczego, tj. 56 757 525 (2004: 56 757 525).

Nie wystgpuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

Polaczenia jednostek gospodarczych

P61 roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

Inforadio 3p. 2 0.0.

Diata zalaspu Elowriecied: 2005
Wabyty udziat w kapitale whastym 20,7%
Stat udziabdwr po transakeji nabyeia 66,1 %
Wisrnil: spdlld za dany okres zawatty w skonsolidowatym sprawozdanin
finatigowym (1 26
Wartodcol niematerialtie 1 prawne 045
Rzeczowe altywa trwrale 123
Altyara obrotowe netto, = wyjathdem frodkdw pieniesnych 1 elowiwralentdw -
Srodkd plerigzne i ekrivalenty 243
Zobowigzania = tytudu kredytdw 1 potyeozek (53 9440
(52 629)
Aktyara netto nabyte (10 204
Korekty 10204
Wartodd firmy -
Cena nabycia -

Cena nabyreia, platna w gotdwee -
Srodk pieniesne i ekwiwalenty posiadane przez spotke (243)
Wibrey netto na nabycie 243)

Inforadio Sp. z o.0. jest nadawca programu radiowego pod nazwa TOK FM. Cena nabycia 20,7% udziatu
wynosita 2 EURO. Warto$¢ godziwa aktywéw i1 zobowigzan kupionych odpowiadata ich warto$ci
ksiggowej. Pozycja ,korekty” powyzej dotyczy strat juz zaabsorbowanych przez Grupg oraz udziat
akcjonariuszy mniejszosciowych w stratach Inforadia, co wynika z umowy o wspdlnym finansowaniu
podmiotu podpisanej z drugim udzialowcem Inforadia.

Gdyby obja¢ Inforadio konsolidacja od 1 stycznia 2005 r. przychody Grupy za pierwsze poéirocze 2005 r.
wyniostyby 616 013 tys. zt a zysk netto 90 338 tys. zt.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe to glownie: §rodki pienigzne, depozyty bankowe,
krétkoterminowa aktywa finansowe, pozyczki udzielone i naleznosci.

Polityka Grupy jest lokowanie wolnych $rodkow pienigznych jedynie w instytucjach finansowych o
wysokiej wiarygodnosci finansowej, zgodnie z procedurami zaakceptowanymi przez Zarzad Emitenta.

Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzystat z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom
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weryfikacyjnym, a stan nalezno$ci podlega ciagtemu monitoringowi. Dodatkowo ryzyko kredytowe w
przypadku naleznosci jest ograniczone poprzez duza liczbg i1 dywersyfikacje klientow Grupy. W
konsekwencji Grupa nie jest narazona na znaczace ryzyko kredytowe.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wynika z zakupoéw papieru do druku kontraktowanych w EURO, zakupow
inwestycyjnych oraz z uméw na wynajem lokalizacji, ktore w czesci sa rowniez dokonywane w walutach
obcych, gtéwnie w EURO i USD.

Naleznosci denominowane w walutach obcych stanowity na dzien bilansowy réwnowartos¢ 1 475 tys. zt
(31 grudnia 2004 r.: 1 130 tys. zt, 30 czerwca 2004 r.: 803 tys. zt), glownie w EURO.

Zobowiazania denominowane w walutach obcych stanowily na dzien bilansowy rownowarto$¢ 5 175 tys.
zt (31 grudnia 2004 r.: 7 340 tys. zt, 30 czerwca 2004 r.: 3 465 tys. zt), gtdéwnie w EURO i1 USD.

Chociaz Grupa nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie dtugoterminowych transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe z uwagi na wysokie koszty, Grupa nie wyklucza zawierania
terminowych kontraktow walutowych na okres do 3 miesigcy.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa lokuje wolne $rodki pienigzne w krotkoterminowe depozyty lub krotkoterminowe aktywa finansowe
o0 zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalno$¢ do jednego roku.

Dodatkowo, Grupa jest stronga kredytu bankowego o zmiennej stopie procentowej opartej na WIBOR +
marza banku.
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Informacje o instrumentach finansowych

Stan na 30 czerwca 2005 r.:

1) Dane ogdlne o instrumentach finansowych

Lokaty bankowe Kroétkoterminowe Bony dtuzne Pozyczki udzielone Kredyty / pozyczki
papiery warto§ciowe
a) Kwalifikacja Pozyczki udzielone Bony skarbowe - Aktywa finansowe Pozyczki udzielone Zobowiazanie
Pozyczki udzielone dostepne do sprzedazy finansowe
Jednostki uczestnictwa
krotkoterminowe
aktywa finansowe
b) Zakres i charakter instrumentu Pozbawione ryzyka lub | Pozbawione ryzyka Bony dluzne spotek 9 pozyczek dlugo —i | Kredyt bankowy
o niskim ryzyku lub o niskim ryzyku stowarzyszonych krotkoterminowych Pozyczka
inwestycje inwestycje
krotkoterminowe krotkoterminowe
¢) Wartos¢ instrumentu 84 272 tys. zt Bony skarbowe = 1467 tys. zt 15 238 tys. zt Kredyt bankowy —
114 984 tys. zt 139 480 tys. zt
Jednostki uczestnictwa Pozyczki jednostki
w funduszach zaleznej od
inwestycyjnych = mniejszosciowego
67 439 tys. zt udziatowca — 18 470
tys. zt
d) Warto$¢ instrumentu w walucie obcej, N/D N/D N/D N/D N/D
jezeli dotyczy
e) Cel nabycia lub wystawienia Lokowanie wolnych Lokowanie wolnych | Krotkoterminowe Finansowanie spotek | Kredyt inwestycyjny
srodkow srodkow finansowanie spotek | stowarzyszonych Pozyczki na
stowarzyszonych

finansowanie biezacej
dziatalnosci

f) Kwota (wielko$¢) bedaca podstawa
obliczenia przysztych ptatnosci

Suma lokat

Warto$¢ aktywow

Warto$¢ nominalna -
1 555 tys. zt

Warto$¢ nominalna

Warto$¢ nominalna
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Lokaty bankowe Kroétkoterminowe Bony dhuzne Pozyczki udzielone Kredyty / pozyczki
papiery warto$ciowe
g) Suma i termin przysztych przychodow Odsetki zalezne od Odsetki zalezne od Dyskonto 88 tys. zt Odsetki zalezne od Odsetki ptatne
lub ptatnosci kasowych czasu trwania czasu trwania terminu splaty miesi¢cznie

h) Termin ustalenia cen, termin
zapadalno$ci, wygasnigcia lub wykonania
instrumentu

Instrumenty ptynne

Instrumenty ptynne

2.12.05122.04.06

Zgodnie z umowami

Kredyt bankowy - raty
ptatne kwartalnie od
31.03.07 do 31.12.10

Pozyczki—1.01.06 /
1.01.07

1) Mozliwos¢ wcezesniejszego rozliczenia dowolna dowolna dowolna Wypowiedzenie Istnieje

umowy
j) Cena lub przedziat cen realizacji Wg wartosci nominalnej | Wg wartos$ci 1 555 tys. zt Wg wartosci Wg wartosci
instrumentu i odsetek nominalnej i odsetek nominalnej i odsetek | nominalnej i odsetek
k) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na inny | brak brak brak brak brak

sktadnik aktywow lub pasywow

1) Ustalona stopa lub kwota odsetek, Zmienna, WIBOR + Zgodnie z wycena Rentownos$¢ — 6,7%- | Najczes$ciej WIBOR + | Kredyt bankowy -
dywidendy Iub innych przychod6éw oraz marza banku jednostek uczestnictwa | 8,2% marza WIBOR + marza
termin ich ptatnosci Termin platnosci w oraz WIBOR + marza Termin splaty — banku
momencie zakoficzenia | 02nKU okresowo wg umowy | Termin splaty —
Termin platnosci w lub w momencie miesigcznie
mom’encie. zakonczenia Pozyczki — WIBOR +
zakonczenia marza
Termin sptaty — wg
umow
m) Zabezpieczenie zwigzane z brak brak brak Wigkszos$¢ pozyczek | Kredyt bankowy -
instrumentem, przyjete lub ztozone niezabezpieczona, zabezpieczenie
niektore wekslami opisane w nocie 12.
Pozyczki
niezabezpieczone
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Lokaty bankowe Kroétkoterminowe Bony dhuzne Pozyczki udzielone Kredyty / pozyczki
papiery warto$ciowe
n) Ww. informacje dla instrumentu, na ktory | N/D N/D N/D N/D N/D
dany instrument moze by¢ zamieniony
0) Inne warunki towarzyszace danemu brak brak brak brak brak

instrumentowi

p) Rodzaj ryzyka zwiazanego z

Stopy procentowej,

Stopy procentowej,

Stopy procentowej,

Stopy procentowej,

Stopy procentowej

instrumentem kredytowe instytucji kredytowe instytucji kredytowe spotek kredytowe
finansowe;j finansowe;j stowarzyszonych pozyczkobiorcow
q) Suma istniejacych zobowiazan z tytutu brak brak brak brak brak

zajgtych pozycji w instrumentach

r) Warto$¢ godziwa instrumentu

Roéwna wartosci

Roéwna wartosci

Réwna wartosci

Roéwna warto$ci

Roéwna wartosci

bilansowe;j bilansowe;j bilansowe;j bilansowe;j bilansowe;j
s) Metoda ustalenia wartosci godziwej Zdyskontowane Notowania rynkowe Zdyskontowane Zdyskontowane Zdyskontowane
przeplywy pieni¢zne przeptywy pienigzne | przeptywy pienigzne | przeplywy pienigzne

Ryzyko stopy procentowej

t) Opis ryzyka stopy procentowe;j

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

u) Termin zapadalnos$ci lub wczesniej
przypadajacy termin przeszacowania

Patrz punkt h)

Patrz punkt h)

Patrz punkt h)

Patrz punkt h)

Patrz punkt h)

w) Efektywna stopa procentowa

Bliska nominalne;j

Bliska nominalne;j

Bliska nominalnej

Bliska nominalne;j

Bliska nominalne;j

Ryzyko kredytowe

x) Opis ryzyka kredytowego Ryzyko wyptacalnosci | Ryzyko wyptacalnosci | Ryzyko wyptacalnosci | Ryzyko wyptacalnosci | Brak
banku instytucji finansowej | jednostek pozyczkobiorcow
stowarzyszonych
y) Maksymalna kwota straty Kwota ulokowana Kwota ulokowana Kwota ulokowana Kwota ulokowana N/D

minus Srodki z BFG
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Stan na 30 czerwca 2004 r.:

1) Dane ogdlne

Lokaty bankowe Krétkoterminowe Bony dhuzne Pozyczki udzielone Kredyt bankowy
papiery wartosciowe
a) Kwalifikacja Pozyczki udzielone Bony skarbowe - Aktywa finansowe Pozyczki udzielone Zobowiazanie
Pozyczki udzielone dostepne do sprzedazy finansowe
Jednostki uczestnictwa
krotkoterminowe
aktywa finansowe
b) Zakres i charakter instrumentu Pozbawione ryzyka lub | Pozbawione ryzyka Bony dhuzne spotek 219 pozyczek dtugo — | Kredyt bankowy
o niskim ryzyku lub o niskim ryzyku stowarzyszonych i krotkoterminowych
inwestycje inwestycje
krotkoterminowe krotkoterminowe
¢) Wartos$¢ instrumentu 9 104 tys. zt Bony skarbowe = 1 430 tys. zt 14 829 tys. zt 139 480 tys. zt
66 343 tys. zt
Jednostki uczestnictwa
w funduszach
inwestycyjnych =
1 149 tys. zt
d) Warto$¢ instrumentu w walucie obce;j, N/D N/D N/D N/D N/D
jezeli dotyczy
e) Cel nabycia lub wystawienia Lokowanie wolnych Lokowanie wolnych | Krétkoterminowe Finansowanie spotek | Kredyt inwestycyjny
srodkow srodkow finansowanie spotek | stowarzyszonych
stowarzyszonych

f) Kwota (wielko$¢) bedaca podstawa
obliczenia przysztych ptatnosci

Suma lokat

Wartos$¢ aktywow

Warto$¢ nominalna -
1 504 tys. zt

Warto$¢ nominalna

Warto$¢ nominalna

g) Suma i termin przysztych przychodow
lub ptatnosci kasowych

Odsetki zalezne od
czasu trwania

Odsetki zalezne od
czasu trwania

Dyskonto 82 tys. zt

Odsetki zalezne od
terminu splaty

Odsetki ptatne
miesi¢cznie

h) Termin ustalenia cen, termin
zapadalno$ci, wygasnigcia lub wykonania
instrumentu

Instrumenty ptynne

Instrumenty ptynne

10.12.04 1 22.04.05

Zgodnie z umowami

Raty platne kwartalnie
od 31.03.05 do
31.12.08
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Lokaty bankowe Kroétkoterminowe Bony dhuzne Pozyczki udzielone Kredyt bankowy

papiery warto$ciowe

1) Mozliwos¢ wezesniejszego rozliczenia dowolna dowolna dowolna Wypowiedzenie Istnieje
umowy
j) Cena lub przedziat cen realizacji Wg warto$ci nominalnej | Wg wartosci 1 504 tys. zt Wg wartosci Wg wartosci
instrumentu i odsetek nominalnej i odsetek nominalnej i odsetek | nominalnej i odsetek
k) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na inny | brak brak brak brak brak
sktadnik aktywow lub pasywow
1) Ustalona stopa lub kwota odsetek, Zmienna, WIBOR + Zgodnie z wycena Rentowno$¢ — 6,9%- | Najczgsciej WIBOR + | WIBOR + marza
dywidendy lub innych przychod6éw oraz marza banku jednostek uczestnictwa | 7,0% marza banku
termin ich ptatnosci Termin platnosci w oraz WIBOR + marza Termin sptaty — Termin splaty -
momencie zakofczenia | Panku okresowo wg umowy | miesigcznie

Termin ptatnosci w lub w momencie

momencie zakonczenia

zakonczenia
m) Zabezpieczenie zwigzane z brak brak brak Wigkszos$¢ pozyczek | Zabezpieczenie
instrumentem, przyjete lub ztoZzone niezabezpieczona, opisane w nocie 12

niektore wekslami

n) Ww. informacje dla instrumentu, na ktory | N/D N/D N/D N/D N/D
dany instrument moze by¢ zamieniony
0) Inne warunki towarzyszace danemu brak brak brak brak brak

instrumentowi

p) Rodzaj ryzyka zwiazanego z

Stopy procentowej,

Stopy procentowej,

Stopy procentowej,

Stopy procentowe;j,

Stopy procentowej

instrumentem kredytowe instytucji kredytowe instytucji kredytowe spotek kredytowe
finansowe;j finansowe;j stowarzyszonych pozyczkobiorcow
q) Suma istniejacych zobowiazan z tytutu brak brak brak brak brak

zajgtych pozycji w instrumentach

r) Warto$¢ godziwa instrumentu

Roéwna wartosci

Roéwna wartosci

Réwna wartosci

Roéwna warto$ci

Roéwna wartosci

bilansowe;j bilansowe;j bilansowe;j bilansowej bilansowe;j
s) Metoda ustalenia warto$ci godziwej Zdyskontowane Notowania rynkowe Zdyskontowane Zdyskontowane Zdyskontowane
przeplywy pienig¢zne przeptywy pienigzne | przeptywy pienigzne | przeplywy pienigzne
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Ryzyko stopy procentowej

Lokaty bankowe

Krotkoterminowe
papiery wartosciowe

Bony dluzne

Pozyczki udzielone

Kredyty / pozyczki

t) Opis ryzyka stopy procentowe;j

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowe;j

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

u) Termin zapadalnos$ci lub wczesniej
przypadajacy termin przeszacowania

Patrz punkt h)

Patrz punkt h)

Patrz punkt h)

Patrz punkt h)

Patrz punkt h)

w) Efektywna stopa procentowa

Bliska nominalne;j

Bliska nominalne;j

Bliska nominalnej

Bliska nominalne;j

Bliska nominalne;j

Ryzyko kredytowe
x) Opis ryzyka kredytowego Ryzyko wyptacalnosci | Ryzyko wyptacalnosci | Ryzyko wyptacalnosci | Ryzyko wyptacalnosci | Brak
banku instytucji finansowej | jednostek pozyczkobiorcow
stowarzyszonych
y) Maksymalna kwota straty Kwota ulokowana Kwota ulokowana Kwota ulokowana Kwota ulokowana N/D

minus Srodki z BFG
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2) Dane szczegotowe o instrumentach finansowych

I pidrocze 2005 1. I pobrocze 2004 1,

Przychody z tytulu odsetek od akiywiw finansowych

Lokaty bankowe 3028 945
EBony skarhowe 1 certyfikaty itnrestycyine 375 1075
Pogmyezld udzielone 634 162

Odpisy akiualizujace wartose alohywow finansowych

Pozyezki udzielone (263 (4 730

Inne (22 (560
Kosziy z tytulu odsetek od zobowiazan finansowych

Kredyt bankowy (4603 (42513

FPomyrezki otreymane (122 (]

Zakontraktowane naklady inwestycyjne

Zakontraktowane naktady inwestycyjne na 30 czerwca 2005 r. wyniosly 6 449 tys. zI (31 grudnia 2004 r.
7 622 tys. zk, 30 czerwca 2004 r.: 14 471 tys. z1).

Na dzien bilansowy naklady inwestycyjne planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy wyniosty 59 842
tys. zt (31 grudnia 2004 r. 39 718 tys. z}).

Zobowiazania pozabilansowe

Na 30 czerwca 2005 r. stan zobowiazan pozabilansowych (udzielone gwarancje bankowe oraz porgczenia,
z ktorych nie powstang zobowiazania inne niz wymienione ponizej) przedstawial si¢ nastepujaco:
Beneficjent Dihaznil: ghéwy Oltes warnode Kwrota Utwrorzota
do rezerwa

Jednostkd, dla ktoryeh Agora 3A. jest poreczycielem

Bank BEPH 34. BOR 3p.zo.0. - 1 450 -
Pekao 34 Pracownicy & goty 31032008 f 513 -
31.05.2008
Tednosthd, dla éarych AME SA  jest porgezyeielem
Vox Chemia 3p. 2 0.0, FAREREY 31122012 1 447 -
PEAN Ep. z 0.0 AMIE 34, 31.01.20068 200 -
Pozostali ANIE A, 30122005 f 20 -
29.12.2006
3720 -

Wigkszos¢ umow dzierzawy, na mocy ktorych AMS SA. uzyskuje prawo do zamontowania nosnika
reklamowego na danej lokalizacji zawiera zobowiazanie do jego usunigcia i przywrocenia danej lokalizacji
do stanu poprzedzajacego montaz. Umowy te zawierane sa zazwyczaj na czas okreslony, krotszy od okresu
uzytkowania danego no$nika. Pomimo istnienia stosownych zapiséw umownych, koniecznos¢ poniesienia
wydatkéw na demontaz nosnika bedzie wynikiem przysztych decyzji stron podjetych na koniec okresu
obowiazywania umowy. Z doswiadczen Spotki wynika, ze w wigkszosci przypadkow strony umow
dzierzawy decyduja si¢ na ich przedluzenie na kolejny okres i wowczas Spotka nie ponosi kosztow
demontazu. Biorac pod uwage powyzsze niepewnosci, AMS SA. przyjat zasadg rozpoznawania wydatkow
zwiazanych z demontazami z chwilg ich poniesienia lub w momencie podjgcia decyzji o realizacji
programu restrukturyzacji sieci no$nikéw, obejmujacego demontaze. Warto$¢ kosztéw demontazy
no$nikdw poniesionych w pierwszym poétroczu 2005 r. wynosita 220,9 tys. zt, zas§ w 2004 r. wynosita
406,8 tys. zt.
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Przyszle zobowigzania z tytulu podpisanych uméw najmu

Przyszte zobowiazania z tytulu minimalnych opfat leasingowych wynikajacych z umoéw nicodwotalnej
dzierzawy (lokalizacje pod nos$niki reklamy zewngtrznej, pomieszczenia itp.) przedstawiaja sig

nastgpujaco:
30 cmerarca 2005 ¢ 31 gradnda 2004 1 30 cmerarca 2004 ¢,
Dol roku 41 243 43140 47 a1
Od 1 do 5lat 108 756 119 304 136 014
Wigce] nig 5 lat 22230 17a3 23013
Razem 172 920 la4 209 207 020

Powyzsze kwoty zawieraja 22% podatku VAT, ktory Grupa bedzie mogta odzyskac.

Wigkszo$¢ ptatnoscei z tytutu leasingu operacyjnego jest denominowana w zt.

Laczna warto$¢ minimalnych optat leasingowych denominowanych w euro wynosi 1 151 tys. EURO
(31 grudnia 2004 r.: 1 720 tys. EURO) a w dolarach amerykanskich — 6 503 tys. USD (31 grudnia 2004 r.:
8 725 tys. USD) co stanowi ekwiwalent 26 625 tys. zt (31 grudnia 2004 r.: 29 794 tys. zt).

Przyszte zobowiazania z tytulu minimalnych optat dzierzawnych (gtownie wynajem lokalizacji pod no$niki
reklamy zewngtrznej) wynikajacych z umoéw nieodwotalnego leasingu operacyjnego w AMS SA

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

30 cmerarca 2005 1.

31 gradnia 2004 1, 30 czerarca 2004 1.

Do 1 rolu 370974 300264 42 aE0
Ol do 5 lat 102 414 111 267 126 176
Wigce] niz 5 lat 21152 131 21 437
Razem 161 540 151014 190 302

Koszty optat z tytutu leasingu operacyjnego przedstawione sa w nocie 19.

Grupa Kapitalowa Agory

Podstawowe informacje o spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Agory:
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Spolki zalesme objete konsolidac)a

MO -1 v b = L B

—_— = = =
L b o~ O

Agora Polizrafia 5p. z o0, Tywehy
Art Marketing Symdicate 34 (AMS), Pomnan
EEE FM 2.4 Wrookaer

Ehta 5p. = 0.0, Bydzosme=

Radin Trefl Sp. = 0.0, Sopot (2]

IM 40 5p. z 0.0, Warszaara

LEE fp. = 0.0, Warszawra

e Sp.z oo, Opole (2]

Farolina 5p. z oo, Tychyr (2)

CITY Radio 5p. zo.0., Ceestochowra
Fadio Ma Fah Sp. z o0, Szomecin (2]
REOM Sp. =00, Warszawra (2]

Barys Sp. zo.0., Twchy ()
Agencia Beklamowa Jownsz Sp. z 0.0, Jelema

14 Gdra(2)

15
la
17
18
12
20
21
22
23

Radio Pomoze 5p. z 0.0, Bydzosze= (2]
Taroge Radio Sp. zo.0., Wakhezpeh (17020
Wibor Sp. z 0.0, Hownyr S3e= (2]

Adpol ip. =z o0, Warszawa

Akcent Media 5p. z o0, Pomman

Fadio Wanda 5p. z 0.0, Erakdwer (2]

Fadio Elakson Sp. = 0.0, Wroclawr
Multitedia Phas Sp. = 0.0., Srem

Lokalne Fadio w Opobi Sp. z o0, Opole (3)
Radin Lokalne Zielona Gora Sp. zo.0.,

24 Fielona Gara(3)

25

Intoradio Sp. z 0.0, Warszawa

%o posiadanych akejl
[(ad=iabdner) Dktyara Zobowardgzania Praychody Wik netto
efektyanrue
I pobocze I pobrocze [ pabrocze [ pohocze I pabrocze [ pobocze I pobocze I pobrocze I pabrocze I pohocze
2005 1 2004 . 2005 ¢, 2004 1. 2005 . 2004 x, 2005 1 2004 . 2005 r. 2004 1.
100,0% 100, 0% 0% 344 #1025 38 Ba2 S623 26 920 28 331 TOL5 f 796
99 8% 99 B 113 423 112 236 52 434 T6 279 26 JET7 a9 205 15679 1 220
a4 20 L LA 1 248 1715 2 066 1210 1 49 1770 (50 20
100,0%: 100, 0% Q15 BT6 1474 1 266 534 574 ()] (317
05.9%% 929 1597 1 524 =1 1253 1335 1420 104 153
72,05 T2,00% 4257 4038 1740 1244 5307 5708 1052 1337
100,0% 100,0% 34 837 24027 13797 1253 o224 231 (1 236 (7
100,0% 100,0% 566 568 1183 269 291 209 (37 (235)
100,0% 100, 0% 3475 2269 4 TaE 2625 2214 437 (%7
100,0% 100, 0% 75l a354 3575 3445 449 3EQ 209 (207
100,0% 100, 0% 1113 Qa7 1308 1413 1025 75 191 (35
100,0%: 100, 0% 04 05 7 BB6 A 230 i 54 (224 (47
25 8% o 2% 479 550 5192 4914 - - (134 (237
100,0% 100, 0% 237 309 2018 2740 13 26 (05 (125
100,0%: 100, 0% 374 277 1182 Qa5 406 453 (33 (132
100,0%% 100, 0% aly a4 3 Tad 3095 359 340 (207 (41
100,0%% 100,0%% 2087 2288 2114 1337 1024 ave (4510 (F3E)
22,85 99,8% 5831 0 166 3247 5164 5634 2192 1 496 1 008
93 8% 99 B 1744 1 TE7 1 265 3332 T Al 4 444 231 (311
100,0% 100, 0% 2190 1753 2872 3087 1 744 1 266 207 120
100,0% 100, 0% 202 T35 3795 3149 Q56 1204 (223 (364
T8, 0% 24 0% 136 153 1428 1237 102 1 (26 (14D
100,0%: - 77 - 52 - 1 - (Y] -
100,0% - 32 - 35 - - - ()] -
ae, 1% 41 5% 2289 2407 ST B2 52 808 559 o4 (2974 [3554)
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

(1) posrednio, poprzez Agencja Reklamowa Jowisz Sp. z o.o.

(2) posrednio i bezposSrednio, poprzez Lokalne Rozglosnie Radiowe Sp. z o.0.

(3) spotki powstate poprzez wydzielenie z Klakson Sp. z o.o.

Informacie preedstaanagy 100%; odpovnediich pomeeii

%o posiadanych akeoji
(ad=atinr Aktyora Zobowlzzaria Przychody Wynik netto
efektyamie
Spdiki stowrarmysmone wyceniane metody I pahrocze I polroczs I pobocze I polrocse I pahocze [ pobroczs I pahocze [ pobrocms I pabrocze I pobrocze
pravr wlasnodel 2005, 2004 ¢, 2005, 2004 ¢, 2005 ¢, 2004 ¢, 2005 ¢, 2004 x, 2005 ¢, 2004 r,
1 Poznan S0,0% S0,0% 260 245 G359 Ta7 Bl 612 45 2
2 BORESp. zoo, Poman 50,1% S0,0% 2305 1 581 5 206 5529 5028 4274 247 (221
3 Fadio Mazoesze 5p. z oo, Lomiandki 24, 0% 24 0% 439 419 5061 4471 23 52 (202 (358
4 Bis Media 5p. m o0, Lublin 45 0% 45 0% 351 547 1913 1722 a3 218 (11%) (145
Fegionalne Preedsichiorsters Dwigzlonre
5 ip.zono, Tyehy 49 0% 49 0% 455 a37 2 20 7585 548 522 (477 (733
& Tres Sp. mo.o., Sierads 48, 5% 48, 5% 1205 230 1 205 185 1231 17 (6% [33)

Pozostate spotki, w ktorych Agora posiada udziaty (niewymienione w tabelach powyzej) sa nieistotne dla sprawozdania finansowego.
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Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty inwestycji i rozrachunkow z podmiotami powigzanymi na
koniec pierwszego potrocza 2005 r. (wraz z danymi porownywalnymi):

30 czerwrca 2005 v, 31 sradiia 2004 1 30 czerwrca 2004 1.

Jednostk zalezne
T dziaby b akeje 1 694 2972 2972
Udzielone pozyezki dhagotermdnore - - 14
Udzielone pozyezk krdthoterminowe 228 219 415
Dioplaty do kapitahy 1200 1200 1200
Inne dhigoterminoee aktyera finans owe T4 25 24
Maletnodel 2 tytud dostaw i ushag 3r2 306 341
Zobowigzatia = tytulu dostaw i ushug 672 246 237
Jednostld stowarzyszone
U dziaby lub akeje 164 170 176
Dhazne krdthoterminowe paplery 1 4a7 1502 1 430
Udzielone pozyezld dhugotermdnowre 11931 11381 10776
Udzielone pozyezk krdthoterminowe 18 - 64
Inme dhagoterminowe aktyara finansowe 1403 1435 2204
Maleznogel = tytuha dostaw i ushag 1374 1330 ala
Haleznoéel pozostate 25 4 3
Otrzymane pofyezkd dhagoterminowe 185 111 -
Zobowigzania = tytuls dostaw i ustog SE0 203 442
FPozostate zohowigzania 186 158 123
Zfaczaey inwestor
Maletnodel 2 tytuha dostaw i ushag - - 18
Zarzad Emdtenta
Halefnoscl 3 - 20
Rada Madzorcza Emitenta
Naletnogel - 12 13

Zarzgdy spitek wehodzgeych w sktad Gropy
MNaleznodci 109 313 223
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Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w ciagu
pierwszego polrocza 2005 r. (wraz z danymi porownywalnymi):

I pobrocze 2005 ¢ [ potrocze 2004 ¢

Jednostki zaletne
Preyehody ze sprzedasy produktdw, towardw 1 materiabdur o -
Zakupy produktdw, towardw i materiatdr (1543 (1091
Preychody finansowe = tytuha odsetek od pogyozek - 113
Przychody finansowe = tytuhs pozostalych odsetek - 14
Jednosth stowatzyszone
Preyehody ze sprzedasy produktdw, towardw 1 materiabdur 2709 2694
Zakupy produktow, towardw i materiatdnr (4137 sy
Preyehody finansowe 2 tytuhs odzetek od poiyezek i34 -
Eoszty finansowe od kredytdw 1 pozyezek otrzymanych ()] (4]
Znaczyey e stor
Preyehody ze sprzedasy produktdw, towardw 1 materiabdur T 23
Fozostate preychody operacyjne - 1073

Laczna warto$¢ transakcji z podmiotami powiazanymi przekroczyla rownowarto§¢ 500 tys. EURO. W
ramach Grupy wystepuja nastgpujace transakcje:

e Swiadczenie ushug reklamowych,
dzierzawa maszyn, urzadzen, pomieszczen, oraz innych srodkow trwatych,
$wiadczenie ustug typu: prawne, finansowe, administracyjne, posrednictwa handlowego,
udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstuga tych pozyczek,
wyplaty dywidendy.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalno$ci prowadzonej przez podmioty Grupy.

Koncesje na nadawanie programéw radiowych

Agora SA posiada udziaty w 27 spotkach radiowych, ktore maja wplyw na zarzadzanie w 27 stacjach
lokalnych oraz w ponadregionalnym radiu TOK FM. Spoiki radiowe nadaja program w oparciu o koncesje
przyznawane przez Krajowa Rad¢ Radiofonii i Telewizji (KRRiT) na okres od 3 do 7 lat w zamian za
optate koncesyjna. Wysoko$§¢ oplaty koncesyjnej jest ustalana w koncesji i zalezy od wielkosci populacji
na obszarze nadawania danej stacji radiowe;j.

W okresie objetym koncesja stacja radiowa jest zobowigzana w szczego6lnosci stosowac si¢ do zapisow
Ustawy o radiofonii i telewizji, nadawaé program zgodny ze ztozonym wnioskiem koncesyjnym oraz
dostarczaé Radzie roczne sprawozdanie finansowe.

Dziatalnos¢ stacji radiowych jest w szczego6lnosci uzalezniona od decyzji KRRIT, ktora moze cofnac lub
nie przedtuzy¢ koncesji radiowe;.

Podziat przychodow spotek radiowych konsolidowanych metoda peina wg lat kiedy wygasaja obecnie
obowiazujace koncesje na nadawanie programéw radiowych przedstawia ponizsze tabela:
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Rok wygasnigcia koncesji Liczha spdlek Preychody za
radiowyrch pierwrsze pokrocze

2005 £, (od Kientdar

zewngtiznych
2007 1 5376
200% & 1185
2009 4 3588
2010 4 4149
2011 4 1228
2012 4 1 851
19 17 377

Podziat udzialu Agory w przychodach spotek radiowych wycenianych metoda praw wlasnosci wg lat kiedy
wygasaja obecnie obowiazujace koncesje na nadawanie programdéw radiowych przedstawia ponizsza
tabela:

Fok wygadniecia koncesii Liczha spdtek Udziat w
tadiowych przychodach za
pierwrsze pdkrocze
2005 1.

2003 2 Ti6

2009 1 20

200 3 3447
] 4193

Oszacowania i przyjete zaloZenia

Oszacowania i przyjgte zatozenia podlegaja ciaglej weryfikacji i sa oparte o dane historyczne oraz
najlepsza wiedz¢ Grupy na dzien dokonania oszacowania. Grupa dokonuje oszacowan i zalozen
dotyczacych przysztosci. Wyniki tych oszacowan nie sg z reguly rowne rzeczywistym wynikom.
Oszacowania i zatozenia, ktére w najwigkszym stopniu moga oddziatywaé na warto$¢ bilansowa aktywow
i zobowiazan dotycza wyceny wartosci firmy i warto$ci niematerialnych o nieoznaczonym okresie
uzytkowania.

Zmiany zasad rachunkowosci

Od 1 stycznia 2005 r. weszly w zycie istotne zmiany w standardach dotyczacych zasad wyceny wartos$ci
firmy z konsolidacji, warto$ci niematerialnych oraz ptatnosci regulowanych akcjami.

Z chwila wejscia nowych standardéw przestata by¢é amortyzowana warto$¢ firmy (roczny niegotéwkowy
odpis wartosci firmy wynosit okoto 13 min zt), a takze prawa zwigzane z wydawaniem czasopism (roczny
odpis amortyzacji tytutdw wynosit okoto 5,6 min zt). Jednoczesnie - w obu przypadkach - Grupa ma
obowiazek przeprowadzenia corocznej oceny czy nie wystapita trwata utrata wartosci bilansowej tych
aktywow (lub czgsciej, jezeli istnieja przestanki wystgpowania utraty warto$ci).

W zwiazku z wejsciem w zycie standardu MSSF 2 | Platno$ci w formie akcji wlasnych” instrumenty
kapitatowe przyznawane pracownikom w ramach planow motywacyjnych podlegaja wycenie i ujgciu w
sprawozdaniu finansowym.

Zapisy standardu dotycza instrumentow przyznawanych od 2005 r.; akcje nabywane przez pracownikéw w
ramach planéw motywacyjnych do konca 2004 r. nie beda miaty wptywu na rachunek wynikow Grupy.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

41. Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w
nastepujacy sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych za pierwsze
potrocze 2005 r. (za pierwsze potrocze 2004 r.) przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna Srednich kursow oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca potrocza. Kurs ten wyniést | EURO =4,0910 zi (1 EURO = 4,7221).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego
na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 30 czerwca 2005 r. - 1 EURO = 4,0557 zt; na 30 czerwca
2004 r. - 1 EURO = 4,5485.

wtys. =t w tys. EURD

[ pdtrocze [ pdtrocze I pdtrocze [ pdtrocze

2005 1. 2004 1. 2005t 2004 1.
Prmychody ze sprzedaty produktdw,
towrardw 1 materiatdwr 615 949 474954 150 562 100 581
Zyskz dmiatalnodel operacyjne 107 931 18772 26 383 3077
Zysk brutto 111 149 13711 27 169 2904
Zyak netto preypadajacy na
akejotiatiuszy jednosthd dominujace] 52052 11781 22 501 1495
Preephrwy drodkdw piendeznych netto z
driatalnogel operacyine 124 452 5T ETG 30431 12 256
Preephpay drodkdw piendeiyeh netto z
driatalnodel inwre sty cyne (49 5260 (ds 958 (12 106 (10 368)
Przephary drodkdw piendeiyeh netto z
driatalnodei finans owre (6 268) (2445 (1533 (1153
Zimiata statny frodkdw piendpinychiich
elowivralentdw 68 A 3473 16 79 T35
Aktyara razem 1 341 072 1 380 317 324908 303 466
Zobowigzania diugoterminoe 210082 173020 51799 38039
Zobowigzania krdtkoterminore 179 934 136 294 44 366 29 9835
Eapitat wiasny przypadajaey
akejonariuszom jednostk dominggee] 1129124 1070 155 203108 235378
Kapitat zaktadowy 56 T58 56 758 13995 12 478
Liczha akeji S6TET 525 56 75T 525 56 75T 535 S6T5T 535
Zysk proypadajgey na jedng akoje (wrztf
EITRCH 1,62 0,21 0,40 0,04
Wattodd ksiggowa na jedng akeje w2t/
EITRCH 20,95 15,85 517 415

42. Wydarzenia po dniu bilansowym
e W dniu 8 lipca 2005 r. 4 017 750 akcji Agory (,,Akcje”) zostato wprowadzonych do obrotu na rynku
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Akcje te stanowia 11,6% wszystkich
akcji Spotki znajdujacych sig¢ obecnie w obrocie gieldowym oraz 7,08% wszystkich akcji Spotki
znajdujacych si¢ w obrocie publicznym.

e W dniu 20 lipca 2005 r. w wyniku konwersji przeprowadzonej na wniosek akcjonariusza 750 000 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii C stalo si¢ akcjami zwyklymi na okaziciela tracac swoje
dotychczasowe uprzywilejowanie.

e Dnia 18 sierpnia 2005 r. Spotka rozpoczgta program wykupu akcji wiasnych celem umorzenia. Zarzad
Agory SA. na biezaco informuje w komunikatach biezacych o realizacji programu wykupu akcji
wlasnych. Do dnia publikacji sprawozdania finansowego Agora SA. skupita 724 327 akcji wlasnych co
stanowi 1,28% kapitatu zaktadowego.

e Dnia 16 wrzeénia 2005 r. zarzad Agory SA. przekazal do publicznej wiadomosci informacj¢ otrzymana
od Agory Holding Sp. z 0.0. dotyczaca zmian w planie motywacyjnym obejmujacym pracownikow
Agory i spdlek zaleznych. Zgodnie z otrzymana informacja podstawa nowego planu bedzie
Partycypacyjny Zamknigty Fundusz Inwestycyjny zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA.

Warszawa, 27 wrze$nia 2005 r.

Wanda Rapaczynski — Prezes Zarzadu e

Piotr Niemczycki — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Bak — Wiceprezes Zarzadu e

Jarostaw Szalinski — Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Kacprowicz — Gtowna Ksiggowa
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Komentarz zarzadu do raportu za pierwsze potrocze 2005 r.
prezentowanego wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

GRUPA AGORA
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU ZA PIERWSZE POLROCZE 2005 R.
PREZENTOWANEGO WEDELUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

PRZYCHODY 616 MLN ZEk, ZYSK NETTO 92 MLN Zik, EBITDA 155 MLN ZL, GOTOWKA Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 125 MLN ZL

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujq okres styczen — czerwiec 2005 r., zas porownania
dotyczq dynamiki w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zrodta danych zostaly przedstawione na
koncu czesci 1V niniejszego komentarza.

O ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, dane dotyczqce poziomu rynkowych wydatkow na reklame w tresci niniejszego
komentarza sq szacowane przez Agore z uwzglednieniem poziomu Sredniego rabatu i podawane sq w cenach
biezqcych. Z tego tez wzgledu, biorqc pod uwage presje rabatowq i wyprzedaz przez media czaséow/powierzchni
reklamowej, dane te mogq by¢é obarczone pewnym bledem, ktory bedziemy korygowaé na biezqco. Dane dotyczq
reklam i ogloszen w czterech mediach (prasa, radio, telewizja, reklama zewnetrzna), przy czym dla prasy jedynie
ogloszen wymiarowych, z pominieciem insertow, ogloszen drobnych i nekrologow. Jako podstawe do szacunkow uzyto
wydatkow cennikowych z nastepujqcych zrodet: monitoring AGB Polska, monitoring CR Media, monitoring EXPERT
MONITOR, monitoring Agory, monitoring Izby Gospodarczej Reklamy Zewnetrznej.

W niniejszym sprawozdaniu Agora skorygowata dane dotyczqce rynku reklamy i jego dynamiki w 2004 r. i w latach
poprzednich. Wartosci podane w raporcie oparte sq o skorygowane szacunki Spotki.

I. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE
GRUPY

e Wedlug szacunkéw Grupy rynek reklamy w pierwszym potroczu 2005 r. wzrost o ok. 10%.

e Przychody Grupy w pierwszym poétroczu 2005 r. wyniosty 616 mln zt i wzrosty o 30% w stosunku do roku
poprzedniego. Przychody ze sprzedazy reklam wzrosty o 11%.

e W pierwszym poétroczu 2005 r. liczba sprzedanych egzemplarzy Gazety wzrosta o 5,2%, podczas gdy caty
rynek dziennikow spadt o 3,2%. W kwietniu sprzedaz egzemplarzy Gazety osiagngla rekordowy poziom 526
tys. egzemplarzy.

o W okresie styczen - czerwiec 2005 r. udziat Gazety Wyborczej w rynku reklamy dziennikoéw wyniost 43%.

e Przychody ze sprzedazy projektu encyklopedii i kolekcji literatury XX 1 XIX w. w pierwszym potroczu
2005 r. wyniosty 112 min zk.

e W pierwszym potroczu 2005 r. przychody ze sprzedazy reklam w czasopismach wzrosty o 15%, w AMS-ie o
22%, w radiostacjach o 20% i internecie o 28%.

e W pierwszym potroczu 2005 r. EBITDA Grupy wyniosta prawie 155 mln zl, a marza EBITDA przekroczyta
25%.

e Wynik netto Grupy wynidst 92 mln zt /1].

Wiceprezes Zbigniew Bak komentuje:

»Mamy za soba kolejny dobry kwartal. Dzigki utrzymaniu naktadéw promocyjnych na wysokim poziomie, wzrosta
sprzedaz egzemplarzowa Gazety Wyborczej, mimo spadku calego rynku . Marza zysku operacyjnego w segmencie
dziennikow przekroczyta poziom 20%, a w segmencie reklamy zewngtrznej 15%. Tak dobre wyniki sa efektem
rosnacego rynku reklamowego, restrukturyzacji przeprowadzonej w ubieglym roku oraz wysokich przychodow
wygenerowanych przez specjalne projekty wydawnicze. Wysoka stopa wzrostu przychodéow w pierwszym poétroczu
2005 r. wynika rowniez z niskiej bazy, poniewaz specjalne projekty wydawnicze wprowadzilismy w czerwcu 2004 r.
Dlatego nie nalezy oczekiwaé utrzymania tak wysokiej dynamiki w drugiej potowie 2005 r.”
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Komentarz zarzadu do raportu za pierwsze potrocze 2005 r.
prezentowanego wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

II. CZYNNIKI ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.1. Rynek reklamy

Wydatki na reklamg w pierwszym poétroczu 2005 r. wzrosty o okoto 10%. Najszybciej rosty wydatki na reklamg
zewngtrzng (21%), najwolniej za§ w telewizji (nieco ponad 7%), ktora nie zdolata zrekompensowal strat po
tygodniowej przerwie w emisji reklam w kwietniu br. po §mierci Jana Pawta II.

W pierwszym potroczu 2005 r. duzym zainteresowaniem cieszyly si¢ dzienniki, zwlaszcza ogdlnopolskie, ktore
zwigkszyly przychody o ponad 23%. Na tak wysoki wzrost przychodéw w tym segmencie wptynat efekt przesunigcia
czgsci budzetow reklamowych, ktore nie zmiescity si¢ w telewizji po tygodniowej przerwie w emisji reklam w
kwietniu br.

W tym samym okresie wplywy dziennikéw lokalnych wzrosty o 9%, a dziennikéw stolecznych jedynie o 1%.
Magazyny ogoélnopolskie odnotowaty ok. 7% wzrost wpltywow.

Przychody radiostacji wzrosty w pierwszym potroczu 2005 r. o 12%.

1.2. Rynek prasowy

Wedlug ZKDP liczba rozpowszechnianych platnie egzemplarzy wszystkich dziennikow w pierwszym potroczu
2005 r. spadta o 3,2%. Srednia sprzedaz Gazety Wyborczej wzrosta o 5,2% i wyniosta 467 tys. egzemplarzy. Srednia
sprzedaz bulwarowki Fakt w tym okresie wyniosta 519 tys. egzemplarzy i spadta o 5,5%.

Spadki w pierwszym potroczu dotkngly réwniez Super Express (spadek o 8,7%) oraz dzienniki lokalne (spadek
sprzedazy o 4,7%).

Czytelnictwo Gazety w pierwszym polroczu 2005 r. wyniosto 19,6% (19,5% przed rokiem). Czytelnictwo Faktu
osiagneto 23,3% (21,5% przed rokiem), a Super Expressu 10,6% (11,5% przed rokiem).

Konkurencja na rynku dziennikéw nie ustaje. W kwietniu 2005 r. Super Express obnizyt ceng egzemplarza o 23% do
1 zt (wydania poniedzialek — czwartek poza Warszawa), a Rzeczpospolita przeprowadzita zmiang makiety. Bardzo
aktywna stala si¢ prasa bezptatna. Od kwietnia 2005 r. wydawany przez Agorg bezptatny dziennik Metro zwigkszyt
zasieg 1 ukazuje si¢ w 19 miastach Polski, w $rednim nakladzie dziennym 457 tys. egzemplarzy. Od 2004 r.
zwigkszony naklad i zasigg maja rowniez dziennik Metropol (Sredni dzienny naktad w drugim kwartale 2005 r. 261
tys. egzemplarzy) oraz dwudnik Dziern Dobry. W czerwcu zaczal ukazywacé si¢ w czterech miastach Polski bezptatny
tygodnik Echo Miasta.

Wzrost rynku reklamy sktonit wydawcow magazynéw do podejmowania nowych inicjatyw wydawniczych. Pojawity
sig¢ nowe pisma, nalezy spodziewac si¢ kolejnych. Rowniez Agora, zachgcona sukcesem Avanti wprowadzita na rynek
unikalne w skali Europy czasopismo dla mezczyzn. Kwartalnik Logo jest potaczeniem pisma poradnikowego i
magazynu shoppingowego.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

2.1. Koszty promocji

W pierwszym potroczu 2005 r. wydatki na promocje i marketing Grupy wyniosty 66,2 min zt, czyli 10,7% sprzedazy
Grupy.

Zwigkszona aktywno$¢ promocyjna i marketingowa Grupy znalazta swoje odzwierciedlenie w rekordowych
wynikach sprzedazy Gazety Wyborczej.

2.2. Specjalne projekty wydawnicze — encyklopedia i ksiazki

Catkowite przychody ze sprzedazy 40-tomowej kolekcji literatury XX wieku, 20-tomowej Encyklopedii Gazety
Wyborczej wraz z 5-tomowa seria stownikow oraz pierwszych tomoéw kolekeji XIX wieku wyniosty w pierwszym
potroczu 2005 r. 112 min zt. Kolekcja XX wieku i encyklopedie osiagnely solidna rentownosc.

Od 17 maja 2005 r. ruszyta nowa kolekcja ksiazek - klasyka XIX w. Seria obejmuje 30 pozycji i jest do kupienia w
kazdy wtorek w cenie 18 zt plus cena Gazety Wyborczej.

Agora pragnie podkresli¢, ze rozpoczeta prowadzenie specjalnych projektow wydawniczych w czerwcu 2004 r.
(projekt literatura XX wieku), zatem bardzo wysoka dynamika przychodéw Grupy w pierwszym poétroczu wynika po
czesci z efektu niskiej bazy pierwszego potrocza 2004 r. i nie moze by¢ ekstrapolowana na kolejne kwartaty 2005 r.

Strona 5



Komentarz zarzadu do raportu za pierwsze potrocze 2005 r.
prezentowanego wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

Ponadto nalezy zwréci¢ uwagg, ze start nowego projektu specjalnego wiaze si¢ zazwyczaj z wysokim jednorazowym
kosztem rozpoczecia przedsigwzigceia (np. pierwszy darmowy wolumen w wysokim naktadzie oraz intensywny koszt
promocji serii w mediach), ktéry obciaza wynik danego kwartalu i moze mie¢ istotny wplyw na zaburzenie
sezonowosci wynikow Grupy.

3. PERSPEKTYWY
3.1. Rynek reklamy

Coraz lepsze statystyki ekonomiczne to dobre sygnaty dla reklamy. Nalezy jednak pamigtac, Ze rynek reklamy reaguje
z kilkumiesigcznym opdznieniem w stosunku do PKB. Majac na uwadze powyzsze, Grupa podtrzymuje swoje
szacunki dotyczace wzrostu catego rynku reklamy w Polsce w 2005 r. (10%).

Zwazywszy jednak na wyniki drugiego kwartatu (tj. lepsze niz oczekiwano wplywy w dziennikach), a takze jesienne
kampanie wyborcze, Grupa szacuje, ze dynamika wzrostu wydatkdw w poszczegdlnych segmentach rynku moze si¢
nieco r6zni¢ od wczesniejszych oczekiwan. Wedlug szacunkéw Grupy szybciej niz oczekiwano wzrosna wydatki na
reklame w dziennikach, radiu i reklamie zewngtrzne;j.

Grupa pragnie rowniez zwroci¢ uwage na silng sezonowo$¢ rynku reklamy w Polsce, gdzie najnizszy poziom
wydatkow przypada na okres wakacyjny.

3.2. Koszty
Grupa planuje utrzymanie wysokiego poziomu wydatkéw promocyjnych w 2005 r.

W zwiazku z szacowanym wzrostem rynku reklamy Grupa oczekuje wzrostu produkcji gazetowej i zwigzanego z tym
wzrostu kosztow materiatow o 5%. W chwili obecnej koszt materialdow produkcyjnych stanowi 14% kosztow
operacyjnych Grupy, przy czym niemal 12% tacznych kosztow operacyjnych stanowia koszty denominowane w euro.

Zarzad pragnie rowniez przypomnie¢, ze pozytywny efekt zesztorocznej restrukturyzacji (zwlaszcza w kosztach
zatrudnienia) byl juz czgSciowo odzwierciedlony w wynikach za drugie po6trocze 2004 r. Z tego wzgledu, do dalszych
poréwnan i szacunkéow kwartalnych nalezy bra¢ pod uwage efekt zesztorocznej bazy. Jednoczesnie - zgodnie z
zapowiedziami - Grupa reinwestuje oszczednosci wynikajace z restrukturyzacji w nowe projekty i przedsigwzigcia
(np. serie wydawnicze, rozszerzenie zasiggu Metra, etc.), a takze w kadre menedzerska. Koszty te sa odzwierciedlane
w poszczegodlnych kwartatach biezacego roku.

3.3. Nowe Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Od 1 stycznia 2005 r. weszly w zycie istotne zmiany w standardach dotyczacych zasad wyceny wartosci firmy z
konsolidacji, warto$ci niematerialnych oraz ptatnosci regulowanych akcjami. Z chwila wejscia nowych standardow
przestata by¢ amortyzowana wartos¢ firmy (roczny niegotowkowy odpis wartosci firmy wynosit okoto 13 miln z1), a
takze prawa zwiazane z wydawaniem czasopism (roczny odpis amortyzacji tytulow wynosit okoto 5,6 min zt).
Jednoczesnie - w obu przypadkach - Grupa ma obowiazek przeprowadzenia corocznej oceny czy nie wystapila trwata
utrata wartosci bilansowej tych aktywow (lub czg$ciej, jezeli istnieja przestanki wystgpowania utraty wartos$ci).

W zwiazku z wejsciem w zycie standardu MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wiasnych” Grupa, wedle swojej
najlepszej wiedzy, wstgpnie oszacowala niegotowkowy wplyw realizacji planow motywacyjnych w 2005 r. na
rachunek zyskow i strat Grupy.

Koszt zwiazany z realizacja ww. planow motywacyjnych w czgSci przypadajacej na 2005 r. nalezy okresli¢ jako
bedacy na granicy istotnosci w skali tacznych kosztow Grupy w catym 2005 roku.

Niegotowkowy koszt zwiazany z realizacja planéw motywacyjnych w 2005 r., zgodnie z przepisami ksi¢ggowymi,
bedzie ksiggowany w Grupie poczawszy od czwartego kwartatu 2005 r.

Akcje nabywane przez pracownikow w ramach planéw motywacyjnych do konca 2004 r. nie beda miaty wptywu na
rachunek zyskow i strat Grupy.

3.4. Wyplata dywidendy i skup akcji wlasnych

W dniu 22 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (WZA) przyjelo rekomendacje Zarzadu
dotyczaca podziatu zysku Spoiki za rok 2004 r. Zgodnie z uchwatami WZA Spotka wyptaci uprawnionym
akcjonariuszom dywidend¢ w wysokosci 0,5 zt na akcje, a takze przeprowadzi program wykupu akcji whasnych o
wartosci 120 min zt (Program). Programem sa objgte akcje Spotki notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
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Warto$ciowych SA. w Warszawie (GPW). Realizacja Programu odbywa¢ si¢ bedzie z zachowaniem wszelkich zasad
przejrzystosci i tadu korporacyjnego oraz odpowiednich przepiséw prawa polskiego i unijnego. W celu zapewnienia
maksymalnej przejrzystosci procesu oraz réwnego dostgpu wszystkich akcjonariuszy do Programu, do realizacji
wykupu wybrane zostaly dwa biura maklerskie, ktore - dzialajac na podstawie umow zawartych ze Spotka - beda
dokonywaly skupu akcji Spotki wylacznie za posrednictwem GPW, bez zawierania jakichkolwiek transakcji
pakietowych.

Ponizej szczegoty dotyczace Programu:

a) akcje wlasne Spotki beda nabywane w ramach Programu w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki.

b) Spotka rozpocznie nabywanie akcji wlasnych w dniu 18 sierpnia 2005 r.

c) Program bedzie trwal maksymalnie do dnia 30 czerwca 2006 roku, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
srodkow finansowych przeznaczonych przez Walne Zgromadzenie na realizacj¢ Programu uchwatla nr 3 z dnia
22 czerwca 2005 roku. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad, kierujac si¢ interesem Spotki, moze zakonczy¢
Program przed wygasnigciem upowaznienia udzielonego przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

d) w ramach realizacji Programu Spétka moze naby¢ akcje stanowiace tacznie nie wigcej niz 10 % kapitatu
zaktadowego Spotki w wysokosci ustalonej na ostatni dzien Programu.

e) liczba nabywanych przez Spotke akcji w kazdym dniu Programu nie moze przekroczy¢ 25% odpowiedniej
sredniej dziennej wielko$ci obrotow akcjami na GPW w ciagu 20 dni poprzedzajacych bezposrednio kazdy dzien
nabycia.

f)  cena, za ktora Spotka bedzie nabywacé wlasne akcje nie moze by¢ warto$cia wyzsza spos$rod: ceny ostatniego
niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty zakupu w transakcjach zawieranych na sesjach
gietldowych GPW oraz dodatkowo nie moze by¢ wyzsza o wigcej niz 2% od kursu zamknigcia akcji Agory na
sesji bezposrednio poprzedzajacej dzien nabywania akcji.

Zarzad Agory SA pragnie podkresli¢, ze dalszy rozwdj jest nadrzednym celem Agory i na ten cel Spotka chee przede
wszystkim przeznaczac $rodki, budujac dtugoterminowa warto$¢ dla akcjonariuszy poprzez akwizycje i uruchamiajac
nowe projekty. Zarazem, zgodnie z ogloszona w dniu 14 lutego 2005 r. polityka dywidendowa, Spotka bedzie
zwraca¢ akcjonariuszom nadwyzke wolnych §rodkéw pienigznych w formie (i) corocznej dywidendy oraz (ii) nabycia
wiasnych akcji w celu umorzenia. Rekomendacja dotyczaca programu wykupu akcji wlasnych bedzie prezentowana
przez Zarzad co roku przed WZA na podstawie analizy sytuacji biezacej Spolki i jej mozliwosci inwestycyjnych w
danym okresie.
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ITI. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY AGORA

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Agora za pierwsze potrocze 2005 r. obejmuje konsolidacjg Agory SA, Agory
Poligrafii Sp. z 0.0., Grupy Art Marketing Syndicate SA. (Grupa AMS) oraz 27 spolek zaleznych i stowarzyszonych
dziatajacych w branzy radiowej. Szczegotowa lista spolek wchodzacych w sktad Grupy Agora jest zawarta w

sprawozdaniu finansowym za pierwsze poirocze 2005 r.

W zwiazku ze zwigkszeniem udziatéw w Inforadiu Sp. z 0.0. do 66,1% w dniu 5 kwietnia 2005 r., spotka jest objeta

konsolidacja od drugiego kwartatu 2005 r.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY AGORA

Tab. 1
I I .
. . % zmiany
w min zt polrzo(fgg polrzo(fg: 2005 do 2004
Przychody ze sprzedazy 615,9 475,0 29,7%
Sprzedaz ustug reklamowych 349.9 314,5 11,3%
Sprzedaz wydawnictw 119,7 120,7 (0,8%)
Pozostata sprzedaz 146,3 39,8 267,6%
Koszty operacyjne netto, w tym: (508,0) (456,2) 11,4%
Zuzycie materiatow i energii oraz wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow (153,5) (9L,8) 67,2%
Amortyzacja (47,6) (56,5) (15,8%)
Wynagrodzenia i swiadczenia (114,4) (117,4) (2,6%)
Reprezentacja i reklama (66,2) (48,3) 37,1%
Odpisy wartosci firmy - (7,2) -
Koszty restrukturyzacji Grupy - (8,5) -
Wynik operacyjny - EBIT 107,9 18,8 473,9%
Przychody i koszty finansowe, netto, w tym: 33 4,1) -
Przychody z krotkoterminowych inwestycji 7.7 2.3 234,8%
Koszty kredytow i pozyczek (5,3) 4.,3) 23.3%
Korekty wyceny dlugoterminowych inwestycji finansowych (0,9) (1,8) (50,0%)
Udziat w jednostkach stowarzyszonych (0,1) (1,0) (90,0%)
Zysk (strata) brutto 1111 13,7 710,9%
Podatek dochodowy (19,8) (1,6) 1137,5%
Zysk (strata) netto 91,3 12,1 654,5%
Przypadajacy / (a) na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 92,1 11,8 680,5%
Udziaty mniejszosci (0,8) 0,3 -
91,3 12,1 654,5%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 17,5% 4,0%  13,5pkt %
EBITDA 154,8 81,5 89,9%
Marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 25,1% 17,2% 7,9pkt %

Podstawowe produkty i ustugi oraz przychody i koszty operacyjne Grupy zostaly zaprezentowane i omoéwione
w czgsci IV niniejszego komentarza (,, Wyniki operacyjne — gtéwne gatgzie dziatalnosci Grupy Agora”).

Tabela w punkcie 2.1. ponizej prezentuje zestawienie wptywu wynikéw operacyjnych poszczegélnych dziatalno$ci

Grupy na wyniki finansowe Grupy.
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2.1. Wyniki wg gléwnych dzialalnos$ci Grupy Agora SA za pierwsze poétrocze 2005 r.

Tab. 2
Razem (dane
o ) skonsoli-
w min zt Dzienniki Czasopisma Reklama Kwoty nie Korekty dowane)
1 internet zewngtrzna alokowane
I-1I kwartat
2005 r.
Przychody ze
sprzedazy 485,6 45,7 68,3 26,4 - (10,1) 615,9
Udziat % 78,8% 7,4% 11,1% 4,3% - (1,6%) 100,0%
Koszty operacyjne (378,0) (44,0) (60,0) (28,1) (6,9) 9,0 (508,0)
EBIT 107,6 1,7 8,3 1,7 (6,9) (1,1) 107,9
Przychody i koszty
finansowe 3.3
Udzial w
jednostkach (0,1)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (19,8)
Zysk netto 91,3
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy
jednostki 92,1
dominujacej
Udziaty mniejszos$ci (0,8)
EBITDA 139,6 1,8 16,4 (0,3) (1,4) (1,3) 154,8
Wydatki
inwestycyjne (3.8) - (5.3) (1,3) - - (10,4)

Kolumna ,.kwoty nie alokowane” zawiera wyniki, ktore nie zostaly alokowane do danej dziatalnosci: koszty zwiazane

z gtéwna siedziba oraz koszty funkcjonowania pionu nowe przedsigwzigcia.

2.2. Przychody i koszty finansowe

Wzrost przychoddéw z krotkoterminowych inwestycji wynika ze wzrostu stanu gotowki i aktywoéw pienieznych oraz
wyzszej rentownosci krotkoterminowych inwestycji w pierwszym potroczu 2005 r. w poréwnaniu do 2004 r.
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3. BILANS GRUPY AGORA

Tab. 3
% zmiany
w mlin zi 30.06.2005  31.12.2004 31122004 r. 30.06.2004
Aktywa trwate 1 005,7 1039,3 (3,2%) 1084,1
udziat w sumie bilansowej 64,4% 71,9% (7,5pkt %) 78,5%
Aktywa obrotowe 5554 407,0 36,5% 296,2
udzial w sumie bilansowej 35,6% 28,1% 7,5pkt % 21,5%
RAZEM AKTYWA 1561,1 1446,3 7,9% 1 380,3
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1189,1 11247 5,7% 1070,2
udzial w sumie bilansowej 76,2% 77.8% (1,6pkt %) 77.5%
Udziaty mniejszosci (18,0) 1,5 - 0,8
udziat w sumie bilansowej (1,2%) 0,1% (1,3pkt %) 0,1%
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 210,1 158,1 32,9% 173,0
udzial w sumie bilansowej 13,5% 10,9% 2,6pkt % 12,5%
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 179,9 162,0 11,0% 136,3
udzial w sumie bilansowej 11,5% 11,2% 0,3pkt % 9,9%
RAZEM PASYWA 1561,1 1446,3 7,9% 1 380,3

3.1. Aktywa trwale

Spadek wartosci aktywow trwalych w odniesieniu do stanu z 31 grudnia 2004 r. wynika gléwnie z planowanej
amortyzacji niefinansowych aktywow trwalych.

3.2. Aktywa obrotowe

Na zmiang stanu aktywow obrotowych w stosunku do 31 grudnia 2004 r. sktada si¢ glownie zwigkszenie salda
srodkow pienigznych i krotkoterminowych aktywow pienigznych oraz naleznos$ci krotkoterminowych (konsekwencja
wzrostu przychodow ze sprzedazy).

3.3. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

Wzrost zobowiazan dlugoterminowych w stosunku do 31 grudnia 2004 r. jest gtéwnie wynikiem objgcia konsolidacja
spotki Inforadio Sp. z 0.0. (zobowiazanie z tytutu pozyczek do drugiego udzialowca) oraz przekwalifikowania
zobowigzan z tytulu kredytu bankowego ze zobowiazan krotkoterminowych do dlugoterminowych w zwiazku z
podpisaniem aneksu do umowy kredytowej przedtuzajacym termin sptaty kredytu o 2 lata.

3.4. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Na zmiang stanu zobowiazan krotkoterminowych w stosunku do 31 grudnia 2004 r. mialy wplyw:

rozpoznanie zobowigzania z tytutu uchwalonej dywidendy,

rozpoznanie zobowigzania z tytutu pozyczek w wyniku objecia konsolidacja spotki Inforadio Sp. z 0.0.,
przekwalifikowanie kredytu bankowego do czg¢sci dlugoterminowej zobowiazan oraz

wzrost zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.
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4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY AGORA

Tab. 4

p(’)lrocz: pélroczg % zmiany
w mln z1 2005 2004 2005 do 2004
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 124,5 57.9 115,0%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (49,5) (49,0) 1,0%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (6,3) (5,4) 16,7%
Razem przeplywy pieni¢zne netto 68,7 3,5 1 862,9%
Srodki pieni¢Zne na koniec okresu 156,6 52,8 196,6%

Na dzien 30 czerwca 2005 r. Grupa dysponowata wolnymi srodkami w wysokosci 341,2 mln zt, na ktore sktadaty sig:
156,6 min zt w gotowce (kasa, rachunki bankowe) oraz 184,6 min zt zainwestowane w bezpieczne krotkoterminowe
aktywa pienigzne o wysokim stopniu ptynnosci.

Biorac pod uwage posiadane $rodki wlasne oraz dostgpna lini¢ kredytowa (500 min zt, z ktorej wykorzystano 139,5
mln zt) Grupa Agora nie przewiduje wystapienia problemoéw z plynnoscia finansowa w zwiazku z realizacja planow
inwestycyjnych.

4.1. Dzialalno$¢ operacyjna

Przeptywy pienigzne netto z dzialalnoSci operacyjnej w pierwszym poiroczu 2005 r. ulegly znacznej poprawie w
stosunku do roku poprzedniego. Glownymi przyczynami poprawy bylo zwigkszenie skali dziatalnosci w zwiazku z
wprowadzonymi specjalnymi projektami wydawniczymi oraz efektywnosci dzialania, co znalazlo swoje
odzwierciedlenie w poprawie rentownosci.

4.2. Dzialalno$¢ inwestycyjna

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym potroczu 2005 r. byly na poziomie roku poprzedniego.
Zmianie ulegla struktura przeptywéw — wydatki netto na nabycie krotkoterminowych papierow wartosciowych
wzrosty z 27,4 mln zt do 42,1 min zt przy jednoczesnym wzroscie przychodow z tytulu odsetek (z 1,1 min zt do 3,8
mln z}). Dodatkowo w pierwszym poétroczu 2005 r. Grupa otrzymata 2,2 min zt z tytutu sprzedazy spotki zaleznej
przy mniejszej wartosci pozyczek udzielonych (0,6 mln zt w poréwnaniu do 5,2 mln zt w roku poprzednim).

4.3. Dzialalno$¢ finansowa

W pierwszym potroczu 2005 r. przepltywy pienig¢zne z dziatalno$ci finansowej zawieraty gtdwnie zaptacone odsetki,
dywidendg wyptacona akcjonariuszom mniejszosciowym oraz prowizje z tytutu wydtuzenia okresu kredytowania.
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5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE /3/

Tab. 5
I I .
polrocze polrocze Yo zmiany
2005 2004 2005 do 2004

Wskazniki rentownosci
rentownos¢ sprzedazy netto 14,9% 2,5% 12,4pkt %
rentowno$¢ sprzedazy brutto 45,6% 37,7% 7,9pkt %
rentownos¢ kapitatu wlasnego 15,9% 2,2% 13,7pkt %
Wskazniki efektywnosci
szybko$¢ obrotu zapasow 8 dni 8 dni -
szybkos¢ obrotu nalezno$ci 56 dni 61 dni (8,2%)
szybkos¢ obrotu zobowigzan 30 dni 31 dni (3,2%)
Wskaznik plynnosci
wskaznik ptynnosci I 3,1 2,2 40,9%
Wskazniki finansowania
stopa zadtuzenia (1) - 1,4% -
wskaznik pokrycia odsetek 23,4 4.4 431,8%
kasowy wskaznik pokrycia odsetek 23,9 9,7 146,4%

(1) na dzien 30 czerwca 2005 r. wystepowata nadwyzka gotowki i aktywow finansowych o wysokim stopniu plynnosci

nad zadluzeniem z tytulu kredytow i pozyczek.

Definicje wskaznikow finansowych /3] zostaly omdwione na koncu czgsci IV niniejszego komentarza ("Wyniki

operacyjne - glowne galtezie dzialalnosci Grupy Agora”).
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IV. WYNIKI OPERACYJNE - GLOWNE GALEZIE DZIALALNOSCI GRUPY AGORA

1V.A. DZIENNIKI I INTERNET

Tab. 6
I I % zmiany
élrocze élrocze iy
wmln 2l P 2005 P 004 2005 do2004
Laczne przychody 485,6 358,1 35,6%
Przychody ze sprzedazy wydawnictw 97,5 94,2 3,5%
w tym Gazeta Wyborcza 97,4 94,2 3,4%
Przychody ze sprzedazy reklam 237,6 219,6 8,2%
w tym Gazeta Wyborcza 232,6 217,3 7,0%
Specjalne projekty wydawnicze 112,0 10,3 987,4%
Przychody z dziatalnoéci internetowej 6,4 5,0 28,0%
Pozostale przychody 32,1 29,0 10,7%
w tym sprzedaz ustug poligraficznych 24,0 20,7 15,9%
Razem koszty operacyjne (378,0) (308,0) 22,7%
Zuzycie materiatow i energii oraz warto$¢ sprzedanych towarow i

materialow (149,6) (85.,9) 74,2%
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikoéw (86,1) (88,2) (2,4%)
Amortyzacja (32,0) (36,8) (13,0%)
Pozostate koszty operacyjne netto, w tym: (110,3) 97,1) 13,6%
reprezentacja i reklama (1) (2) (53,5) (34,8) 53,7%
ustugi poligraficzne w drukarniach zewnetrznych (10,1) (21,1) (52,1%)
restrukturyzacja - (6,1) -
EBIT 107,6 50,1 114,8%
marza EBIT 22,2% 14,0% 8,2pkt %
EBITDA 139,6 86,9 60,6%
marza EBITDA 28,7% 24,3% 4,4pkt %
Zatrudnienie etatowe na koniec okresu (etaty) 2 560 2 818 (9,2%)

(1) podane kwoty nie zawierajq petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi dziatalnosciami Grupy Agora
(jedynie koszty bezposrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej), jezeli taka promocja jest
realizowana bez wczesniejszej rezerwacji na powierzchni nie sprzedanej klientom zewnetrznym

(2) podane kwoty zawierajq koszty rozpoczecia wydawania nowych serii wydawniczych (pierwszy darmowy tom, koszty
promocji w mediach,).

1. GAZETA WYBORCZA

1.1. Przychody
1.1.1. Sprzedaz prasy

Srednie rozpowszechnianie ptatne Gazety Wyborczej w pierwszym potroczu 2005 r. wyniosto 467 tys. egzemplarzy
1 wzrosto 0 5,2%.

1.1.2. Sprzedaz reklam

Przychody Gazety z calej dzialalno$ci reklamowej zawierajacej ogloszenia wymiarowe, drobne, inserty wzrosly w
pierwszym potroczu 2005 r. o 7,0%.

W pierwszym poétroczu 2005 r. udziat Gazety w rynku ogloszen wymiarowych wydrukowanych w tym okresie w
dziennikach ogdlnopolskich, warszawskich i lokalnych wyniost ok. 43%. W tym samym okresie udzial Faktu w
calkowitych wydatkach na reklam¢ w dziennikach wyniost, wedlug szacunkéw Grupy, okoto 6,5%.

Udziat Gazety w ogdlnopolskich ogloszeniach wymiarowych wyniost ok. 48% i w wyniku zaostrzenia si¢ sytuacji
konkurencyjnej na rynku ogdlnopolskim byt mniejszy o niecale 3 pkt % w stosunku do analogicznego okresu roku
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ubieglego. Na taki wynik mialy wplyw nast¢pujace czynniki: wzrost udzialu rynkowego bulwaréwki Fakt (pierwszy
kwartat 2004 r. byl pierwszym pelnym kwartalem ukazywania si¢ tego tytulu) oraz poszerzenie rynku
ogolnopolskiego o sieciowa oferte¢ Metropolu oraz nalezacego do Agory Metra.

Na bardzo konkurencyjnym, cho¢ obecnie przezywajacym stagnacje rynku stotecznych ogloszen wymiarowych
Gazeta zwigkszyta swoj udzial o ok. 1,0 pkt %. Wraz z bezptatnym dziennikiem Metro, udziat dziennikow Agory w
rynku stotecznym wzrést o ok. 1,5 pkt % i wyniost 72%w pierwszym potroczu 2005 r.

Na rynkach lokalnych (pozawarszawskich) warto$¢ ogltoszen wymiarowych zamieszczonych w Gazecie w pierwszym
potroczu 2005 r. wzrosta o prawie 12%. Duza dynamika przychodoéw taczy si¢ jednoczesnie z nieznaczna poprawa
pozycji reklamowej Gazety — wg szacunkoéw Agory udziatl Gazety na lokalnym rynku ogloszen wymiarowych wzrost
o prawie 1 pkt %.

Udziat stron ogloszeniowych w sumie objgtosci istotnie wzrdst, wynoszac ok. 46%, za$ $rednia dzienna publikowana
liczba stron ogtoszeniowych we wszystkich krajowych i lokalnych wydaniach Gazety wynioslta ok. 283 (wzrost o 8%)

[4].

1.1.3. Specjalne projekty wydawnicze

Wzrost przychodéw z projektow wydawniczych jest wynikiem uruchomienia w styczniu 2005 r. nowego projektu
wydawniczego — encyklopedii rozszerzonej o cykl stownikéw jezykowych a w maju 2005 r. — 30 tomowej kolekcji
literatury XIX w. oraz kontynuacji wydawania kolekcji literatury XX w.

1 marca 2005 r. Spétka zakonczyta sprzedaz kolekceji literatury XX w.

Od stycznia do czerwca 2005 r. Spotka realizowata projekt encyklopedia (20 toméw) rozszerzony o seri¢ 5
stownikow. Kazdy tom mozna byto kupi¢ razem z Gazetq Wyborczq, za dodatkowa oplata 37 zt. Projekt encyklopedia
osiagnat solidna rentownosc.

W kazdy wtorek wraz z Gazetq Wyborczq mozna kupi¢, za dodatkowa optata 18 zt, kolejne tomy ksiazek z kolekcji
literatury XIX w.

Projekty wydawnicze wygenerowaly w pierwszym poiroczu przychody w wysokos$ci 112 mln zi.
1.1.4. Pozostate przychody

Na skutek zamowien od nowych klientow oraz zwigkszenia zamowien od klientow wspodtpracujacych z Agora juz
wczesniej, przychody ze sprzedazy ushug poligraficznych wzrosty w pierwszym poétroczu 2005 r. o 15,9%.

1.2. Koszty produkeji Gazety Wyborczej (zuzycie papieru i ushugi poligraficzne)

Tab. 7
Koszty produkcji Gazety Wyborczej 6lr0cz£ olro czz % zmiany
wmln 2l p 5005 P 5004 2005 do2004
Koszty state, w tym: 32,2 34,9 (7,7%)
Amortyzacja 18,9 194 (2,6%)
Koszty zmienne, w tym: 64,1 76,3 (16,0%)
Papier 52,9 60,2 (12,1%)
RAZEM Koszty stale i zmienne 96,3 111,2 (13,4%)

Zmniejszenie kosztéw statych produkcji Gazety Wyborczej wynika przede wszystkim z przeprowadzonej w 2004 r.
restrukturyzacji.

1.2.1. Koszt papieru i ustug poligraficznych

Na zmiang kosztow papieru i ustug poligraficznych w pierwszym potroczu 2005 r. wptyngly przede wszystkim nizsze
niz przed rokiem kursy walut obcych oraz zmiana struktury drukowanych tytuldow. W pierwszym poétroczu 2005 r.
kurs euro byl nizszy o 13,8% w stosunku do pierwszego potrocza 2004 r. Wolumen produkcji Gazety Wyborczej
wzrost w stosunku do pierwszego polrocza 2004 r. o 1%, przy spadku wolumenu produkcji zamoéwionej w
drukarniach nie nalezacych do Grupy Agora o 50%. Najistotniejszymi powodami zmniejszenia wielko$ci produkcji
zamawianej byly zmiana struktury drukowanych tytutéw oraz przeniesienie produkcji Duzego Formatu od poczatku
czerwca 2004 r. do drukarni wlasnych.
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2. PRASA BEZPLATNA

Od 18 kwietnia 2005 r. Agora, zachgcona sukcesem krajowego Metra (ukazujacego si¢ od 15 listopada 2004 r. w 10
najwigkszych miastach Polski) rozszerzyla zasigg dziennika o kolejne 9 miast, wzmacniajac swoja pozycj¢ na
kolejnych rynkach reklamowych. W drugim kwartale 2005 r. §redni dzienny naktad Metra wynidst 457 tys.
egzemplarzy, w tym 756 tys. egzemplarzy w piatek. Zwigkszenie skali przedsigwzigcia znalazlo swoje
odzwierciedlanie w wynikach czytelnictwa — w drugim kwartale Metro czytalo 0,9 mln os6b dziennie, prawie 4 razy
wigcej niz rok temu. Dziennie wigcej czytelnikow w Polsce maja tylko dzienniki: Fakt, Gazeta Wyborcza 1 Super
Express. Dla poréwnania, Metropol czyta ok. 0,7 mln 0s6b dziennie, Rzeczpospolitq 0,6 mln 0sob.

W pierwszym polroczu 2005 r. przychody z wydawania Metra wyniosty 4,8 min zt i byly o 2,6 mln zt wyzsze w
poréwnaniu do analogicznego okresu w 2004 r.

3. INTERNET /5]

W pierwszym poélroczu 2005 r. Internet wypracowal dodatni wynik na poziomie EBITDA. W stosunku do
analogicznego okresu ubieglego roku Gazeta.pl odnotowala znaczny wzrost przychodéw (28,0%) przy jednoczesnym
obnizeniu kosztow operacyjnych. Obnizenie w ostatnich latach naktadow inwestycyjnych oraz umorzenie srodkow
trwatych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych wptynglo na znaczne zmniejszenie kosztow amortyzacji (56,7%

spadek w stosunku do pierwszego potrocza 2004 r.). Redukcji ulegly takze koszty utrzymania systemow (spadek o
39,2%).

W pierwszym potroczu 2005 r. portal Gazeta.p! odwiedzato srednio miesigcznie 4,4 min unikalnych uzytkownikow.
W stosunku do pierwszego potrocza 2004 r. liczba unikalnych uzytkownikoéw Gazeta.pl powigkszyta si¢ o 63,3%.
Najwigkszy wzrost ogladalnosci odnotowaty serwisy: Forum, Blox, Wiadomosci, Kobieta, Strony lokalne.
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1V.B. CZASOPISMA

W pierwszej polowie 2005 r. zaostrzyla si¢ wojna zardbwno gadzetowa jak i cenowa, szczegdlnie w segmencie
miesigcznikow dla kobiet. Czasopisma maja dzielony naktad: z drozszymi i tanszymi gadzetami oraz naklad bez
gadzetu po obnizonej cenie. Pomimo tych dziatan (obnizki cen, r6znorodnos¢ gadzetow) Srednie sprzedaze czasopism

nie rosna.

Tab. 8
I I % zmiany
6lrocze 6lrocze °
wmln 2l P 2005 P 004 2005 do2004
Laczne przychody 45,7 46,9 (2,6%)
Przychody ze sprzedazy wydawnictw 22,3 26,5 (15,8%)
Przychody ze sprzedazy reklam 23,3 20,3 14,8%
Pozostale przychody 0,1 0,1 -
Razem koszty operacyjne (44,0) (55,7) (21,0%)
Zuzycie materiatow i energii oraz warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatlow (0,3) (0,4) (25,0%)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 9,2) (10,8) (14,8%)
Amortyzacja 0,1) 2,9 (96,6%)
Pozostate koszty operacyjne netto, w tym: (34,4) (41,6) (17,3%)
reprezentacja i reklama (1) (14,8) (16,5) (10,3%)
ustugi poligraficzne w drukarniach zewnetrznych (16,1) (19,6) (17,9%)
restrukturyzacja - (2,4) -
EBIT 1,7 (8,8) -
marza EBIT 3,7% (18,8%)  22,5pkt %
EBITDA 1,8 5,9 -
marza EBITDA 3,9% (12,6%) 16,5pkt %
Zatrudnienie etatowe na koniec okresu (etaty) 196 252 (22,2%)

(1) podane kwoty nie zawierajq petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi dziatalnosciami Grupy Agora ( jedynie
koszty bezposrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej), jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej

rezerwacji na powierzchni nie sprzedanej klientom zewnetrznym

1. Przychody
1.1. Sprzedaz czasopism
Tab. 9
I I % zmi
pélrocze pélrocze o Zmiany
2005 2004 2005 do 2004
Srednie rozpowszechnianie ptatne czasopism
(W tys. egz.) 1031,2 1 057,5 (2,5%)

Spadek sprzedazy egzemplarzowej to pochodna trendu obejmujacego caly rynek. Odejscie od gadzetéw pociagngto za
soba obnizenie ceny egzemplarzowej. Oba te zjawiska wplyngly na nizsze przychody ze sprzedazy. Jednoczesnie
nalezy uwzgledni¢ fakt, ze w 2005 r. do sprzedazy wliczone sa Logo i Nasz Poradnik, nie ma natomiast wynikow
sprzedanego tytutu Wiedza i Zycie.

1.2. Sprzedaz reklam

Pomimo zamkniecia City Magazine oraz sprzedazy Wiedzy i Zycia przychody czasopism Agory ze sprzedazy reklam
byly wyzsze w pierwszym potroczu 2005 r. niz w analogicznym okresie ubieglego roku. Jest to efekt ubiegtorocznych
zmian graficzno - merytorycznych pism i restrukturyzacji dzialu sprzedazy, ktore przetozyly sig¢ na wigksza liczbg
sprzedanych reklam i wyzszy udziat stron ogloszeniowych.

Udziat czasopism w rynku reklamy magazyndéw ogolnopolskich w pierwszym potroczu 2005 r. wynidst 5,6% i byt o
0,3 pkt% wyzszy niz w roku poprzednim.
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2. Koszty
2.1. Koszty produkcji czasopism (zuzycie papieru i ushugi poligraficzne)

Koszty ustug poligraficznych w drukarniach zewnetrznych zawieraja koszty ustug druku i koszty papieru. Na zmiang
kosztow druku w omawianym okresie miat wpltyw glownie spadek kursu euro oraz pomniejszenie portfela tytutow.

2.2. Amortyzacja

Od 1 stycznia 2005 r. obowiazuja zmiany wprowadzone do MSR 38 ,Wartosci niematerialne”. Jedna z nich jest
wprowadzenie pojgcia wartosci niematerialnych i prawnych o nicokreslonym okresie uzytkowania. Zgodnie ze
standardem takie warto$ci niematerialne i prawne nie powinny by¢ amortyzowane. Jednocze$nie wprowadzono
obowiazek:
a) corocznej oceny czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na koniecznos¢ zmiany okresu uzytkowania oraz
b) corocznego badania aktywow pod katem wystepowania trwatej utraty ich wartosci (lub czgsciej jezeli istnieja
przestanki wystgpowania utraty wartosci).

Spotka przeprowadzita analize posiadanych praw zwiazanych z wydawaniem czasopism i uznala, ze okres ich
uzytkowania jest nieokreslony. W konsekwencji, zgodnie ze zmienionym standardem, prawa zwiazane z wydawaniem
czasopism nie s amortyzowane.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2004 r. dokonano takze analizy czy nie wystgpuje trwala utrata wartosci praw
zwiazanych z wydawaniem czasopism. Przeprowadzone testy nie wykazaly potrzeby tworzenia odpisow
aktualizujacych.

2.3. Inne koszty

Nizsze zatrudnienie i1 koszty wynagrodzen w pierwszym polroczu 2005 r. sa efektem restrukturyzacji
przeprowadzonej w drugiej potowie ubiegtego roku.
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1V.C. REKLAMA ZEWNETRZNA (GRUPA AMS)

Szacowany udziat AMS w rynku reklamy zewngtrznej w pierwszym potroczu 2005 r., za wyjatkiem reklamy opisane;j
w przypisie (1) pod ponizsza tabela, wzrdst o 1,1 pkt % do poziomu 29,9% /6].

Tab. 10
I I % zmiany
6lrocze élrocze iy
wmln ol P 5005 P 5004 2005d02004
Laczne przychody (1) 68,3 56,8 20,2%
Przychody ze sprzedazy reklam 68,2 56,1 21,6%
Pozostale przychody 0,1 0,7 (85,7%)
Razem koszty operacyjne (60,0) (63,1) (4,9%)
Zuzycie materiatow i energii oraz wartos¢ sprzedanych towarow

i materialow (3,4 (5,2) (34,6%)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (8,3) (8,6) (3,5%)
Amortyzacja (8,9) (10,0) (11,0%)
Pozostate koszty operacyjne netto, w tym: (39,4) (39,3) 0,3%
czynsze za nosniki reklamy zewnetrznej (21,8) (21,8) -
realizacja kampanii (10,4) (8,6) 20,9%
EBIT 8.3 (6,3) -
marza EBIT 12,2% (11,1%) 23,3pkt %
EBITDA 16,4 2,7 507,4%
marza EBITDA 24,0% 4,8% 19,2pkt %
Zatrudnienie etatowe na koniec okresu (etaty) 291 303 (3,9%)
Liczba powierzchni reklamowych (2) 23 658 23 339 1,4%

(1) podane kwoty nie zawierajq przychodow i kosztow (bezposrednich zmiennych) promocji innych dziatalnosci Grupy
Agora na nosnikach AMS jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji na powierzchni nie
sprzedanej klientom zewnetrznym.

(2) bez nosnikow reklamowych nalezqcych do Akcent Media Sp. z o.0. zainstalowanych na stacjach benzynowych
i matoformatowych nosnikéw na wiatach przystankowych.

1. Przychody

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy reklam w pierwszym pétroczu 2005 r. wynidst 21,6% i byt wyzszy od dynamiki
rynku reklamy zewngtrznej. Wzrost sprzedazy wynika z trendu rynkowego oraz skutecznych dziatan sprzedazowych
podejmowanych przez AMS.

2. Koszty operacyjne

Wzrost kosztéw realizacji kampanii o 1,8 mln zt w pierwszym poétroczu 2005 r. wynika gldwnie z wyzszych kosztow
druku plakatéw zlecanych AMS przez klientdow oraz wigkszej ilo$ci realizowanych kampanii.

3. Istotne zdarzenia

W czwartym kwartale 2004 r. AMS rozpoczal $wiadczenie ustug reklamowych na pojazdach komunikacji miejskiej w
Warszawie. Od stycznia 2005 r. AMS rozszerzyt swoja ofertg autobusowg o pozostate miasta z grupy 8 najwigkszych
miast w Polsce. [lo$¢ kampanii reklamowych na autobusach zrealizowanych przez AMS w drugim kwartale 2005 r.
pokazuje, ze AMS szybko zdobywa zaktadana pozycj¢ rynkowa w tym segmencie reklamy zewngtrznej.

24 lutego 2005 r. nowym udzialowcem PBO Sp. z o.0., spétki utworzonej wraz z drugim istotnym podmiotem na
rynku reklamy zewngtrznej Clear Channel Polska Sp. z o.0., zostal wlasciciel Instytutu Badawczego SMG/KRC
Millward Brown, spotka Cavendish, ktora objgta 20% udziatow w PBO. W wyniku tej transakcji udziat AMS w PBO
zostat zredukowany do 41%.

W dniu 7 kwietnia 2005 r. AMS zawart z Urzegdem Miasta £.6dz dwie umowy: jedna na wybudowanie systemu 100
wiat przystankowych, za$ druga na wykorzystywanie do celéw reklamowych 600 stron paneli reklamowych citylight
na wiatach przystankowych nowobudowanych przez MPK L.6dZ. Dzigki tym umowom AMS uniezalezni si¢ w tym
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miescie od systemu wiat przystankowych dzierzawionego obecnie od gtownego konkurenta w segmencie no$nikow
typu citylight.

W konsekwencji wygranego przetargu na budowe wiat przystankowych w Szczecinie, dnia 30 czerwca 2005 r. AMS
zawarl umowe, na mocy ktorej wybuduje 100 wiat w tym miescie. Dodatkowo 20 lipca 2005 r. AMS przejat system
20 wiat przystankowych nalezacych dotychczas do lokalnej firmy Eurotrade i stanowiacych najatrakcyjniejsze
miejsca reklamowe w mieScie. Szczecin byl ostatnim z grupy 8 najwigkszych miast w Polsce, w ktorym AMS nie
dysponowat systemem no$nikow citylight na wiatach przystankowych.

17 grudnia 2004 r. AMS zawarl z EDO Sp. z 0.0. przedwstgpna umowe zakupu systemu wiat przystankowych i wiato-
kioskéw zlokalizowanych we Wroctawiu, na ktorym zainstalowane sa 162 powierzchnie reklamowe typu citylight. Po
spelieniu warunkow umowy, dnia 14 lipca 2005 r. zawarto umowg przenoszaca na AMS wilasno$¢ systemu.

Podpisane umowy stanowia wazny element realizowane;j strategii rozwoju dziatalnosci AMS w segmencie citylight.
AMS szacuje, ze naktady inwestycyjne niezbedne do wykonania umoéw zamkna si¢ kwota 10 mln zt.
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1V.D. RADIO

Grupa radiowa Agory to: 27 radiostacji lokalnych i nadajaca w 9 najwigkszych miastach sie¢ informacyjna TOK FM.
Kluczowa rolg w grupie rozgtos$ni lokalnych odgrywa 16 stacji nadajacych program w formacie Oldies.

1. RADIOSTACJE LOKALNE

W maju 2005 r. nastapily zmiany organizacyjne w segmencie radiowym Grupy Agory. Ze struktur Agory SA
przeniesiono cala dzialalno$¢ pionu radiowego odpowiedzialnego za radiostacje do spotki Lokalne Rozglosnie
Radiowe. Celem jest konsolidacja dziatalnosci radiowej w jednym podmiocie.

Ponizsze dane to suma wynikow stacji lokalnych oraz pionu radiowego skonsolidowanych pro forma. Ponizsze dane
nie zawieraja wynikéw radia TOK FM, ktdre s omoéwione w punkcie 2.

Radiostacje sa zarzadzane przez 27 spotek radiowych, w ktorych Agora posiada udziaty w kapitale zaktadowym.

Tab. 11
I I % zmiany
élrocze élrocze °
w mln ol P 5005 P 5004 2005 do 2004
Laczne przychody 26,4 22,6 16,8%
Przychody ze sprzedazy reklam (1) 252 21,0 20,0%
Pozostate przychody 1,2 1,6 (25,0%)
Razem koszty operacyjne (28,1) (25,8) 8,9%
Zuzycie materiatow i energii oraz wartos¢ sprzedanych towarow
i materialow (3) 0,4) b.d. -
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (12,5) (12,2) 2,5%
Amortyzacja (L,4) (1,4) -
Pozostale koszty operacyjne netto, w tym: (3) (13,8) b.d. -
reprezentacja i reklama (2) (3) (5,9) b.d. -
EBIT (1,7) 3,2) 46,9%
marza EBIT (6,4%) (14,2%) 7,8pkt %
EBITDA 0,3) (1,8) 83,3%
marza EBITDA (1,1%) (8,0%) 6,9pkt %
Zatrudnienie etatowe na koniec okresu - etaty 365 387 (5,7%)

(1) przychody z barterow od mediow Agory SA stanowiq 9,3% przychodow ze sprzedazy reklam w pierwszym potroczu 2005 r.
Koszty z tytutu reprezentacji i reklamy nie zawierajq petnej wartosci barterow z uwagi na przesunigcie w czasie kampanii
reklamowych.

(2) podane kwoty nie zawierajq petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi dziatalnosciami Grupy Agora (jedynie
koszty bezposrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej), jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej
rezerwacji na powierzchni nie sprzedanej klientom zewnetrznym

(3) z uwagi na wlqczenie pionu radiowego do spotki Lokalne Rozglosnie Radiowe czes¢ danych porownywalnych nie jest dostepna.

1.1. Przychody

Stacje lokalne z Grupy Agory sprzedaja czas reklamowy klientom lokalnym, oraz - za posrednictwem dziatu
sprzedazy krajowej - na rynku krajowej reklamy radiowej. Ponadto dziat sprzedazy krajowej posredniczy w sprzedazy
czasu reklamowego stacji spoza Grupy Agory.

Udzial radiostacji lokalnych 7 Grupy Agora w rynku radiowym w pierwszym potroczu 2005 r.

Tab. 12

o Udziat w rynku Udzial w rynku Udziat w rynku Udziatw

Narastajaco: . . reklamy radiostacji e stuchalnosci Ztotych
reklamy radiowej stuchalnosci /7] g

lokalnych Przebojow

2005 10,8% 32,5% 11,2% 10,6%

2004 10,6% 32,3% 12,3% 11,1%
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Po pierwszym poétroczu 2005 r. grupa radiostacji lokalnych utrzymata trzecia — po RMF FM i Radiu Zet — pozycje
na rynku reklamy radiowej w Polsce oraz trzecia pozycj¢ na rynku stuchalno$ci (w miastach nadawania stacji Agory i
grupie wiekowej 20-50 za okres styczen-czerwiec 2005) [7].

W pierwszym polroczu 2005 r. catkowity wzrost rynku reklamy radiowej wyniost 12%. W réwnym stopniu miata na
to wptyw dynamika przychodow lokalnych stacji radiowych (12,0%) jak i stacji ogdlnopolskich (12,4%).

2. PONADREGIONALNE RADIO TOK FM

W pierwszym potroczu 2005 r. przychody ze sprzedazy w ponadregionalnej stacji TOK FM wyniosty 1,2 min zi,
EBITDA wyniosta minus 1,9 mln zl, a strata netto 5,5 mln zt, z czego 3,5 min zt stanowia koszty finansowe zwiazane
z finansowaniem przez udziatlowcow.

W pierwszym potroczu 2005 r. TOK FM osiagnat 2,5% udzialu w rynku stuchalnos$ci stacji radiowych w Warszawie
(przy 2,2% w analogicznym okresie 2004 r., w grupie wiekowej 15-75 dla miasta Warszawa).
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PRZYPISY

[1] Wynik netto Grupy oznacza ,,wynik netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej”.

[2]Dane dotyczqce liczby rozpowszechnianych egzemplarzy dziennikow wedtug Zwiqzku Kontroli i Dystrybucji Prasy
(ZKDP). Uzywane w niniejszym komentarzu pojecie "sprzedaz" oznacza "rozpowszechnianie platne” z deklaracji
sktadanych przez wydawcow do Zwiqzku Kontroli i Dystrybucji Prasy. Natomiast "Sredni dzienny nakiad" jest
tozsamy ze "Srednim nakladem jednorazowym" rowniez zawartym w deklaracji ZKDP.

Dane o czytelnictwie dziennikow pochodzq z badania PBC General, realizowanego przez firme SMG/KRC A Millward
Brown Company na losowej, ogolnopolskiej probie Polakow powyzej 15 roku zycia. Uzyto wskaznikow: CCS —
Czytelnictwa Cyklu Sezonowego, informujgcego o odsetku respondentow deklarujqcych czytanie przynajmniej
jednego wydania tytutu w ciqgu 7 dni poprzedzajqcych wywiad oraz COW — Czytelnictwa Ostatniego Wydania,
informujqcego o odsetku respondentow deklarujqcych czytanie tytutu w dniu poprzedzajqcym wywiad. WielkoS¢ proby
ogolnopolskiej PBC General: styczen-czerwiec 2004 r. n =18 081, kwiecien-czerwiec 2004 r. n = 9 013, styczen-
czerwiec 2005 r.n = 18 017, kwiecien-czerwiec 2005 r. n = 8 998.

[3] Definicje wskaznikow:

Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Rentownos¢ sprzedazy netto =

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Rentownosc¢ sprzedazy brutto = - - —— —
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
(Kapital wiasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej na poczqtek
okresu + Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na koniec
okresu) / 2 /(2 dla danych potrocznych)

Rentownos¢ kapitatu =

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na poczatek okresu + Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto na koniec okresu) /2

Szybkos¢ obrotu naleznosci = . . . g
4 Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow /ilos¢ dni

(Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug na poczqtek okresu + Zobowiqzania z tytutu
dostaw i ustug na koniec okresu) / 2

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow / ilos¢ dni

Szybkos¢ obrotu zobowiqzan =

(Zapasy na poczqtek okresu + Zapasy na koniec okresu) /2
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow / ilos¢ dni

Szybkos¢ obrotu zapasow =

Aktywa obrotowe

Wskaznik ptynnosci I =
ply Zobowiqzania i rezerwy krotkoterminowe
Zobowiqzania krotkoterminowe i diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek — srodki
Stopa zadluzenia = pieniezne i inne aktywa pieniezne — aktywa finansowe o wysokim stopniu plynnosci

Suma pasywow

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Koszty odsetek

Wskaznik pokrycia odsetek =

Kasowy wskaznik pokrycia

Wolne przeplywy pieniezne
odsetek =

Koszty odsetek
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[4] Dane na podstawie zmienionej metodologii liczenia udziatu stron ogloszeniowych, zgodnej z ustawq o podatku od
towarow i ustug.

[5] Dane dotyczqce liczby unikalnych uzytkownikow: opracowanie wlasne na podstawie GemiusTraffic, Gemius SA.
Zasieg portalu na podstawie danych MegaPanel PBI/Gemius, Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0. i Gemius SA.

[6] Zrédlo: raport o wielkosci sprzedazy reklamy zewnetrznej Izby Gospodarczej Reklamy Zewnetrznej obejmujqcy
firmy: AMS SA., Cityboard Media, Clear Channel Poland, Stroer Out of Home Media, News Outdoor Poland,
Gigaboard Polska, Mini Media/Publiprox oraz Business Consulting. Raport ten jest opracowany przez IGRZ w
oparciu o faktyczne dane finansowe przekazywane przez podmioty wspoltworzqce Izbe. Dane te sq lepszym
odzwierciedleniem aktualnej sytuacji rynkowej niz poprzednio prezentowane dane szacunkowe przygotowywane przez
Media Watch.

[7] Dane o udziatach w rynku stuchalnosci pochodzq z badania RadioTrack, przeprowadzanego przez firme
SMG/KRC A MILLWARD BROWN COMPANY (wszystkich miejsc stuchania, wszystkich dni stuchania i wszystkich
kwadransow), dla stacji lokalnych: w miastach nadawania stacji Agory i grupie wiekowej 20-50 za okres styczen-
czerwiec (proba dla roku 2005: 4 233 przypadkow, dla roku 2004: 3 885 przypadkow); dla TOK FM : miasto
nadawania Warszawa za okres styczen-czerwiec (proba dla roku 2005: 2 131 przypadkow, dla roku 2004: 2 118
przypadkow); dla radiostacji Zlote Przeboje: w miastach nadawania stacji Agory i grupie wiekowej 30-50 za okres
styczen-czerwiec (proba dla roku 2005: 4 227 przypadkow, dla roku 2004: 3 991 przypadkow).
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V. OSWIADCZENIA ZARZADU

1. Oswiadczenie odnos$nie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad Agory potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej emitenta
oraz jej wynik finansowy.

Potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i niepewnosci.

2. Oswiadczenie odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
przegladu pélrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Agory potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania finansowego speiniaja warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu.
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VI. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

VLA. INFORMACJE O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI
EMITENTA

e W dniu 31 marca 2005 r. Agora zawarla Aneks nr 4 do umowy o udzielenie dlugoterminowego kredytu do
wysokosci 500 000 000 zi, zawartej w dniu 5 kwietnia 2002 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki SA. z siedziba w
Warszawie. Aneks wydtuzyt okres wykorzystania kredytu o 2 lata to jest do 30 marca 2007 r., a termin splaty
kredytu ulegt przesunigciu do dnia 31 grudnia 2010 r.

e W dniu 30 czerwca 2005 roku Zarzad Agory SA podpisat aneks do umowy Depozytowej z dnia 4 marca 1999
roku, znoszacy ograniczenie dotyczace liczby akcji, ktore Depozytariusz jest uprawniony przyjaé¢ do depozytu w
ramach programu kwitéw depozytowych.

VI.B. ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI

e W dniu 24 stycznia 2005 r. Spotka sprzedata 9 000 udziatéw stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego spotki
Centrum Handlu Internetowego Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie za 2 544 tys. zi. Warto$¢ ksiggowa netto
zbytych udziatow w sprawozdaniu finansowym wynosita 1 293 tys. zt.

e W dniu 5 kwietnia 2005 r. Spotka nabyta 100 udzialow w kapitale zaktadowym spoiki pod firma Inforadio Sp. z
0. 0. z siedziba w Warszawie, nadawcy programu radiowego pod nazwa TOK FM. W wyniku transakcji Agora
posiada 66,05% udziatow w kapitale zaktadowym spoéiki Inforadio Sp. z 0.0.

VI.C. INNE INFORMACJE UZUPELNIAJACE

1. Warto$¢ wynagrodzen, nagréod i korzysci wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym przedsi¢biorstwo emitenta

Informacje o wynagrodzeniach znajduja si¢ w nocie nr 23 sprawozdania finansowego.
2. Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez czlonkéw Zarzadu w pierwszym poélroczu 2005 r. i
do dnia publikacji raportu

Zbycie akcji przez czlonkow Zarzadu jest zgodne z umowami o planowanym zbyciu akcji zawartymi z domem
maklerskim. Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkoéw Zarzadu w wyniku zbywania akcji przedstawia
ponizsza tabela:

Tab. 13
a. akcje stan na 30.06.2005 Zmniejszenie zwig¢kszenie stan na 31.12.2004
Wanda Rapaczynski 1351345 50512 0 1401 857
Piotr Niemczycki 1599372 149 001 0 1748 373
Zbigniew Bak 155 850 0 0 155 850
Jarostaw Szalifski 9218 0 0 9218
b. prawa do akcji stan na 30.06.2005 Zmniejszenie zwigkszenie stan na 31.12.2004
\Wanda Rapaczynski 0 0 0 0
Piotr Niemczycki 0 0 0 0
Zbigniew Bak 0 0 0 0
Jarostaw Szalinski 0 0 0 0
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Po dniu bilansowym czlonkowie Zarzadu Agory zbywali nalezace do nich akcje Spotki. Stan posiadania akcji przez

cztonkoéw Zarzadu na dzien przekazania raportu przestawia ponizsza tabela:

a. akcje stan na 27.09.2005 zmniejszenie zwigkszenie stan na 30.06.2005
'Wanda Rapaczynski 1301 857 49 488 0 1 351 345

Piotr Niemczycki 1549372 50 000 0 1599 372
Zbigniew Bak 130 850 25 000 0 155 850
Jarostaw Szalinski 9218 0 0 9218

3. Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Rady Nadzorczej w pierwszym pélroczu 2005 r.

Tab. 14
stan na 30.06.2005 zwiekszenie zZmniejszenie stan na 31.12.2004
Anna Fornalczyk 0 0 0 0
Tomasz Sielicki 33 0 0 33
Stanistaw Sottysinski(1) - - - -
Louis Zachary 0 0 0 0
Sanford Schwartz 0 0 0 0

(1) Stanistaw Sottysinski inwestuje w fundusz typu ,, blind trust”

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki na dzien przekazania raportu

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, na dzien przekazania raportu kwartalnego za pierwsze poirocze 2005 r.
nastepujacy akcjonariusze moga wykonywaé ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Tab. 15
% udzial liczba glosoéw % udzial
liczba akcji w kapitale na WZA w liczbie gloséw
zakladowym na WZA
Agora-Holding Sp. z o0.0. 10 525 609 18,5% 27 652 009 37,4%

Warszawa, 27 wrze$nia 2005 r.

Wanda Rapaczynski — Prezes Zarzadu

Piotr Niemczycki — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Bak — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Szalinski - Cztonek Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

AGORA S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 30 CZERWCA 2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy Agora S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego S$rodrocznego sprawozdania finansowego
Agora S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Czerska 8/10, na ktore sktada si¢: bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie aktywow i1 pasywoéw wykazuje sumeg 1.512.404 tys.
zlotych, rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 106.886 tys. zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego
o kwoteg 78.508 tys. ztotych, rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do
30 czerwca 2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych netto o kwote 65.478 tys.
ztotych oraz skrdcona informacja dodatkowa.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie powyzszego skroconego s$rodrocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z
dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz, U. z 2005 roku, Nr 49, poz. 463), na podstawie ktorego
emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest obowiazany do przekazywania odrgbnego
$roédrocznego sprawozdania finansowego, pod warunkiem zamieszczenia razem ze $rdédrocznym
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym skréconego $rodrocznego  sprawozdania
finansowego, zawierajacego: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywow pienigznych oraz skrécona informacje dodatkowa, zawierajaca te informacje i
dane, ktore sg istotne dla wilasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta, a nie zostaty uwzglednione w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto sporzadzenie raportu z przegladu tego
skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego.



Przeglad skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewidenta Ogolne zasady dokonywania
przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow oraz
Migdzynarodowego Standardu o Przegladach 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad $roédrocznego
sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od os6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Spolki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogltyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to
miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Agora S.A., nie zostato sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w Nocie objasniajacej skroconej
informacji dodatkowej do zalaczonego skrdconego $rodrocznego sprawozdania finansowego.

Biegly Rewident nr 90046/7419 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Marcin Domagata ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Bieglty Rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 wrzesnia 2005 roku



AGORA S.A.

SKROCONE POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 czerwca 2005 r. i za p6t roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.
sporzadzone wedtug
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ




Agora SA

Skrécone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Jednostkowy bilans na 30 czerwca 2005 r.

Akiywa

Akiywa trwale:

Wartodeol niematetialie 1 prawne

Bzeczowe aldsyrara trwrate

Dhagoterminowre aktywa finansowe

Maletnodel dhagotermitiore § inne rozliczenda
mipdzyolkresowe

Auktyrwra = tytuha odroczonezo podatin dochodowego

Akitywa ohrotowe:

Zapasy

Naleznogel lrdtkoterminowe i rozliczenia
migdzrokiesowre

Haleznogei = tytuha podatin dochodowego
Erdthoterminowe akdyara finansowe
Srodkd piendesne i ich ekwiwalenty

Akiywa razem

30 czerwca 31 gradnia 30 czerarca
20035 ¢, 2004 . 2004 ¢,

75330 75465 TET41
580 485 G212 070 631 350
3la 183 312045 334728
5207 31 443
12709 11 465 16 641
DOE BES 1022372 1 081 244
9363 14 507 2754
194 341 1200230 128719
- 3507 5757
180 783 156 201 70 026
120014 54 536 32519
513 531 359280 245 835
1 512 404 1381 552 1327779
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Agora SA

Skrécone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Pasywa

Kapital wlasny

Kapital zaldadowy

Elapital zapasowy ze sprze daty akeji powyze] wattosed
fotdtialtie

Pozostaly kapitat rezerarowy

Zyski 2 1at ubieghrely, rolos biezgcego i pozostate
kapitaty

Kapital wlasny

Zohowigzania dugoterminowe:

Rezerwa = tytuha odroezonego podatky dochodowego
Dhagoterminowe posyezki 1 kredyty

Rezerwa na $wiadezenia emerytalne

Dhagoterminowe rozliczenda miedoyokresowe
Pozostale zobowigzanda dhaygotermdnore

Zohowigzania krdtkoterminowe:

Rezerwa na $wiadezenia emerytalne
Zohowigzania krotkoterminowe

Zohowigzatda = tytuha podatin dochodowego
Erdthoterminowe ke dyty 1 poyezki

Rezeray fia zobovwigzania

Eratkoterminoare rozliczernda mde doyokre s owe

Pasywa razem

30 czerwca 31 gradnia 30 czerarca
2005 ¢, 2004 . 2004 ¢,

36 758 6 T8 36 758
353 64 353 648 353 644
177 120 444
761 644 6583 133 B4l 731
1 172225 1053717 1 052 579
52481 4% 851 45 426
139 420 104610 122045
1280 1312 1338
1 1 1
4 20 40
193 262 154 794 168 830
12 20 18
113929 71 950 6 T25
1550 - -
- 34870 17 435
3547 581 3962
47 899 45 381 15 229
146 917 133041 106 370
1 512404 1381 552 1327779
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Agora SA
Skrécone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za pél roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

I pabrocze I pabrocze
2005 1. 2004 1.
Przychody ze sprzedaty produktdw, towardw 1 materiatdwr 242 592 418 260
Koszty sprzedatych produktdw, towardw 1 materiatder (285 229 (253 499
Zysk hrutio ze sprzedaiy 257 363 164 241
Eoszty spreedady (128 505 (34 73E)
Eoszty ogdlhego zarzgdu (47 5480 (46 261
Fozostate proyehody operacyjne 6 703 5372
Pozostale koszty operacyine (3253 (14 &0
Zysk z dziatalnosei operacyjnej 2970 14030
Preychody finansowe 51297 10204
Eoszty finans owre (7 243 (10 204
Zysk hrutio 122324 14430
Podatek dochodoay (13438 (467
Zysk netto 106 226 14163
Zyek proypadajgey na jedng aleje (wrzh 1,28 0,25
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Agora SA

Skrécone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym za po6l roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

Kapitat
TAAS WY ZE
sprzedaty Zysk zlat
akeji Pozostaly  ubieghrchi
Flapitat powyEe] kapitat roku
zaktadowy wattodel rezetwowy  hisfgcego Razem
Pal roku zakenczone 20 czerwea 2005 r.
Stan na 31 grudnia 2004 r, 56 738 353644 120 A83 133 1093 717
Uchwralona dyaridenda - - - (28378 (28378
Fozostate - - (3 4 1
Zysknetto okresu - - - 106 226 106 226
Stan na 30 czerwea 2005 r. 56 758 353 6da 177 7al add 1172235
Rolk zalonczony 31 grudnia 2004 r.
Stan na 31 grudnia 2003 r. 56 758 353 6da 428 627 902 1 038 754
Zimiaty zasad rachunkowoscl - - - (375 (375
FPozostale - - (30 307 (1
Ziysk nietto oktesy - - - 25302 25302
Stan na 31 grudnia 2004 r. 56 758 353 6da 120 A83 133 1093 717
Pal roku zakenczone 20 czerwea 2004 r.
Stan na 31 grudnia 2003 r. 56 758 353 6da a8 627 902 1 038 754
Zrrdatiy zasad rachunkowodel - - - (37E) (37E)
Pozostate - - (40 44 -
Zysk netto okresu - - - 14 163 14 163
Stan na 30 czerwea 2004 r. 56 758 353 6da 444 a4l 731 1 052 579
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Agora SA
Skrécone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Jednostkowy rachunek przeplywéw pieni¢znych za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

I pdtrocze I pdtrocze
2005 1. 2004 1.

Dzialalnese operacyjna
Zysk hrutio 122324 14 630
Eorekty o pozycje:
Aumortyzacia Srodkdw traratych 36 792 42005
Aamortyzacia wartod ol niematerialtiyeh i pravengreh oraz wartodcl
firmy 159 3321
(Zywski) £ straty = tytudu rdEnic karsowrych (429 2]
Odzetld, netto 2098 1335
(Zysk) F strata = tytuba dzistalnogel inwe styerjne (4 2090 a0la
Preychody = tytuha dyaridend (37 T2 (2 05%
Ziuiatia statn rezetw 2904 (177D
Zrniatia statni zapasdw 2144 237
Zrdatia statm nalefnodel i ceynnych rozliczed migdzyokresowych (37 307 (28 692
Etndana stamy zobowigzaf 12 534 3280
Zrdatia statmy biertych rozliczed migdzyokre sowych 2318 (2415
Inne korekty a0 17
Cotdwka = deiatalnodel operacyijng 110 504 35038
Podatek dochodowy (zaptacony’) £ zerd ooy (7 294 (3980
Przeplywy srodkow pienieinych netio z dziatalnosci operacyjnej 102 510 37640
Dzialalnesé imvestyreyjna
Prmychody ze sprzedaty drodldw treratych i wartoded
riematetialtyeh 1 prawrsrch 24 19
Preychody netto ze sprzedaiy jednostek zalesnych i
stowarzyszonych 2198 -
Preychody ze spreedaiy aldyadw finans owrch 23 -
Dreridendy otrzymane 2726 2059
Sptata udzielonych pozyezek 10 573 370
Przychody z tytuhu odsetek 6 270 3E3E
Habyreie krdtkoterdnowsreh papierdw wattodeiowych (25914 -
Inne - 330
Whyrdathd inwestycyjne na rzeczowe aktywa towate 1 wartodel
tietratetialtie 1 prave (22 (0095
Wirdatki netto nia nabereie podmiotdw zaleznych i
stowarzyszonych (FOZ) (3 562
Wirdatki na nabyeie aldywdw finans owych (10 000 (26 TaE)
Udzielone posyezki (2412 (3 a9
Inne (6E) -
Przephwy srodkiw pienieinych netio z dzialalnogei
inwestycyjnej (31 757 (38 69E)
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Agora SA
Skrécone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

[ pdtrocze [ pdtrocze
2005 1. 2004 1.

Dzialalnesé finansowa
Cdzetld (4 a0 (4129
Inne (a7 )]
Przeplywy srodkow pienieinych netio z dziatalnosei finansowej (5275) (4 199
Zmiana stanu srodldw pienieinych i ich elwiwalentéw 65 478 (5 257)
Srodk plendezne i ich eloviwralenty
Hapoczatek okresu obrotowego 54 536 37776
Makoniec okresu obrotowego 120014 32519
w tyin 0 ograniczone] moliwodel dysponowatia - 2915

Strona 6



Agora SA
Skrécone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Wybrane jednostkowe dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO
wtys. w tys. EURD

[ pokrocze I pdtrocze [ pokrocze I pokocze

2005 1. 2004 £, 2005 1. 2004 1.
Przychody ze spreedaty produktdw, towardw 1
tnateriabdur 542 592 41% 360 132631 28 506
Zyskz dmialalnogei operacyjne] T8 970 14030 19303 20971
Zysk brutto 122324 14630 29 501 3098
Zysknetta 106 826 14163 36127 2599
Preephrwy srodkdw piendeznych netto =
driatalnodel operacyine 102 510 37 640 25057 7971
Preephrwy drodkdw piendeznych netto z
driatalnodel e sty oyne (31 757 (38 6598 (7 TA3 (s 195,
Preephpay drodkdw piendeiyeh netto z
driatalnodel finans owre (2275 (4199 (1288 (BE5
Zmiatia statny frodkdw piendeinychiich
elowivralentdw 65 478 (5257 16 0035 (1113
Aktywra razemm 1 512 404 1327779 372908 291914
Zobowigzania diugoterminoe 193 262 162 830 47 652 37118
Zobowigzania krdtkoterminore 144 917 106 370 36 225 23 386
Kapitat wilasny 1172225 1052 579 289 031 231412
Kapitat zaldadowy 56 758 56 T5E 13995 12 478
Liczha akeji 56757 525 56 757 525 36757 525 56 757 525
Zysk provpadajgey na jedng aleje (wrztf
EURDH 1,88 0,25 0,46 0,05
Wattodd ksiggowa na jedng akeje (w =t/ EURD) 20,65 18,55 5,09 402

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przez Agorg SA. sa takie same jak stosowane przez Grupg (ktore zostaly
opisane w punkcie 1 Not do skonsolidowanego sprawozdania finansowego), z wyjatkiem udziatow, ktore
sa wyceniane w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nota objasniajaca

Agora SA. w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe;j
Agora SA. zawarla, zdaniem Zarzadu, wszystkie istotne informacje potrzebne dla wlasciwej oceny sytuacji
majatkowej i finansowej spotki oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca
2005 r. wobec czego jednostkowe sprawozdanie finansowe Agora SA. powinno by¢ czytane lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Agora SA
Skrécone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za pét roku zakonczone 30 czerwca 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Warszawa, 27 wrze$nia 2005 r.

Wanda Rapaczynski — Prezes Zarzadu

Piotr Niemczycki — Wiceprezes Zarzadu e

Zbigniew Bak — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Szalinski — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Kacprowicz — Gtéwna Ksiggowa
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