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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.
za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

I CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaklady Azotowe ,,Pulawy” Spétka Akcyjna

Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sa spotka akcyjna powotana aktem notarialnym
sporzadzonym dnia 24 marca 1992 roku (Rep. A Nr 2600/92), wpisana do Rejestru
Handlowego w dniu 1 wrzesnia 1992 roku. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 11 maja 2001 r. po numerem 11737.

1.2 Siedziba Spotki

Putawy, Al. Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Glownym przedmiotem dziatalnosci Zaktadow Azotowych ,,Putawy” S.A. jest:

- produkcja chemikaliéw, wyrobow chemicznych i widkien sztucznych,

- produkcja nawozow sztucznych i zwiazkoéw azotowych,

- produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa i pozostalych wyrobow z
tworzyw sztucznych,

- wytwarzanie, przesylanie 1 dystrybucja energii elektrycznej,

- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

- pobdr 1 uzdatnianie wody, z wyjatkiem dzialalno$ci uslugowej oraz dziatalnos¢
uslugowa w zakresie rozprowadzania wody.

Szczegdtowy opis przedmiotu dziatalnosci zostat zawarty w Statucie Spoiki.

1.4 Podstawa dzialalnoSci

Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. dzialaja na podstawie:

- Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 17 maja 2005r w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie przez notariusza Pawla Blaszczyka (rep. A nr
7268/2005, zastepujacy dotychczasowy statut z dnia 12 maja 2003 r. (Rep. A Nr
9939/2003), zmienionego uchwatami Walnego Zgromadzenia z dnia 29 sierpnia
2003 r. (Rep. A Nr 21185/2003) oraz z dnia 30 lipca 2004 r. (Rep. A Nr 8854/2004),

- Kodeksu Spotek Handlowych.
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za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 11 maja 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000011737 pod nazwa
Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 716-000-18-22
REGON 430528900

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitatl zaktadowy Spotki wynosi na dzien 30.06.2005 roku 136.000 tys. zt 1 dzieli si¢ na
13.600.000 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. sa jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa reprezentowanego
przez Ministra Skarbu Panstwa.

W ciagu okresu sprawozdawczego nie wystapilty zmiany w wysokosci i strukturze kapitatu
zaktadowego.

1.8 Zarzad Spolki

W okresie sprawozdawczym od 1.07.2004 r. do 30.06.2005 r. dziatat Zarzad w nastepujacym

sktadzie:

- Zygmunt Kwiatkowski — Prezes Zarzadu

- Zenon Gruszecki — Czlonek Zarzadu, ktéremu Rada Nadzorcza powierzyta peknienie
funkcji Wiceprezesa Zarzadu (w sklad Zarzadu wchodzit do dnia 04 czerwca 2005r.)

- Marcin Buczkowski — Czlonek Zarzadu

- Wiodzimierz Karpinski — Czlonek Zarzadu

- Mieczystaw Wiejak— Cztonek Zarzadu

1.9 Rada Nadzorcza

0d 01.07.2004 r. do 26.11.2004 r. cztonkami Rady Nadzorczej byli:
- Andrzej Murawski — Przewodniczacy Rady

- Stawomir Buczarski — Wiceprzewodniczacy Rady

- Katarzyna Krupa — Cztonek Rady
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- Jacek Wojtowicz — Sekretarz Rady

0d 27.11.2004 r. do 15.06.2004 r. cztonkami Rady Nadzorczej byli:
- Andrzej Murawski — Przewodniczacy Rady

- Piotr Palito — Wiceprzewodniczacy Rady

- Katarzyna Krupa — Czlonek Rady

- Jacek Wojtowicz — Sekretarz Rady

- Zbigniew Tkaczyk - Cztonek Rady

0d 15.06.2004 r. do 30.06.2005 cztonkami Rady Nadzorczej byli:
- Andrzej Murawski — Przewodniczacy Rady

- Piotr Palito — Wiceprzewodniczacy Rady

- Radomski Janusz — Czlonek Rady

- Jacek Wojtowicz — Sekretarz Rady

- Zbigniew Tkaczyk - Cztonek Rady

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej wprowadzono uchwatami:
e nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2004 r. (Rep. A
Nr 26827/2004).
e Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2005 r.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzien 30 czerwca 2005 r. wynosito 3.255 oséb.

1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Jednostki zalezne

5 -
Nazwa spotki ° pl?;;?;iaiﬁego Udziat w
whasnego prawach glosu
"Elzap" Sp. z 0.0. 90,39 90,39
DW "Jawor" Sp. z 0.0. 99,96 99,96
"Medical" Sp. z o.0. 91,41 91,41
"Melamina II1" Sp. z o.0. 100,00 100,00
"Prozap" Sp. z o.0. 84,69 84,69
"Remzap" Sp. z o.0. 95,23 96,16
"Stozap" Sp. z o.0. 96,15 97,50
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Jednostki stowarzyszone

% .
- osiadanego Udziat w
Nazwa spofki P Kabi prawach
apitatu
gtosu
wiasnego

"Navitrans" Sp. z 0.0. 25,00 25,00
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. 50,00 50,00,
"Kolzap" Sp. z o.0. 49,00 49,00
Technochimserwis S.A. 25,00, 25,00

Konsolidacja nie obj¢to jednostek podporzadkowanych za wzgledu na fakt, ze wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym tych jednostek sa nieistotne dla przedstawienia
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoéiki.

Zgodnie z przyjetymi w Spdice Zasadami Polityki Rachunkowosci za istotno$¢ uznaje si¢
spetnienie nast¢pujacych warunkow:

1) suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedazy towarow i produktéw oraz operacji
finansowych jednostki za okres sprawozdawczy sa rowne lub wyzsze od 10 % sumy
bilansowej i przychodu jednostki dominujace;.

2) taczna kwota sum bilansowych 1 przychodéw jednostek nie objetych konsolidacja jest
rowna lub wyzsza od 20 % odpowiednich wielkosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ustalonego przy zatozeniu, ze w jego zakres wchodza wszystkie jednostki grupy
kapitatowej bez dokonywania wytaczen.

Suma bilansowa wszystkich jednostek zaleznych i stowarzyszonych na dzien 30.06.2005 r.
wynosi 255.928 tys. zl, co stanowi 7,27 % udzialu w sumie bilansowej grupy kapitatowej bez
dokonywania wytaczen. Suma bilansowa jednostek zaleznych i stowarzyszonych wynosi
96 084 tys. zl, co stanowi udzial w sumie bilansowej grupy w wysokosci 6,78%. Przychody
za okres od 01.07.2004 r. do 30.06.2005 r. wynosza 159.844 tys. zt, co stanowi 7,59 % sumy
przychodow grupy kapitatowej bez dokonywania wytaczen.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A.
sporzadzone za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 1.321.169 tysigcy ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia 30 czerwca 2005
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 201.912 tysigcy ztotych;
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- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg
186.279 tysigey zlotych;

- rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku
o kwote¢ 140.079 tysiecy ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 08 czerwca 2005 r.
w siedzibie Spotki w dniach od 1 sierpnia 2005 r. do 12 sierpnia 2005 r. przez BDO Polska
Sp. z 0.0. pod kierunkiem Anny Bernaziuk - Biegtego Rewidenta nr ewid. 173/223.

Biegly rewident zostat wybrany na audytora Zakladow Azotowych ,,Putawy”, przez Rade
Nadzorcza w drodze uchwaty Nr 113/V/2005 z dnia 07 kwietnia 2005 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o0.0. oraz Biegly Rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust.1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostgpnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
1 wyjasnien niezb¢dnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o niewystapieniu

innych istotnych zdarzen po dacie bilansu, poza wymienionymi w sprawozdaniu finansowym.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 lipca 2003 r. do 30 czerwca 2004 r., ktoére byto badane przez A&E Consult Sp. z o.0.
(podmiot uprawniony do badania wpisany na list¢ pod nr 477) 1 uzyskato opini¢ z badania bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 lipca 2003 r. do 30 czerwca 2004 r. zostalo
zatwierdzone Uchwala nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadéow Azotowych
»Putawy” S.A. z dnia 17 grudnia 2004 r.
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Uchwata nr 4 zdnia 17 grudnia 2004 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw
Azotowych ,,Pulawy” S.A. postanowito o podziale zysku netto za rok obrotowy od 1 lipca
2003 r. do 30 czerwca 2004 r. w nastgpujacy sposob:

- 10.003.637,35 zt przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariusza,

- 131.970.469,47 zt przeznaczono na kapital zapasowy Spotki,

- 10.003.637,35 zl. przeznaczono na nagrody dla pracownikow wraz z obciazeniami.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2003 r. do 30 czerwca 2004 r. przekazano do

Urzedu Skarbowego, do Sadu Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim B (MP
B: 2005r., nr 775 poz. 6321).

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

5.1 Kontrole zewngtrzne

W okresie objetym badaniem w Spotce przeprowadzono nastepujace kontrole zewngtrzne:
- kontrola ze strony Urz¢du Celnego
- NIK
- Panstwowa Inspekcja Pracy
- Inspekcja Ochrony Srodowiska
- Lubelski Urzad Skarbowy
- Biuro Kontroli Resortowej Ministerstwa Gospodarki 1 Pracy
- Archiwum Panstwowe w Lublinie

Skutki finansowe kontroli Urzedu Celnego zostaty ujgte w ksiggach rachunkowych Spotki.

W  wyniku przeprowadzonych pozostatych kontroli nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci.

5.2 Istotne zmiany organizacyjne.

W badanym okresie w Spotce nie dokonano istotnych zmian organizacyjnych.

I1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Spotka ujawnia w sprawozdaniu finansowym jako dane poréwnywalne, dane rdzniace si¢ w
stosunku do ujetych w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta
1 zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2003/2004 uleglo przeksztalceniu ztytutu zmian zasad
rachunkowos$ci w celu zapewnienia porownywalnosci danych finansowych.

Skutki wprowadzonych zmian zasad rachunkowosci zostaty przedstawione w punkcie 17
dodatkowych informacji i objasnien i dotyczyly zmiany zasad wyceny wyrazonych w
walutach obcych aktywow i pasywow.
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Zgodnie z wprowadzona z dniem 1 stycznia 2004 r. zmiana ustawy o rachunkowosci,
wyrazone w walucie obcej rozrachunki wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug
obowiazujacego na ten dzien $redniego kursu NBP. Na dzien bilansowy poprzedniego roku
obrotowego, stosowany byt do wyceny rozrachunkow, zgodnie z obowiazujacym wowczas
prawem, kurs kupna/sprzedazy banku, z ktorego ustug korzysta jednostka.

Wynik badanego okresu po doprowadzeniu do poréwnywalnosci zmniejszyt si¢ o kwote
4.386 tys. zl, ktora to kwota odpowiednio skorygowata wynik z lat ubieglych.

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci z rachunku zyskéw 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe w odniesieniu do danych za poprzednie lata obrotowe
sprowadzonych do porownywalnosci.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.

za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

1.1 Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale
warto$ci niematerialne i prawne
rzeczowe aktywa trwate
naleznosci dlugoterminowe

inwestycje dlugoterminowe
dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
zapasy
naleznosci krétkoterminowe, w tym
o okresie splaty powyzej 12 miesigcy

inwestycje krotkoterminowe
krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital whasny
kapitat zaktadowy
kapitat zapasowy
kapitat z aktualizacji wyceny
pozostale kapitaly rezerwowe
wynik z lat ubieglych
wynik netto roku biezacego

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe, w tym
o okresie splaty powyzej 12 miesigcy

Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

30.06.05

17 631
664 260
0

18 361

7153

707 405

122 163
301 497

147 888

42216

613 764

1321169

136 000
323 438
122 836
8160
4386

201 912

796 732

68 465
161 556
268 741

0

25 675

524 437

1321169

% sumy
bilansow
€j

1,33%
50,28%
0,00%
1,39%

0,54%
53,54%
0,00%
0,00%
9,25%
22,82%

0,00%
11,19%

3,20%
46,46%
100,00%

10,29%
24,48%
9,30%
0,62%
0,33%
15,28%
60,31%
0,00%
0,00%
5,18%
12,23%
20,34%

0,00%
1,94%
39,69%
100,00%

30.06.04

24 846
741 247
0
20570

14 105

800 768

106 089
277 235

0
7904

33354

424 582

1225 350

136 000
190 467
123 849
8160
4 065

152 299

614 840

70972
178 514
334523

0

26 501

610510

1225 350

% sumy
bilansow
€j

2,03%
60,49%
0,00%
1,68%

1,15%
65,35%

8,66%
22,62%

0,00%
0,65%

2,72%
34,65%
100,00%

11,10%
15,54%
10,11%

0,67%

0,33%
12,43%
50,18%

5,79%
14,57%
27,30%

0,00%
2,16%
49,82%
100,00%

30.06.03

11348
729 025
0
20295

10 330

770 998

105 675
296 672

0
8222

27 599

438 168

1209 166

136 000
177767
125 567
8160

0

18 634

466 128

67 869
230793
417 092

0
27284

743 038
1209 166

(W tys. zt)

% sumy
bilansow
€j

0,94%
60,29%
0,00%
1,68%

0,85%
63,76%

8,74%
24,54%

0,00%
0,68%

2,28%
36,24%
100,00%

11,25%
14,70%
10,38%
0,67%
0,00%
1,54%
38,55%

5,61%
19,09%
34,49%

0,00%
2,26%
61,45%
100,00%
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1.2 Rachunek zyskow i strat (W tys. zb)
01.07.04  dymamika o, o503 dynamika oy, 6002
-30.06.05 2005/2004 30.06.04 2004/2003 30.06.03
e 2004/2003 e 2003/2002 e
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw 1 864 148 16,16% 1604 847 17,23% 1368 917
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 95 647 22,33% 78 185 -0,34% 78 455
1959 795 16,44% 1683 032 16,28% 1447372
Koszty sprzedanych produktow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1360 223 16,83% 1164280 1,91% 1142417
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 88 100 21,04% 72 787 -1,50% 73 899
1448 323 17,08% 1237 067 1,71% 1216 316
Zysk brutto ze sprzedazy 511472 14,69% 445 965 93,01% 231 056
Koszty sprzedazy 133 599 -0,16% 133 815 16,75% 114 615
Koszty ogolnego zarzadu 63 282 -2,45% 64 871 30,12% 49 853
Zysk na sprzedazy 314 591 27,22% 247279 271,36% 66 588

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia aktywow trwalych 469 -61,37% 1214 0
Dotacje 911 191,05% 313 22,27% 256
Inne przychody operacyjne 4328 13,42% 3816 -72,21% 13 732

5708 6,83% 5343 -61,80% 13 988

Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia aktywow trwatych 0 0 -100,00% 354
Aktualizacja wartosci aktywow

niefinansowych 22 289 750,40% 2 621 -72,91% 9674

Inne koszty operacyjne 11512 63,15% 7056 11,75% 6314

33 801 249,29% 9677 -40,78% 16 342

Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 286 498 17,93% 242 945 278,22% 64 234

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach 426 -26,42% 579 4353,85% 13
Odsetki 12 345 46,88% 8405 106,51% 4070
Zysk ze zbycia inwestycji 4822 0 -100,00% 67
Aktualizacja wartosci inwestycji 2 0 0
Inne 5421 115,38% 2517 226,88% 770

23016 100,12% 11 501 133,76% 4920

Koszty finansowe
Odsetki 8952 -65,10% 25650 -28,71% 35979
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0 0
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Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zysk brutto
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku

Zysk netto

8,00
3611
12571

-1

296 942

58314
36716

201 912

700,00%
-60,57%
-63,88%

80,00%

35,20%
41,77%
40,13%
32,58%

9157
34 808

-5

219 633

41 133
26 201

152 299

-88,89%
-58,77%
-40,19%

1904,87%

547,10%
1622,62%
717,32%

22211

58 199

10 955

-9200
1521

18 634

BDO Polska Sp. z 0.0.

11



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.

za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

1.3.Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto

suma aktywow

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto
kapitat wiasny

Rentownos$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy
Wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogbétem
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik pltynnosci I1

aktywa obrotowe ogdlem - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe

Szybkos¢ splaty nalezno$ci w dniach
sredni stan nalezno$ci brutto z tytutu dostaw i ustug

przychody ze sprzedazy produktow, towar6w i materialow

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
koszt wlasny sprzedanych produktéw+ wartos¢ sprzedanych towardw i
materialow

Szybkos$¢ obrotu zapasow
Sredni stan zapaséw x 365 dni
koszt whasny sprzedanych produktow + warto$¢ sprzedanych towarow i
materialow

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje

kapitat wlasny
liczba akcji

Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto (zanalizowany)

liczba akcji

01.07.04 01.07.03 01.07.02
30.06.05 30.06.04 30.06.03

15,28% 12,43% 1,54%

25,34% 24,77% 4,00%

10,30% 9,05% 1,29%
2,28 1,27 1,05
1,83 0,95 0,8

45 51 55
41 66 56
29 31 42
58,58 45,21 34,27
14,85 11,2 1,37
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.
za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

1.4 Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie przychody uzyskane przez Spotke w podstawowym obszarze dziatalnosci
wyniosty 1.959.795 tys. zl, z czego 1.864.148 tys. zt (95,12%) dotyczylo sprzedazy
produktow. Koszt sprzedanych towaréw i produktow wynidst 1.448.323 tys. zi (w tym
1.360.223 tys. zl stanowi koszt wytworzenia sprzedanych produktow). W efekcie Spotka w
badanym okresie wykazata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 511.472 tys. zi. Po
uwzglednieniu kosztow sprzedazy 1 ogdlnego zarzadu zysk na sprzedazy wyniost 314.591 tys.
zt. W biezacym okresie Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. wykazaly rentownos$¢ brutto
sprzedazy na poziomie 26,1%, a w latach 2003/2004 oraz 2003/2002 odpowiednio: 26,50%
oraz 15,96%.

W pozostatej dzialalnosci operacyjnej znaczaca pozycje stanowily koszty dotyczace
aktualizacji aktywow niefinansowych w kwocie 22.289 tys. zt obejmujace gléwnie odpisy z
tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych 19.500 tys. zt.. Sposrod innych pozostatych kosztow
operacyjnych znaczaca pozycja jest rezerwa na swiadczenia na rzecz pracownikéw w kwocie
6.356 tys. zt.

W obszarze dziatalno$ci finansowej istotna pozycj¢ stanowity przychody z tytulu odsetek w
kwocie 12.345 tys. zt.

W badanym okresie Spotka wykazata zysk netto w kwocie 201.912 tys. zi. Uzyskana
rentowno$¢ netto sprzedazy wyniosta 10,3%, a wskazniki rentowno$ci majatku i kapitatu
wlasnego uksztaltowaty si¢ odpowiednio na poziomie 15,28% 125,34%.

W badanym okresie w strukturze aktywoéw wzrdst udzial inwestycji krotkoterminowych z
0,65% do 11,19% ogdlnej sumy aktywow.

W badanym okresie w strukturze pasywoéw zaobserwowa¢ mozna wzrost kapitatu
zapasowego z 15,54% do 24,48% ogdlnej sumy pasywow i spadek zobowiazan z 41,87% na
32,57%.

Na koniec badanego okresu wskazniki ptynnosci I i II wyniosty odpowiednio 2,28 1 1,83.

W badanym okresie wskazniki rotacji nalezno$ci i zobowiazan wyniosty 45 i1 41 dni i ulegty
zmianie w pordwnaniu z okresem poprzednim, odpowiednio o -6 i 0 -25 dni. Wskaznik rotacji
zapasOw wynidst 29 dni 1 zmniejszyt si¢ 0 2 dni w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Osiagnigte wyniki jak 1 ogolna sytuacja finansowa Spdtki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci, w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.

BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.
za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Jednostka posiada dokumentacjg, zatwierdzona Zarzadzeniem nr 7 Zarzadu Spotki z dnia

13.08.2003 roku, opisujaca przyj¢te przez nia zasady (polityke) rachunkowosci, ktéra obejmuje:

- metody wyceny aktywow i1 pasywoOw oraz ustalania wyniku finansowego, w zakresie, w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru,

- Zaktadowy Plan Kont,

- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powiazaniu

z syntetyka.

Spotka nie zmienita zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do roku poprzedniego za
wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmiany ustawy o rachunkowosci i opisanych w punkcie 1.4
raportu. Metody wyceny aktywow i1 pasywéw bilansu oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane sa w sposob ciagly 1 zgodny z aktualnie obowiazujacymi przepisami prawnymi.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 lipca 2003 r. do 30 czerwca 2004 r., ktére bylo badane przez A&E Consult Sp. z o.0. i
uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i biezaco.

Podczas badania nie stwierdzili§my nieprawidtowosci w ksiggach rachunkowych mogacych
mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Dotyczy to dokumentacji zasad
(polityki) rachunkowosci, rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci udokumentowania operacji
gospodarczych oraz ich poprawnego zakwalifikowania do ujgcia w ksiggach rachunkowych, jak
réwniez prawidlowosci otwarcia ksiag oraz kompletnosci i poprawnosci dokonanych zapisow
1ich powiazania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Przyjete procedury zapewniaja ochrong danych i komputerowego systemu przetwarzania
danych.

Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych spelnia
wymogi okreslone w art. 71 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci.

BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.
za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Jednostka posiada instrukcj¢ inwentaryzacyjna obowiazujaca od dnia 1 lipca 2004 r.,
wprowadzong Zarzadzeniem nr 7 Zarzadu Spotki z dnia 13 sierpnia 2004 .

Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji skladnikéw majatkowych spetnia wymogi
okreslone w znowelizowanej ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.
Skutki przeprowadzonej inwentaryzacji zostaly ujete w ksiggach na dzien bilansowy.

Spotka w roku obrotowym przeprowadzita inwentaryzacj¢ sktadnikow majatkowych zgodnie
z zasadami i1 terminami okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci.

W badanym okresie Spotka nie byta zobligowana przepisami prawa do przeprowadzenia
inwentaryzacji $rodkow trwatych innych niz srodki trudnodostepne i grunty.

Przedstawiciele bieglego rewidenta uczestniczyli w inwentaryzacji materiatow

niezaangazowanych w procesie produkcji oraz produkcji w toku jako obserwatorzy.

1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 30.06.2005 r. wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewngtrznej,
w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania miarodajnej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym.

Nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci
w strukturze tego systemu.
W czasie badania nie stwierdzili$my istotnych wad systemu kontroli wewngtrzne;.

1.4 Poré6wnywalno$¢ danych

W zwiazku z nowelizacja ustawy o rachunkowo$ci Spotka zmienila zasad¢ wyceny
bilansowej pozycji wyrazonych w walutach obcych. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow
jak 1 pasywoéw wyrazone w walutach obcych wycenione zostaly wedlug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy. W roku
poprzednim stosowane byty kursy kupna i sprzedazy stosowanym w dniu bilansowym przez
bank, z ktérego ustug Spotka korzystata.

Skutki zmian zasad rachunkowos$ci zaprezentowane zostaly w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.
za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

2.1. Wartosci niematerialne i prawne 17.631 tys. z1
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 1,33%

Struktura warto$ci niematerialnych 1 prawnych zostata przedstawiona w nocie nr 1
dodatkowych informacji i objasnien do bilansu sprawozdania finansowego.

Na warto$ci niematerialne 1 prawne w Spotce sktadaja sig¢ glownie licencje oraz oprogramowanie
komputerowe. W badanym okresie nie wystapily istotne zmiany w tej pozycji bilansowej za
wyjatkiem umorzenia posiadanych WNiP.

2.2. Rzeczowe aktywa trwale 664.260 tys. zI
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 50,28%

Struktura rzeczowych aktywow trwatych zostata przedstawiona w nocie nr 2 dodatkowych
informacji 1 objasnien do bilansu sprawozdania finansowego.

Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych 2.264.400 tys. zt
Umorzenie rzeczowych aktywow trwatych 1.624.457 tys. zt
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 19.496 tys. zt
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 620.447 tys. zt
srodki trwate w budowie 37.842 tys. zt
zaliczki na $rodki trwate w budowie 5.971 tys. zt

664.260 tys. zt
Cze$¢ srodkow trwatych stanowi zabezpieczenie kredytow.

2.3. Inwestycje dlugoterminowe 18.361 tys. zt
udzial procentowy w sumie bilansowe;j 1,39%

Na inwestycje dlugoterminowe skladaja si¢ glownie udzialy w jednostkach zaleznych
1 stowarzyszonych wymienionych w czgsci ogolnej niniejszego raportu w pkt 1.11. W badanym
okresie nastapitlo zbycie posiadanych udzialow w pigciu podmiotach zaleznych oraz
podwyzszenie udziatu w kapitale podstawowym jednostki stowarzyszone;.

2.4. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 7.153 tys. zt
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,54%

Na dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe sktadaja si¢ gtdéwnie aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz koszty prac rozwojowych.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.
za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

2.5. Zapasy 122.163 tys. zt
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 9,25%
Zapasy obejmuja:

Materiaty 66.980 tys. zt
Potprodukty 1 produkty w toku 24.179 tys. zt
Produkty gotowe 30.679 tys. zt
Towary 238 tys. zt
Zaliczki na dostawy 87 tys. zt

Spotka utworzyla na dzien 30.06.2005 r. odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw w kwocie
176 tys. zl, z czego 12 tys. zt stanowi odpis aktualizujacy potprodukty 1 produkty w toku,
33 tys. zt odpis aktualizujacy warto$¢ produktow gotowych i 131 tys. zt odpis aktualizujacy
warto$¢ materiatow.

2.6. Naleznosci krotkoterminowe 301.497 tys. zk
udzial procentowy w sumie bilansowe;j 22,82%

Struktura rzeczowa i wiekowa naleznosci krétkoterminowych przedstawiona zostata w notach
7 1 8 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

Najistotniejsza pozycje stanowia naleznosci z tytutu dostaw i ushug - stanowia one 73,07 %
wszystkich naleznosci netto. Stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30.06.2005 r. w
ujeciu brutto wynosit 249.309 tys. zt, a w kategoriach netto 220.304 tys. zt.

W strukturze wiekowej naleznosci nieprzeterminowane stanowity 82,25% nalezno$ci brutto
z tytulu dostaw 1 ustug.

Spotka utworzyta odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe w tacznej kwocie
30.389 tys. zt, z czego 29.005 tys. zt zostatlo utworzone na naleznosci przeterminowane z
tytutu dostaw i ustug.

Na dzien 30 czerwca 2005 Spoétka dokonata potwierdzen sald naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug.
Struktura walutowa naleznos$ci krétkoterminowych:
- nalezno$ci w walucie obcej 38,63% tacznej sumy naleznosci

- nalezno$ci w walucie krajowej 61,37% tacznej sumy naleznosci

2.7. Inwestycje krotkoterminowe 147.888 tys. zt
udzial procentowy w sumie bilansowe;j 11,19%

Inwestycje krétkoterminowe na 30.06.2005 r. stanowily srodki pieni¢zne utrzymywane w kasie i
w banku w kwocie 24.740 tys. zt oraz inne $rodki pieni¢zne w kwocie 123.148 tys. zl.
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za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

Stan $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych wynika z potwierdzen sald
otrzymanych z bankéw, z ktorych ustug korzysta Spotka. Srodki pieniezne w kasach
potwierdzone zostaly inwentaryzacja.

2.8. Kapitaly wlasne i wynik finansowy netto 796.732 tys. zi
udzial procentowy w sumie bilansowe;j 60,31%

Kapitat zaktadowy na 30.06.2005 r. wynosi 136.000 tys. zt i dzieli si¢ na 13.600.000 akcji
o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

W badanym okresie kapital zapasowy zwickszyl si¢ o 132.971 tys. zl, gtownie na skutek
odniesienia na kapitat zapasowy czgsci zysku netto za poprzedni rok obrotowy.

2.9. Rezerwy na zobowiazania 68.465 tys. zl
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 5,18%

Rezerwy na zobowiazania obejmuja:

Rezerwg na odroczony podatek dochodowy 14.275 tys. zt
Rezerwe na §wiadczenia emerytalne 1 podobne - dlugoterminowa 38.177 tys. zt
Rezerwg na $wiadczenia emerytalne i podobne — krotkoterminowa 4.510 tys. zt
Pozostate rezerwy - dlugoterminowe 281 tys. zt
Pozostate rezerwy - krotkoterminowe 11222 tys. zt

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze zostala oszacowana na przy zastosowaniu metody
aktuarialne;j.

Pozostate rezerwy obejmuja gléwnie rezerwe na naliczone odsetki od zobowiazan w kwocie
2.784 tys. zt, rezerwe z tytutu niewykorzystanych urlopow wypoczynkowych w kwocie 5.250
tys. zt, rezerweg na koszty z tytutu obcego powodztwa w kwocie 2.960 tys. zt.

2.10. Zobowiazania dlugoterminowe 161.556 tys. zt
udzial procentowy w sumie bilansowe;j 12,23%

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja gldéwnie zobowiazania z tytutu kredytéw 1 pozyczek w
facznej kwocie 161.424 tys. zt.

Stan kredytow wynika z potwierdzen sald otrzymanych z bankoéw, z ktorych ushug korzysta
Spotka.

2.11. Zobowiazania krotkoterminowe 268.741 tys. zt
udzial procentowy w sumie bilansowe;j 20,34%

Struktury rodzajowa, wiekowa oraz walutowa zobowiazan krotkoterminowych zostata
zaprezentowana w nocie uzupeiniajacej nr 20 dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego.
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za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

Zobowiazania krotkoterminowe Spotki wynikaja glownie z zakupoéw towarow i ushug,
zobowiazan budzetowych oraz otrzymanych kredytdw i pozyczek. Zobowiazania z tytutu
dostaw towaréw 1 uslug wynosza od jednostek zaleznych 3.685 tys. zl, od jednostek
stowarzyszonych 7.001 tys. zt., od pozostatych jednostek 103 662 tys.zt , z tytulu kredytow
1 pozyczek wynosza 54.839 tys. zl.

Stan kredytéw wynika z potwierdzen sald otrzymanych z bankow, z ktorych ustug korzysta
Spotka.

2.12 Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego od o0s6b prawnych zostala przedstawiona w nocie 34A
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

2.13. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie zaszly zadne okoliczno$ci mogace w istotny sposob zawazyc
niekorzystnie na sytuacji finansowej Spoiki.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zaklady Azotowe ,,Putawy” S.A. sporzadzity informacj¢
dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje 1 objasnienia. Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowe;j
1 sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo wzrost kapitatu wlasnego w
okresie w kwocie 186.279 tysigcy ztotych. Zestawienie zostalo sporzadzone prawidtowo i
wykazuje prawidtowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5. Rachunek przeplvwow pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienigznych sporzadzony zostat przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow art. 48b, ustawy o rachunkowos$ci, metoda posrednia i wykazuje prawidlowe
powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami w ksiggach
rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Spolki
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za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku.

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Kodeksem Spotek Handlowych,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za okres od 1 lipca 2004 do 30 czerwca
2005 roku. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za ten okres.

7. Oswiadczenie Kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoiki zlozyto pisemne o§wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dacie bilansu mogacych niekorzystnie wptynaé na sytuacje Spotki.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2005 roku
BDO Polska Sp. z o.o.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Anna Bernaziuk dr André Helin
Biegly Rewident
Nr ident. 173/223 State Authorized

Public Accountant
Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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