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1. Wybrane dane finansowe

2 kwartaty 2 kwartaty 2 kwartaty 2 kwartaly
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE liA;V E FINANSOWE (rok biezacy.) (rok biezacy.) (rok biezacy.) (rok biezacy.)
(rok biezacy) okres od okres od okres od okres od
01.01.2005 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2004
do 30.06.2005 do 30.06.2004 do 30.06.2005 do 30.06.2004
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw 628 756 527702 154 089 111 539
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 838 11534 2901 2 438
ML Zysk (strata) brutto 9 096 10 551 2229 2230
IV. Zysk (strata) netto 7 104 8 342 1741 1763
V. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnodci operacyjnej 18 630 6 609 4 566 1397
VI. Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 21 606 -16 532 -5 295 -3 494
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej 3431 11 678 841 2 468
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 455 1755 112 371
IX. Aktywa razem 335 681 255231 83 087 56 191
X. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 240 451 171 190 59516 37 689
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 55786 17 484 13 808 3849
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 184 665 153 706 45708 33 840
XIII. Kapitat wiasny 95 230 84 041 23 571 18 502
XIV. Kapitat zaktadowy 6 635 6 635 1642 1461
XV. Liczba akcji 6 635 100 6 635 100 6 635 100 6 635 100
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta
(wzt/ EUR) 2,00 2,28 0,49 0,48
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(wzt/ EUR) 14,35 12,67 3,55 2,79
XVIII. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 0,32 0,27 0,08 0,06

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposéb:

1 pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeplywdéw pienigznych przeliczono wedlug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczna Srednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca, ktéry dla dwéch kwartatéw 2005 wynidst 4,0805 zt/EURO a dla dwéch kwartatéw

2004 wyniést 4,7311 zZ/EURO

2 pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniong warto$¢ ksiggowa przeliczono wedtug Sredniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktéry wynidst: na 30.06.2005 roku 4,0401
zY/EURO, na 30.06.2004 roku 4,5422 z{/EURO.




2. Informacja o Grupie Eldorado S.A.

Grupg kapitatowa Eldorado stanowi Eldorado S.A. i cztery spétki zalezne: Stokrotka Spétka z o.0., Infinite Spétka z
0.0., Groszek Spétka z o.0. i Elpro Spétka z o.0..

Po dostosowaniu skonsolidowanych sprawozdah finansowych do wymogéw Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej sktad Grupy Eldorado nie ulegt zmianie.

Jednostka dominujaca jest Eldorado S.A., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie, Nr KRS 0000034566.
Siedziba Spoétki miesci si¢ w Lublinie, przy ul. Metalurgicznej 30. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki
wg PKD 5139Z jest nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnosci , napojéw i wyrobéw tytoniowych.

Akcje Spotki sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 2001 roku.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie obejmuja wyniki jednostkowe nizej wymienionych spétek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja na dzien 30.06.2005

a) nazwa jednostki (ze Groszek Sp. z o.o.. Elpro Sp. z o.0. Infinite Sp. z o.0. Stokrotka Sp. z o.o.

wskazaniem formy

prawnej)

b) siedziba ul. L.egczynska 53 a ul. Metgiewska 7-9 ul. Ceramiczna 8 ul. Metgiewska 7-9
20-313 Lublin 20-952 Lublin 20-150 Lublin 20-952 Lublin

¢) przedmiot PKD 7487B — PKD 7011Z — PKD 72227- PKD 5211Z- sprzedaz

przedsigbiorstwa dziatalnos¢ zagospodarowywanie | dzialalno$¢ w detaliczna w nie
komercyjna pozostata, |i sprzedaz zakresie wyspecjalizowanych
gdzie indziej nie nieruchomosci na oprogramowania sklepach z przewaga
sklasyfikowana wlasny rachunek pozostata zywnoSci, napojow i

wyrobow tytoniowych

d) organ rejestrowy Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w
Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS
0000040575 0000000946 0000016222 0000016977

d) charakter dominacji Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna

e) zastosowana metoda Pelna Pelna Pelna Petna

konsolidacji

f) data objgcia kontroli / 25.04.1995 15.02.2001 11.03.1997 27.01.1999

data od ktdrej wywierany

jest znaczny wpltyw

g) procent posiadanego 100% 100% 100% 100%

kapitatu akcyjnego /

zaktadowego

h) udzial w ogdlne;j liczbie 100% 100% 100% 100%

gloséw na walnym

zgromadzeniu




3. Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci
3.1 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Eldorado zostato sporzadzone w oparciu o:
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR),

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994r o rachunkowosci,

Kodeks Spétek Handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000r,

Ustawa z dnia 15 lutego 1992r o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

DAL=

Prezentowany raport za I pétrocze 2005r spetnia wymogi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci Nr 34 —
$rédrocznej sprawozdawczosci finansowej oraz Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej Nr 1
okreslajacego wymogi w stosunku do sprawozdan finansowych sporzadzanych po raz pierwszy wg MSSF.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwe;.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN. Sprawozdanie
finansowe i wszystkie dane objasniajace sa podawane w PLN.

3.2 Szacunki ksiggowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw ksiggowych i przyjecia
zalozen, co do przysztych zdarzen, ktére moga wywiera¢ wptyw na warto$¢ aktywéw i zobowiazan w biezacych i
przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zalozenia podlegaja ciaglej ocenie, oparte sa na najlepszej
wiedzy Zarzadu, do§wiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki moga si¢
r6zni¢ od przewidywanych.

3.3 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania wszystkich jednostek zaleznych, kontrolowanych
przez Emitenta,

Sprawowanie kontroli przez Eldorado ma miejsce wtedy, gdy Emitent posiada bezposrednio lub posrednio wigcej niz
potowe gloséw w danej Spoétce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Eldorado ma mozliwo§¢ wpltywania na
polityke finansowa i operacyjna danej Spoétki. Spoiki zalezne sa konsolidowane od daty objecia kontroli przez
Eldorado, natomiast przestaja by¢ konsolidowane w chwili utraty na nimi kontroli przez Eldorado.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejecia ustala si¢ jako wartos¢
godziwa przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowiazan zaciagnigtych lub
przejetych na dzien nabycia, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem. Nadwyzke kosztu przejgcia
nad warto$cia godziwa przejgtych aktywOw netto ujmuje sig¢ jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia jest nizszy od
wartos$ci godziwej przejgtych aktywdow netto, réznicg ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie salda i transakcje wystgpujace w ramach Grupy sa dla celéw konsolidacji wyeliminowane. Od czg$ci
réznic konsolidacyjnych Grupa nalicza odroczony podatek dochodowy.

3.4 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodregbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja
towar6w lub §wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadow
innym niz pozostale segmenty branzowe.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje
dystrybucja towaréw lub §wiadczenie ustug w okre§lonym $rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i



charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw odmiennym od tych, ktére sa wlasciwe dla innych obszar6w
dzialajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Grupa dziala wylacznie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uznaé za obszar w znacznej mierze za jednorodny. Powyzsze przestanki
determinuja wybor segmentu branzowego dla Grupy jako podstawowy wzoér sprawozdawczy stosowany dla
segmentow, natomiast geograficzny jako uzupetniajacy.

Grupa rozréznia nastgpujace segmenty branzowe:

1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) obejmuje w cato$ci dzialalno§¢ Spétki Emitenta w zakresie
dystrybucji hurtowej towaréw i ustug zwiazanych z dystrybucja towaréw,

2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w calosci dziatalno§¢ Spétki Stokrotka Sp. z 0.0. w zakresie
handlu detalicznego i ustug zwigzanych z dziatalnoscia detaliczna,

3  Pozostale (obejmujaca ustugi informatyczne, developerskie, franchisingowe, z uwagi na znaczace
wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie mala istotno$¢ — nie osiaga zadnego z brzegowych progéw
przewidzianych w MSR 14 — wykazywane w jednej pozycji)

W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Grupa nie rozréznia innych
segmentOw niz obszar Polski.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentdw. Transakcje gospodarcze odbywajace si¢
pomigdzy segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.5 Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich warto$ci nominalnej.
Srodki pienigzne obejmuja $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych, oraz wszelkie depozyty i
krétkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesigey.

3.6 Inwestycje

Grupa moze zalicza¢ swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat, pozyczki i
naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
Grupa okresla klasyfikacjg inwestycji w jej poczatkowym ujgciu i poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszystkie inwestycje sa poczatkowo wykazywane wedlug poniesionego kosztu (ceny nabycia), stanowiacego sumg
wartos$ci godziwej uiszczonej zaptaty i wszystkich optat zwigzanych z nabyciem danej inwestycji.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w korespondencji z
rachunkiem zyskéw i strat i aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy wykazuje si¢ na dzien bilansowy wedlug
wartos$ci godziwe;.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje si¢ na dzien bilansowy
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowe;.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystgpuja obiektywne przestanki na to, czy dany sktadnik
aktywow finansowych utracit na warto$ci.

3.7 Naleznosci handlowe i inne

Nalezno$ci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace warto$¢
naleznos$ci. Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznos$ci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bgdzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw nalezno$ci. Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw. Odpis
tworzy si¢ w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych w rachunku zyskéw i strat. Odwrécenie uprzednio
utworzonego odpisu w rachunku zyskéw i strat pomniejsza warto$¢ odpisu aktualizujacego.

3.8 Zapasy
Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto.

Do ceny nabycia Grupa nie zalicza kosztéw transportu, ze wzgledu na fakt, ze wigkszo$¢ dostawcéw towaréw dla
Grupy stosuje ceny loco magazyn klienta. Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody $redniej wazonej w przypadku



zapasoéw w dziatalno$ci hurtowej i metody ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszlo” w dziatalno$ci detalicznej. Grupa
tworzy odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i oceng mozliwosci ich zbycia
w terminie przydatnos$ci do spozycia,

Zaokraglenia cen zwiazane z zakupem zapaséw towarowych sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat,
w koszt wlasny sprzedazy.

3.9 Srodki trwate

Srodki trwale sa wykazywane wedlug cen nabycia lub wartoici wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwalej utraty wartosci.

Do $rodkéw trwatych Grupa zalicza réwniez Srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych $rodkach trwatych.
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio
zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci
poczatkowej Grupa zalicza réwniez odpowiednig czg¢$¢ kosztéw finansowania zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartos$ci bilansowej srodkéw trwatych wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, za$ koszty poniesione na modernizacj¢ mozna
wiarygodnie zmierzy¢.

Wszelkie pozostale wydatki ponoszone na naprawg i konserwacj¢ srodkéw trwatych odnosi si¢ w cigzar rachunku
zyskow i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostale $rodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa. Grupa przyjeta nastgpujace okresy uzytkowania dla
poszczegblnych grup Srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5do 10 lat
Sprzet komputerowy 1,5do 5lat
Srodki transportu 5do 7 lat
Pozostale 5do 10 lat

Grupa dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych na dzien bilansowy.
Specyfika dziatalno$ci gospodarczej Grupy wymaga czgstego ponoszenia nakladéw na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektéw magazynowych i handlowych. Dla tych $rodkéw Grupa okresla okres
ekonomicznej uzyteczno$ci poniesionych nakladéw, ktéry nie zawsze okre$la si¢ czasie zgodnym z zawarta w
danym momencie umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krétszy niz zaplanowany okres amortyzacji
dokonuje si¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych, odnoszonych w pozostale koszty operacyjne w
rachunek zyskéw i strat. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega przediuzeniu, odpowiednia czg$¢ uprzednio
dokonanego odpisu jest odwracana.

W momencie zbycia srodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa wyksiggowywane, a
wynik zbycia jest odnoszony w cigzar rachunku zyskéw i strat, w pozostale przychody badz koszty operacyjne.
Wynik na zbyciu §rodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

3.10 Wartosci niematerialne i prawne
Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie

oraz ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci.
Grupa przyjeta nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegélnych grup warto$ci niematerialnych i prawnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2do 5 lat
Prawa majatkowe 5 lat

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utrat¢ wartosci.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ do wysokosci poniesionych kosztéw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania.

Koszty zwiazane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania komputerowego spisuje si¢ w koszty z chwilg
poniesienia.



3.11 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze
zdarzen przeszlych, powstania prawdopodobnego zobowiazania do zaptaty. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobiefstwo, ze wymagany bedzie wyptyw $rodkéw w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze nie
bedzie wymagany, oraz gdy jego wielko$¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Wysoko$§¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzieh bilansowy, w celu skorygowania szacunkéw do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

3.12 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy nabywaja prawo do pewnych §wiadczen, ktére zostana wyptacone po nabyciu okreslonych
uprawnien przez pracownikéw. W zwiazku z powyzszym Grupa tworzy rezerwy na te $wiadczenia. Dotyczy to
odpraw emerytalno-rentowych, zalegtych urlopéw wypoczynkowych, premii rocznych. Grupa szacuje rezerwy z
tego tytutu. Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe i zalegle urlopy wypoczynkowe szacowane sa za kazdy okres
sprawozdawczy, rezerwy na premie roczne szacowane sa na koniec roku obrotowego.

Grupa w latach 2001-2004 realizowata program wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami. Program ten nie
podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym.

3.13 Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokoSci metoda
zobowiazaniowa, z tytulu réznic przejsciowych pomig¢dzy warto$cia podatkowa aktywéw i zobowiazan, a ich
wartoscia bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy
zastosowaniu stawek podatkowych obwiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére beda
obowigzywa¢ w momencie ich realizacji. Podstawowe réznice przej$ciowe dotycza odmiennej wyceny aktywow i
zobowiazan rozliczanych czasie dla celow podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przej§ciowych.

Zobowiagzanie lub aktywo z tytulu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako
zobowiazanie lub aktywo dtugoterminowe.

3.14 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Grupy — PLN wedlug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywéw i zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat. R6znice kursowe prezentowane sa saldem.

3.15 Przychody ze sprzedazy towarow i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug obejmuja warto$¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy, po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug, udzielone rabaty i upusty.

Przychody ze sprzedazy towaréw — sprzedaz hurtowa - ujmuje si¢ w momencie dostawy towaru do klienta (klient
moze réwniez samodzielnie dokona¢ wyboru i odbioru towaru), zaakceptowaniu go przez klienta oraz
wystarczajacej pewnosci $ciagalnosci wyniklej z tego tytutu naleznosci.

Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcow towardw ujmuje si¢ w momencie ich otrzymania i odnosi na
zmniejszenie kosztu zakupu sprzedanych towaréw w rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzedazy towar6w — sprzedaz detaliczna — ujmuje si¢ w momencie sprzedazy towaru klientowi.
Sprzedaz detaliczna odbywa sig¢ najczesciej za gotdwke lub przy uzyciu kart ptatniczych. Optaty z tytutu transakcji
przy uzyciu kart ptatniczych uwzglednia si¢ w kosztach sprzedazy.

Przychody z tytutu sprzedazy uslug ujmuje si¢ w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywcg. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest réwniez ujgcie przychodéw z tytutu czgsciowej realizacji ustugi.



Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej jezeli wystgpuje dostateczna pewnoS$c,
$ciagalnosci z tego tytulu naleznosci. W dziatalno$ci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnia inng
funkcje wigc w przewazajacej mierze zalicza si¢ je do przychodéw na zasadzie kasowe;j.

3.16 Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszitych okreséw

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jesli poniesione wydatki dotycza okreséw
nastgpujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Przychody przysztych okres6w stanowia otrzymane $rodki tytulem przysztych $wiadczen. Do przychodéw
przysztych okreséw Grupa zalicza réwniez zarachowane lecz nie otrzymane przychody z tytutu §wiadczen, ktére sa
ujmowane do przychodéw na zasadzie kasowe;.

3.17 Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend sa ujawniane w momencie, kiedy Grupa uzyska prawo do otrzymania ptatnosci.

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w okresie, w ktérym nastgpilo ich
zatwierdzenie przez WZA i prezentuje w pozostaltych zobowigzaniach.



RAPORT
niezaleZnego bieglego rewidenta z przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ,, ELDORADO” Spotka Akcyjna
w Lublinie

za oKkres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Rady Nadzorczej ,,ELDORADO” Spétka Akcyjna.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,,ELDORADO” Spétka Akcyjna, w ktérej jednostka dominujaca jest ,,ELDORADO” Spétka Akcyjna z
siedziba w Lublinie, ul. Metalurgiczna 30, obejmujacego:
1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 335.680.422,45 zt
2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokoSci 7.104.150,36 zt
3) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2005 roku, wykazujace wzrost stanu kapitalu wlasnego o kwote 4.889.788,40 zt
4) skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2005 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $srodkéw pienigznych netto o kwote 455.633,51 z1

5) informacje dodatkowe i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spéiki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw. Normy nakladaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacj¢, z ktérej wynikaja
kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od Zarzadu oraz personelu Spétki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig
si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego.

Dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz jej wynik finansowy za okres
sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
»oprawozdawczo$¢ §rdédroczna”, jak réwniez wszystkimi Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w

formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

10



Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodci objgtego przegladem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informujemy, ze sprawozdania finansowe spoétek zaleznych nie byly objgte przegladem przez bieglego
rewidenta, poniewaz taki obowiazek nie wystapit.

Udziat sum bilansowych tych jednostek zaleznych w skonsolidowanej sumie bilansowej Grupy Kapitatowej przed
eliminacjami wewnatrzgrupowymi na dzien 30.06.2005 roku wyniést 35,47% a udzial wyniku finansowego netto w
wyniku finansowym netto Grupy Kapitalowej przed eliminacjami transakcji wewnatrzgrupowych za okres obrotowy
od 1.01.2005 do 30.06.2005 roku wyniést 42,62%.

DORADCA
Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
Biegty rewident 20-011 Lublin Al.J.Pitsudskiego la
nr ewid. 232

Prezes Zarzadu
mgr Ewa Ostrokulska mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 9823/7318 nr ewid. 9449/7400

Wiceprezes Zarzadu
mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 26 wrze$nia 2005 roku
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5. Bilans

AKTYWA

Majatek trwaty

Rzeczowy majatek trwaty
Wartosci niematerialne i prawne

Aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Majatek trwaly razem

Majatek obrotowy

Zapasy

Naleznosci

Zaliczki na podatek dochodowy
Krétkoterminowe papiery wartosciowe
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw
Srodki pienigzne

Inne aktywa finansowe

Majatek obrotowy razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wlasny
Kapitatl akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Kapitaly wlasne razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Rezerwy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Zobowigzania dlugoterminowe razem
Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Przychody przysztych okresé6w
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota

1,2
34

10
11
12
13

14

15

16
17
18

19

20

17
21

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004 0 Srerwea

154 500 142 612 107 199
645 557 608

284 296
1463 932

1428

2539 1033 262
159 396 145 961 109 001
105 199 99 290 87 878
60 443 58 056 48 832

265

12 12
4136 2 508 2124
6 490 6 035 7396

5 5
176 285 166 171 146 230
335 681 312132 255231
6 635 6 635 6 635
34 630 34 630 34 630
2343 1787 1787
46 707 34259 34259

-112
4915 13 141 6730
95 230 90 340 84 041
53435 53319 17 368
89 175 59
2262 291 57
55786 53785 17 484
35124 29 573 30819
146 532 135137 121 097
259 737 296
2 698 2515 1419
52 45 75
184 665 168 007 153706
335 681 312132 255231
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6. Rachunek zyskow i strat

3 miesigce
zakonczone 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
Nota 30 czerwca zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30
2005 czerwca 2005 czerwca 2004 czerwca 2004
Przychody ze sprzedazy 324 662 628 756 273 864 527702
- od jednostek zaleznych
Przychody ze sprzedazy produktéw 1 14 373 23 526 6 258 12 125
mztrjryigléojy ze sprzedazy towarGw i 2 310289 605 230 267 606 515577
Koszt wlasny sprzedazy 277 307 542114 239 334 462 791
- jednostkom zaleznym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2892 3483 6 375 2 064
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 261915 273 824 535739 237270
Zysk na sprzedazy 47 355 86 642 34530 64911
Pozostate przychody operacyjne 3 173 420 1427 2893
Koszty sprzedazy 4 33830 64 816 32910 46 337
Koszty ogblnego zarzadu 4709 9382 -3 667 9105
Pozostale koszty operacyjne 5 775 1026 136 828
Zysk operacyjny 8214 11 838 6 578 11 534
Przychody finansowe 174 307 138 308
Koszty finansowe 7 1474 3049 671 1291
Zysk przed opodatkowaniem 6914 9 096 6 045 10 551
Podatek dochodowy 1474 1992 1234 2209
Biezacy 8 777 1554 1181 2157
Odroczony 9 697 438 53 52
Zysk netto 5440 7104 4 811 8 342
Zysk na jedna akcje 2,00 2,28
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7. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

1 stycznia 2004

Zmiana standardéw rachunkowosci i
polityk rachunkowosci

1 stycznia 2004 skorygowany

Zysk netto za 6 miesigcy do 30 czerwca
2004

Przeniesienie z kapitatu zapasowego na
rezerwowy

Efekt wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
Podziat zysku za 2003 rok -
przeznaczenie na kapitaty

Dywidenda dla akcjonariuszy z
podziatu zysku za 2003 rok

30 czerwca 2004

1 stycznia 2004

Zmiana standardéw rachunkowosci i
polityk rachunkowosci

1 stycznia 2004 skorygowany

Zysk netto za 2004 rok

Przeniesienie z kapitatu zapasowego na
rezerwowy

Efekt wyceny instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
Podziat zysku za 2003 rok -
przeznaczenie na kapitaty

Dywidenda dla akcjonariuszy z
podziatu zysku za 2003 rok

31 grudnia 2004

1 stycznia 2005

Zmiana standardéw rachunkowosci i
polityk rachunkowosci

1 stycznia 2005 skorygowany

Zysk netto za 6 miesigcy do 30 czerwca
2005

Efekt wyceny instrument6w
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
Podziat zysku za 2004 rok -
przeznaczenie na kapitaty

Korekta wytaczen konsolidacyjnych za
lata 1999-2002

Dywidenda dla akcjonariuszy z
podziatu zysku za 2004 rok

30 czerwca 2005

Kapital z
emisji Kapital
Kapitat akc‘l.l . Kapitat Kapital rezerwowy Zyski Kalp italy
akcyjny powyzej Zapasowy TreZerwowy zatrzymane wiasne
ich aktualizacji razem
wartosci wyceny
nominalnej
6 635 34630 2100 24 841 9779 77986
-496 -496
6 635 34630 2100 24 841 9283 77490
8342 8342
-313 313

9105 -9 105
-1791 -1 791
6 635 34630 1787 34 259 6729 84041
6 635 34630 2100 24 841 9779 77985
-496 -496
6 635 34630 2100 24 841 9283 77489
14754 14 754

-313 313

-112 -112

9105 -9 105
-1791 -1 791
6 635 34630 1787 34 259 -112 13141 90 340
6 635 34630 1787 34 259 -112 13730 90930
-589 -589
6 635 34630 1787 34 259 -112 13141 90341
7104 7 104
112 112

556 12 447 -13 003
-204 -204
-2123 -2123
6 635 34630 2343 46 706 4915 95230
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8. Rachunek przeplywo6w pieni¢znych

Zysk (strata) netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
Pozostate korekty

Srodki pieniezine netto z dzialalnosci operacyjnej

Wplywy

Zbycie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych
Zbycie aktywéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Pozostate wptywy

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
Nabycie aktywéw finansowych

Pozostate wydatki

Srodki pieniezine netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Wptywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych
Pozostate wptywy

Wydatki

Splata kredytéw i pozyczek

Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych
Zaptacone odsetki i optaty

Zaptacone dywidendy

Pozostate wydatki

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

6 miesiecy zakonczone

6 miesiecy zakonczone

30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

7104 8 342
11 526 -1733
8 464 6162
2205 999
51 -188
2 067 57
-6 111 -11 449
-1522 11282
-8 782 -280
15 046 -8422
108 106
18 630 6 609
908 1464
363 1464

6

39

500
22514 17 996
22514 17 859
137
-21 606 -16 532
17 218 19971
17 218 19971
13 787 8293
10810 7261
2977 1032
3431 11 678
455 1755
6 035 5641
6 490 7 396
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9. Wybrane dane objasniajace
a) noty objasniajace do bilansu

Nota 1

Rzeczowy majatek trwaly 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Grunty 9844 8 680
Budynki i budowle 89 924 84 357
Urzadzenia techniczne i maszyny 20 508 16 845
Srodki transportu 15 622 15533
Inne $rodki trwate 10 420 9112
Srodki trwate w budowie 8137 7539
Zaliczki na $rodki trwale 45 546
Rzeczowe aktywa trwale netto 154 500 142 612
Nota 2

- grunty ( - budynki,

. . wlym lokale i i . . - inne Srodki
Zmiana stanu rzeczowych aktywow | prawo obiekty urzadzenia - Srodki srodki trwale
trwalych ui.ytkowania iniynief'i.i techniczne i | transportu trwale razem’

wieczystego |ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 9673 92 791 28 581 24299 15275 170 619
b) zwigkszenia (z tytutu) 1324 7 880 6132 2303 2 630 20269
- zakupu 21 1968 1937 701 4627
- przyjgcia ze $rodkéw trwatych w
budowie 1324 7 859 4158 366 1929 15 636
- darowizny 6 6
¢) zmniejszenia (z tytutu) 169 288 270 2 729
- sprzedaz 151 55 222 2 430
- likwidacja (ztomowanie) 18 199 48 265
- podziat ST
- przeniesienie dziatalno$ci 34 34
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 10997 100 502 34 425 26332 17 903 190 159
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 993 77217 11735 8 766 6163 35384
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 160 2 146 2074 1944 1320 7644
- rata 160 2 147 2333 2156 1322 8118
- sprzedaz -38 -164 -2 -204
- likwidacja (ztomowanie) -1 -199 _48 2248
- podziat ST
- przeniesienie dziatalno$ci 22 22
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 1153 9873 13 809 10710 7483 43 028
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci na poczatek okresu 612 95 707
- zwigkszenie 93 13 106
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- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartos$ci na koniec okresu 705 108 813
j) wartos¢ netto Srodkow trwatych na
koniec okresu 9 844 89 924 20 508 15 622 10 420 146 318
Ogram.czem? w prayvach wlasnosci i dysponowania z tytulu dokonanych 30 czerwea 2005 31 grudnia 2004
zabezpieczen pozabilansowych
Zastawy wg tytutéw:
Przewtaszczenia wg tytutéw: 7276 7277
- z tytutu kredytéw bankowych 7276 7277
Hipoteka 45 615 37 835
- Z tytulu kredytéw bankowych 45615 37835
Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu dokonanych
zabezpieczen pozabilansowych razem 52 891 45112
Nota 3
WartoS$ci niematerialne i prawne 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci 645 557
Inne warto$ci niematerialne i prawne
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Wartos$ci niematerialne i prawne razem 645 557
Nota 4
nabyte koncesje,
patenty, licencje i -
koszty podobne warto$ci, W | inne wartosci zaliczki )
Zmiana stanu wartosci zakonczonych | wartosé tym: . . wartos$ci Razem
3 3 3 : niematerialne | . .
niematerialnych i prawnych prac firmy | prawne niematerialne | WNP
rozwojowych ) : p i prawne
oprogramowanie
komputerowe

a) warto$¢ brutto warto$ci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 1644 | 2987 2 839 236 4867
b) zwigkszenia (z tytutu) 484 478 41 525

- zakup gotowych WNP 284 278 41 325

- przyjecia z inwestycji 200 200 200
¢) zmniejszenia (z tytutu) 223 223 223

- sprzedaz 223 223 223
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d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 1644 | 3248

3094 277

5169

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 1644 | 2552

2455 114

4310

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 199

184 15

214

- rata 330

315 15

345

- sprzedaz -131

-131

-131

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 1644 | 2751

2639 129

4524

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci na poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 497

455 148

645

Nota 5

Aktywa finansowe

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

Udzialy

- w tym: w jednostkach zaleznych

Pozyczki

284

296

- w tym: w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe razem

284

296

Nota 6

Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia mi¢edzyokresowe

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

Nalezno$ci dlugoterminowe

267

356

a) kaucje zwigzane z najmem

- w tym: od jednostek zaleznych

b) inne naleznosci dlugoterminowe

267

356

- w tym: od jednostek zaleznych

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe

1161

1107

Nalezno$ci dlugoterminowe i inne rozliczenia mi¢edzyokresowe razem

1428

1463

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe wedlug tytulow

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

Ustugi marketingowe

1101

1023

Prowizje od kredytu

57

79

pozostate

3

5

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe dlugoterminowe razem

1161

1107
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Nota 7

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,

W tym: 1033 257
a) odniesionych na wynik finansowy 868 334
b) odniesionych na kapital wlasny 165 266

Zwigkszenia 1 545 438
a) odniesionych na wynik finansowy 1545 190
b) odniesionych na kapitat wtasny 26

¢) zmiana prezentacyjna - wyodrgbnienie naliczonego podatku odroczonego z

btedu podstawowego za 2003 rok( rezerwy na niewykorzystane urlopy

wykazana w 2003 roku w warto$ci brutto) 222

Zmniejszenia 39 5
a) odniesionych na wynik finansowy 13 5
b) odniesionych na kapitat wtasny 26

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, w tym: 2 539 1033
a) odniesionych na wynik finansowy 2 400 519
b) odniesionych na kapital wlasny 139 514

Nota 8

Zapasy 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

materiaty 6530 5747

towary 98 669 92 674

produkty gotowe

pSiprodukty i produkty w toku

zaliczki na dostawy 869

Zapasy razem 105 199 99 290

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw na poczatek okresu

Zwigkszenia (zawigzanie nowych odpisow)

Zmniejszenia (w zwigzku z rozchodem zapaséw)

Warto$¢é odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec okresu

Ogram'czem’a w prayvach wlasno$ci i dysponowania z tytulu dokonanych 30 czerwea 2005 31 grudnia 2004

zabezpieczen pozabilansowych

Zastawy wg tytutéw:

Przewlaszczenia wg tytuléw: 56 896 53 146

- z tytutu kredytéw bankowych - towary 56 896 53 146

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu dokonanych

zabezpieczen pozabilansowych razem 56 896 53 146
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Nota 9

Naleznosci 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Z tytutu dostaw i ustug 58 165 53 295
w tym: od jednostek zaleznych

Z tytutlu podatkéw i innych §wiadczen publiczno-prawnych 4375 7579

Dochodzone na drodze sagdowej 584 371

Inne nalezno$ci 2235 1087
w tym: od jednostek zaleznych

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 4916 4276

Naleznosci netto razem 60 443 58 056

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznoséci na poczatek okresu 4276 3 585

Zwigkszenia (zawigzanie nowych odpiséw) 842 1117

Zmniejszenia 202 426

Warto$¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ nalezno$ci na koniec okresu 4916 4276

zlgbl;azlll)iicezcezl;il? ;:) ;):lz:iwivaz:lcsl:wvgﬁ:loéci i dysponowania z tytulu dokonanych 30 czerwea 2005 31 grudnia 2004

Zastawy wg tytutéw:

Przewtaszczenia wg tytutow:

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu dokonanych

zabezpieczen pozabilansowych razem

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

do 1 miesigca 40975 33 358

powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1338 4239

powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 37

powyzej 6 miesigcy do 1 roku 75

powyzej 1 roku 149

przeterminowane 15 591 15 698

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 4916 4276

Nalezno$ci netto razem 53249 49 019

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

do 1 miesigca 8390 9125

powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2233 2023

powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 669 757

powyzej 6 miesigcy do 1 roku 682 755

powyzej 1 roku 3617 3038

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4916 4276

Nalezno$ci przeterminowane netto razem 10 675 11 422
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Nota 10

Kroétkoterminowe papiery warto$ciowe 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Udzialy

- w tym: w jednostkach zaleznych

Dtuzne papiery wartosciowe

- w tym: w jednostkach zaleznych

Udzielone pozyczki 12 12
- w tym: jednostkom zaleznym

Krotkoterminowe papiery wartosciowe razem 12 12
Nota 11

t(;ztffl;l(;l; rozliczenia migdzyokresowe kosztow krotkoterminowe wedlug 30 czerwea 2005 31 grudnia 2004
Ustugi marketingowe 381 414
ZFS$S 543 4
Ubezpieczenia 274 660
Prowizje od kredytéw 94 66
Asysta techniczna 57 14
Optata za wieczyste uzytkowanie 85

Koncesje na alkohol 33 81
Notowania na Gieldzie 30

czynsze 993 451
Karty drogowe 27 16
Reklama-miejsce 11 9
Energia elektryczna 10 11
Dozoér techn. urzadzen 4

koszty przedotwarciowe 1286 507
utrzymanie skrzynki elektronicznej 8 7
koszty do refakturowania 77 197
pozostale 223 71
Czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztéw krétkoterminowe wedlug

tytuléw razem 4136 2 508
Nota 12

Srodki pieniezne 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Srodki pienigzne w kasie 1150 814
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1814 967
Inne $rodki pienigzne 3526 4254
Inne aktywa pieni¢zne

Razem $rodki pieni¢zne 6490 6 035
Nota 13

Inne aktywa finansowe 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
lokata zabezpieczajaca kredyt 5 5
Inne aktywa finansowe razem 5 5
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Nota 14

Kapital zakladowy struktura

. Rodzaj e
Rodzaj . . . Warto$¢ serii / . . Prawo do
. .. Lo o . | ograniczenia | Liczba . .. | Sposéb pokrycia Data .
Seria / emisja Rodzaj akcji | uprzywilejowania .. emisji wg wartosci . . .. | dywidendy
.. praw do akeji h . kapitatu rejestracji
akcji .. nominalnej (od daty)
akcji

A zwykie na brak brak 100 000 100 000 gotéwka 30.11.1994 | 30.11.1994
okaziciela

B zwykie na brak brak 2200 000 2200 000 gotéwka 26.09.1995 | 01.01.1995
okaziciela

C zwykie na brak brak 2093 700 2093 700 gotéwka 11.02.1999 | 01.01.1999
okaziciela

D zwykie na brak brak 408 400 408 400 gotéwka 25.06.1999 | 01.01.1999
okaziciela

E zwykie na brak brak 240 200 240 200 gotéwka 12.12.2001 | 01.01.2001
okaziciela

F zwykie na brak brak 259 500 259 500 gotéwka 12.12.2001 | 01.01.2001
okaziciela

G zwykie na brak brak 1333300 1333300 gotéwka 12.12.2001 | 01.01.2001
okaziciela

Liczba akcji razem 6 635 100
Kapital zakladowy, razem 6 635 100

Wartos¢é nominalna jednej akcji = 1 zt
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Noty do bilansu c.d.

Nota 15
ZysKi zatrzymane 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Zyski (Straty) netto z lat ubiegtych -2 189 -851
Zysk (Strata) netto okresu 7104 13992
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
ZysKi zatrzymane razem 4915 13141
Nota 16
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne dlugoterminowe 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Kredyty bankowe 53 435 53319
Pozyczki
- w tym: jednostkom zaleznym
Dtuzne papiery wartosciowe
- w tym: jednostkom zaleinym
Kredyty, pozyczKi i papiery diuzne dlugoterminowe razem 53435 53319
Nota 17
Rezerwy 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 2787 2 680
a) z tytutu §wiadczen emerytalno-rentowych 89 77
b) z tytulu zalegtych urlopéw 2 698 2218
¢) z tytulu rocznych premii pienigznych 385
Pozostate rezerwy 10
a) pozostate 10
Rezerwy razem 2787 2690
Rezerwy 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 2786 2 680
a) z tytutu §wiadczen emerytalno-rentowych 89 77
z tego: dlugoterminowe 89 77
krotkoterminowe
b) z tytulu zalegtych urlopéw 2 698 2218
z tego: dlugoterminowe
krétkoterminowe 2 698 2218
¢) z tytulu rocznych premii pienigznych 385
z tego: dlugoterminowe
krétkoterminowe 385
Pozostate rezerwy 10
a) pozostate 10
z tego: dlugoterminowe 10
krétkoterminowe
Rezerwy razem 2787 2 690
z tego: dlugoterminowe 89 87
krétkoterminowe 2 698 2603
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Zmiany Stanu rezerw na §wiadczenia pracownicze 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych

na poczatek okresu 77 59

Zwigkszenia 12 18

Zmniejszenia

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych

na koniec okresu 89 77

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na poczatek

okresu 2218 1590

Zwiekszenia 481 668

Zmniejszenia 2 40

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na koniec

okresu 2 697 2218

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytulu rocznych premii pieni¢znych na

poczatek okresu 395

Zwigkszenia 385

Zmniejszenia 395

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu rocznych premii pieni¢znych na

koniec okresu 385

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze na poczatek okresu razem 2 690 1649

Zwigkszenia 493 1071

Zmniejszenia 397 40

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze na koniec okresu razem 2 786 2 680

Nota 18

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w

tym: 291 14
a) odniesionych na wynik finansowy 267 14
b) odniesionych na kapital wlasny 24

Zwigkszenia 2138 277
a) odniesionych na wynik finansowy 2138 277
b) odniesionych na kapitat wtasny

Zmniejszenia 167
a) odniesionych na wynik finansowy 167
b) odniesionych na kapitat wtasny

Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,

w tym: 2262 291
a) odniesionych na wynik finansowy 2238 291
b) odniesionych na kapital wlasny 24

Nota 19

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne kréotkoterminowe 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Kredyty bankowe 35124 29 573

Pozyczki
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- w tym: jednostkom zaleznym

Dtuzne papiery warto$ciowe

- w tym: jednostkom zaleznym

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne dlugoterminowe razem 35124 29 573

Nota 20

Zobowigzania 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Z tytutu dostaw i ustug 128 015 118 616
w tym: wobec jednostek zaleznych

Z tytutu podatkéw i innych §wiadczen publiczno-prawnych 5286 4 826

z tytulu wynagrodzen 3432 3160

Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 446 410
w tym: wobec jednostek zaleznych

Inne zobowigzania 9 353 8125
w tym: wobec jednostek zaleznych

Zobowigzania razem 146 532 135137

Struktura wiekowa zobowigzan z tytulu dostaw i uslug 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

do 1 miesiaca 91 532 86 263

powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 26 956 20 055

powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 175

powyzej 6 miesigcy do 1 roku

powyzej 1 roku

przeterminowane 9352 12 298

Zobowigzania razem 128 015 118 616

Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

do 1 miesiaca 9271 12 057

powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 59 214

powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 14 20

powyzej 6 miesigcy do 1 roku 3 4

powyzej 1 roku 5 3

Zobowigzania przeterminowane razem 9352 12 298

Nota 21

Przychody przyszlych okreséw wedlug tytulow 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Zwroty szkéd komunikacyjnych 14 33

Zwroty szkéd majatkowych 19 1

Kary umowne 10

odsetki od kaucji 9 9

pozostate 2

Przychody przyszlych okresow wedlug tytulow razem 52 45
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b) noty objasniajace do rachunku zyskoéw i strat

Nota 1
6 miesiec ..
p zakoﬁczeorfe (iRl S
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje dzialalnosci) 30 czerwea zakonczone 30
2005 czerwca 2004
Sprzedaz ustug 23 526 12 125
- w tym: od jednostek zaleznych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 23 526 12125
- w tym: od jednostek zaleznych
6 miesiecy ..
. p q zakonczone 6 Tiesiecy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna) 30 czerwea zakonczone 30
2005 czerwca 2004
Kraj 23 445 12 125
- w tym: od jednostek zaleznych
Eksport 81
- w tym: od jednostek zaleznych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 23 526 12 125
- w tym: od jednostek zaleznych
Nota 2
Dty 6 miesiec,
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow (struktura rzeczowa - rodzaje zakonczone zakoﬁczoni Y 30
dziatalnoSci) 30 czerwca
2005 czerwca 2004
Sprzedaz towaréw i materiatéw 605 230 515577
- w tym: od jednostek zaleznych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 605 230 515577
- w tym: od jednostek zaleznych
6 miesiecy ]
. A A q zakonczone 6 fieslecy
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow (struktura terytorialna) 30 czerwea zakonczone 30
2005 czerwca 2004
Kraj 605 230 515577
- w tym: od jednostek zaleznych
Eksport
- w tym: od jednostek zaleznych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 605 230 515577

- w tym: od jednostek zaleznych
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Nota 3

DHE gy 6 miesiecy
. zakonczone 2
Pozostale przychody operacyjne zakonczone 30
LG czerwca 2004
2005
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 485
Inne przychody operacyjne 406 2408
Pozostale przychody operacyjne razem 420 2 893
Dty 6 miesiecy
q zakonczone 2
Inne przychody operacyjne zakonczone 30
30 czerwea czerwca 2004
2005 v
Otrzymane kary umowne 79
Odszkodowania z ubezpieczen komunikacyjnych 209 170
Odszkodowania z ubezpieczen majatkowych 53 11
Zasadzone koszty postgpowania sgdowego 20 16
Otrzymane nagrody pieni¢zne 1 2 160
Inne przychody 44 51
Inne przychody operacyjne, razem 406 2 408
Nota 4
DrE gy 6 miesigcy
Koszty wedlug rodzaju DS zakonczone 30
LG czerwca 2004
2005
Amortyzacja 8 464 6134
Zuzycie materialow i energii 13 452 8 769
Ustugi obce 24 967 14 875
Wynagrodzenia 23728 21938
Swiadczenia pracownicze 6743 4740
Podatki i optaty 1855 1332
Pozostate koszty 1 365 1 365
Koszty wedlug rodzaju, razem 80 574 59153
Koszty sprzedazy 67 308 46 337
Koszty zarzadu 9383 9105
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3 883 3711
Nota 5
Dttty 6 miesiecy
q zakonczone 2
Pozostale koszty operacyjne 30 zakonczone 30
coerwea czerwca 2004
2005
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 12 65
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 708 503
Inne koszty operacyjne 306 260
Pozostale koszty operacyjne razem 1026 828
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6 miesiecy

. 6 miesigc
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych gz:)k:;crzv?;l: zakoﬁczoni ! 30
2005 czerwca 2004
Zawiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych 105 106
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych warto§¢ srodkéw trwatych (wielko$¢ ujemna)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto§¢ zapaséw (wielko$¢ ujemna)
Zawiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 773 539
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$§¢ naleznosci (wielko$§¢ ujemna) 170 142
Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych, razem 708 503
6 miesigcy v
Inne koszty operacyjne gz:)k:zl';crzvggj zakf)l;?z(:)sllleecy 30
2005 czerwca 2004
Darowizny 10 5
Szkody komunikacyjne 206 155
Szkody majatkowe 49 32
Koszty postgpowania sadowego 33 21
Inne koszty 8 47
Inne Kkoszty operacyjne, razem 306 260
Nota 6
6 miesiecy ]
Przychody finansowe gz:)k:zl';crzvggj zakf)l;?z(:)sllleecy 30
2005 czerwca 2004
Otrzymane dywidendy, w tym:
- od jednostek zaleznych
Odsetki, w tym: 307 206
- od jednostek zaleznych
Zysk ze zbycia inwestycji
Inne 12
Przychody finansowe razem 307 308
6 miesigcy v
Przychody finansowe z tytulu odsetek gz:)k:zl';crzvggj zakf)l;?z(:)sllleecy 30
2005 czerwca 2004
Odsetki od udzielonych pozyczek 15
- w tym: od jednostek zaleznych
Odsetki od nieterminowych platnosci 289 281
- w tym: od jednostek zaleznych
Odsetki od obligacji
- w tym: od jednostek zaleznych
Pozostate odsetki 3 15
- w tym: od jednostek zaleznych
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 307 296
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6 miesiecy

- 6 miesiecy
Inne przychody finansowe z;:)kgzl::rzvggj zakonczone 30
2005 czerwca 2004
Dodatnie r6znice kursowe
Inne przychody finansowe, razem
Nota 7
6 miesigcy ..
zakonczone . miesiecy
Koszty finansowe 30 czerwea zakonczone 30
2005 czerwca 2004
Odsetki, w tym: 3049 1291
- dla jednostek zaleznych
Strata ze zbycia inwestycji
Inne
Koszty finansowe razem 3049 1291
Dty 6 miesiecy
Koszty finansowe z tytulu odsetek ga:)k:znecrz‘;)?; zakonczone 30
2005 czerwca 2004
Odsetki od udzielonych kredytéw bankowych 2 986 1261
Odsetki od udzielonych pozyczek
- w tym: od jednostek zaleznych
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatno$ci 23 11
- w tym: od jednostek zaleznych
Odsetki od wyemitowanych obligacji
- w tym: od jednostek zaleznych
Odsetki budzetowe 3 5
Pozostale odsetki 37 14
- w tym: od jednostek zaleznych
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 3049 1291
Dty 6 miesiecy
Inne koszty finansowe g?)k:;crz‘:?; zakonczone 30
2005 czerwca 2004
Pozostate
Inne koszty finansowe, razem
Nota 8
Dty 6 miesiecy
Podatek dochodowy biezacy g?)k:;crz‘:?; zakonczone 30
2005 czerwca 2004
Zysk (strata) brutto 9410 11019
Przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa zaliczane do
opodatkowania - zmniejszaja podstawe opodatkowania 179 337
przychody finansowe: 55 215
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- odsetki od nieterminowych ptatnosci zarachowane 36 15
- odsetki od udzielonych pozyczek zarachowane 19
- przychody z tytulu otrzymanych dywidend 200
- inne
pozostate przychody operacyne 124 122
- rozwigzanie odpiséw akualizacynych na naleznosci, ktére nie stanowily w przesztosci
kosztéw uzyskania przychodu 121 94
- refundacja wydatkéw na zakup kas fiskalnych 1 10
- inne 2 18
Pozycje zwigkszajace przychody podatkowe - zwigkszajace podstawe opodatkowania 6
- przychody w naturze 6
Koszty i straty nieuznane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania przychodu -
zwigkszajace podstawe opodatkowania 16 810 6 879
koszty operacyjne 15 819 6206
- amortyzacja nie stanowigca kosztow uzyskania przychodéw ( prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, srodkéw trwatych zrefundowanych z PFRON)
162 159
- amortyzacja bilansowa §rodkéw trwatych 7 848 5673
- zuzycie materialéw 1 energii nie zaliczone do kosztéw uzyskania przychodu )
- optata do KDPW z tytutu wyptaty dywidendy nie uznana za koszty uzyskania przychodu
- pozostate ustugi obce nie uznane za koszty uzyskania przychodu 7 5
- wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia nie wyptacone w okresie podatkowym 6 645 g
- rezerwy na premie roczne (z narzutami) nie uznane za koszty uzyskania przychodu w
roku podatkowym
- rezerwy na niewykorzystane urlopy (z narzutami) 478
- rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 12
- delegacje nie uznane za koszty uzyskania przychodu 9 3
- wptaty na PFRON 564 326
- pozostate koszty rodzajowe, operacyjne nie uznane za koszty uzyskania przychodu 04 30
koszty finansowe 81 20
- odsetki od kredytéw bankowych zarachowane 37
- odsetki budzetowe 3 5
- odsetki od pozostalych zobowigzan zarachowane 41 15
- odsetki od pozyczek zarachowane
- inne koszty finansowe nie uznane za koszty uzyskania przychodu
pozostate koszty operacyne 910 653
- koszty fatszywych banknotéw i niedoboréw nie uznane za koszty uzyskania przychodu
- roszczenia i nalezno$ci przedawnione, odpisane, umorzone 2
- odpisy aktualizacyjne na zarachowane odsetki od nieterminowych platnosci
- odpisy aktualizacyjne na nalezno$ci nie uznane za koszty uzyskania przychodu w roku
podatkowym 759 489
- Darowizny i ofiary 10 5
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- kary i sankcje administracyjne nie uznane za koszty uzyskania przychodu 6 8

- koszty sadowe nie uznane za koszty uzyskania przychodu 1
- odpisy aktualizujace majatek trwaty 105 85
- inne pozostale koszty operacyjne nie uznane za koszty uzyskania przychodu 30 63
Pozycje zwigkszajace koszty podatkowe - zmniejszajace podstawe opodatkowania
YC) ¢Kszaja yp Jszajace p ¢ op 10 669 6277
- amortyzacja podatkowa $rodkéw trwatych 10 026 5941
- odpisy aktualizacyjne naleznosci, ktére nie byly uznane za koszty uzyskania przychodu
w latach poprzednich, a stanowia koszty uzyskania przychodu w roku podatkowym
140 298
- wynagrodzenia i narzuty wyplacone w roku podatkowym, a dotyczace poprzedniego
okresu podatkowego 12 6
- rozwigzanie rezerw na niewykorzystane urlopy 2
- rozwiazanie rezerw na premie roczne za rok poprzedni 395
- prowizja od kredytéw dlugoterminowych nie obciazajaca wyniku finansowego a
stanowiaca koszt uzyskania przychodu 94 32
- inne pozycje
Dochéd podatkowy 15378 11284
Odliczenia od dochodu - darowizny 5 3
Odliczenia od dochodu - rozliczenie straty
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 15373 11281
Podatek dochodowy wedlug stawki 19 % 2920 2143
Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
Podatek dochodowy biezacy, wyliczony za okres sprawozdawczy 2920 2143
Podatek dochodowy biezacy, wykazany w deklaracji podatkowej okresu */
1554 2157
Podatek dochodowy odroczony (réznica)*/ 1366 -14
*/ Grupa Kapitatowa w 2005r wybrata forme uproszczonych zaliczek na podatek dochodowy
Nota 9
skonczone 0 miesicy
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat 30 czerwea zakonczone 30

2005 czerwca 2004

Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si¢ réznic przejsciowych -941 52

Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu poprzednio nie ujgtej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwo$ci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytulu uproszczonych zaliczek na podatek dochodowy 1439
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Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu odroczonego podatku dochodowego z konsolidacji -60
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat razem 438 52
w tym dotyczacy: dziatalnoéci zaniechanej
6 mif!sigcy 6 miesiecy

Podatek dochodowy odroczony wykazany poza rachunkiem zyskow i strat g?)k:;crz‘xl: zakonczone 30

2005 czerwca 2004
odniesiony na kapital wtasny
ujety w wartosci firmy (ujemnej wartosci firmy)
Nota 10

DrE gy 6 miesigcy

Zysk netto na jedna akcje ?:)konczone zakonczone 30

czerwca

2005 czerwca 2004
Zysk/Strata netto 7104 8 342
Zysk/Strata netto zannualizowana 13 263 15134
Srednia wazona liczba akcji 6 635 100 6 635 100
Zysk/Strata zannualizowana na jedna akcjg 2,00 2,28
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje 2,00 2,28

¢) noty objasniajace do rachunku przeplywo6w pieni¢znych
Nota 1
6 miesiecy 6 miesigcy
Struktura srodkéw pienieznych zakonczone 30 zakonczone 30
czerwca 2005 czerwca 2004

Srodki pienigzne w kasie
- na poczatek okresu 814 646
- na koniec okresu 1150 817
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych
- na poczatek okresu 1 009 1481
- na koniec okresu 1857 3 360
Inne $rodki pienigzne
- na poczatek okresu 4211 3514
- na koniec okresu 3483 2997
Inne aktywa pienigzne
- na poczatek okresu
- na koniec okresu 4
Razem $rodki pieni¢zne
- na poczatek okresu 6 034 5641
- na koniec okresu 6 490 7178
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Nota 2

Podzial dzialalnosci Spétki na dzialalnos¢ operacyjna,
inwestycyjna i finansowa przyjety
w rachunku przeplywu $rodkéw pieni¢znych.

I. W przeptywach srodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej ujmuje si¢:

1) Wplywy wynikajace ze sprzedazy towaréw i ustug.
2) Wplywy ujete w pozycji “pozostate przychody
operacyjne” pomniejszone o przychody ze sprzedazy
sktadnikéw
majatku trwatego, ktére wykazuje si¢ w dziatalnosci
inwestycyjne;j.
3) Wszelkie wydatki zwiazane z kosztami prowadzenia
dziatalnosci podstawowe;j takimi jak: koszt wlasny
sprzedanych towaréw, koszt sprzedazy i koszt ogdélnego zarzadu.
4) Wydatki zwiazane z kosztami ujgtymi w pozycji “pozostale koszty operacyjne”, pomniejszone o koszt wlasny

sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego oraz koszt nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych.

II. W przeptywach $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej ujmuje si¢

1) Wplywy ze sprzedazy:
- sktadnikéw majatku trwatego,
- akeji, udziatéw i innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego,
- papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu.

2) Wydatki zwiazane z nabyciem:
- sktadnikéw majatku trwatego,
- akeji, udziatéw i innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego,
- papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu.

3) Wplywy wynikajace ze splaty pozyczek krétkoterminowych i dlugoterminowych udzielonych przez Spétkg innym

podmiotom oraz sptaty odsetek od tych pozyczek.
4) Wydatki zwiazane z udzieleniem pozyczek dtugoterminowych innym podmiotom.
5) Wptlywy z tytutu otrzymanych dywidend.
6) Otrzymane odsetki od lokat bankowych.

III. W przeptywach srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci
finansowej ujmuje si¢

1) Wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytéw i pozyczek zar6wno dtugoterminowych jak i krétkoterminowych.
2) Wydatki zwiazane z:

- obsluga zaciagnigtych kredytéw i pozyczek,

- splata kredytéw i pozyczek,

- splata odsetek od zaciagnigtych kredytéw i
pozyczek.

3) Wplywy z emisji akcji wlasnych.

4) Wydatki zwiazane z kosztami emisji akcji wtasnych.

5) Wydatki zwiazane z platno$cia dywidend i innych wyptat na rzecz wiadcicieli.

6) Wszelkie wptywy wynikajace z pozostatych przychodéw finansowych” z wyjatkiem odsetek od udzielonych
pozyczek, odsetek od lokat bankowych oraz zyskéw ze sprzedazy papieréw warto§ciowych przeznaczonych
do obrotu, ktére ujmuje si¢ w dziatalnosci

inwestycyjne;j.

7) Wszelkie wydatki wynikajace z “’pozostatych kosztéw finansowych” z wyjatkiem strat ze sprzedazy papieréw
wartosciowych przeznaczonych do obrotu, ktére wykazuje si¢ w przeptywach pienigznych z dziatalnosci

inwestycyjne;j.
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Nota 3

Uzgodnienie bilansowych zmian stanu niektorych
pozycji oraz zmian stanu tych pozycji wykazanych

w rachunku przeplywu $rodkéw pieni¢znych za okres
od 01.01.2005 do 30.06.2005

- korekta z tytutu wzrostu naleznosci inwestycyjnych 766
- korekta z tytulu wzrostu zobowigzan inwestycyjnych 528
- korekta o zaptacone odsetki od pozyczki 12

Nota 4

Uzgodnienie pozycji '"Pozostalych korekt', '"Pozostalych wplywow" i ''"Pozostatych wydatkow'', ktore stanowia kwoty
istotne (przekraczaja 5% ogolnej sumy odpowiednio korekt, wplywéw i wydatkéw z danej dziatalnosci).

d) dodatkowe noty objasniajace

1 Instrumenty finansowe

W Grupie w I pétroczu 2005 roku wystgpuja nastgpujace instrumenty finansowe:
a) kredyty bankowe
b) walutowe transakcje terminowe — zabezpieczajace przeptywy pienigzne
c) obligacje obce
d) udzielone pozyczki dtugo i krétkoterminowe

a) Informacja o kredytach:

Kredyty dlugoterminowe:

Odsetki i
Kwota Kota kredytu prowizje
kredytu prezentowana w | Kota kredytu na | zaptacone
Nazwa jednostki Data Warunki stan na kredytach 30,06,2005 w okresie Termin
finansujacej zaciggniecia | oprocentowania | 31,12,2004 | Zaciagnigcie | Sptata | krétkoterminowych | dtugoterminowe | bilansowym sptaty
WIBOR +
BRE Bank S.A. 01.08.2003 | marza banku 21877 8 296 13 581 795 | 02.07.2007
WIBOR +
PEKAO S.A 25.11.2003 | marza banku 14 900 5 364 9536 417 | 27.10.2007
WIBOR +
PEKAO S.A. 12.03.2004 | marza banku 4797 396 302 725 4166 178 | 31.03.2012
WIBOR +
PEKAO S.A. 09.06.2005 marza banku 8000 320 7 680 30 | 14.06.2008
WIBOR +
KB S.A. 21.01.2004 | marza banku 2266 567 1134 565 72 | 30.12.2006
WIBOR +
PEKAO S.A. 09.10.2002 | marza banku 1451 1990 663 249 1078 471 30.10.2010
WIBOR +
PEKAO S.A. 23.04.2003 | marza banku 2083 2500 573 312 1614 68 | 30.08.2011
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WIBOR +
PEKAO S.A. 15.07.2003 marza banku 741 900 216 113 572 24 | 30.07.2011
WIBOR +
PEKAO S.A. 12.03.2004 | marza banku 5374 5543 230 552 4 761 183 | 31.08.2012
WIBOR +
BPH HYPO 04.06.2004 marza banku 2827 2925 195 154 1231 51| 180 m-cy
WIBOR +
PEKAO S.A 06.08.20034 | marza banku 758 800 93 101 606 26 | 30.06.2012
WIBOR +
PEKAO S.A. 21.09.2004 marza banku 1461 1500 115 195 2535 113 | 30.06.2014
WIBOR +
BPH HYPO 04.01.2005 marza banku 3654 101 244 3309 119 180 m-cy
WIBOR +
BPH HYPO 24.05.2005 marza banku 2 331 129 2 201 180 m-cy
odsetki
zarachowane 7 7
Razem kredyty dlugoterminowe 58 542 30539 | 11351 9 599 53 435 2123
Kredyty krétkoterminowe:
Odsetki i
Kwota prowizje
Nazwa kredytu stan Kota kredytu na | zaptacone w
jednostki Data Warunki na 30,06,2005 okresie Termin
finansujacej | zaciagniecia | oprocentowania | 31,12,2004 | Zaciagniecie Sptata krotkoterminowe | bilansowym sptaty
WIBOR +
PEKAO S.A 18.03.2002 marza banku 1725 1110 615 42 ] 30.10.2005
Kredyt Bank WIBOR +
S.A. 14.07.2003 marza banku 9 551 2293 11 844 427 | 12.07.2005
WIBOR +
PEKAO S.A 04.06.2004 marza banku 4195 193 4 388 138 | 03.06.2005
WIBOR +
PEKAO S.A. 16.12.2005 marza banku 1791 2000 231 1560 29 | 16.12.2005
WIBOR +
PEKAO S.A. 14.05.2004 marza banku 1782 153 1629 52 | 10.05.2006
WIBOR +
KB S.A. 16.12.1996 marza banku 5306 183 5489 175 11.07.2006
przeniesione w prezentacji z kredytéw
dlugoterminowych 9 599
Razem kredyty krotkoterminowe 24 350 4 669 1494 35124 863

Z zawartymi umowami kredytowymi zwigzane sa nast¢pujace typy ryzyka:
— ryzyko stopy procentowej oparte na fluktuacjach stopy WIBOR. Dotychczasowe do§wiadczenia oraz
sytuacja na rynku finansowym w ocenie spotki nie powoduje powstania istotnych zagrozen z tym
zwigzanych. W przedstawionym S$wietle nie postrzega si¢ potrzeby zabezpieczania ww. transakcji pod

katem ryzyka stopy procentowe;j.

— ryzyko kredytowe. Skala finansowania kredytami bankowymi przez Spoétke nie wskazuje na istnienie

istotnej koncentracji ryzyka kredytowego.

— ryzyko finansowe — nie wystgpuje.
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b) Informacja o walutowych transakcjach terminowych

Zestawienie walutowych transakcji terminowych zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne zrealizowanych w I
péiroczu 2005r:

Rzeczywisty
Wycena koszt
L Opis Cel nabycia Podmiot Kwota Gwarantowany Termin zabezpieczenia na | zabezpieczenia
“P- | instrumentu instrumentu zabezpieczajacy | zabezpieczana | kurs walutowy | zapadalnosci | dzien bilansowy na dzien
31.12.2004 zapadalnosci
transakcji
zabezpieczenie
walutowa przed ryzykiem
- walutowym
1. |transakcja wiazanym z BRE Bank 189.730,0 USD | 3,3315 z/USD|07.01.2005 -64,6 -41
terminowa azany
przysziym
zobowigzaniem
zabezpieczenie
2. |transakcja ) y BRE Bank 216.559,0 USD | 3,3480 zt/USD|17.02.2005 -73,8 -60.2
. zwigzanym z
terminowa
przysztym
zobowigzaniem

Wycena zabezpieczenia na dzien bilansowy 31.12.2004r zostala dokonana przez podmiot, z ktérym zawarto
transakcj¢ zabezpieczajaca.

Skutki wyceny instrumentéw zostaly na dzien 31,12,2004r odniesione w kapitat z aktualizacji wyceny, a po
zrealizowaniu transakcji, jej rzeczywisty koszt zostal odniesiony na koszt nabycia §rodkéw trwatych z ktérymi
zwigzana byta transakcja.

Z zawartymi walutowymi transakcjami terminowymi zwiazane jest ryzyko zmian kursowych waluty polskiej w
stosunku do USD.

¢) Informacja o obligacjach obcych

Spétka zalezna Elpro sp. z 0.0. posiada umowe z Bankiem PEKAO S.A. na emisj¢ obligacji krétkoterminowych o
facznej wartosci nie przekraczajacej 20.000 tys. zt kierowanych do spélek Grupy. Obligacje byly wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia.
Emisje i wykup obligacji Elpro (wyrazone w warto$ciach nominalnych) przez Spétke¢ w I pétroczu 2005 roku
ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

Emisje i wykup obligaciji krétkoterminowych Eldorado S.A. Infinite sp. z o.0.
spotki Elpro Sp. z 0.0. | pétrocze 2005r | pétrocze 2005r
Stan na poczatek okresu 6.000
Nabycie obligacji 8.600 400
Wykup obligacji przez emitenta -14.600 -400
Stan na koniec okresu

Powyzsze transakcje, jako zawierane w ramach Grupy podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.
d) Informacja udzielonych o pozyczkach

Eldorado udzielita pozyczki dlugoterminowej Grupie ,.Delta” sp. z o0.0. na kwotg 302 tys zl na okres do dnia
31.12.2010 roku. Warto$¢ pozyczki na dzien bilansowy wynosi 307,8 tys. zt (z czego 295,6 tys. zt przypada na czg$¢
dlugoterminowa a 12,2 tys. zt na czg$¢ krétkoterminowa w okresie sptaty do 1 roku). Oprocentowanie pozyczki
oparte jest na stopie WIBOR + marza pozyczkodawcy. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel ,,in blanco” z
porgczeniem podmiotu trzeciego.

Eldorado udzielita pozyczki krétkoterminowej Grupie zaleznej ,,Infinite” sp. z 0.0. na kwotg 900 tys. zl na okres do
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dnia 08.03.2006 roku. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stopie rynkowej, WIBOR + marza pozyczkodawcy.
Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki jest weksel wlasny ,,in blanco” wystawiony przez pozyczkobiorcg. Powyzsza
transakcja, jako zawierana w ramach Grupy podlega wylaczeniom konsolidacyjnym.

Eldorado udzielita pozyczki krétkoterminowej Grupie zaleznej ,,Groszek™ sp. z 0.0. na kwotg 200 tys. zl na okres do
dnia 28.02.2006 roku. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stopie rynkowej, WIBOR + marza pozyczkodawcy.
Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki jest weksel wlasny ,,in blanco” wystawiony przez pozyczkobiorcg. Powyzsza
transakcja, jako zawierana w ramach Grupy podlega wylaczeniom konsolidacyjnym.

2. Pozycje pozabilansowe

a) gwarancje i poreczenia dla jednostek powigzanych

W I pétroczu 2005 r. spétki Grupy nie udzielaly porgczen kredytdw, pozyczek ani nie udzielala gwarancji — lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, tak, aby taczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji
stanowila réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatléw wtasnych Grupy.

Laczna kwota porgczen udzielonych przez ,,Eldorado” S.A. swoim jednostkom zaleznym na dzien 30 czerwca 2005
wynosi 182 tys. zt.

b) Zobowigzania warunkowe
Zobowiazania pozabilansowe dotycza zabezpieczenia udzielonych Grupie przez banki kredytéw i gwarancji.
Lacznie wynosza kwotg 62 896 tys. zt

Ponadto wigkszo$¢ dostawcéw towaréw udziela Grupie odroczonych terminéw ptatnosci (tzw. kredyt kupiecki), na
zabezpieczenie ktorych Spétki wystawia gwarancyjne weksle wiasne ,.in blanco”.

3. Zmiany zobowiazan pozabilansowych

Zmiany zobowiqzan | Z tytutu kredytow bankowych Z tytutu gwarancji Z tytutu poreczen
pozabilansowych bankowych majatkowych
Hipoteki

Stan na poczatek okresu 42.584,7

Zwigkszenia w okresie 3.030,3

Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 45.615,0

Przewtaszczenie majqtku

obrotowego

Stan na poczatek okresu 56.896,0 1.250,0

Zwickszenia w okresie

Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 56.896,0 1.250,0

Przewtaszczenie majqtku

trwatego

Stan na poczatek okresu 7.238,5

Zwigkszenia w okresie 37,7

Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 7.238,5 37,7

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 3.654,0 211,7
Zwickszenia w okresie 2.331,0

Zmniejszenia w okresie -3.654,0 -30,2
Stan na koniec okresu 2.331,0 181,5

4. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
wlasnosci budynkéw i budowli.

Grupa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
praw wlasnosci budynkéw i budowli.
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5. Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

6. Znaczace transakcje Eldorado SA z podmiotami powigzanymi

W I pétroczu 2005 roku Eldorado nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza transakcjami
zwieranymi w toku normalnej dzialalnoSci gospodarczej na warunkach rynkowych. W ramach zarzadzania
przeptywami pieni¢znymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krétkoterminowych opisane szczegétowo w
nocie nr lc.

7. Transakcje Eldorado S.A. z podmiotami powigzanymi dotyczace operacji sprzedazy — zakupu towaréw i
ustug , dane liczbowe:

Nazwa jednostki powiazanej ze Stokrotka Infinite Groszek Elpro
wskazaniem formy prawnej Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
naleznosci od jednostki 20 260 21 32, 16
zobowigzania wobec jednostki 152 77 235 2
przychody z transakcji z jednostkg 99 103 209 144 116
koszty transakcji z jednostka 93 432 2] 4

Wszystkie wyzej wyszczeg6lnione transakcje podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.

8. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu.

i Przecietna liczba zatrudnionych na 30.06.2005r
Wyszczegolnienie
Razem Eldorado Stokrotka Infinite Groszek Elpro
Ogotem pracownicy 3090 1361 1 581 87 45 16
Z tego: pracownicy umystowi 865 416 301 87 45 16
pracownicy fizyczni 2225 945 1280 0 0 0

9. Informacje o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wysokos$¢ wynagrodzen i nagréd dla oséb zarzadzajacych w Eldorado SA za I pétrocze 2005 roku:

1. Artur Kawa 204,7 tys. zt
2. Jarostaw Wawerski 181 tys. zt
3. Dariusz Kalinowski 158,9 tys. zt
4. Jacek Dudzik 98,9 tys. zt
5. Renata Bronisz-Czyz 96 tys. zt

Wysokos¢ wynagrodzen i nagréd dla oséb zarzadzajacych Eldorado SA z tytutu petnienia funkcji we wladzach
spétek zaleznych w I pétroczu 2005 roku :

1. Jacek Dudzik 38,4 tys. z1
Wynagrodzenia oséb nadzorujacych Eldorado SA wyptacone lub nalezne za I pétrocze 2005 roku:
1. Piotr Kawa 12 tys. zt
2. Wojciech Kossuth 12 tys. zt
3. Tomasz Krysztofiak 12 tys. zt
4. Wiadystaw Wawerski 12 tys. zt
5. [Ireneusz Zigba 12 tys. zt
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10. Informacje o wysokosci nie sptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym

Eldorado o$wiadcza, ze nie posiada zadnych wierzytelnosci z tytulu zaliczek, kredytéw, pozyczek czy gwarancji od
cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej, ich wspétmatzonkéw oraz oséb z nimi spokrewnionymi .

11. Znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Nie wystapily znaczace zdarzenia gospodarcze dotyczace lat ubieglych ujgte w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres.

12. Wyplacone dywidendy

Decyzja o wyplacie dywidendy za 2004 rok zostala podjgta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Eldorado S.A. w dniu 21 czerwca 2005r. Kwota 2.123,2 tys. zt z zysku wypracowanego przez Eldorado S.A. zostata
przeznaczona na dywidendg dla akcjonariuszy. Prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszom posiadajacym
akcje w dniu 01 wrzesnia 2005 roku (dzien dywidendy), a termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 16 wrze$nia
2005 roku.

13. Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania Srédrocznego

Po dacie bilansowej tj. 28.09.2005 spéiki z Grupy Kapitalowej — ,,Stokrotka” i ,,Elpro” dokonaly sprzedazy
nieruchomosci (supermarket plus galeria handlowa) potozonej w Lomzy przy ulicy Pitsudskiego. Warto$¢ sprzedazy
wyniosta 24.100 tys. zt. Warto$¢ ksiggowa netto nieruchomos$ci na dzieh sprzedazy wyniosta 14.392.5 tys. zt.
Transakcja sprzedazy nieruchomos$ci wplynie na skonsolidowany wynik IIT kwartatu 2005 roku.

14. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w okresie Srédroczmym, lacznie z polaczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych
,restrukturyzacjg i zaniechaniem dzialalnosci.

W I p6troczu 2005r wyzej wymienione zjawiska nie wystapity.

16. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

W 1 pétroczu 2005r Eldorado nie byla strona postgpowan toczacych si¢ przed sadem lub innym organem o
zobowigzania lub wierzytelnosci o lacznej wartoéci co najmniej 10% kapitaléw wiasnych.

17. Korekty bledéw poprzednich okresow
W I p6troczu 20051 nie wystapilty korekty btgdéw poprzednich okreséw.
18. Niesplacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dzialan naprawczych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.
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19. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu .

% udziat w
Liczba gtoséw | liczbie glosow
Akcje na dzien % udziat w Akcie na % udziat w na WZA na na WZA
Akcjonariusze przekazania kapitale Zmiana% 31 0312005 . kapitale dzien
raportu zaktadowym = zaktadowym przekazania na dzien
[BRRI przekazania
raportu
Jarostaw Wawerski 1240 537 18,70% 100% 1240 537 18,70% 1240 537 18,70%
Artur Emanuel Kawa 1 005 086 15,15% 100% 1 005 086 15,15% 1 005 086 15,15%
Grzegorz Wawerski 336 750 5,08% | 100,09% 336 452 5,07% 336 750 5,08%
ING Nationale
Nederlanden Polska OFE 460 075 6,93% 100% 460 075 6,93% 460 075 6,93%
Deutsche Bank AG 348 672 5,25% 100% 348 672 5,25% 348 672 5,25%
20. Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkow Zarzadu.
. % udziat w . % udziat w
Czionkowie Zarzadu 3(?:;?;;035 . kapitale Zmiana% 3?5%13;035 . kapitale
= zaktadowym 7 zaktadowym
Jarostaw Wawerski 1240 537 18,70% 100%| 1240 537 18,70%
Artur Emanuel Kawa 1 005 086 15,15% 100%| 1 005 086 15,15%
Dariusz Kalinowski 15 000, 0,23% 100%) 15 000 0,23%
Jacek Dudzik 12 500 0,19% 100%) 12 500 0,19%
Renata Bronisz - Czyz 4 300 0,07%

21. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkow Rady Nadzorczej.

Zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej nie deklaruje posiadania akcji Eldorado S.A .

22. Inne istotne informacje

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 24 stycznia 2005 roku na Cztonka Zarzadu ,,Eldorado” S.A. powotana zostata Pani
Renata Bronisz-Czyz, pelnigca w Grupie funkcj¢ Dyrektora Personalnego.

40




10. Komentarz Zarzadu

WYNIKI FINANSOWE GRUPY W I POLROCZU 2005 ROKU

Przychody ze sprzedazy wyniosty
EBIDTA wyniosta

Wynik operacyjny wyni6st
Wynik netto wyniést

Poréwnywalne dane finansowe ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

7 104 tys. zt

628 756 tys. zt (wzrosto 19,1 %)
20302 tys. zt (wzrosto 14,7 %)
11 838 tys. zt (wzrosto 2,6 %)

(spadek o 14,8%)

Wyszczegélnienie I p;)(l]l;]oscze I p;)(l)l;:‘cze %
Przychody ze sprzedazy 628 756 527702 119,1%
EBIDTA 20 302 17696 | 114,7%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 11838 11534 102,6%
Zysk przed opodatkowaniem 9 096 10551 86,2%
Zysk netto 7104 8 342 85,2%
Aktywa razem 335681 255231 131,5%
Zobowiazania 240 451 171 190 140,5%
Zobowiazania krétkoterminowe 184 665 153 706 120,1%
Aktywa netto 95 230 84041 | 113,3%
Kapital akcyjny 6 635100 6635100

Zysk netto na jedna akcj¢ (zannualizowany) 2,00 2,28 87,6%

Wskazniki efektywnoS$ci dziatalno$ci gospodarczej i zdolno$ci regulowania zobowigzan:

okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %

PP I pélrocze I potrocze
Wyszczegodlnienie 2005 2004
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (zysk netto za
prezentowany okres/stan funduszy wilasnych na koniec 7,46% 9,93%
okresu) w %

Stopa zwrotu z aktywOw (zysk netto za prezentowany

okres/stan aktywéw ogétem na koniec okresu) w % 2,12% 3.27%
Rentownos¢ sprzedazy (zysk ze sprzedazy za

prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym 13,78% 12,30%
okresie) w %

Rentowno$¢ na EBIDTA w % 3,23% 3,35%
Rentownos¢ na dziatalno$ci operacyjnej (zysk z

dzialalno$ci operacyjnej za prezentowany 1,88% 2,19%
okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %

Rentowno$¢ brutto (zysk brutto za prezentowany

okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w % 1.45% 2,00%
Rentownos¢ netto (zysk netto za prezentowany 1.13% 1.58%

Pierwsze pétrocze 2005 roku przyniosto 19% wzrost przychodéw. Rosnacy udziat handlu detalicznego w strukturze

sprzedazy (supermarkety ,,Stokrotka”) przelozyt si¢ na wzrost rentownosci na sprzedazy.
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Z drugiej strony otwarcie nowych sze$ciu supermarketdw pociagne¢lo za sobg obciazenie biezacych kosztéw I
potrocza 2005 roku kwotg 1 734,7 tys. zt (tytulem kosztéw ,,przedotwarciowych”). Stale powigkszana sie¢
sprzedazy miata wptyw na rosnace zapotrzebowanie na §rodki obrotowe, ktére przetozyto si¢ na wyzsze zadtuzenie a
w konsekwencji - wyzsze koszty obstugi dtugu. Wskazane powyzej czynniki miaty decydujacy wptyw na nizszy niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego poziom zysku.

Zakres dzialalno$ci Grupy Eldorado

Grupa prowadzi dziatalno§¢ handlowo-dystrybucyjng w potudniowo-wschodniej czgsci kraju. Magazyny,
Swiadczace pelna gamg ustug dystrybucyjnych znajduja si¢ w 15 najwigkszych miastach tej czgéci Polski. Na
detaliczng sie¢ handlowa sktada si¢ 49 wilasnych supermarketéw ,Stokrotka” i 411 sklepéw franchisingowych
,.Groszek”. ,Elpro” Spétka z o0.0. wspomaga dziatania Grupy, wyposazajac ja w nowe nieruchomosci. ,Infinite”
Spoétka z o0.0. dostarcza nowoczesne rozwiazania komunikacyjne i ustugi informatyczne.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Eldorado jest:
a) dziatalno$¢ handlowa
- nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnoS$ci, napojow, wyrobéw tytoniowych ,alkoholu i
chemii gospodarczej,
- sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci,
b) ustugi
- zwiazane z organizowaniem ogdlnopolskiej sieci sklepéw detalicznych,
- zwigzane z obsluga nieruchomosci,
- informatyczne, gléwnie w obszarze platform komunikacyjnych i systeméw zarzadzania
- zwiazane z organizowaniem promocji, marketingu i dystrybucji.
- ustugi finansowo — ksiggowe oraz kadrowe dla spétek Grupy

Hurtowa sprzedaz towaréw prowadzona jest w systemach:
1. 38% to system cash &carry. Zakupy w tym systemie (samoobstugowo-gotéwkowym) wybieraja gléwnie
klienci z mniejszych sklepéw spozywczych oraz klienci instytucjonalni. Atutem dystrybutora jest w tym
wypadku atrakcyjna cena, szeroki asortyment towaréw, sprawna obstuga.

2. 62% to system serwisowy. Ten sposéb zaopatrzenia wybieraja gtéwnie supermarkety oraz duze i Srednie
sklepy spozywcze. Podstawowym czynnikiem wyrézniajacym dystrybucj¢ Eldorado w tym systemie jest
narzg¢dzie wykorzystywane do komunikacji z klientami — platforma komunikacyjna oparta na witrynie
internetowej ,.eHurtownia”. Za jej posrednictwem klient moze przeglada¢ aktualng ofert¢ handlowa,
zamawia¢ towar, otrzymuje potwierdzenie transakcji, informacje o stanie swoich nalezno$ci. Klienci
zaakceptowali t¢ form¢ komunikacji z dystrybutorem jako usprawnienie procesu dostawy towaru,
skrécenie czasu wprowadzenia towaru do obrotu w sklepie, w efekcie prowadzace do obnizenia kosztéw
operacyjnych zaréwno u dystrybutora , jak i detalisty.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w I pélroczu 2005 roku przy wykorzystaniu wskaznikéw ptynnosci,
struktury, rotacji i stopnia zadluzenia przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wskazniki plynnosci l p;’zro‘?scze L pgloro‘fze
Wskaznik biezacej ptynnosci (aktywa

obrotowe/zobowigzania biezace) 0,95 0,95
Wskaznik ptynnosci szybkiej (ptynne aktywa

obrotowe/zobowigzania biezace) 0,38 0,38
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje

krotkoterminowe/zobowiazania biezace) 0,04 0,05

Prezentowane przez Grupg wskazniki ptynnosci charakteryzuja si¢ duza stabilnoScig i sa charakterystyczne dla
branzy handlowej. Potrzeba zabezpieczenia ciaglosci sprzedazy oraz konieczno$¢ zaopatrzenia nowo powstajacej
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infrastruktury przeklada si¢ na wysoki poziom zapaséw, zobowiazan (otrzymany kredyt kupiecki). Z drugiej strony

rosngca liczba odbiorcéw powoduje wzrost naleznosci (udzielony kredyt kupiecki)

Poziom i struktura kapitalu obrotowego I p;)(l)l;)oscze I p;)(l)l;;:‘cze

1. Majatek obrotowy 176 285 146 230
2. Srodki pienigzne i papiery warto$ciowe przeznaczone

do obrotu 6 490 7396
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 169 795 138 834
4. Zobowiazania biezace 184 665 153 706
5. Kredyty krétkoterminowe 35124 30819
6. Zobowiazania biezace skorygowane (4-5) 149 541 122 887
7. Kapitat obrotowy (1-4) -8 380 -7476
8. Zapotrzebowanie na §rodki obrotowe (3-6) 20 254 15 947
9. Saldo netto §rodkéw pieni¢znych (7-8) -28 634 -23 423
10. Udzial srodkéw wtasnych w finansowaniu majatku

obrotowego (7:1) w % -4,75% -5,11%
CyKkle rotacji gtlownych skladnikéw kapitatu I pétrocze I potrocze
obrotowego 2005 2004
Cykl rotacji zapaséw w dniach 35 34
Cykl rotacji nalezno$ci w dniach 17 17
Cykl rotacji zobowiazan w dniach 50 48
Obrotowo$¢ (produktywnos¢) aktywow ogdtem 1,87 2,07
Obrotowo$¢ (produktywno$¢) aktywdéw trwatych 3,94 4,84

Ujemne saldo $rodkéw pienigznych na koniec I pétrocza 2005 roku jak i w poprzednich okresach wskazuje, ze
Grupa wykazuje rosnace zapotrzebowanie na zewngtrzne zrddla finansowania. Fakt ten wynika z przyjetej i
realizowanej strategii rozwoju dzialalno$ci, a w zwiazku z czym duzego zapotrzebowania na $rodki inwestycyjne i
ptynne aktywa obrotowe.

Wskazniki stopnia zadluzenia Spotki l p;)(l)l;)(;cze L p;)(i)l;)(:‘cze

Wskaznik ogélnego zadluzenia 0,72 0,67
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 2,52 2,04
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi 0,28 0,33
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 0,17 0,07

Rosnacy poziom wskaznikéw zadtuzenia Grupy jest spowodowany rosngcym zapotrzebowaniem Grupy na $rodki
obrotowe. Pomimo wzrostu zadluzenia wskazniki ksztattuja si¢ na bezpiecznych poziomach.

Rynki zbytu i dostawcy Grupy
Gléwnymi dostawcami Grupy sa najwazniejsi producenci zywnos$ci w Polsce oraz przedstawicielstwa zagranicznych
koncernéw w Polsce. Zaopatrzenie Grupy nie pochodzi z importu bezposredniego. Zaden z dostawcOw nie posiada

dominujacej pozycji, nie przekracza 10% udzialu w zaopatrzeniu Grupy. Grupa wspodtpracuje z ponad 900
dostawcami z catej Polski.
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Najwazniejszymi Klientami Grupy sa podmioty gospodarcze, ktérych gléwnym przedmiotem dziatalno$ci jest
handel detaliczny i hurtowy, jak réwniez producenci zywnoSci.

Do najwigkszych odbiorcéw naleza klienci detaliczni - sieci sklepéw dziatajace w oparciu o formute franchisingu (w
tym Groszek). DetaliSci zorganizowani w sieci stanowia znaczaca czg$¢ sprzedazy Grupy i wykazuja najwyzsza
dynamike sprzedazy.

Laczna liczba klientéw Grupy jest bardzo rozdrobniona, jednoczesnie zaden z klientéw nie posiada dominujacej
pozycji, nie przekracza 10% udziatu w sprzedazy. Grupa nie prowadzi sprzedazy eksportowe;.

Znaczace dla dzialalno$ci Grupy umowy

Umowy najmu lokali w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowa.
Wszystkie umowy najmu, to umowy zawarte na okres dtugoterminowy, z dtugim okresem wypowiedzenia. Czynsze

zostaty skalkulowane na warunkach rynkowych.

Umowy handlowe z dostawcami/odbiorcami

Grupa ze wszystkimi wazniejszymi dostawcami i odbiorcami towaréw i uslug posiada podpisane ramowe umowy o
wsp6tpracy. Zaden z dostawcéw/odbiorcéw Grupy nie przekroczyt 10% udziatu w obrotach. Zadna z zawartych
uméw nie ma wigc istotnego znaczenia dla dziatalnosci gospodarczej, umowy te maja natomiast, jako cato$¢ istotne
znaczenie.

Umowy handlowe z dostawcami/odbiorcami reguluja zasady wspélpracy stron w zakresie dystrybucji i promocji
produktéw oferowanych przez producenta lub dostawcg. Umowy szczegétowo reguluja procedury sktadania
zamOwien, realizacji dostaw, reklamacji i realizacji ptatnosci. Ponadto umowy zawieraja réwniez zasady udzielenia
kredytu kupieckiego oraz jego zabezpieczenia, upustdw cenowych, bonifikat i targetdw, obszaréw dystrybucji,
wielkosci zaméwien, warunkéw przechowywania produktéw, zasad polityki handlowej dostawcy.

Specyficzna formg uméw handlowych stanowia umowy franszyzowe zawierane ze sklepami ,,Groszek”. OkreS$laja
one zasady wspotpracy w sieci, zasady udostgpnienia systemu organizacyjno-handlowo-marketingowego wg
koncepcji Franszyzodawcy.

Umowy z bankami obstugujacymi Grupg i umowy kredytowe

Grupa w zakresie obstugi bankowej i kredytowej korzysta z ustug: Banku PEKAO S.A., Banku Rozwoju Eksportu
S.A., Kredyt Banku S.A. i BPH S.A. Te banki finansuja w formie udzielonych kredytéw dziatalno§¢ obrotowa i
inwestycyjna Grupy. Wielkos$¢, warunki udzielonych kredytéw oraz ich zabezpieczenia zostaty szczeg6élowo opisane
w dodatkowych notach objasniajacych do skonsolidowanego bilansu.

Umowy ubezpieczenia majatkowego

W zakresie ubezpieczenie majatku Grupa wspétpracuje gléwnie z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeniowym
,.-Brgo Hestia” S.A. Ubezpieczeniem objgty jest majatek trwaty i ruchomy Grupy na okoliczno$¢ zdarzeh losowych,
wypadkowych ($rodki transportu) oraz kradziezy i rabunku. Poszczeg6lne Spétki posiadaja réwniez ubezpieczenie
od odpowiedzialnos$ci cywilnej. Umowy ubezpieczeniowe zawierane s na okres 1 roku.

Najwazniejsze wydarzenia w I polowie 2005 roku w Grupie Eldorado:

ELDORADO

— Wdrozenie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w spétce Eldorado SA i we
wszystkich spétkach zaleznych.

—  Polaczenie stuzb finansowo — ksiggowych wszystkich spétek Grupy.

— Zakonczenie rozbudowy centralnego magazynu logistycznego polaczone z jego remodelingiem.

— Wdrazanie nowych rozwigzan logistycznych opartych na elektronicznej obstudze za pomoca skaneréw.

— Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Eldorado SA w dniu 21 czerwca 2005 roku podjgto decyzjg o
wypltacie dywidendy z zysku za 2004 rok w kwocie 32 gr. na akcj¢ (faczna kwota dywidendy wynosi
2.123,2 tys. z1). Dzien przyznania prawa do dywidendy zostal wyznaczony na dzien 1 wrzednia 2005 a
dzien wyptaty dywidendy to 16 wrzesnia 2005 roku.

STOKROTKA
— Otwarcie 6 nowych supermarketéw
— Na koniec I pétrocza 2005 roku sie¢ supermarketéw ,,Stokrotka” liczyta 49 placéwek.
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GROSZEK
— Kontynuacja rozwoju sieci placéwek franchisingowych ,,Groszek” — w I pétroczu 2005 roku nastgpito
powigkszenie o 47 nowych placéwek. Na koniec I pétrocza 2005 roku sie¢ liczyta 411 sklepow.

INFINITE
— Internetowa platforma komunikacyjna eHurtownia posiada na koniec I péirocza 2005 roku 1.897
wspotpracujacych sklepéw, co stanowi przyrost o 27% w stosunku do konca ubieglego roku.
—  Platforma komunikacyjna, eProducent do konca I pétrocza 2005 podpisata umowy z 621 producentami, co
przetozylo si¢ na 126 tys. zawartych transakcji i 1,32 mln zam6éwionych pozycji asortymentowych w I
pétroczu 2005 roku.

ELPRO
—  Spétka jako developer pozyskuje i zarzadza nieruchomos$ciami Grupy.

Zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na wynik osiagniety w roku obrotowym
Zdarzenia o ww. charakterze zostaty opisane w dziale ,,Wyniki finansowe Grupy w I pétroczu 2005 roku”.
Naklady inwestycyjne

W I pétroczu 2005 roku Grupa poniosta taczne naktady inwestycyjne na kwote 22 514 tys. zi, na II pétrocze planuje
poniesienie naktadéw na kwotg 44 748 tys. zt.
Grupa nie planuje w II potowie 2005 roku poniesienia naktadéw na ochrong srodowiska naturalnego.

W II potowie roku 2005 Grupa planuje dalszy rozwdj terytorialny sieci handlowej — otwarcie nowych
supermarketow ,,Stokrotka”, poszerzenie sieci franszyzowe;j ,,Groszek™ oraz wzbogacenie asortymentu o nowe grupy
towarowe.

Spétka planuje sfinansowaé zaplanowany w II potowie 2005 roku rozwdéj, czesciowo ze $rodkéw wiasnych,
czgsciowo ze srodkéw zewngtrznych.

Czynniki zewnetrzne, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiagane przez Grupe w perspektywie nastepnego
potrocza:

wewngtrzne
1 Terminowai budzZetowa realizacja zaplanowanych i rozpoczgtych przez Grupg inwestycji,
2 Pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji na potrzeby prowadzenia dzialalno$ci handlowej: hurtowej i
detalicznej,
3 Systematyczne poszerzanie i uatrakcyjnianie oferty handlowej w dystrybucji i detalu,
4  Obnizanie kosztéw operacyjnych poprzez: wdrazanie rozwigzan organizacyjnych i informatycznych oraz
wzrost skali dziatania,

Zewngtrzne
1 Konieczno$¢ statego konkurowania na intensywnie rozwijajacym si¢ rynku FMCG,
2 Sytuacja gospodarcza kraju i poziom zamozno$ci spoleczefistwa, ksztaltujacy popyt na oferowane przez
Grupg towary i ustugi,
3 Cen rynkowych zakupywanych przez Grupg towaréw, ustug i materialéw, w szczegdlnosci ceny paliw
stanowig istotny, niezalezny od Spétki element kosztow dystrybuciji,
4  Polityka panstwa w zakresie ksztaltowania si¢ stép procentowych i podatkéw

Znaczace transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi

Znaczace transakcje Spoétki z podmiotami powigzanymi kapitalowo w I pétroczu 2005 roku zostaly szczegétowo
opisane w nocie nr 6 ,,Dodatkowych not objas$niajacych”.
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Informacje o toczacych si¢ postgpowaniach.

W I pétroczu 2005 roku Grupa Eldorado nie byla strona postgpowania przed sadem lub innym organem o
zobowiazania lub wierzytelnosci o lacznej wartosci co najmniej 10% kapitaléw wilasnych.

Kredyty, gwarancje, pozyczki i porgczenia.

W I pétroczu 2005 roku Emitent nie udzielal porgczen kredytdw, pozyczek ani nie udzielata gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, tak, aby taczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji
stanowila réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wilasnych Emitenta. Szczegétowa informacja w tym zakresie
znajduje si¢ w ,,Dodatkowych notach objasniajacych”.

Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Emitenta oraz o
wysokos$ci nie splaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
Emitenta

Informacje o wynagrodzeniach zamieszczone zostaly w ,,dodatkowych notach objasniajacych” (nota 9)
Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

W I p6troczu 2005 roku nie nastapilty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spé6tka.

Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

W dniu 24.01.2005 roku w skiad Zarzadu powotana zostata Pani Renata Bronisz — Czyz, petnigca funkcj¢ Dyrektora
Personalnego. W zwiazku z ta zmiang na koniec I pétrocza 2005 roku w Zarzadzie Spétki zasiadato pigc oséb:

Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu,

Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Kalinowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Jacek Dudzik — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Informatyki,

Renata Bronisz — Czyz — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Personalny.

SNk w -

Skiad Rady Nadzorczej Emitenta :

1.  Wiadystaw Wawerski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ireneusz Zigba— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Kawa - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Tomasz Krysztofiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Kossuth - Cztonek Rady Nadzorczej.

A ol

W dniach 21 czerwca roku i 12 lipca 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotalo Rade Nadzorcza na
nowa kadencj¢ w niezmienionym sktadzie.

Po dacie bilansowej tj. 18 lipca 2005 roku Rada Nadzorcza na Przewodniczacego wybrata Pana Ireneusza Zigbe a
Wiceprzewodniczacym zostal Pan Wojciech Kossuth.
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Akcjonariusze posiadajacy co
przekazania raportu

najmniej 5% ogolnej

liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien

. ) % udzial w
. L . . Liczba glosow | jiczhie gloséw na
AKcje na dzien | % udzial w . . % udzial w na WZA na WZA
5 5 R B Zmiana Akcje na R e
Akcjonariusze przekazania kapitale kapitale dzien
% 31,03,2005r q el
raportu zakladowym zakladowym | przekazania na dzien
raportu przekazania
raportu
Jarostaw Wawerski 1 240 537 18,70% 100% 1240 537 18,70% 1240 537 18,70%
Artur Emanuel Kawa 1 005 086 15,15% 100% 1 005 086 15,15% 1 005 086 15,15%
Grzegorz Wawerski 336750 5,08% 100,09% 336 452 5,07% 336 750 5,08%
ING Nationale
Nederlanden Polska
OFE 460 075 6,93% 100% 460 075 6,93% 460 075 6,93%
Deutsche Bank AG 348 672 5,25% 100% 348 672 5,25% 348 672 5,25%

Akcje Eldorado SA oraz udzialy w jednostkach zaleznych bedace w posiadaniu przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace

Zmiany w stanie posiadania akcji Eldorado SA przez czlonkéw Zarzadu.

] Akcje na % ud?ial W q Akcje na % ud?ial W

Czlonkowie Zarzadu 30,06,2005r kapitale |Zmiana% 31,03,2005¢ kapitale

zakladowym zakladowym
Jarostaw Wawerski 1240 537 18,70% 100%| 1240 537 18,70%
Artur Emanuel Kawa 1 005 086 15,15% 100%| 1005 086 15,15%
Dariusz Kalinowski 15 000, 0,23% 100% 15 000] 0,23%
Jacek Dudzik 12 500, 0,19% 100% 12 500 0,19%
Renata Bronisz - Czyz 4 300 0,07%

Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej nie deklaruje posiadania akcji emitenta.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace, oprocz wyszczegdlnionych powyzej akcji

udzialéw w jednostkach powigzanych.

Emitenta, nie posiadaja zadnych

47




11. Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow

W obszarze prowadzonej przez Grupg dziatalno$ci, na ryzyko i wysoko$¢ zwrotu z inwestycji decydujacy wptyw
maja réznice w oferowanych dobrach, zaréwno na ptaszczyznie handlowej jak i ustugowe;j.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja
towar6w lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw
innym niz pozostale segmenty branzowe. Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki
gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja towaréw lub §wiadczenie ustug w okre$lonym Srodowisku
gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw odmiennym od tych ,
ktére sa wlasciwe dla innych obszar6w dziatajacych w réznych §rodowiskach gospodarczych.

Grupa dziala wylacznie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko§¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze za jednorodny. Powyzsze przestanki
determinuja wyboér segmentu branzowego dla Grupy jako podstawowy wzér sprawozdawczy stosowany dla
segmentéw, natomiast geograficzny jako uzupelniajacy.

Grupa rozréznia nast¢pujace segmenty branzowe:

1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja)

2 Sprzedaz detaliczna (\Segment Detal)

3 Pozostale (obejmujaca ustugi informatyczne, developerskie, franchisingowe, z uwagi na znaczace
wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie mata istotno$¢ — nie osigga zadnego z brzegowych progéw
przewidzianych w MSR 14 — wykazywane w jednej pozycji)

W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Grupa nie rozréznia innych
segment6w niz obszar Polski.

Informacje o segmentach branzowych Grupy ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia Razem
Przychody segmentu ogétem 527 698 194 575 12 666 -106 183 628 756
Przychody segmentu (klientom
zewngtrznym) 428 126 194 065 6 565 628 756
Przychody segmentu (innym
segmentom) 99 572 510 6101 -106 183
Koszty segmentu ogétem 422 598 188 079 5635 616312
Wynik na pozostatej dz.
operacyjnej -346 -300 41 -605
Wynik na dz. Finansowej -1 582 -508 -653 -2 743
Wynik segmentu (brutto) 3 600 5178 318 0 9 096
Podatek 1012 773 207 1992
Wynik segmentu (netto) 2 588 4 405 111 0 7 104
Dystrybucja Detal Inne Razem
Aktywa segmentu 238 666 89 582 7432 335 680
Dystrybucja Detal Inne Razem
Naktady inwestycyjne 8 120 11 663 2731 22514
Amortyzacja 3 880 3455 1129 8 464
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12. Os$wiadczenia Zarzadu

Zarzad Eldorado S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy péiroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa grupy kapitalowej emitenta
oraz jej wynik finansowy, oraz ze péiroczny komentarz zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz
sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Eldorado S.A. o$wiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.
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13. Przeksztalcenie uprzednio prezentowanych sprawozdan finansowych do MSSF

Przeksztalcenie skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2004 roku

. na dzien 31
Nr noty na dz.l efi 31 grudnia 2004 po
grudnia 2004 przeksztal A

-cenie przeksztalceniach
AKTYWA
Majatek trwaly
Rzeczowy majatek trwaly 3 143 319 -707 142 612
Warto$ci niematerialne i prawne 557 557
Aktywa finansowe 296 296
E&ilézzzr}l,zircieggfeotemﬂnowe i inne rozliczenia 1384 . 1463
(/?é((f}}:;vdaoi tggloﬂu odroczonego podatku 1033 1033
Majatek trwaly razem 146 589 -628 145 961
Majatek obrotowy
Zapasy 99 290 99 290
Naleznosci 58 321 -265 58 056
Zaliczki na podatek dochodowy 265 265
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 12 12
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 8 2442 66 2508
Srodki pieni¢zne 6 035 6 035
Inne aktywa finansowe 5 5
Majatek obrotowy razem 166 105 66 166 171
Aktywa razem 312 694 -562 312132
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 6 635 6 635
rll(oarlr)liitrzlgﬂi eejmisji akcji powyzej ich wartosci 34 630 34 630
Kapitat zapasowy 1787 1787
Kapitat rezerwowy 34259 34259
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -112 -112
Zyski zatrzymane 3,8 13 730 -589 13 141
Kapitaly wlasne razem 90 929 -589 90 340
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 53319 53319
Rezerwy 175 175
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 264 27 291
Zobowigzania dlugoterminowe razem 53758 27 53785
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 29573 29573
Zobowiazania krétkoterminowe 135 874 737 135 137
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Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Przeksztalcenie skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 6 miesi¢cy zakonczone 30 czerwca 2004

Przychody ze sprzedazy

- od jednostek zaleznych

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw

Koszt wlasny sprzedazy

- jednostkom zaleznym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Biezacy

Odroczony

Zysk netto

737 737
2515 2sis
45 45
168 007 5007
312 694 -562 312132
iesi 6 miesiecy
z‘:\ll:(l)lzzlze:ge zakonczone
30 czerwca 2004
30 czerwca b
Nota 2004 przeksztalcenia przeksztatceniach

527702 p—
12 125 12 125
515577 sis577
6,7 462819 g 462701
3711 .
6,7 459 108 g 459 080
64 883 28 64911
6 3050 -157 2893
37 44 851 1486 46337
9 105 0 105
6.7 2337 -1509 828
11 640 4106 11534
308 208
8 1323 32 1291
10 625 74 10 551
8 2203 6 2209
2157 ) 157
8 46 6 52
§422 80 8 342

Przeksztalcenie skonsolidowanego rachunku przeplywow pieni¢znych za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca

2004

Zysk (strata) netto
Korekty o pozycje:

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca
2004
Noty
3,8 8422
-1 813

przeksztal-
cenia

-80

80

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2004
po
przeksztalceniach

8342
-1733
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Amortyzacja 6162 6162
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 1031 -32 999
Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -188 -188
Zmiana stanu rezerw 8 51 6 57
Zmiana stanu zapaséw -11 449 -11 449
Zmiana stanu naleznosci 11282 11282
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -280 -280
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych -8 422 -8 422
Pozostate korekty 3 106 106
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 6 609 6 609
Wplywy 1 464 1464
Zbycie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 1464 1464

Zbycie aktywéw finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane

Pozostate wptywy

Wydatki 17 996 17 996
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 17 859 17 859
Nabycie aktywow finansowych 137 137
Pozostate wydatki

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -16 532 -16 532
Wplywy 19971 19 971
Wptywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek 19971 19971

Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych
Pozostate wptywy

Wydatki 8293 8293
Sptata kredytéw i pozyczek 7 261 7261
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych

Zaptacone odsetki i optaty 1032 1032
Zaptacone dywidendy

Pozostate wydatki

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 11 678 11 678
Zmiana stanu $rodkow pienigznych 1755 1755
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 5641 5641
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 7 396 7396
Komentarz:

1. Ze wzgledu na fakt, ze Polska uznawana byla za kraj o gospodarce w warunkach hiperinflacji do konca
1996r, konieczne jest oszacowanie potencjalnych korekt wartosci srodkéw trwatych doprowadzajacych
warto$¢ tych Srodkéw do wartodci skorygowanej zgodnie z wymogami MSR 29. Grupa ustalita, ze ze
wzgledu na nieistotng obecnie warto$¢ srodkéw trwatych nabytych przed 1997r potencjalna korekta nie jest
istotna dla sprawozdania finansowego Grupy (okoto 0,04% sumy bilansowej). Zaniechano korekty.

2. W 2004r Grupa stosowala uproszczony, jednorazowy odpis amortyzacyjny dla srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych o niskiej warto$ci nabycia. Zgodnie z MSR 16 i MSR 38 okres amortyzacji ustala si¢ w
okresie zakladanej ekonomicznej uzytecznosci tych $rodkéw. Korekta z w/w tytulu nie jest istotna dla
sprawozdania finansowego Grupy (okoto 0,08% sumy bilansowej). Zaniechano korekty.
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Grupa amortyzuje czg§¢ inwestycji w obcych $rodkach trwatych w okresie dluzszym niz okres
obowigzywania (na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego) odpowiednich uméw najmu/dzierzawy.
Jesli dostosujemy okres amortyzacji do okresu najmu tych §rodkéw (odpis z tytutu utraty wartosci), zgodnie
z MSR 16 powinno zosta¢ odpisane 106,4 tys. zt na 30 czerwca 2004r.

Grupa Eldorado realizowata po 7 listopada 2002r program akcji menedzerskich, regulowanych na potrzeby
MSSF przez standard MSSF Nr 2. W $wietle uregulowan standardu program Spéiki nie podlega
obowiazkowi wyceny zgodnie z MSSF Nr 2 (nabycie uprawnien nastapito do konca 2004r), a jedynie
obowiazkowi ujawnienia.

Grupa realizowata program akcji menedzerskich na podstawie ,,Regulaminu opcji menedzerskiej w spéice
Eldorado S.A.”, stanowiacego zalacznik Nr 3 do Prospektu Emisyjnego. Regulamin okresla warunki
nabywania akcji sp6tki w ramach planu motywacyjnego oraz warunki zbywania akcji spéiki przez
Subemitenta Ustugowego. Na potrzeby realizacji programu Grupa wyemitowata 259.500 akcji serii F,
ktére w ramach oferty publicznej (kierowanej) objat Subemitent Ustugowy — Millenium Dom Maklerski
S.A. Program przewidywal trzy transze (terminy) przyznania opcji. Warunkiem przyznania opcji w
kolejnych terminach bylo okreslone w regulaminie przekroczenie przez ,.Srednig notowan” okre§lonych
pozioméw ceny emisyjnej akcji spotki. Do konca 2004r zrealizowano wszystkie trzy transze przyznania
opcji. W ramach programu, uczestnicy nabyli wszystkie 259,500 akc;ji serii F od Subemitenta Ustugowego.

Grupa stosujac zasady rachunkowosci zgodne z polska ustawa prezentowata réznice z tytutu zaokraglen cen
zakupu towaréw odpowiednio w pozostalych przychodach/kosztach operacyjnych. rachunku zyskow i strat.
Zgodnie z MSR 1 prezentacja powyzszych powinna wplywa¢ odpowiednio na zwigkszenie/zmniejszenie
ceny zakupu towaréw handlowych. Korekta prezentacji.

Grupa stosujac zasady rachunkowosci zgodne z polska ustawa prezentowala straty w $rodkach obrotowych,
w tym wypadku towarach handlowych, w pozostatych kosztach operacyjnych. Zgodnie z MSR 1
prezentacja powyzszych powinna wplywa¢ bezposrednio na operacyjne koszty sprzedazy. Korekta
prezentacji.

Grupa stosujac zasady rachunkowosci zgodne z polska ustawa zaliczata bezposrednio w koszty finansowe
prowizje od kredytéw dilugoterminowych w ujgciu kasowym. Zgodnie z MSR rozliczenie tych prowizji
powinno rozlicza¢ si¢ wg skorygowanej ceny nabycia. Spowoduje to aktywacj¢ kosztéw finansowych do
nastgpnych okreséw sprawozdawczych. Korekta wymaga wyliczenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

2005-09-29 Artur Kawa Prezes Zarzadu
podpis
2005-09-29 Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu e
podpis
2005-09-29 Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu-
Dyrektor Finansowy
podpis
2005-09-29  Jacek Dudzik Cztonek Zarzadu-
Dyrektor ds. Informatyki L
podpis
2005-09-29 Renata Bronisz-Czyz Cztonek Zarzadu-
Dyrektor Personalny
podpis
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Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

2005-09-29 Elzbieta Swiniarska

Dyrektor Ekonomiczny
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