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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ZA 1 POLROCZE 2005

1. Zasady sporzadzenia polrocznego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie Spotki za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 r. zostato sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi przepisami o rachunkowosci i zastosowaniem zasad wyceny aktywow

1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okre$lonych na dzien bilansowy.

2. Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy.

Zostaly opisane w punkcie 11 ,,Wprowadzenia do sprawozdania finansowego”.

3. Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomicznych.

Osiagnigte w I potroczu 2005 wyniki charakteryzowaty nastepujace wielkosci:

1) przychody ze sprzedazy w I potroczu 2005 r. wyniosty 97,1 mln zt, co oznacza 107,5% dynamike
sprzedazy w porownaniu do analogicznego okresu roku 2004,

2) zysk brutto na sprzedazy osiagnat w I potroczu 2005 r. poziom 40,6 mln zl, co oznacza 126% dynamike
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2004,

3) w [ potroczu 2005 r. zysk brutto wyniost 10,2 mln zt, podczas gdy w I poiroczu 2004 roku wyniost

8,3 min zt.

4) w I potroczu 2005 r. zysk netto wyniost 8,8 mln zt, podczas gdy w I potroczu 2004 roku wypracowano

6,6 mln zt zysku netto.

Ponadto na wynik finansowy I pétrocza 2005 r. miaty rowniez wptyw:
. telewizyjne kampanie reklamowe
. wycena transakcji finansowych instrumentéw pochodnych (patrz opis w dodatkowych notach

objasniajacych do sprawozdania finansowego za I péirocze 2005 r.).

Dynamike przychodéw ze sprzedazy Wawel S.A. przedstawia ponizsza tabela (#ys. z{):

Przychody ze sprzedazy 2004 rok 2005 rok Dynamika
6 m-cy 90 353 97 110 107,5%
w tym:
| kwartat 50 619 52 113 103,0%
Il kwartat 39734 44 997 113,2%
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Wskazniki rentownosci dla porownywalnych okreséw zaprezentowano ponize;j:

Wskazniki rentownosci 30.06.2004 r.] 30.06.2004 r.
Rentownos¢ zysku netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy ) 7.3% 9.1%
Stopa zwrotu z aktywdw ROA (zysk netto / aktywa) 8,3% 7,6%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE (zysk netto / kapitat wtasny) 12,1% 11,6%

Wskazniki ptynno$ci w prezentowanych okresach przestawia ponizsza tabela:

Wskazniki ptynnosci 30.06.2004 r. | 31.12.2004 r. | 30.06.2004 r.
Wskaznik ptynnosci biezacy 3,0 2.5 2.3
Wskaznik ptynnoéci szybki 2.0 1,9 1,7

4. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Do gléwnych zagrozen i czynnikoéw ryzyka nalezy zaliczy¢ wystapienie niekorzystnych

z punktu widzenia Spoétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co

w konsekwencji wplynie na:

- wzrost kosztéw zakup czeséci surowcow, ktore Spotka nabywa za granica,

- wzrost wydatkow inwestycyjnych zwiazanych z realizacja budowy nowego zaktadu w Dobczycach — czgsé¢

nowych linii technologicznych zostanie zakupiona w ,,strefie euro”.

5. Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad
[tys. zt]
taczne wynagrodzenie brutto
za | potrocze 2005 r.
Razem Zarzad 623,2

Prezes Zarzadu nabyt w ramach realizacji programu motywacyjnego od Emitenta 24.250 sztuk akcji na
okaziciela, za jednostkowa ceng 50 zi. Wartos¢ rynkowa akcji na dzien zawarcia umowy (tj. 10.12.2004 r.)

wynosita 2.218.875 zt (91,50 zt sztuka) — patrz raport biezacy nr 54/2004 z 10.12.2004 r.

Rada Nadzorcza:

[tys. zi]
taczne wynagrodzenie brutto
za | potrocze 2005 r.
Razem Rada Nadzorca 135,1
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6. Najwazniejsze wydarzenia w okresie I polrocza.

* w dniu 15.02.2005 roku Emitent zawart umoweg przedwstepna sprzedazy prawa wieczystego
uzytkowania dziatki, potozonej w Krakowie, przy ul. Wroctawskiej wraz z wlasnos$cia budynkow, budowli i
urzadzen potozonych na tej dziatce. Obecnie na terenie przedmiotowej nieruchomosci zlokalizowany jest
jeden z zaktadow produkcyjnych Wawel S.A. Strony zobowiazuja si¢ zawrze¢ Umowe Przyrzeczona nie

wczesniej niz dnia 01.01.2006 r. i nie p6zniej niz dnia 30.06.2006 .

* w dniu 24.03.2005 roku Emitent zawart umowe¢ przedwstepna sprzedazy:

- prawa wieczystego uzytkowania dwoch nieruchomosci gruntowych potozonych

w Krakowie- Srodmiesciu przy ul. Masarskiej 6,8 oraz budynkow, budowli i urzadzen posadowionych na
tych nieruchomosciach gruntowych stanowiacych odrgbny od gruntu przedmiot wtasnosci,

- prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej w Krakowie — Srédmiesciu przy ul. Rzezniczej
nr 22 oraz budynkéw, budowli 1 urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci.

Strony zobowiazuja si¢ zawrze¢ umowe przyrzeczona nie wczesniej niz dnia 01.01.2006 r.

1 nie pozniej niz dnia 31.07.2006 r. Obecnie na terenach powyzszych nieruchomosci zlokalizowane sa dwa

zaktady produkcyjne Wawel S.A.

¢ W dniu 20.04.2005 r. zostat zawarty kontrakt pomigdzy Emitentem, a firma C&G S.p.A.

z siedziba w Rozzano, Wtochy, na dostawe, montaz i uruchomienie urzadzen kompletnej linii

Carle & Montanari do zawijania i pakowania czekoladek nadziewanych. Laczna warto$¢ kontraktu wynosié
bedzie 2.200.000,00 Euro. Linia ta, zostanie zamontowana w nowo budowanym zaktadzie produkcyjnym

w Dobczycach.

¢  Wdniu 17.05.2005 roku Emitent otrzymat informacje, o zmianach jakie zaszly wewnatrz grupy spotek
kontrolowanych przez Pana Hermana Opferkuch i Margarethe Opferkuch.W wyniku zaistniatych zmian
spotka Hosta International AG (bezposrednio i za posrednictwem WIK Sp. z 0.0. oraz na podstawie
porozumienia z Panem Eugeniuszem Matkiem) kontroluje 784.903 akcje (784.903 gltosy na WZA Emitenta,
52,34 % kapitatu zakladowego Emitenta oraz 52,34 % ogoélnej liczby gtosow na WZA Emitenta).

¢ W dniu 29.06.2005 r. odbylo si¢ odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.
Podjeto m.in. uchwaty:

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2004 r. oraz sprawozdania Zarzadu

z dziatalno$ci Spotki w 2004 r.,

- W sprawie przeznaczenia zysku na pokrycie strat z lat ubieglych oraz na kapitat zapasowy,

- w sprawie udzielenia cztonkom organow Spoéiki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,
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- w sprawie zmian w Statucie Sp6iki, (przedmiotowe zmiany dotyczyly zmiany struktury kapitatu
zaktadowego.)

- w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

- w sprawie zasad tadu korporacyjnego zawartego w dokumencie Dobre Praktyki w spotkach publicznych
2005.

7. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej.

Nie dotyczy.

8. Spolka nie podala do wiadomoSci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2005 r.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi przekraczajace kwote 500 tys. EURO nie wystapitly.

10. Por¢czenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. stanowiace co najmniej 10%

kapitalow wlasnych emitenta nie wystepuja.

11. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzien przekazania raportu za I potrocze 2005 r.

akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoso6w na WZA Wawel S.A. to:

¢  WIK Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Hosta International AG z siedziba w Miinchenstein - Szwajcaria)
posiada 724.721 akcji stanowiacych 48,32% udzialu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do
wykonywania 724.721 gtosow na WZA, co stanowi 48,32% gloséw na WZA.

* Klienci objeci umowami o zarzadzanie w BZ WBK AIB Asset Management S.A posiadaja 149.632
akcji, stanowiacych 9,98% w kapitale zakladowym, uprawniajacych do wykonywania 149.632 gloséw, co
stanowi 9,98% gloséw na WZA.

¢ Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. posiada 97.945 akcji stanowiacych 6,53%
udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 97.945 gltos6w na WZA, co stanowi
6,53% gloséw na WZA,

¢ Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. posiada 95.911 akcji,
stanowiacych 6,40% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 95.911 gloséw, co
stanowi 6,40% gloso6w na WZA,

¢ SEB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 86.028 akcji stanowiacych 5,74% udziatu
w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 86.028 glosow na WZA, co stanowi 5,74%
gloséw na WZA,
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¢  CA IB Investment Management S.A. posiada 78.170 akcji stanowiacych 5,21% udziatu w kapitale
zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 78.170 gtos6w na WZA, co stanowi 5,21% gloséw na WZA,

12. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby zarzadzajace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzien przekazania raportu za I potrocze 2005 r.

osoby zarzadzajace posiadajace akcje Wawel S.A. to :

¢ Prezes Zarzadu Dariusz Ortowski posiada 30.800 akcji zwyktych na okaziciela.
¢  Czlonek Zarzadu Dyrektor Produkcji Wojciech Winkel posiada 1.601 akcji zwyktych na okaziciela.

¢ Prokurent Lestawa Wiater - [linska posiada 206 akcji zwyktych na okaziciela.

13. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, na dzien przekazania raportu za I potrocze 2005 r.

osoby nadzorujace posiadajace akcje Wawel S.A. to :
¢  Eugeniusz Malek posiada 3.142 akcji zwyklych na okaziciela.

¢  Pawel Bataga posiada 1.640 akcji zwyktych na okaziciela.

¢ Andrzej Szwarc wraz z osoba spokrewniong posiada 19.014 akcji zwyktych na okaziciela.
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