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WSTEP.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki
za okres | — VI 2005, sporzgdzone w oparciu 0 obowigzujgce przepisy:

- Ustawe - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi z 21.08.1997r.
z poézniejszymi zmianami (Dz. U. 02.49.447),

- Ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. ( Dz. U. 02.76.694 ),

- Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 21.03.2005 r. ,w sprawie informacji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych” (Dz.U.

05.49.463),

- Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 11.08.2004 r. ,w sprawie szczegotowych
warunkow, jakim powinien odpowiadaC prospekt emisyjny oraz skrét prospektu”
(Dz. U. 04.186.1921).

Zasady sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres | potrocza 2005 sg zawarte
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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.  OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE.

1. Informacja o Spétce

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zlokalizowana jest na pograniczu Bedzina i Sosnowca.
Powstata w roku 1913 i w swej historii przechodzita wiele zmian strukturalnych oraz
wiasnosciowych. Od 1 kwietnia 1993 roku do 27 listopada1998 roku Elektrocieptownia
.Bedzin” Spotka Akcyjna dziatata jako Jednoosobowa Spodtka Skarbu Panstwa, ktéra
powstata z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Elektrocieptownia
.Bedzin”.

31 lipca 1998 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield w Warszawie wyrazita
zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

8 grudnia 1998 roku Spotka zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A.

11 pazdziernika 1999 roku Minister Skarbu Panstwa ogtosit zaproszenie do rokowan w
sprawie nabycia od 10% do 52,5% akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 21 lipca 2000
roku Minister Skarbu podpisat z firmg MEAG z Niemiec umowe na sprzedaz 52,5% akcji
Spotki.

W 2001 roku firma MEAG zwiekszyta swoj udziat w kapitale akcyjnym Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. do 69,56%. 21 sierpnia 2002 roku po fuzji pomiedzy Mitteldeutsche
Energieversorung AG (MEAG), a envia Energie Sachsen Brandenburg AG (enviaM)
powstata envia Mitteldeutsche Energie AG ktéra stata sie nastepca prawnym firmy

MEAG i tym samym gtéwnym udziatowcem Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.  prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej, dziatajgc na podstawie Kodeksu spétek
handlowych i Statutu Spofki.

Spotka od roku 2000 posiada Certyfikaty Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania
Jakoscig i Srodowiskiem zgodnie z wymogami norm EN 1SO 9001:2000 i EN ISO 14001.
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1.1.Nazwa i siedziba

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spoétka Akcyjna

Firma: Spoétka moze uzywaé skréconej nazwy:
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Bedzin
Adres: 42-200 Bedzin, ul. Matobgdzka 141
Telefon: (032) 257 95 99
Fax: (032) 266 44 11
e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl

Statystyczny numer

271740563

identyfikacji REGON:

Numer Identyfikacji

Podatkowej NIP: 625-000-76-15

KRS 0000064511

1.2. Sad rejestrowy

18 grudnia 2001 roku Spétka postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w pod numerem
KRS 0000064511

1.3. Liczba i rodzaj akcji tworzacych kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 15 746 tys. zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji zwyktych na
okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartoSci
nominalnej 5,00 zt .kazda.

1.4. Struktura akcjonariatu

W okresie | poétrocza 2005 roku nastgpita zmiana w akcjonariacie Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A.. 13.04.2005 roku Minister Skarbu ztozyt oswiadczenie na mocy ktérego
zostata przeniesiona witasno$¢ 311 355 akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na rzecz

Banku Gospodarstwa Krajowego BP.

Stan na 30 czerwca 2005r.

llos¢ akcji as . q - % ogolnej
Akcjonariusz zwyktych na LB € ieins HlEpIE liczby gtoséw
T na WZA zaktadowego

okaziciela na WZ
enviaM 2 190 453 2190 453 69,56 69,56
Bank Gospodarstwa
Krajowego BP 311 355 311 355 9,89 9,89
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00
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1.5. Papiery wartosciowe Spétki notowane na rynkach papieréw wartosciowych

Decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od dnia 14 lutego
2005 roku zostat zmieniony system notowan akcji Spofki z notowan ciggtych, na system
kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu akciji.

Zmiany kursu akcji w okresie pierwszego potrocza 2005 roku przedstawia wykres.
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1.6. Specyfika dziatalnosci Spétki

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest przedsiebiorstwem energetycznym prowadzgcym
dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej. Produkcja
energii elektrycznej odbywa sie w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta. CzeSc ciepta
produkowana jest w kottach wodnych. Wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej w tzw.
skojarzeniu zapewnia wysokg sprawnos¢ wytwarzania i efektywne wykorzystanie paliw
oraz ochrone zasobdéw naturalnych.

Spotka dysponuje zainstalowang taczng moca cieplng w wysokosci 520,9 MWt
oraz posiada osiggalng moc elektryczng w wysokosci 78 MWe.

Spotka stanowi gtdwne zrodio ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i
ciepta technologicznego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi.
Wytwarzana energia elekiryczna przekazywana jest do krajowego systemu
elektroenergetycznego.

Cechg charakterystyczng dziatalnosci Spofki jest sezonowo$¢ produkcji. Najbardziej
zmiennym skfadnikiem produkgciji jest ciepto w wodzie goracej, ktérego wielkos¢ produkciji
uzalezniona jest od temperatur panujacych w czasie sezonu grzewczego.
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Il. STRUKTURA PRODUKCJI | SPRZEDAZY CIEPLA | ENERGII ELEKTRYCZNEJ.

Podstawowymi produktami Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. sa: ciepto i energia
elektryczna.
Struktura produkcji w okresie | pétrocza 2005 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Produkcja Jedn. | 1péir. 2005 S"“o'/?“’a I péir. 2004 S"“o'/?“’a
Energia cieplna w wodzie GJ 1760 116 64,35 1 825 593 63,46
Energia cieplna w parze GJ 117 398 4,29 162 076 5,63
Energia elektryczna GJ 857 514 31,35 888 946 30,90
Razem GJ 2735028 100,00 2 876 615 100,00
Struktura przychodow z podstawowej dziatalnosci w okresie | potrocza 2005 roku
przedstawiata sie nastepujgco.

Sprzedaz Jedn. | 1péir. 2005 S"“o'/?“’a I péir. 2004 S"“o'/?“’a
Energia cieplna tys. zt 33 146 55,75 35840 56,77
Energia elektryczna tys. zt 26 005 43,74 26 922 42,65
Pozostata sprzedaz tys. zt 301 0,51 368 0,58
Razem tys. zt 59 452 100,00 63 130 100,00

Sprzedaz Jedn. | potr. 2005 | potr. 2004
Energia cieplna GJ 1753275 1908 297
Energia elektryczna MWh 203 010 211 951




Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. / /a-azw
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres pierwszego pétrocza 2005 4 &

lll. UMOWY | KREDYTY.

1. Umowy na podstawowe produkty i surowce obowiazujace w | pétroczu 2005 r.

Umowy na sprzedaz ciepfa:

- Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Dabrowie Goérniczej — umowa nr 6/EC/99
obowigzuje do dn. 31.12.2015r. oraz Umowa nr 5/2005 obowigzujgca
01.01.+31.08.2005r..

- Wojewddzki Szpital Specjalistyczny im. Sw. Barbary nr 5 w Sosnowcu — umowa
nr 75/EC/2002 obowigzuje do dn. 1.01.2003-31.12.2005

- ENION S.A. Oddziat w Bedzinie - Bedzihski Zaktad Elektroenergetyczny — umowa
nr 6/EC/2004 obowigzuje do dnia 31.12.2006r.

- Gmina Sosnowiec umowa nr 75/EC/2004 z dnia 28.09.2004r. — obowigzuje
01.09.2004r.+-31.12.2005r.

- Intertex S.A. umowa nr 89/EC/2005 2z dnia 01.01.2005r. — obowigzuje
01.01.2005r.+-31.12.2005r.

Umowa na sprzedaz energii elektrycznej:

- ENION S.A. Oddziat w Bedzinie - Bedzinski Zaktad Elektroenergetyczny — Umowa
Kupna i Sprzedazy Energii Elektryczne;j nr 0O/ZO/WO/UKE/MJ/1/2003 z
dn.25.02.2003r. obowigzuje od 01.02.2003-31.12.2008r.

Umowy wieloletnie i roczne na dostawy wegla:

- Katowicki Holding Weglowy S.A. — umowa nr DH/K/54/99 obowigzuje do dn.
31.12.2006r. oraz Umowa Roczna na rok 2005 nr KHW/DH/K/010/05.

- KWK ,Kazimierz — Juliusz” Sp. z 0.0. — umowa nr 58/EC/2000 obowigzuje do dn.
31.12.2005r. oraz Umowa Roczna na rok 2005.

2. Kredyty

W dniu 01.10.2003r. Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. zawarta umowe kredytowg na
kredyt obrotowy z Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie. W/w umowa zostata
przedtuzona aneksem z dnia 04.10.2004r. na kolejny rok tj. do dnia 28.10.2005r.
Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy z tytutu umowy stanowi
hipoteka zwykta w kwocie 20 min zt ustanowiona na nieruchomosci bedacej w
wieczystym uzytkowaniu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., wpisanej w ksiedze wieczystej
nr KW 16873 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Bedzinie, Wydziat V Ksigg
Wieczystych, wraz z potwierdzong cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.
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IV. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI.

1. Wynik finansowy.

Lata
Wynik finansowy Jednostka 1-VI 2005 1-VI 2004
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 10 637 12 013
Wynik z dziatalno$ci gospodarcze;j 5099 5697
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j tys. zt 6171 7 057
Wynik na dziatalno$ci finansowej -1 072 -1 360
Wynik finansowy brutto tys. zt 5099 5697
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego tys. zt 1115 1033
Wynik finansowy netto tys. zt 3984 4 664

*EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Osiggniety przez Spétke zysk brutto za | potrocze br. wyniost 5099 tys. zt, i byt
o ok. 10,5% nizszy niz zysk za analogiczny okres roku ubiegtego.

W okresie tym przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie z 63 130 tys. zt do 59 452 tys. z
ti. o 5,8%. Spadek ten wynika z mniejszej ilosci sprzedanego ciepta, ktéra w roku
biezacym wyniosta 1 753 275 GJ, natomiast w tym samym okresie roku ubiegtego
wynosita ona 1908 297 GJ, przyczyng tego zjawiska jest zmniejszenie ilosci mocy
zamowionej przez gtbwnego odbiorce ciepta.

Zmniejszyta sie rowniez wielko$¢ sprzedazy energii elektrycznej, ktéra za | podtrocze br.
wyniosta 203 010 MWh natomiast w roku ubiegtym 211 951 MWh.

Zmniejszenie wielko$ci sprzedazy pozostaje w bezposrednim zwigzku ze zmniejszeniem
w roku biezgcym kosztéw sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw.

W badanym okresie nastgpito jednoczesnie zmniejszenie kosztow sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw, ktore z 47 088 tys. zt w roku 2004 zmniejszyty sie do 44 301 tys.,
zt w roku biezgcym. Zostato to spowodowane programem statego zmniejszania kosztéw
jak réwniez zmniejszeniem wielkosci sprzedazy.

W omawianym okresie wzrosty natomiast w relacji do roku ubiegtego zaréwno pozostate
koszty operacyjne jak i pozostate przychody operacyjne.

W pierwszym potroczu 2005 w poréwnaniu z takim samym okresem roku 2004 znaczgco
zwiekszyly sie przychody finansowe, gtéwnie w wyniku naliczonych odsetek.

W okresie tym dzieki statemu monitoringowi kosztow zmniejszono wykorzystanie linii
kredytowej, co przyniosto wymierne efekty finansowe. Nastgpito rowniez zmniejszenie
odsetek od umowy leasingowej, co osiggnieto dzieki wczesniejszej sptacie rat
kapitatowych..
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2. Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym

Wykonanie | Struktura | Wykonanie | Struktura
Wyszczegdlnienie I-VI w tys. zt % I-VI w tys. zt % Dynamika
2005r. 2004r.
1 2 3 4 5 4-2

Amortyzacja 4 466 8,52 4 956 8,80 -490
Zuzycie materialow i energii 27 091 51,70 28 649 50,85 -1 558
w tym paliwo produkcyjne 24 753 47,24 25 837 45,86 -1 084
Ustugi obce 5125 9,78 5873 10,42 -748
Wynagrodzenia 6 952 13,27 8 261 14,66 -1 309
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1806 3,45 1918 3,40 -112
Podatki i optaty 5017 9,57 5127 9,10 -110
w tym podatek akcyzowy 4113 7,85 4 241 7,53 -128
Pozostate koszty 1942 3,71 1557 2,77 385
Koszty rodzajowe ogotem 52 399 100,00 56 341 100,00 -3 942

Jak wynika z powyzszej tabeli koszty rodzajowe w pierwszym potroczu 2005 roku byty
nizsze od poniesionych w poréwnywalnym okresie roku 2004.

Najwieksze obnizenie kosztow nastgpito w zakresie:

- zuzycia materiatéw i energii
- wynagrodzen
- ustug obcych.

3. Wskazniki ekonomiczne

Wskaznik rentownosci brutto w | podlroczu 2005 roku pomimo niewielkiego spadku
w stosunku do wielkosci wskaznika uzyskanego za analogiczny okres roku ubiegtego nadal
utrzymuje sie na wysokim poziomie.

Wskaznik poziomu kosztow z catoksztattu dziatalnosci liczony jako iloraz kosztéw ogétem do
przychoddéw ogotem utrzymuje sie na porownywalnym poziomie jak w takim samym okresie
roku ubiegtego.

Obnizenie wskaznika ptynnoéci biezacej to wynik optymalizacji poziomu zapaséw jak
réwniez znacznego spadku poziomu naleznosci krotkoterminowych co znajduje swoje
potwierdzenie w skréceniu czasu regulowania naleznosci.

Skréceniu ulegt okres w ktorym Elektrocieptownia "Bedzin" S.A.
zobowigzania zaréwno ogotem jak i krotkoterminowe.

Poziom wskaznika realizacji zobowigzan ogétem jest determinowany zobowigzaniami
dtugoterminowymi wynikajacymi z umowy leasingu finansowego na turbine do roku
2008.

reguluje swoje
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Wartosci wskaznikdéw zostaty przedstawione w tabeli.

| pétrocze

| potrocze

Wyszczegodlnienie miary 2005r- 2004r.
Wskaznik rentownosci
Rentownos¢ obrotu brutto % 8,5 8,9
Rentownosc¢ obrotu netto % 6,6 7,3
Wskaznik operacyjnosci
Wskaznik poziomu kosztéw z catoksztattu dziatalnosci % 91,5 91,0
Wskaznik ptynnosci
Wskaznik ptynnosci biezacej krotnosc¢ 0,7 0,9
Wskaznik sprawnosci dziatania
Cykl realizacji naleznosci ogotem dni 38 45
Cykl realizacji zobowigzan ogoétem dni 141 157
Cykl realizacji zobowigzan krétkoterminowych dni 84 85

Zastosowano algorytm podany w Biuletynie Statystycznym Wojewédztwa Slaskiego wydanym przez Urzad Wojewddzki w Katowicach — Katowice, styczen 2000

METODOLOGIA OBLICZANIA WSKAZNIKOW (GUS)

Rentownos$¢ obrotu brutto = zysk brutto /przychéd ogétem

Rentownos$¢ obrotu netto = zysk netto /przychéd ogétem

Wskaznik poziomu kosztéw z catoksztattu dziatalnosci = koszty ogdtem /przychdd ogétem

Wskaznik ptynnosci biezacej = majatek obrotowy, rozliczenia miedzyokresowe czynne / zobowigzania krétkoterminowe
Cykl realizacji naleznosci ogétem = naleznos$ci ogétem ($r. arytmetyczna z poczatku i konca okresu sprawozdawczego ) /przychody ze sprzedazy x 180

Cykl realizacji zobowigzan ogdétem = zobowigzania ogétem ( $r. arytmetyczna z poczatku i korica okresu sprawozdawczego ) /przychody ze sprzedazy x 180
Cykl realizacji zobowigzan krotkoterminowych = zob. krétkotermin. ( $r. arytmetyczna z poczatku i korica okresu sprawozdawczego ) /przychody ze sprzedazy x 180
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V. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA | REMONTOWA.

1. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA | REMONTOWA.

W roku 2005 zaplanowano realizacje zadan inwestycyjnych na tgczng kwote 9.000
tys. zt. Zaawansowanie realizacji inwestycji wewnetrznych jest zgodne z przyjetymi
harmonogramami. Terminy zakonczenia realizacji zadan bedg zgodne z podpisanymi
umowami zabezpieczajgcymi interesy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Gtéwne zadania inwestycyjne:

- opracowanie koncepcji instalacji odsiarczania kottow K5, K6, K7,

- modernizacja ekranéw parownika w strefie oddziatywania palnikow pytowych K7 (kotta
OP-140 Nr 7),

- wymiana rozdzielni 6 kV R6 - |l etap — sekcja A,

- modernizacja uktadu wyprowadzenia pary dla odbiorcéw zewnetrznych.

Z dniem 31 stycznia 2005 roku zakohczony zostat demontaz urzadzen kottowni Czeladz.
Jednoczesnie, nastgpito przekazanie wynajmowanego budynku kottowni wraz z
dzierzawionym gruntem aktualnemu wtascicielowi tj. Urzedowi Miasta Czeladz. Obiekt
przekazano bez zastrzezen.

W okresie | pofrocza zakres rzeczowy prac remontowych zrealizowano na kwote
2.787 tys. zt. Prace przebiegaty bez zaktdcen i zgodnie z harmonogramem.

W | kwartale zrealizowano caly zakres napraw biezgcych i przeglagdow urzadzen
wytwérczych umozliwiajacy ich maksymalng dyspozycyjnosc.

W Il kwartale rozpoczeto realizacje planowanych remontéw urzgdzen podstawowych
umozliwiajgcy ich maksymalng dyspozycyjnosc.

VI. SYTUACJA KADROWO-PLACOWA W SPOLCE.

Stan zatrudnienia na dzien 01.01.2005 roku wynosit 201 oséb.

Stan zatrudnienia na dzien 30.06.2005 roku wynosi 200 oséb, w tym 129 pracownikow
fizycznych i 71 pracownikéw umystowych.

Zmiana stanu zatrudnienia nastgpita w wyniku odejscia 1 osoby na wczesniejszg
emeryture.

Od 1.02.2005 roku Spodtka podniosta wynagrodzenia o 4,5%, tj. o wskaznik Komisji
Tréjstronne;.

VIl. KODEKS DOBRYCH PRAKTYK.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore odbyto sie 27 czerwca
2005 roku przedstawiono informacje o wejsciu w zycie od 1 stycznia 2005 roku zasad
ujetych w dokumencie ,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005”.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. zlozyt oSwiadczenie o zakresie w jakim Spétka
przyjeta je do stosowania. Informacja w powyzszym zakresie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci raportem biezgcym Spétki nr 18 z dnia 28.06.2005 roku.
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres pierwszego pétrocza 2005

VIll. SKLAD OSOBOWY ORGANU NADZORUJACEGO | ORGANU
ZARZADZAJACEGO.

1. Sklad Zarzadu V kadencji

Pawet Orlof
Sabina Apel

- Prezes Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

Wynagrodzenie Zarzadu za okres od 01.01. do 30.06.2005 roku.

Imie i nazwisko MOSETRE D Premia za rok 2004 ,quatkowg Suma

w zh swiadczenia
Pawel Orlof 154 998,00 54 250,00 5912,36 215 160,36
Sabina Apel 124 998,00 58 250,00 183 248,00
Razem 279 996,00 112 500,00 5912,36 398 408,36

3. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata zgodnie z §13 ust.1 Statutu Spotki w nastepujagcym sktadzie
osobowym:

1. Karl Heinz Klawunn - Przewodniczacy (przedstawiciel enviaM)

2. Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczacego (przedstawiciel pracownikow)
3. Franz Holtgreve - Sekretarz(przedstawiciel enviaM)

4. Fridrich Josef Glatzel - Czionek (przedstawiciel enviaM)

5. Irmgard Lawnik - Cztonek (przedstawiciel enviaM)

6. Michat Zak - Cztonek (przedstawiciel pracownikéw)

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres od 01.01. do 30.06.2005 roku.

Imie i nazwisko Wynagrodzenie w zi.

Karl Heinz Klawunn 7 200,00
Zbigniew Robak 6 000,00
Franz Holtgreve 6 000,00
Fridrich Josef Glatzel 4 800,00
Irmgard Lawnik 4 800,00
Michat Zak 4 800,00
Razem 33 600,00
Pawet Orlof - Prezes Zarzadu  .....ccccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee

Sabina Apel - Czionek Zarzadu  ........ooooiiiiiiiiiiieeeeee

Bedzin12.09.2005.
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