SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Kompap S.A.
w | pétroczu 2005 roku

W | potroczu 2005 r. Kompap S.A. kontynuowat swojg podstawowg dziatalnosc¢.
Podobnie jak w okresach poprzednich spotka prowadzita dziatalno$¢ produkcyjng i
handlowa.

STRUKTURA PRZYCHODOW warto$¢ udziat
(w tys. zt.) %
Przychody ze sprzedazy produktéow 4.970 tys. zt 89,5%
w tym
sktadanka komputerowa 862 tyszt 15,5%
rolki 987 tys.zt 17,8%
wyroby samoprzylepne 1325, tys zt 23,8%
poligrafia 1796 tys zt 32,3%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow, 582 tys. zt 10,5%
w tym:
towary 565 tys. zt. 10,2 %
materiaty . 17 tys. zt. 0,3 %
RAZEM PRZYCHODY 5552.3 tys. zt 100 %

Przychody ze sprzedazy wyrobéw — dziatalnosci podstawowej za | potrocze 2005 r.
wyniosty ogotem 4.970 tys. zt. Analiza struktury sprzedazy wyrobow wskazuje, ze
najwyzszy udziat w przychodach (36,1%) stanowig wyroby poligraficzne. Wyroby
poligraficzne obejmujq druki instrukcji oraz druki specjalne dla bankéw. W dalszym
ciggu wysoki udziat w przychodach ze sprzedazy stanowi sprzedaz rolek. Spotka
prowadzi sprzedaz rolek papierowych wykorzystywanych do kas fiskalnych, fakséw,
telefaksdw, bankomatdéw oraz wielu innych urzadzen zwigzanych z przetwarzaniem i
rejestracjg danych. Rolki produkowane sg w petnej gamie rozmiarow i nadrukow
specjalnych.

Wyroby samoprzylepne, ktére w poprzednim okresie stanowity w strukturze
sprzedazy poziom 6% w omawianym okresie wzrosty do poziomu blisko 24%.

W zwigzku z przyjetymi zatozeniami restrukturyzacji struktura asortymentowa ulega
systematycznej zmianie w stosunku do poprzednich lat.

Sktadanka komputerowa, mimo zmniejszajgcego sie udziatu w sprzedazy — stanowi
ponad 15 %. Oferujemy papier komputerowy w formie sktadanki pojedynczej
(jednowarstwowej) produkowanej z papieru offsetowego. W bezposrednim zwigzku
jest tutaj wzrost przychodow z tytutu sprzedazy wyrobdw wysoko przetworzonych tj.



wszelkiego rodzaju drukow niestandardowych z przeznaczeniem dla instytuciji
finansowych i ubezpieczeniowych.

Poza dziatalnoscig produkcyjng KOMPAP S.A. kontynuowat dziatalno$¢ handlowa,
ktéra w obrotach ogdtem za | pétrocze 2005 stanowita ponad 10,5 %. Oferta
handlowa poza papierem kserograficznym w réznych kolorach obejmowata inny
asortyment zwigzany z branzg papiernicza.

Przychody | pétrocza 2005 ksztattowaty sie na poziomie 60 % w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Przy czym, przychody ze sprzedazy
wyrobow byly nizsze o 27,5 % natomiast przychody ze sprzedazy towaréw spadty w
stosunku do przychoddéw okresu poréwnywalnego o 90 %.

Spétka w dalszym ciggu dgzy do wyeliminowania ze swojego portfela kontrahentow
nierzetelnych, jak rowniez robigcych drobne zakupy.

Sprzedaz wyrobow jak i towaréw obejmuje wytgcznie rynek krajowy i w stosunku do
lat poprzednich nie wystgpity zmiany.

W | potroczu 2005 r w poréwnaniu do analogicznego okresu 2004 r. nastgpit spadek

kosztéw (rodzajowych) ogétem o 37,5 %.

Najistotniejsze pozycje kosztéw w | pétroczu 2005 r. w poréwnaniu z analogicznym

okresem roku poprzedniego ksztattowaty sie nastepujgco:

v’ zuzycie materiatéw i energii — 2.909 tys. zt. (zmniejszenie o 38,5%)

v' wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow — 1.195 tys. zi. (zmniejszenie
o 14 %)

v' ustugi obce — 921 tys. zt. (zmniejszenie 0 12 %)

Naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug w | potroczu 2005 r wyniosty 4.110,2 tys. zt i
w stosunku do poprzedniego okresu byty nizsze o ponad 1.000 tys. zt.

W ramach reorganizacji Zarzad dokonat sprzedazy zbednego majatku Spofki.
Wg analizy Zarzadu koszty restrukturyzaciji skonczg sie wraz z 2005 r.

Analiza rynku wskazuje na nieznaczng poprawe koniunktury, ktérej efektem beda
odczuwalne dla Spotki w 2006 r.

Do najbardziej znaczacych odbiorcéw Kompap — u nalezg: JABIL ASSEMBLY,
(poprzednio Philips Poland) ING Bank Slgski, PKO BP S.A., PZU Zycie S.A.PZU
S.A., Ruch S.A., BIOTON, POLOMARKET Sp. z o0.0. Transakcje z zadnym z
odbiorcow nie przekroczyty 10% przychoddéw ze sprzedazy.

Gtéwne pozycje zakupow surowcowych spotki stanowig: Papier offsetowy, papier
samokopiujacy i papier termoczuty. W poréwnaniu z okresami poprzednimi zrodta
zaopatrzenia nie zmienity sie.

Surowiec do produkcji wyrobéw w potowie pochodzi od krajowych dostawcow i druga
potowa pochodzi z importu.
Gtéwnie z importu pochodzi papier chemiczny i termiczny.



Dostawcami zagranicznymi sg MISUBISHI PAPIER MILLS LIMITED, MA-KOR,
DALUM, KANZAN. Gtéwnym dostawcg surowca jest MISUBISHI PAPIER MILLS
LIMITEM. Firma ta jest dostawcg papieru samokopiujgcego oraz termoczutego,
Nie ma powigzan miedzy Kompap S.A. a tym dostawca.

Drugim co do wielkosci dostawcg jest Avery Dennison Polska Sp. z 0.0. | w tym
przypadku nie ma powigzan miedzy Kompap S.A. a tym dostawca. Gtéwnymi
dostawcami papieru offsetowego jest International Paper S.A. i Celpap Sp. zoo.

Kompap S.A. zawart znaczacq umowe, ktérej przedmiotem byta :zmiana terminu
sptaty kredytu zaciggnietego w BRE Bank S.A.

W ciggu | potrocza 2005 r. nie wystgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub
kapitatowych z innymi podmiotami.

Nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ przekroczytaby
500.000 EURO.

Stan majatku i zrodet jego finansowania ujety w bilansie na dzierr 30.06.2005 r. w
poréwnaniu z korncem czerwca 2004 r. wskazuje na to, ze:

v' warto$¢ majatku obrotowego obnizyta sie 0 2295 tys. zt

v" Nastgpit spadek naleznosci krétkoterminowych o 1057 tys. zi.

v' Kapitaty wiasne obnizyly sie 0 1.360 tys. zt. tj. 0 10 %

Zmniejszenie wartosci kapitatu wkasnego wynika przede wszystkim z pokrycia straty
za 2004 r.

Zobowigzania Spétki ogétem na 30.06.2005 r. wyniosty 8.164,0 tys. zt. iw
poréwnaniu ze stanem na 30.06.2004 zmniejszyty sie 0 26 % z czego wartos¢
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zmniejszona zostata o 20%.

Znacznemu obnizeniu ulegt tez kredyt. Zadtuzenie z tytutu kredytu z kwoty 2.165 tys.
zt. na dzien 30.06.2004 r. zmniejszone zostato do wartosci 1.635 tys. zt. tj. 0 25%.
Termin wymagalnosci kredytu w rachunku biezgcym przypada na Il kwartat 2005 r.
W oparciu o podpisany w dniu 22 sierpnia 2005 r aneks do umowy, kredyt
przedtuzono do 28 lutego 2006 r. Spotka bedzie go jednak systematycznie sptacata
(100 ty. zt. miesiecznie). Sptata kredytu byta jednym z elementéw restrukturyzacji
Spotki. Takie dziatanie przyjeto réwniez w zwigzku z wysokimi kosztami finansowymi,
ktére obecnie spadly w zwigzku z konsekwentnie sptacanymi kredytami.

Kompap S.A. nie udzielat pozyczek, gwarancji, ani poreczen.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynosi 0,41, co oznacza, ze 41 % majatku
finansowane byto kapitatem obcym.

Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe), ksztattuje
sie na poziomie 1,15 czyli miesci sie w przedziale standardowej wielkosci przyjetej
dla tego wskaznika. Najwiekszy udziat w strukturze zobowigzan krétkoterminowych
majg zobowigzania z tytutu dostaw (76 %) oraz zobowigzania z tyt. kredytow (20%).
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze az 49 % zobowigzan krotkoterminowych stanowig
fundusze specjalne. Zwigzane jest to ze specyfikg funkcjonowania zaktadéw pracy
chronionej, ktére zobowigzane sg do tworzenia Zaktadowego Funduszu Rehabilitacii
Oso6b Niepetnosprawnych. Ze srodkow ZFRON sfinansowane mogq by¢ m.in. koszty



na tworzenie i modernizacje miejsc pracy oraz wynagrodzenia osob
niepetnosprawnych z tytutu dodatkowych urlopéw.

W | potroczu 2005 nalezne dotacje dla KOMPAP S.A. wynoszg 303 .tys. zt. podczas
gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego dotacje wynosity 455 tys. zt

Dotacje te stuzg zrekompensowaniu nizszej wydajnosci pracy oséb
niepetnosprawnych, czyli pokrycia zwiekszonych kosztow dziatalnosci podstawowej
w zwigzku z zatrudnieniem osob niepetnosprawnych.

Strata poniesiona w | potroczu 2005 r. wyniosta 706 tys. zt

Do czynnikéw istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:

przepisy dot. Zaktadoéw pracy chronionej

wahania cen papieru na rynku miedzynarodowym

wahania kursow walut

zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego
Zgodnie z prognozami Instytutu Celulozowo-Papierniczego oraz
Rzeczoznawcow Stowarzyszenia Papiernikow Polskich zuzycie papieru w
perspektywie kilkudziesieciu lat ma wzrastac

v' System Zapewnienia Jakosci ISO 9001:2000

AN NI NN

Kontynuowana jest strategia rozwoju spotki zaktadajgca rozszerzenie struktury
odbiorcow i oferty asortymentowej. KOMPAP S.A. bedzie koncentrowac¢ sie na
dostarczaniu produktéw dla przemystu farmaceutycznego, elektronicznego oraz dla
instytucji finansowych i ubezpieczeniowych.

Spétka w zdobywaniu nowych odbiorcéw wykorzystuje swoje atuty jakimi sa;
posiadanie systemu zapewniania jakosci zgodnego z normg ISO 9001:2000, co
gwarantuje oferowanie przez Kompap S.A. wyrobow o wysokiej powtarzalnej jakosci.
Drugim elementem wyrézniajagcym Kompap S.A. od konkurentéw jest posiadanie
statusu zaktadu pracy chronionej.

Zatozenia Spofki to przede wszystkim unowoczesnienie maszyn i urzagdzen
zezwalajgcych na oferowanie klientom produktéw odpowiadajgcych ich
oczekiwaniom ze szczegdlnym naciskiem na rozwdj produkcji etykiet
samoprzylepnych. Kompap S.A. zamierza w celu poprawy swojej konkurencyjnosci
na rynku papierniczym skorzystac z funduszy unijnych i zmodernizowaé park
maszynowy w sektorze drukéw specjalistycznych posiadajgcych specjalne
zabezpieczenia (ij. polisy, druki bankowe, koperty utajnione) dla instytuciji
finansowych jak rowniez rozszerzy¢ oferte etykiet samoprzylepnych.

Nie wystapity znaczace zmiany w zasadach zarzadzania Spotka.

Nadal ulepszany jest rowniez wdrozony w 1999 r. System Zapewnienia JakosSci.
Obecnie funkcjonuje w Spotce System Zapewnienia Jakosci zgodny z normg ISO
9001:2000, jednakze zarzad planuje wprowadzi¢ ISO 14000

Sklad Zarzadu Kompap S. A. wg stanu na dzien 30.06.2005 r.
v' Wiestaw Judycki — Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
v Longina Dylik — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Ekonomicznych



v" Konrad Oniszczuk — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Zaktadu Produkcyjnego w
Kwidzynie

Sktad Rady Nadzorczej Kompap S.A. na dzien 30.06.2005 r. byt nastepujacy:

Zbigniew Okonski —Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leszek Jacher

Wiodzimierz Rydzkowski

Zbigniew Markowski

Zbigniew Szachniewicz

W | potroczu 2005 r. nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Kapitat akcyjny KOMPAP S.A. (wg stanu na 30.06.2005 r. ) wynosi 2.808.297,6 zi.
Dzieli sie na 2.340.248 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci minimalnej 1,2 zt
Prezes Zarzgdu Kompap S. A. Wiestaw Judycki posiada 6.750 akcji KOMPAP S.A,,
co uprawnia do 6.750 gtoséw na WZA. Pozostali cztonkowie Zarzadu: Longina Dylik,
Konrad Oniszczuk, nie posiadajq akcji Kompap-u.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu Spotka nie uzyskata od cztonkéw
Rady Nadzorczej informacji o zmianie liczby posiadanych akcji KOMPAP S.A.
Czionkowie Rady Nadzorczej: Leszek Jacher, Zbigniew Markowski, Zbigniew
Okonski, Wiodzimierz Rydzykowski, Zbigniew Szachniewicz nie posiadajg akcji
KOMPAP S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA KOMPAP

S.A. na dzien 30.06.2005 roku:

1) Ryszard Krauze tgcznie z podmiotem zaleznym Prokom Investment S.A. posiada
536.808 akcji, co stanowi 22,93% kapitatu akcyjnego i daje prawo do
wykonywania 536.808 gtoséw na WZA, tj. 22,93% ogdlnej liczby gtoséw na WZA
(z czego 406.608 gtoséw posiada Ryszard Krauze jako osoba fizyczna, natomiast
130.200 — Prokom Investment S.A.);

2) Prokom Software S.A. posiada 163.814 akcji, co stanowi 7,00% kapitatu
akcyjnego i daje prawo do wykonywania 163.814 gtoséw na WZA, tj. 7,00%
ogolnej liczby gtoséw na WZA,;

3) Bank Austria posiada 163.908 akcji, co stanowi 7,00% kapitatu akcyjnego i daje
prawo do wykonywania 163.908 gtosow na WZA, tj. 7,00% ogodlnej liczby gtoséw
na WZA;

4) Piotr Wiaderek posiada 140 000 akcji, co stanowi 5,98% kapitatu akcyjnego i daje
prawo do wykonywania 140 000 gtosoéw na WZA tj. 5,98 % ogdlnej liczby gtoséw
na WZA

5) Jerzy Grzanka posiada 123.049 akcji, co stanowi 5,26% kapitatu akcyjnego i daje
prawo do wykonywania 123.049 gtosow na WZA, tj. 5,26% ogolnej liczby gtoséw
na WZA;

KOMPAP SA po dniu 30.06.2005r. uzyskat informacje, iz nastgpity zmiany w ilosci
posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%; Piotr
Wiaderek zbyt czes¢ akcji i posiada obecnie akcje w liczbie mniej niz 5%






