Zelmer S.A.

Za zElmer

SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ZELMER S.A.
W RZESZOWIE
W I POLROCZU 2005 ROKU

Sprawozdanie dot. jednostek objetych potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym

Rzeszow, wrzesien 2005r.

Biuro Relacji Inwestorskich 1



Zelmer S.A.

Wstep Prezesa Zarzadu

W pierwszym potroczu 2005 r. sytuacja na rynku sprzetu AGD nie uleglta zasadniczym zmianom. Na
koniunkture nadal negatywnie wplyneta miedzy innymi: zia sytuacja ekonomiczna gospodarstw
domowych, znaczqcy wzrost cen surowcow i materiatow uzywanych do produkcji oraz coraz silniejsza
pozycja rynkowa duzych sieci handlowych, ktore dyktujq twarde warunki zakupu. Mimo tych
niekorzystnych czynnikow, Zelmer SA zrealizowal podstawowe cele zalozone w budzecie. Osiqgnigte
wyniki w pierwszym potroczu pozwolily podtrzymac prezentowanq prognoze na 2005 rok, zaktadajqc
osiqgniecie wyniku finansowego netto na poziomie 17 min zi. W pierwszym potroczu 2005 roku
realizowalismy konsekwentnie program restrukturyzacji kosztow operacyjnych i sprzedazy najbardziej
rentownych produktow. Spotka osiqgneta marzie brutto na sprzedazy w wysokosci 31,8% co w branzy
AGD uznawane jest za bardzo dobry wynik. Nastqpit rowniez wzrost wskaznikow plynnosci finansowej

w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Spotka w skonsolidowanym raporcie potrocznym za pierwsze potrocze 2005 r. dokonata tez pewnych
korekt w stosunku do raportu kwartalnego. Wynikajq one z odmiennej interpretacji stosowanych
dotychczas metodologii wyceny majqtku metodq DCF oraz ksiegowania tworzonych zasobow
handlowych, marketingowych i innych rabatow posprzedazowych. Przeprowadzenie korekt zalecit
nowy audytor Spotki - PricewaterhauseCoopers. Roznice dotyczq pozycji: wartosci majqtku,
przychodow netto ze sprzedazy i kosztow sprzedazy. Korekty nie wplynely natomiast negatywnie na
wielkos¢ zysku netto w pierwszym poifroczu — jest on nawet o ponad 1,1 min zI wyzszy niz

prezentowany w raporcie skonsolidowanym za Il kwartat 2005 roku.

Z powazaniem,

Andrzej Libold

Prezes Zarzqdu
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Zelmer S.A.

Komentarz do wynikow finansowych prezentowanych w raporcie okresowym za

pierwsze polrocze 2005 roku.

Informacje podane w raporcie skonsolidowanym Zelmer S.A. za Il kwartatl br. odbiegaja od aktualnie
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pétrocze 2005 r. Spotka wdraza
sukcesywnie nowe zasady rachunkowosci zgodne z MSR i MSSF. W trakcie tych prac wystapita
rozbieznos$¢ interpretacyjna pomigdzy przyjeta i prezentowana dotychcezas przez Zarzad Zelmer S.A.,
a sugerowana przez dokonujacego przegladu ksiag audytora PricewaterhauseCoopers. Dotyczy ona

wyceny warto$ci aktywow trwatych spotki oraz prezentacji wielkosci przychodow.

Po konsultacji z audytorem dokonujacym przegladu sposobu wyceny majatku metoda
zdyskontowanych  przeptywoéw  pienigznych (DCF) Zarzad Zelmer S.A. uwzglednit
w skonsolidowanych wynikach za I pdtrocze warto$¢ majatku na poziomie nizszym o 15,25%.
Przyjeta ostatecznie formuta spowodowatla obnizenie wartosci aktywow trwalych, a w konsekwencji
zmniejszenie warto$ci odpisow amortyzacji o 3.241 tys. zt. To z kolei wptynglo na obnizenie kosztow

i przetozyto si¢ na wzrost zyskow (zysk netto zwigkszyt sig¢ o 1 132 tys. zt do poziomu 12 275 tys. z}).

Kolejna zmiana dotyczyta warto$ci przychoddéw netto ze sprzedazy. Wycena przychodow
ze sprzedazy ujmowana w wartosci godziwej zgodnie z MSR 18 ust. 10 uwzglednia po korekcie petna
warto$¢ upustow i rabatow z wczesniej utworzonych rezerw na te cele. W wyniku dokonanej zmiany
interpretacyjnej przychody ze sprzedazy za I poirocze 2005 r, uleglty obnizeniu w stosunku do raportu
za II kwartal o udzielone i przewidywane upusty i rabaty posprzedazowe. Skutkiem tego jest
zmniejszenie wartosci przychodow netto ze sprzedazy o 5 793 tys. zi. Rownolegle, w zwiazku
z prezentacja rabatow w formie pomniejszenia przychodow ze sprzedazy, rabaty te nie figuruja jako
koszty sprzedazy. Znajduje to swoje odzwierciedlenie w zmniejszeniu kosztow sprzedazy
prezentowanych w raporcie okresowym za II kwartat 2005r. Zmiana ta nie wplyneta na koncowy

wynik netto Zelmer S.A.

W wyniku uszczegétowien rezerw tworzonych na przyszte okresy dokonano takze korekty
zwigkszajacej rezerwy na niewykorzystane urlopy o kwotg 1 590 tys. zl. Nalezy jednak zwrocicé
uwage, ze rezerwy te utworzono w okresie przedurlopowym. A w kolejnych okresach

sprawozdawczych ulegna znacznemu zmniejszeniu.
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Zelmer S.A.

Réznice prezentacji Grupy Kapitalowej Zelmer S.A.

30.06.2005
Poprzednio Obecnie
BILANS prezentowany Roéznica prezentowany
wg. MSSF wg. MSSF
AKTYWA
1| Aktywa trwale (dtugoterminowe) 188 353 -52 895 135458
IT | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 163 254 =725 162 529
- Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy / Grupa do zbycia
SUMA AKTYWOW 351 607 -53 620 297 987
PASYWA
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom
1], P ) }.'(p. yg) v 284 950 -42 119 242 831
jednostki dominujacej)

11 | Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji 0 0 0
IIT | Zobowiazania dtugoterminowe 22 601 -11 887 10714
IV | Zobowiazania krétkoterminowe 40 877 468 41 345

Zobowiazania bezposrednio zwiazane z
V | aktywami dtugoterminowymi 0 0 0
zaklasyfikowanymi jako dziatalno§¢ zaniechana
SUMA PASYWOW 351 607 -53 620 297 987
Réznice prezentacji Grupy Kapitalowej Zelmer S.A.
01.01.2005-30.06.2005
Poprzednio Obecnie
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT prezentowany Roznica prezentowany
wg. MSSF wg. MSSF

I | Dzialalno$¢ kontynuowana

1| Przychody ze sprzedazy 138 358 -5793 132 565

2 | Koszt wlasny sprzedazy 93 186 -2 816 90 370

3 | Zysk (strata) na sprzedazy 45172 -2977 42 195

4 | Koszty sprzedazy 10 775 -4 834 5941

5 | Zysk (strata) okresu 11 143 1132 12 275

Biuro Relacji Inwestorskich 4




Zelmer S.A.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWDZANIA FINANSOWEGO.

Zasady stosowane przez Spodltke dominujaca oraz Spoétki objete konsolidacja zostaty szczegotowo
opisane w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2005
r. Stosowanie powyzszych zasad umozliwia rzetelne i prawidtowe ustalenie stanu majatkowego

i finansowego oraz wyniku i rentownosci.

PODSTAWOWE RYZYKA 1 ZAGROZENIA

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zaprezentowany zostal w Prospekcie Emisyjnym ZELMER S.A.

opublikowanym w styczniu 2005 r. — rozdziat I.

STRUKTURA SPRZEDAZY - RYNKI ZBYTU I ZAOPATRZENIA

Struktura wartosciowa przychodow ze sprzedazy produktow spolki Zelmer S.A.
w I pétroczu 2005r.- KRAJ

Wyszczegoélnienie I potrocze 2005 | I pélrocze 2004 | Dynamika w %
ODKURZACZE 29 798 35357 84,3%
MASZYNKI 14 673 12 870 114,0%
MIKSERY 13 725 11 947 114,9%
CZAJNIKI 7304 6 637 110,1%
KRAJALNICE 5176 4942 104,7%
SOKOWIROWKI 5789 3103 186,6%
ROBOTY KUCHENNE 4 694 3449 136,1%
SZATKOWNICE 2 531 2 049 123,5%
ELEKTROSZCZOTKI, TURBOSZCZOTKI 392 322 121,8%
POZOSTALE* 1935 3614 53,5%
RAZEM 86 017 84 290 102,0%

*Pozycja "Pozostate” obejmuje towary, czesci zamienne, materialy, wyroby nietypowe, ustugi oraz rezerwy na rabaty posprzedazowe
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Sprzedaz eksportowa.

Przychody netto ze sprzedazy eksportowej przeliczonej na PLN wedtug $rednich kurséw ogloszonych
przez NBP wyniosty w II kwartale 2005r. 17,8 mln PLN 1 byly nizsze o 13,6 % w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2004 roku. Przychody liczone w walutach wynioslty w pierwszym potroczu

2005r. 8.692 tys. EURO i byly mnigjsze o0 9,7% w porownaniu do analogicznego okresu roku 2004.

Na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy eksportowej w I potroczu 2005r. decydujacy wplyw mialy

dwa czynniki:

e Wycofanie si¢ kontrahenta niemieckiego z zakupu w I kwartale b.r. duzej ilo§ci maszynek do

mielenia o warto$ci 873 tys. EURO

e Spadek wartosci EURO do ztotéwki w porownywalnym okresie 1. péirocza 2005/2004 roku

spowodowat zmniejszenie przychodow z eksportu w przeliczeniu na zlotowki o 4 856 tys.

PLN.

Glowne zagraniczne rynki zbytu.

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej:

I potrocze 2005r.

e Kraje Europy Wschodniej* 33,8 %

e Niemcy 21,4 %
e Francja 11,6 %
e Szwajcaria 10,4 %
e Pozostate 22.8 %

I potrocze 2004r.

Kraje Europy Wschodniej*
Niemcy

Francja

Szwajcaria

Pozostale

* Kraje Europy Wschodniej — Rosja, Czechy, Stowacja, Rumunia, Ukraina, Bulgaria, Wegry, Lotwa.

Zaden sposréd odbiorcow zagranicznych nie generuje obrotow, stanowiacych co najmniej 10%

przychodow ze sprzedazy ogétem ZELMER S.A.

33,8 %
28,7 %
8,6 %
8,1 %
20,8 %

Biuro Relacji Inwestorskich



Zelmer S.A.

Kursy walut stosowane do przeliczenia walut w okresie sprawozdawczym

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym

notowania $rednich kursow wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank

Polski przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Sredni Minimalny kurs w| Maksymalny kurs | Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy arytmetyczny kurs : ) )
G okresie w okresie dzien okresu
01.01.2005 — 30.06.2005 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401
01.01.2004 — 30.06.2004 4,7311 4,5422 49159 4,5422
NAJWIEKSI DOSTAWCY MATERIALOW I PRODUKTOW.
L.p Nazwa dostawcy I potrocze 2005
Dane w tys. z1
Dostawcy krajowi:
1.  Hybres Sp. z 0.0. 22157
2. NKT Cables Sp. z o.0. 1496,2
3. PPH Polimarky 14719
4. Sl Zgoda 1386,9
5.  Stomil Sanok S.A. 1 065,4
6. NSK Iskra S.A. 750,2
7. SN Start 622,9
8.  Alumetal S.A. 389,2
9.  DS. Smith Polska S.A. 78,9
Dostawcy zagraniczni
1.  Lanxess GmbH 24995
2. Ecta HmbH D 1 663,6
3.  Strix LTD 10744
4. | Model Obaly a.s ,Model Opakow.Sp.z o0.0. 984.,9
5.  Eichenauer GmbH 910,3
6.  Schunk GmbH 556,6
7. Bayer A.G. 455,9
8.  Umicore S.A. 223,1
9  US Steel s.r.o. 1407,0
10 Cogent Surahamnars AB 1270,2
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ZNACZACE UMOWY

Do najwazniejszych umow zawartych przez ZELMER S.A. w I potroczu 2005 r. naleza:

e umowa z Grupa Neonet, regulujaca warunki wzajemnej wspolpracy handlowej w 2005 r.,

e umowa z firma konsultingowa "CII Group" Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o §wiadczenie
ustug doradczych Przedmiotem umowy jest §wiadczenie przez "CII Group" ustug doradczych
na rzecz Zelmer S.A. w obszarze dzialan prowadzacych do wzrostu sprzedazy produktow na
rynku krajowym i wybranych rynkach zagranicznych oraz strategii obnizenia kosztow

operacyjnych.

Podpisane umowy nie wypelnia kryteriow umowy znaczacej, o jakiej stanowi zapis §5 ust. 1 pkt. 3)
Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych

(...), ale z uwagi na istotno$¢ w dziatalno$ci gospodarczej Emitenta sa one wazne dla ZELMER S.A.
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Zelmer S.A.

POWIAZANIA KAPITALOWE ZELMER S.A. Z PODMIOTAMI
OBJETYMI KONSOLIDACJA

Udzial
Wartosé ZELMER
Nazwa firmy i siedziba posiadanych SA.w Glowny profil dzialalnosci
udzialéw kapitale
zakladowym
Sprzedaz produktéw ZELMER S.A. na rynki
ZELMER Trading Sp.. Z 0.0. 100 000 2t 100% zagraniczne, $wiadczenie usmg o
z siedziba w Rzeszowie outsourcingowych oraz prowadzenie innej
dziatalnosci handlowej na rachunek wtasny
. Sprzedaz produktow ZELMER S.A. na rynek
ZELMER Slovakiasroz 504 000 sg 100% Stowacji oraz prowadzenie innej dziatalnosci
siedziba w Stowacji .
handlowej na rachunek wiasny
Zakup i sprzedaz produktéw z branzy AGD,
ZELMER Bohemia s.r.o. z 3705 000 K& 759 produkcja wlasna sprzgtu AGD, wzmocnienie
siedziba w Czechach ’ marki ZELMER na rynku czeskim, stowackim i
wegierskim.
ZELMER Zaklad 393 900 zt o Prowadzenie prac remontowych, produkcja i
Remontowy Sp. z 0.0. z 64,31% LI ) ,
R ) modernizacja maszyn i urzadzen
siedziba w Rzeszowie
ZELMER Zaklad Produkcja , modernizacja i regeneracja
Narzedziowy Sp. z 0.0. z 1 836 000 zt 51,09% . dZeﬁJw’ e, JO brébii o 1i1 .
siedziba w Rzeszowie a » WyKOnyw pine)
Osrodek Rekreacyjno- . Lo .
Wypoczynkowy Bystre Sp. 9 882 500 71 100% Ushugi w dziedzinie turystyki, wypoczynku,

z 0.0. w Bystrem

rekreacji i rozrywki

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie I potrocza 2005r miaty miejsce transakcje z podmiotami powiazanymi, ktorych wartosé

w okresie od poczatku roku obrachunkowego przekroczyta wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty

500 tys EURO. Byly to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, ktérych charakter

i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Zelmer S.A. i jednostek

zaleznych.
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Zelmer S.A.

INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UDZIELONYCH
POZYCZKACH, PORECZENIACH I GWARANCJACH.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. ZELMER S.A. nie posiadata zadnych zobowiazan z tytutu zaciagnigtych
kredytow bankowych lub uméw pozyczek.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. stan zobowiazan Spotki ZELMER Slovakia s.r.o. z tytulu kredytu
krotkoterminowego wynosit 303 125,91 zt.

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku Emitent udzielit poreczenia ,,EKO-TOP” Sp. z o.0.
w Rzeszowie — pozyczki zaciagnigtej dnia 27-07-1999r. w Narodowym Funduszu Gospodarki Wodnej
w wysokosci 2.400.000 zt (dwa miliony czterysta tysiecy ztotych), ktorej termin sptaty przypada na
dzien 20 grudnia 2008r.

Emitent przedtuzyt do dnia 31 maja 2006r. termin sptaty pozyczki, udzielonej ORW Bystre Sp. z.0.0.

w dniu 16 czerwca 2004r. w kwocie 250 tys. zt.

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN, JAKIE
EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA
TYM ZAGROZENIOM.

Oceng zarzadzania zasobami finansowymi zawiera informacja dodatkowa do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za I potrocze 2005 r.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWOSCI ZMIAN

W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI.

Spoéika posiada mozliwosci realizowania zaplanowanych na 2005 r. inwestycji. Na dzien sporzadzenia

niniejszego raportu Emitent nie przewiduje inwestycji kapitalowych.
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Zelmer S.A.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK DZIALALNOSCI ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY,

Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK.

Za wyjatkiem opisanych w sprawozdaniu finansowym czynnikéw wynikajacych z zastosowania
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej nie wystapity zadne z nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik

finansowy Spoiki.

CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
PODMIOTU DOMINUJACEGO

W pierwszym poétroczu 2005 roku na rynku sprzgtu AGD nadal utrzymywata si¢ niekorzystna
koniunktura, ktora jest wynikiem m.in.:
e dalszej stagnacji w branzy budowlanej majacej bezposredni wptyw na koniunkturg sprzedazy
sprzgtu AGD,
e zlej sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych, ktora nie sprzyjata zakupom sprzetu
AGD, a obawy zwiazane z bezrobociem stymulowaly pasywna postawe konsumentow
w stosunku do zakupéw dobr trwatego uzytku,
o zwigkszenia si¢ udzialu wyrobow pochodzacych z krajow azjatyckich w rynku sprzedazy
malego sprz¢tu AGD
e wzrastajacej pozycji rynkowej duzych sieci handlowych, dyktujacych warunki zakupu istotnie
wplywajace na poziom marz i rentowno$¢ sprzedazy,

e Dbraku stabilizacji i znaczacego wzrostu cen materiatdéw uzywanych do procesow produkcji.
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UWARUNKOWANIA W BRANZY AGD

umacniaja si¢ duze grupy zakupowe (Avans, Neonet, Partner, Media Expert, G7) i nastgpuje
eskalacja konkurowania o zwigkszenie udzialow w krajowym handlu sprzgtem AGD,
zaostrza si¢ dominacja ceny jako gléwnego kryterium walki o klienta;

zaostrzaja si¢ naciski na dostawcoéw w celu wymuszenia dostaw produktow tzw. pierwszej
ceny ( najnizszej ceny),

systematycznie wzrasta presja ze strony handlowcow szczebla hurtowego i detalicznego —
wtym gtownie duzych grup handlowych - na obnizanie ceny, zwigkszanie rabatow
i wydluzenie termindow ptatnosci przez producentdw przy pozostawieniu marz detalicznych
1 hurtowych na dotychczasowym poziomie,

wzrastaja zadania przedstawicieli organizacji handlowych w zakresie partycypacji w kosztach
pozyskania klienta (optaty marketingowe, potkowe, redystrybucyjne, na otwarcie hiper —
1 supermarketow, bonusy warunkowe od obrotu itp.),

wejscie Polski do Unii Europejskiej i formalne zniesienie barier celnych dla wyrobow
produkowanych w Unii spowodowato umocnienie si¢ na krajowym rynku pozycji
zagranicznych koncernow, gltownie w zakresie sprzedazy produktéw drogich i bardziej
skomplikowanych,

umacnianie si¢ na rynku marek znanych i renomowanych, sprzedawanych przez koncerny
o charakterze globalnym, dysponujace duzym potencjalem zaspokajajacym zadania rynku
w wymiarze finansowym (rabaty i upusty), przy jednoczesnym kontynuowaniu agresywnej

polityki promocyjne;j.

STRATEGIA

Strategia dziatalnosci i perspektywy rozwoju zostaly zaprezentowane w Prospekcie Emisyjnym

w rozdziale V1.
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Zelmer S.A.

DZIALANIA RESTRUKTURYZACYJNE

W omawianym okresie dziatalno$¢ restrukturyzacyjna w dalszym ciagu koncentrowata si¢ gtéwnie

w obszarach:
e dyscypliny kosztowe;j,
o restrukturyzacji kosztow operacyjnych we wszystkich obszarach ich powstawania,

e zwickszenia marzy brutto na sprzedazy.

ZARZADZANIE SPOLKA DOMINUJACA I GRUPA KAPITALOWA

W I poétroczu nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania ZELMER S.A. i Grupy
Kapitatowe;j.

ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
GRUPY KAPITALOWEJ:

W okresie sprawozdawczym ulegl zmianie:

1. Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu ZELMER S.A.

W dniu 15 marca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZELMER S.A. /Protokot
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia — Akt Notarialny Repertorium Nr 4134/2005/ dokonato

zmian w skladzie Rady Nadzorczej:

Odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej ZELMER S.A. nastepujacych czlonkow:

1. Pana Tomasza Derg;
2. Pana Andrzeja Prasa;
3. Pania Malgorzatg Molas.

Sktad Rady Nadzorczej uzupetniono o::

1. Pana Jacka Siwickiego;
2. Pana Michata Boni;
3. Pana Aleksandra Kacprzyka;
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Zelmer S.A.

4. Pana Stawomira Frackowiaka;

9]

Pana Rafata Bogustawskiego;

6. Pana Tomasz Der¢ (ponownie powotanego).

W dniu 22 czerwca 2005r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZELMER S.A. powotato do

sktadu Rady Nadzorczej Pana Ryszarda Kaczora — kandydata wybranego przez pracownikow

Spotki Zelmer S.A..

Na dzien 30 czerwca 2005r. sktad Rady Nadzorczej ZELMER S.A. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Jacek Siwicki
Aleksander Kacprzyk
Janusz Gembarowski
Rafat Bogustawski
Michatl Boni

Tomasz Dera
Krzysztof Dynia

Stawomir Frackowiak

o © =N kWD =

Ryszard Kaczor

Przewodniczacy Rady;
Wiceprzewodniczacy Rady;
Sekretarz Rady;

Czlonek Rady;

Czlonek Rady;

Cztonek Rady;

Czlonek Rady;

Czlonek Rady;

Czlonek Rady.

Na mocy postanowien Uchwal Nr 50/11/2005 i 51/11/2005 Rady Nadzorczej ZELMER S.A. z dnia

23 maja 2005 r., z moca obowiazujaca z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia ZELMER S.A. tj.
22.06 2005 r. powotano Zarzad ZELMER S.A. na druga kadencj¢ w sktadzie:

Andrzej Libold
Grzegorz Dartak
Zygmunt Marchlik
Stanistaw Micat

Janusz Plocica

AN I A e

Wiadystaw Zygo

Prezes Zarzadu,

Cztonek Zarzadu;
Cztonek Zarzadu;
Cztonek Zarzadu;
Czlonek Zarzadu;
Cztonek Zarzadu.

2. Skfad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu ZELMER Slovakia Sp. z o.0.

W dniu 11 kwietnia 2005 r. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow ZELMER Slovakia

dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

Biuro Relacji Inwestorskich

14



Zelmer S.A.

Odwotano z dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej ZELMER Slovakia nastgpujace

dotychczas pehiace funkcje cztonkow osoby:

1. Pania Grazyng Niewolik;

2. Pana Andrzeja Bienia;
Stwierdzono takze wygasnigcie mandatu cztonka rady nadzorczej Pana Leszka Kotuli z dniem
20 grudnia 2004 r. w zwiazku ze ztozona przez niego rezygnacja z petnienia funkcji Czlonka Rady

Nadzorczej.

Radg Nadzorcza uzupetniono o nastgpujace osoby:

1. Andrzeja Musialowskiego;
2. Grzegorza Darlaka;
3. Janusz Lipski

W dniu 17 maja 2005 r. uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow ZELMER
Slovakia odwotano przedstawiciela — dyrektora zarzadzajacego Spotki Pana Radostawa

Stankovic’a i powotano Pana Jana Bake.

3. Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ZELMER Bohemia.

W zwiazku z rezygnacja w dniu 29 marca 2005 r. pelnomocnika Spétki Pana Leszka Kotuli,
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ZELMER Bohemia w dniu 05 maja 2005 r. powotato

W jego miejsce Pana Marka Puca.

Od dnia 5 maja 2005 r. Zarzad Spoéiki funkcjonowat w skladzie :

1. Witold Hlawiczka
2. Marek Puc

W dniu 7 czerwca 2005 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ZELMER Bohemia odwotato

petnomocnikéw w osobach:

1. Witold Hlawiczka
2. Marek Puc
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Zelmer S.A.

powotato nowych pelnomocnikéw w osobach:

1. Grzegorz Olejnik
2. Dariusz Kubiak

Tego samego dnia dokonano zmian w skladzie Rady Nadzorczej ZELMER Bohemia powotujac
do jej sktadu Pana Marka Puca.

Od dnia 7 czerwca 2005 Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Pani Halina Zaremba
Pan Marek Rozga

Pan Andrzej Swiderski
Pan Marek Puc

el e

WARTOSC WYNAGRODZEN OSOB NADZORUJACYCH
1 ZARZADZAJACYCH GRUPY

01.01.2005 - 30.06.2005.

Lp. Wyszczegdlnienie Organy Zarzadzajace | Organy Nadzorujace Razem
1. | Zelmer S.A. 363,1 76,4 439,5
2. | Zelmer Bohemia s.r.o. 46,5 42.4 88,9
3. | Zelmer Slovakia s.r.0. 39,6 0,0 39,6
4. | Zelmer Zaktad Narzedziowy Sp. z 0.0. 84,6 6,6 91,2
5. | Zelmer Zaktad Remontowy Sp. z o0.0. 107,0 3,0 110,0
6. | Zelmer Trading Sp. z 0.0. 156,6 41,3 197,9

Osrodek Rekreacyjno-
7. | Wypoczynkowy 45,8 3,7 49,5
Bystre Sp. z 0.0.
g Razem Grupa Kapitalowa 84322 1734 10166
Zelmer S.A.
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Zelmer S.A.

LICZBA I WARTOSC NOMINALNA AKCJI /UDZIALOW/ ZELMER S.A.
ORAZ AKCJI /UDZIALOW/ W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH ZELMER
S.A., BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I

NADZORUJACYCH.
Imig i nazwisko Funkcja Stan na Zmiana Stan na
31-03-2005r. 30-06-2005r.
ZELMER S.A.
Andrzej Libold Prezes Zarzadu 619 0 619
Grzegorz Dartak Cztonek Zarzadu 147 0 147
Janusz Plocica Cztonek Zarzadu 1195 0 1195
ZELMER —Zaklad Narzedziowy Sp. z o.0.
Zygmunt Marchlik Cztonek Zarzadu 0 400

‘ 400

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5 % GELOSOW NA WZA

+ PEF V ZELMER Holdings

+  Skarb Panstwa

+ Commercial Union OFE
+« OFE PZU “Ztota Jesien”
+ OFE ING Nationale Nederlanden

47,01%

15,00%

11,02%

8,59%
5,20%

UMOWA POMIEDZY ZELMER S.A. A BIEGLYM REWIDENTEM

« Zgodnie z dyspozycja Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2005 roku Zarzad Zelmer

S.A. zawart dnia 14 wrze$nia 2005 r. umowg z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie przy Al Armii Ludowej 14, o przeprowadzenie przegladu

sprawozdania

poirocznego

finansowego oraz badania rocznych ( jednostkowego i skonsolidowanych)

sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej ZELMER S.A. w Rzeszowie za rok 2005.

Rzeczona umowa zawarta zostala na warunkach rynkowych zwyczajowo przyjetych przy

zawieraniu tego typu umow.

Biuro Relacji Inwestorskich
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Zelmer S.A.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ

Podstawowe parametry, marze i wskazniki ZELMER S.A.
Raport SKONSOLIDOWANY 6 miesi¢cy 2004 — 2005

w min zt
Parametry 6 miesiecy 2005 6 miesiecy 2004
Przychody netto ze sprzedazy 132,6 142,8
Koszt wlasny sprzedazy 90,4 100,9
Zysk brutto na sprzedazy 42,2 41,9
Zysk na sprzedazy 16,4 16,9
EBiTDA 18,1 21,2
Zysk operacyjny EbiT 13,6 17,0
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 16,0 16,8
Zysk okresu (netto) 12,3 13,4
Marze 6 miesiecy 2005 6 miesiecy 2004
Marza brutto na sprzedazy 31,8% 29,3%
Marza netto na sprzedazy 12,4% 11,8%
Marza EBITDA 13,7% 14,9%
Marza operacyjna EBiT 10,3% 11,9%
Marza przed opodatkowaniem 12,1% 11,7%
Marza zysku netto 9,3% 9,4%
Wskazniki 6 miesiecy 2005 | 6 miesiecy 2004
Wskaznik ptynnosci I 3.9 2,8
Wskaznik ptynnosci II 3,2 2,1
Wskaznik wyptacalnosci 2,1 1,1
ROA - stopa zwrotu z aktywow 4,1%) 4,6%)
ROE - stopa zwrotu z kapitatu 5,1% 6,0%
Rzeszow, dnia 28 wrze$nia 2005r.
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Zelmer S.A.

Podpisy cztonkow zarzadu ( pieczatki identyfikujace cztonkow zarzadu)

1 Y &)
7)Y
) WO ) W
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