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W celu zapewnienia porownywalé dane sprawozdania za potrocze 2004, podlegakksetatceniu w zakresie:
— wprowadzenia korekt do wyceny metgaraw wiasnéci udziatéw i akcji w jednostkach podpadkowanych,
W zwigzku z ze zmiaszasad rachunkowioi w jednostkach podpagdkowanych,,
— uznawania instrumentéw pochodnych w umowach zawhnywalutach typowych dla danego rodzaju transakgj
— metodologii oszacowania i prezentacji rezerw naililacjc kopah i innych obiektéw technologicznych,
w dostosowaniu do nowelizacji MSR 37, IFRIC 1,
— metodologii ujmowania aktywow finansowych, ktérymtzeniesienie (na podstawie umowy faktoringoweg) ni
kwalifikuje tych aktywow do wydczenia z ksig.

Ay

Objasnienie r@nic w stosunku do uprzednio publikowanych sprawézdavieraDodatkowa nota objiajgca nr 16
Sprawozdania finansowego.
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|. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

1.

ORGANIZACJA SPOLKI

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalroi Spoiki jest przede wszystkim:

kopalnictwo rud metali,

produkcja metali nieelaznych i szlachetnych oraz soli,
odlewnictwo metali lekkich i nilaznych,

zagospodarowanie odpadow,

sprzeda hurtowa na zasadzie beZpedniej ptatnéci lub kontraktu,
magazynowanie i przechowywanie towarow,

dziatalnd¢ zwiazana z zargdzaniem holdingami,

dziatalnd¢ geologiczno-poszukiwawcza, badania i analizy texme,
wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczneporpary wodnej i gacej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez &ieasilajca,

zawodowa dziatalr$é ratownicza,

rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Zmiany w strukturze organizacyjnej

W | po6hoczu 2005 r. w sktad wielooddzialowego miziebiorstwa Spoiki, dziatapego pod firm
KGHM Polska Mied S.A. wchodzito Biuro Zargdu i 11 Oddziatéw. Z dniem 30 czerwca 2005 r. ulegt
likwidacji Oddziat KGHM Polska Mie#l S.A. Zaktad Gospodarki Wadw Lubinie, ktérego majek zostat
whniesiony aportem do spétki ,Energetyka” sp. z 0.0.

Struktue organizacyjn KGHM Polska Mied S.A. wg stanu na dzie30 czerwca 2005 r. przedstawia schemat
ponizej:

Schemat 1. Struktura organizacyjna Spotki wg stanuna dzien 30 czerwca 2005 r.

KGHM Polska Mied z S.A.

ZAKEADY GORNICZE
ZAKEADY GORNICZE JEDNOSTKA RATOWNICTWA
"POLKOWICE - SIEROSZOWICE" GORNICZO-HUTNICZEGO
ZAKELADY GORNICZE CENTRALNY O SRODEK
"RUDNA" PRZETWARZANIA INFORMACJI

Skiad Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2005 r. do 15 czerwca 208&tad Rady Nadzorczej przedstawiatsastpujaco:

Janusz Maciejewicz Przewodricy

Jerzy Markowski Z-ca Przewodnicego
Jan Rymarczyk Sekretarz

Elzbieta Niebisz

Tadeusz Janusz
Marek Wierzbowski
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oraz wybrani przez pracownikow:
— Jozef Czyczerski

— Leszek Hajdacki

— Ryszard Kurek

W zwiazku z uptywem V kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczamialne Zgromadzenie KGHM Polska
Miedz S.A. w dniu 15 czerwca 2005 r. powotato R&thdzorcz w sktadzie:
— Ekbieta Niebisz

— Tadeusz Janusz

— Jan Rymarczyk

—  Krzysztof Szamatek
— Maciej Kruk

—  Marek Wierzbowski

oraz wybrani przez pracownikow:
— Jozef Czyczerski

— Leszek Hajdacki

— Ryszard Kurek.

W dniu 23 czerwca br. Rada Nadzorcza wybrata nadign Przewodniczcego Rady — PasiElzbiete Niebisz,
Zastpcy Przewodnicxego — Pana Tadeusza Janusza i Sekretarza — Parfaydaarczyka.

Sktad Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2005 r. do 23 czerwca 200%Zarzad KGHM Polska Mied S.A. dziatat
w nastpujacym skiladzie:

—  Wiktor Bladek Prezes Zasdu

— Jarostaw Andrzej Szczepek | Wiceprezes gthrzWiceprezes Zagdu ds. Finansowo-Ekonomicznych
— Andrzej Krug Wiceprezes Zadu ds. Pracowniczych

— Robert Nowak Wiceprezes Zadu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpiefize

— Marek Szczerbiak Wiceprezes Zaia ds. Produkcyjnych

W dniu 23 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza KGHM RoMled: S.A. odwotata Pana Wiktora &tka z funkciji

Prezesa Zawzlu i powotata go na funkgjWiceprezesa Zasdu. Na stanowisko Prezesa Zgiu powotany
zostat Pan Marek Szczerbiak. Ponadto w sktad adar&kKGHM Polska Mied S.A. na funkaj Wiceprezesa
Zarzzdu powotano Pana Stawomira Pakulskiego. Po tyclazath sklad Zaszlu przedstawia sinastpujaco:

— Marek Szczerbiak Prezes Zgin

— Jarostaw Andrzej Szczepek | Wiceprezes athrzWiceprezes Zasdu ds. Finansowo-Ekonomicznych

—  Wiktor Bladek Wiceprezes Zagdu ds. Gornictwa

— Andrzej Krug Wiceprezes Zadu ds. Pracowniczych

— Robert Nowak Wiceprezes Zadu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpiefize
—  Stawomir Pakulski Wiceprezes Zagn ds. Hutnictwa

Informacja o 4cznej wartéci wynagrodze&, nagréd lub korzici wyptaconych lub nalaych, odebnie dla
kazdej z o0sOb zamdzapcych i nadzorujcych emitenta, znajduje esiw sprawozdaniu finansowym w
Dodatkowej Nocie obfmiajacej Nr 10.

Struktura wiasnosci

Na dzien 30 czerwca 2005 r., akcjonariuszami Spotki, ktoppsiadali liczk akcji stanowica 5% i wiecej

kapitatlu zakladowego i jednoczee dajpca im prawo do 5% i wdcej ogodlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spoétki, zgodnie z posiadanymi przezikgpidformacjami otrzymanymi na podstawie art. 147

ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami waitawymi, byli:

— Skarb Pastwa - 88 567 589 akciji (44,28% kapitatu zaktadosyeg

— Deutsche Bank Trust Company Americas - bank dépomgz w programie kwitow depozytowych Spoiki -
10 013 016 akcji (5,01% kapitatu zakladowego). Zgednotrzymywan kwartalnie informagj od banku
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depozytariusza, liczba wyemitowanych na dz8® czerwca 2005 roku kwitdw depozytowych wyniosta
5893 255, co odpowiada 11 786 510 akcjom i staho88% wszystkich akciji.
Ponadto 12 lipca 2005 r. Lansdowne Partners Limigyiadomit na podstawie art. 147 ustawy Prawo
0 publicznym obrocie papierami wastioowymi, iz kontroluje 10 572 441 akcji, co stanowi 5,29% kaipi
akcyjnego i odpowiada takiej samej liczbie gtos@wvalnym zgromadzeniu.

2. DZIALALNO SC GOSPODARCZA
Wyniki produkcyjne

W pierwszym potroczu 2005 roku w stosunku do analwego okresu roku ubiegtego Spotka gsizyta
0 1,4% wydobycie rudy (w wadze suchej). Bylo toziivee dzigki udoskonaleniu systemu organizacji pracy
WSP (Wielozmianowego Systemu Pracy).

Pomimo zmian w systemie wybierania zd0 (midzy innymi poprzez zwkszanie zakresu eksploatacji
selektywnej) w wyniku pogorszeniasivarunkéw geologicznych zmniejszyta s 0,5% zawart& miedzi oraz
0 4,7% srebra w rudzie. Pogorszenie fakaudy zrekompensowane zostalo gkgzonym wydobyciem,
w efekcie czego ilg miedzi w wydobytej rudzie zwkszyta s¢ 0 0,6%, a srebra bylazsiza o 3,4%.

Analogicznie pomimo pogorszenia ja&kokoncentratu (zmniejszenie zawaddbmiedzi o 0,8% i srebra o 4,7%)
ilos¢ miedzi w wyprodukowanym koncentracie byla na pou@®z | pétrocza ubieglego roku a dtosrebra
spadta o 3,4%. Produkcja koncentratu w wadze swehejsta o 0,9%.

Szczego6towe wyniki produkcyjne w gornictwie i hutiwie przedstawiajzestawienia ponej:

Tabela 1.  Wyniki produkcyjne w goérnictwie
J.m. 2004 I-VI 2004 1-VI 2005 Dynamika * (%)

Ruda miedzi ** (waga sucha) tys. t 30 307 15 09C 15 298 101,4
Zawartg¢ miedzi w rudzie % 1,97 1,96 1,95 99,5
Zawartdg¢ srebra w rudzie g/t 52,7 53,0 50,5 95,3
Koncentrat miedzi (waga sucha) tys. t 2053 1008 1016 100,8
Zawartd¢ miedzi w koncentracie % 25,8 26,2 26,0 99,2
Zawartd¢ srebra w koncentracie gt 669 684 652 95,3

*1-VI 2004 = 100%
** W rozumieniu Rozporzizenia Rady Ministrow z 6 kwietnia 2004 r. w spefolskiej Klasyfikacji Wyrobéw i Ustug (PKWiU).

Tabela 2.  Wyniki produkcyjne w hutnictwie
J.m. 2004 I-VI 2004 1-VI 2005 Dynamika * (%)
Produkty z miedzi:
Mied elektrolityczna t 550 066 268 44c 264 314 98,5
Walcoéwka t 231223 117 851 119 975 101,8
Wlewki okrmagte t 20214 11 074 7 236 65,3
Miedz granulowana t 1707 890 96& 108,4
Pozostata produkcja:
Srebro metaliczne kg 1344213 665 76¢ 600 5077 90,2
Ztoto metaliczne kg 527 295 32¢ 111,5
Otéw surowy t 21015 10 767 10 090) 93,7
Kwas siarkowy t 604 305 310 70¢ 290 580 93,5

*1-VI1 2004 = 100%

W | péitroczu 2005 roku produkcija realizowana bydadnie z zaloonym planem. Obuaenie poziomu produkcji
wlewkow okiglych jest zwazane ze zmniejszonym zapotrzebowaniem rynku nastmigsza produkcja srebra
metalicznego wynika z planowego remontu na Wydzidietali Szlachetnych, ktéry byt przeprowadzony
w kwietniu 2005 roku.
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Wieksza, anieli zaktadano produkcja ziota wynika z przerobu demratéw importowanych, ktére
charakteryzyj sie wyzsz zawartdcia tego kruszcu oraz przerobu dodatkowych materiabwtonginych
w zwiazku z kontraktem z NBP.

Realizacja zaktadanego poziomu produkcji miedziktetditycznej spowodowata preferencyjny przerob
koncentratow importowanych i odktadanie na zapasckotratu ZG Lubin, o najwgzych zawartiiach
otowiu, skutkiem czego nagtito zmniejszenie produkcji ofowiu.

Struktura sprzedazy produktow

W stosunku do sytuacji sprzed roku w pierwszym qui#u 2005 r. odnotowano nieznaczne zmniejszenie
wolumenu sprzedy miedzi oraz sprzedg srebra. Sprzedano 261 662 t miedzi, tj. mniej, 292 (5 903 t).
Sprzeda srebra wyniosta 621 825 kg i bytazsiza 0 12,4% (88 105 kg) w poréwnaniu z analogiczoknesem

roku poprzedniego. Jednodémée sprzeda ziota wzrosta o 66,2% (88 kg) i wyniosta
221 kg.
Tabela 3. Wolumen sprzeday podstawowych wyrobow
J.m. 2004 I-VI 2004 1-VI 2005 Dynamika * (%)
Miedz i wyroby z miedzi t 542 681 267 56t 261 662 97,8
- w tym eksport ** t 362 487 176 907 175 898 99,4
Srebro kg 1366 709 93C 621 825 87,6
- w tym eksport ** kg 1275 662 10C 580 46} 87,7
Zioto kg 476 133 221 166,2
- w tym eksport ** kg 199 2 0 X
* -V 2004 = 100%
** wraz ze sprzeday do krajow Unii Europejskiej
Tabela 4. Przychody ze sprzedsa produktow (tys. zt)
2004 I-VI 2004 1-VI 2005 Dynamika * (%)
Miedz i wyroby z miedzi 4907 396 2639 11¢ 2942 877 111,5
- w tym eksport ** 3276 057 1760 92: 1993431 113,2
Srebro 902 543 489 71¢ 412 417 84,2
- w tym eksport ** 831987 451 38t 382 7911 84,8
Zioto 22 343 6704 9634 143,7
- w tym eksport ** 8929 96 0 X
Pozostale wyroby i ustugi 225 058 129 28¢ 115 400 89,3
- w tym eksport ** 87 661 45 69€ 34 700 75,9
Ogotem 6 057 340 3264 82« 3480327 106,6
- w tym eksport ** 4204 634 2 258 09¢ 2410922 106,8

*1-VI1 2004 = 100%

** wraz ze sprzeda do krajow Unii Europejskiej

Przychody ze sprzedaproduktéw KGHM Polska MiedS.A. osagnety poziom 3 480 327 tys. zt i byly wgze
0 6,6% od osignietych w | péiroczu 2004 roku gtownie w efekcie #gygych notowa miedzi oraz poprawy
wynikOw transakcji zabezpiecaaijych.

W zakresie sprzedy miedzi i wyrobéw z miedzi odnotowano zkszenie przychodow o 11,5%. Przychody ze
sprzeday srebra w poréwnaniu z ich poziomem z analogicanegresu 2004 roku w wyniku mniejszego
wolumenu sprzedg byly nizsze 0 15,8% a ztota vwgze o 43,7%.

Wartas¢ przychodéw ze sprzedaw | pétroczu 2005 r. uwzgtinia dodatni wynik z rozliczenia instrumentow
zabezpieczagych w wysokéci 14 678 tys. zi. Jednoczee w przychodach z dzialalém finansowej
odnotowano stratz realizacji instrumentéw zabezpiecgajch na kwat 7 902 tys. zt.
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Struktura geograficzna sprzeday produktow

W | p6troczu br. wolumen sprzedamiedzi i wyrobow z miedzi na rynek krajowy starib@2,8% sprzeday
miedzi ogétem, natomiast na eksport oraz na rynkijokv Unii Europejskiej 67,2%. W tym okresie
najwiekszymi zagranicznymi odbiorcami miedzi produkowamejKGHM Polska Mied S.A. byly Niemcy

i Francja.

W ciagu pierwszych szeiu miesecy 2005 r. sprzedasrebra wyniosta 621 825 kg. Na rynek krajowy spare
6,7% natomiast na eksport i do krajéw Unii Europigjs83,3% wolumenu sprze#la Najwigkszymi fizycznymi
odbiorcami zagranicznymi srebra byly: Niemcy, WaeRrytania i Belgia.

Makroekonomiczne warunki sprzedazy

W pierwszej potowie 2005 r. odnotowano znaczny \skmen miedzi ngwiatowym rynku w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2004 roksrednie potroczne notowania miedzi elektrolityczmej Londyiskiej
Gieldzie Metali (London Metal Exchange - LME) gty poziom 3 333 USD/t i byly 0 20,7% vrgze ni
w tym samym okresie ubiegtego roku, w ktérymagsety wartas¢ 2 762 USDI/t.

Wykres 1. Notowania miedzi wg LME
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Notowania srebra na rynkiwiatowym w pierwszym pétroczu 2005 r. ggiety poziom o 9,1% wyszy ni
w tym samym okresie ubiegtego rokStednia pétroczna cena srebra wediug Larstyego Rynku Metali
Szlachetnych (London Bullion Market Association - LBMwyniosta 227 USD/kg (7,06 USD/troy uRrgj
podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego ro&rtad¢ ta wynosita 208 USD/kg (6,47 USD/troy ueki

Wykres 2. Notowania srebra wg LBMA
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Sredni kurs USD/PLN w pierwszym poétroczu 2005 r. képwatl sé na poziomie o 17,6% #8zym ni
w analogicznym okresie 2004 roku, wyniést bowieit83z/USD, podczas gdy rok wéreej 3,86 zZHUSD.

Komisja Papierow Warf@iowych i Gietd 7



KGHM Polska MiedZ S.A. SA — P 2005

3. ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w KGHM Polska MigdS.A. w okresie | potrocza 2005r. byto stabilned nlegto istotnej zmianie
w stosunku do ubiegtego roku. Mag miejsce zmiany w zatrudnieniu byty wynikiem matnego ruchu zatogi.

Zatrudnienie na koniec | pétrocza 2005 r. w poréwaalo analogicznego okresu ubiegtego roku orazahcd
2004 roku przedstawia pasize zestawienie.

Tabela 5. Stan zatrudnienia na koniec okreséw

31.12.2004 30.06.2004 30.06.2005 Dynamika * (%)
Kopalnie 11533 11 48¢ 11 527 100,3
Huty 4037 3996 3975 99,5
Pozostate Oddziaty 2197 2173 2210 101,7
Ogoétem 17 767 17 657 17 712 100,3

*30.06.2004 = 100%

Od 1 lipca w zwazku z likwidach Zaktadu Gospodarki Wag ktérego majtek zostat wniesiony aportem do
spéiki ,Energetyka” sp. z 0.0., naptto zmniejszenie zatrudnienia 0 171 oséb.
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II.  INWESTYCJE | PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE

1. INWESTYCJE RZECZOWE

Realizact rzeczowych naktadoéw inwestycyjnych za | pétroc®®2 r. w poréwnaniu do pierwszego potrocza
2004 roku przedstawia zestawienie pefi

Tabela 6. Naklady inwestycyjne (tys. z})

2004 1-VI 2004 1-VI 2005 Dynamika * (%)
Gornictwo 483 289 152 02¢ 183 213 120,5
Hutnictwo 95 686 27 474 44 10:. 160,5
Pozostate zadania 37 466 13 31¢ 13 646 102,5
Ogoétem 616 441 192 82z 240 960 125,0

*1-VI1 2004 = 100%

Tabela 7.  Struktura realizacji zadai inwestycyjnych (tys. zf)

2004 1-VI 2004 I-VI 2005 Dynamika *  Struktura (%)
(%)
Rozwojowe, w tym : 281 255 109 67¢ 81 60:. 74,4 33,9
- w goérnictwie 230 758 87 07C 76 283 87,6 31,7
- w hutnictwie 38628 17 514 4527 25,8 1,9
Odtworzeniowe 265 958 59 297 127 366 x2,1 52,9
Modernizacyjne 29 847 13574 21130 155,7 8,8
Dostosowawcze 11963 863 3120 x 3,6 1,3
Pozostate 27 418 9410 7743 82,3 3,2
OGOLEM, w tym: 616 441 192 822 240 96() 125,0 100,0
Informatyka 30 264 10 122 7 529 74,4 31
Proekologia ** 19 226 6 684 13 40.. x2,0 5,6

*1-V1 2004 = 100%
** Projekty bezpérednio zwgzane z ochrapsrodowiska - sttgce ochroniesrodowiska i gospodarki wodnej oraz projektyipainio z ng
zwigzane — k&da dzialalng¢é przynoszca dodatkowo efekty z ochrofrpdowiska.

Dziatalnag¢ inwestycyjna w | pélroczu 2005 roku dotyczyta pleewszystkim: prac przygotowawczych
zwigzanych z opracowaniem dokumentacji technicznej,ongim dostawcow uazizeh, uzyskaniem pozwoie
na budow oraz zawieraniem uméw i kontraktow na wykonanikuwhoentacii, realizagjrob6t i zakupy maszyn
oraz uradzen.

Najwazniejsze zadania i obiekty realizowane w | potrocz2005 roku:

- kontynuacja budowy szybéw: R-XI wraz z klimatyza¢zakaiczono g¢bienie szybu), kompleksu SG-1
i SG-2 w celu petnego wykorzystania zddloiovydobywczych kopad,

- kontynuacja prac przygotowawczych amanych z budowszybu SW-4,

- modernizacja i wymiana parku maszynowego w kopalia

—  rozpoczcie prac przygotowawczych zyzianych z realizagjinwestycji modernizacji pirometalurgii,

- wymiana i modernizacja maszyn i agregatow w hutach,

- inwestycje transportu ¢mowego,

- kontynuacja modernizacji sieci hydrotransportu aifjve,

- przeciwdziatanie negatywnemu oddziatywaniu sktad@a?elazny Most ngrodowisko naturalne.

Gtéwne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2005-2009 to:

- eksploatacja zlta w dotychczasowych obszarach koncesyjnych oramptawanie do eksploatacji Za
w obszarze ,Glogéw @boki Przemystowy” z wykorzystaniem najnowszych tgkhi technologii
minimalizujacych koszty operacyjne,

— utrzymanie zdolngi produkcyjnej hut na poziomie 550 tys. ton miediodowej rocznie,
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2.

obnizka kosztéw w hutnictwie - modernizacjagu pirometalurgicznego w HM Gtogéw i HM Legnica,
dywersyfikacja produkcji — inwestycje przynaseg dodatkowe przychody: produkcja chemigipsow
z odpadowego kwasu siarkowego, budowa rafineriiwatp budowa linii do produkcji walcéwki
beztlenowej,

zapewnienie zagospodarowania i zbytu kwasu siargowe

minimalizacja negatywnego wptywu geodowisko,

inne inwestycje zwizane z obrika kosztéw.

INWESTYCJE KAPITALOW E

W Grupie Kapitalowej KGHM Polska MigdS.A. w | potroczu 2005 r. nagtity nastpujace zdarzenia:

Objecie akcji/udziatdéw w podwyzszonych kapitatach zakltadowych spdtek. Zakup akcjifdziatow.

PeBeKa S.A.
W dniu 15 kwietnia 2005 r. KGHM Polska Mig&.A. nabyta od Dolnidaskiej Spétki Inwestycyjnej S.A.
100% akcji Przedsbiorstwa Budowy Kopdl PeBeKa Spétka Akcyjna zadzm cerg 36 737 tys. zi.

Transakcja nabycia akcji PeBeKa S.A. jestazana z reorganizacgrupy kapitatowej, uposzikowaniem
struktury widcicielskiej oraz planami zwkszenia roli spétki wéwiadczeniu ustug w zakresie goérniczych
robét przygotowawczych dla KGHM Polska Mief.A.

W dniu 27 kwietnia 2005 r. poprzez wyemitowanie B¥3 akcji o wartéci nominalnej 61,00 zt kala
podwyzszony zostat o kwetl0 100 tys. zt kapitat zaktadowy PeBeKa S.A.

Akcje zostaly nabyte przez KGHM Polska Mie&.A. po cenie nominalnej i optacone w kwocie
7 100 tys. zt. Pozostata kwota 3 000 tys. zt zastaptacona do 30 pdziernika 2005 r. Nabyte aktywa

maja charakter diugoterminowej lokaty kapitalowsjodki uzyskane z emisji akcji spotka PeBeKa S.A.
przeznaczy na inwestycje odtworzeniowe i rozwojowe.

Zmiana kapitalu zarejestrowana zostata przed Bejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
w dniu 29 czerwca 2005 r. Po rejestracji zmian tedpraktadowy Przedsbiorstwa Budowy Kopail
PeBeKa S.A. wynosi 27 353 tys. zt i dzielj sia 448 411 akcji po 61,00 ztida.

.Zagtebie” Lubin SSA

W dniu 21 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie ,Zag” Lubin SSA podjlo uchwat o podwyszeniu
kapitalu zaktadowego spotki o kweo#l5 000 tys. zt poprzez emisyts tys. akcji imiennych o wardoi

nominalnej 1 tys. zt kadla. Nowo wyemitowane akcje zostaly gbjprzez KGHM Polska MiegdS.A., ktéry
stat sé tym samym wiécicielem 93,90% akcji spotki. Podwszenie kapitatu zwizane jest z realizag
inwestycji pn. ,Modernizacja stadionu i budowa rsgdbrtowo-widowiskowej w Lubinie”.

W dniu 20 lipca br. KGHM Polska MigdS.A. optacita | transz nowej emisji akcji w wysok<i
14 000 tys. zt. Podwszenie kapitatu, o ktérym mowa poxey, do dnia sporgizenia sprawozdania nie
zostato zarejestrowane przeas

PHP ,MERCUS" spétka z o.0.

W dniu 20 maja 2005 r. KGHM Polska Mieds.A. nabyla od KGHM Metale S.A. 38,35% udziatéw
Przedsibiorstwa Handlowo-Produkcyjnego ,MERCUS” spétka z ragczorm odpowiedzialnécia
zahczm cere 12 003 tys. zt. W wyniku transakcji KGHM Polska édi S.A. posiada 100% udziatow
PHP “MERCUS"- spotka z 0.0.

Transakcja jest zakeozeniem procesu nabywania udziatbw PHP “MERCUS” élkepz 0.0. od KGHM
Metale S.A., ktéry miat na celu powierzenie tej isporoli gtbwnego podmiotu zaopatiopgo Oddzialy
KGHM Polska Mied S.A.
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— LENERGETYKA” sp. z 0.0.
W dniu 26 lipca br. & zarejestrowat podwigzenie kapitatu zaktadowego spétki ,Energetyka” smp.o.
o0 kwotk 65 942 tys. zt. Podwigzenie nagpito w formie wniesienia wkladu niepierinego w kwocie
65 851 tys. zt oraz gotowki w wys. 91 tys. zt. Aparzeczowy stanowita zorganizowanae®z
przedsgbiorstwa KGHM Polska MieddS.A. - Oddziat Zaktad Gospodarki WapdCelem powyszej operaciji
byto skonsolidowanie gospodarki wodécekowej w jednym podmiocie. Spétka ,Energetyka” twwdi
obecnej jest gldbwnym dostawmediow dla KGHM Polska MiedS.A. Koncentracja w jednym podmiocie i
racjonalizacja zarglzania gospodask wodnos$ciekowa jest jednym z elementéw programu otbmi
kosztow. Przeniesienie wiasiwo maptku nasipito w dniu 1 lipca br.

Otrzymana pozyczka

Na podstawie umowy z dnia 15 kwietnia 2005 r. DH. Sidzielita KGHM Polska Mied S.A. oprocentowanej
pozyczki w kwocie 26 827 tys. zt na okres od dnia Wigtnia 2005 r. do dnia 30 wrgda 2006 r.
z mazliwoscia skrocenia terminu splaty pgczki na wniosek poyczkobiorcy.

Otrzymane dywidendy

KGHM Polska Mied S.A. otrzymata w pierwszym péitroczu 2005 roku tuity dywidend nagpujace kwoty:
— Polkomtel S.A. 83 290 tys. zt,
— MINOVA - KSANTE Spoéitka z 0.0. 705 tys. zt,

(w tym 211 tys. zt wyptacone zostato w postacczkiliw 2004 r.)

Ponadto w dniu 11 lipca br. Spétka otrzymata dywidle z Polskiego Towarzystwa Reasekuracji S.A.
w wysokdaici 312 tys. zt .

Dywidendy otrzymane ze spétek podpatkowanych (Polkomtel S.A., MINOVA — KSANTE Spétka z09
w tacznej kwocie 83 784 tys. zt zgodnie z metqutaw wiasnéci skorygowaty wycesq bilansowa jednostek
podporadkowanych i wykazane zostaly w rachunku przeptyvpienieznych.

Inne formy finansowania Spétek Grupy Kapitatowej

Przedsiwziecia realizowane przez podmioty Grupy Kapitalowej @ Polska Mied S.A. byly finansowane
w formie udzielania poyczek oraz darowizny.

— KGHM Congo S.P.R.L.
Zaangaowanie KGHM Polska Mietl S.A. na dzié 30 czerwca 2005 r. z tytulu pgczek udzielonych
KGHM Congo S.P.R.L. wynosi 1100 tys. USD. Kwota skana z poyczek przeznaczana jest na
odtworzenie zdekapitalizowanego parku maszynowegmowienie drogi komunikacyjnej do kopalni
Kimpe w DR Congo oraz zakladu hydrometalurgicznegdtorym przerabiana ma éyuda kobaltowo-
miedziana ze zi@a Kimpe.

— ,Zagtebie” Lubin SSA
W dniu 7 lipca 2005 r. spotka splacita w calopazyczke w wysokdci 800 tys. zt udzielap w dniu
27 stycznia 2005 .

— ,Energetyka” sp. z o0.0.
Spotka korzystata z&rodkéw uzyskanych z pgczki udzielonej przez KGHM Polska Migd&.A. w roku
2004 w wysokéci 9 000 tys. zt.Srodki uzyskane z pryczki przeznaczone zostaly na przygotowanie
inwestycji obejmujcej budowe blokéw gazowo-parowych. Termin splaty agozki ustalono na
31 grudnia 2005 r.

— PeBeKa S.A.
KGHM Polska Mied S.A. w dniu 15 kwietnia 2005 r. nabyta od DSI Swfierzytelng¢ z tytutu umowy
pozyczki zawartej pomeidzy DSI S.A. a ,KWARCE” S.A. (po patzeniu PeBeKa S.A. i ,KWARCE" S.A.
ta pierwsza stala gistrorm umowy). W dniu 22 kwietnia br. KGHM Polska Mieds.A. zawarta z

Komisja Papierow Warf@iowych i Gietd 11



KGHM Polska MiedZ S.A. SA — P 2005

PeBeKa S.A. umoww sprawie ustalenia harmonogramu sptaty ratypzki. WartG¢ pozyczki wynosi
2 400 tys. zt. Splata nagt w czterech ratach do dnia 31 grudnia 2007 r.

- MCZS.A.
W lutym 2005 r. KGHM Polska Mied S.A. zawart z Miedziowym Centrum Zdrowia S.A. umow
w sprawie udzielenia darowizny w wysdko 11 200 tys. zt. Celem darowizny jest sfinansowarakupu
wielowarstwowego tomografu komputerowego i angifgratacjonarnego do batlaserca i nacay
obwodowych. W marcu br. KGHM Polska Mie®.A. przekazata pierwszrak darowizny w kwocie
2 240 tys. zt. Pozostatagé darowizny zostanie przekazana w czterech rocznywhych ratach, ptatnych
w terminie do 31 stycznia kdego roku, pocavszy od 2006 r.

Pozostale inwestycje kapitalowe

KGHM Polska Mied S.A. kontynuowata w | po6troczu 2005 r. uczestniwtww AIG Emerging Europe
Infrastructure Fund. W 2004 r. Spétka otrzymataizduszu AlG kwaf netto 10 109 tys. zt. z tytutu wykupienia
objetych wczéniej udziatldbw (pomniejszan o obgcia udziatbw w | pétroczu 2005); zaptacita optat
za zaradzanie w wysokéci 800 tys. zt. oraz pokryta koszty projektu w wigegci 96 tys. zt. Spdtka otrzymata
z tytutu optat kwag 57 tys. zi. Zrealizowany zysk tytutu z wykupienibjgtych wczdniej udziatdéw wyniost
24 944 tys. zi. Wedtug wyceny wagtoinwestycji KGHM Polska Miel S.A. w Fundusz AIG Emerging Europe
Infrastucture Fund na d#ie80 czerwca 2005 r. wynosi 78 643 tys. zt. Wartsilansowa wynosi 31 582 tys. zt.

W | potroczu 2005 roku KGHM Polska Mieds.A. utrzymywata finansowanie DIALOG S.A. poprzdzete
obligacje tej spotki. Na dzie30 czerwca 2005 rokudzna (wraz z naliczonymi odsetkami) wataadtzenia
DIALOG S.A. wobec KGHM Polska MiedS.A. z tytutu wyemitowanych obligacji wynosita 6992 tys. zt.

Inne dziatania

+ENERGETYKA” sp. z 0.0.

Zarad KGHM Polska Mied S.A. przedilayt Spoélce ,ENERGETYKA” sp. z o0.0. do dnia
31 sierpnia 2005 r. gwararcpankows zaptaty przez KGHM Polska MiedS.A. wktadu pieniznego
w wysokaci 193 000 tys. zt przeznaczonego na pozbegnie kapitatu zakladowego spéiki, udzielon
w styczniu 2005 r. Planowane podigyenie kapitatu vgzat si¢ ma z przedsivzigciem inwestycyjnym pod
nazwy ,Rozbudowa mocy energetycznej KGHM Polska Mi&dA.”.

— Reorganizacja Grupy Kapitatowej
Kontynuowany jest proces reorganizacji Grupy Kadpiteej KGHM Polska Mied S.A., ktéry rozpocat sie
w marcu 2005 r. Proces ma na celu updknwanie struktury wigicielskiej grupy kapitatowej oraz zmian
strategii wobec spotek funduszowych — KGHM Metald.S DSI S.A. Obecnie trwa procedurgctenia
tych spotek, a jej zakmzenie przewiduje sina IV kwartat br.

W ramach reorganizacji KGHM Polska Mied5.A. nabyta od swoich spoétek funduszowych akcje
PeBeKa S.A. oraz udzialy PHP ,MERCUS" — sp6tka z ®onadto w lipcu br. zakezono konsolidagj
czesci maszynowej ZANAM-Legmet Sp. z 0.0. i INOVA Sp. Do
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Schemat 2.

Struktura Grupy Kapitatowej na dziea 30 czerwca 2005 r.

KGHM Polska Mied z S.A.

2 2
| KGHM Polish Copper Ltd. | 100% ' | ':’Ig'w"g Sf'yfyﬁasgﬂfa 77% ' | KGHM Metale S.A. 100% I]
2 2
| KGHM Kup’.'f]elg.‘:ndelsges 100% ' | INOVA Spélka z0.0. 100% l | Hefra S.A. [W]I]
2 2
POL-MIEDZ TRANS DFM ZANAM - LEGMET AQUAKONRAD SA
| spotkazo.0. [100% I' | Sp.zo0. 100% l | w likwidaci 90% I]
2 2
KGHM CUPRUM
| sp.z0.0. - CBR 100% ' | INTERFERIE S.A. 94% l | PCPM sp.z 0.0. 74% I]
2 2
| LEnergetyka” sp. z0.0. 100% ' | DKE Spéika z0.0. 50% l | WM “tab edy" S.A. 62% I]
2 2
[_] DOL-EKO m Walcownia Metali [_]
| DRLEESA 100% ' | organizacja odzysku S.A. 20% l | Niezelaznych spétka z 0.0. 58% I]
2
0, Dolno $lgska Spotka
| CBJ sp.zo.0. 100% ' | Inwestycyjna S.A. 23%
| "MCZ"S.A. 100% '
2
| PeBeKa S.A. 100% l
2
| KGHM CONGO S.P.R.L. 100% l
2
PHP "MERCUS"
100%
| - spétka zo0.0. l
: - | .Mercus Serwis” 100% I]
KGHM Metraco - Sp-zo.0. 2
sp.z 0.0 99%
2 | wLubinpex” Sp. z 0.0. [W] I]
| TUW-CUPRUM 94% l
2 | ,Mercus Bis” Sp. z 0.0. 48% I]
| "Zagt ebie" Lubin SSA 41% l
1 .Zagt ebie” Lubin SSA 39% I]
MINOVA-KSANTE o | o6
Spétka z 0.0. 30%
| Polkomtel S.A. 19,6% l
INFOMONITOR Biuro
| Informacji Gospodarczej S.A. | 17% l
2
| PTR S.A. 12% I
2
| INTERFERIE S.A. 3% I

3. PRACE BADAWCZ0O-ROZWOJOWE

Prace badawczo-rozwojowe w | potowie 2005 r. byilyafisowane gtéwnie zZgodkdéw wiasnych Spaiki.
W realizaciji nielicznych projektow korzystano zeparecia finansowego Ministerstwa Nauki i Informatgiza

Wydatki na prace badawczo-rozwojowe w | potowied20oku w KGHM Polska Mietl S.A. wyniosty
665 tys. zt.

Tabela 8. Woydatki na prace badawczo-rozwojowe (tyst).

2004 I-VI 2004 I-VI 2005 Dynamika * (%)
Gornictwo 10 654 478 31€ 66,1
Pozostate zadania 4946 140 34¢ X 2,5
Ogodtem 15 600 618 665 107,6

*1-VI1 2004 = 100%

Realizowane zadania wynilkajze strategii Spétki oraz zaten do Programu Rozwoju KGHM Polska

Miedz S.A. na lata 2005 - 2020. Obejmuygrojekty magce na celu:

— redukcg kosztéw produkciji,

— tworzeniezrédet generujcych dodatkowe przychody,

— minimalizacg negatywnego oddziatywania seodowisko poprzez zastosowanie najlepszychegostch
technologii.
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. SYTUACJA FINANSOWA | MAJ ATKOWA SPOLKI

1. SYTUACJA MAJATKOWA
W poréwnaniu do stanu z koa ubiegtego roku nagiit wzrost sumy bilansowej o 536 506 tys. zt, t,0%.

Tabela 9.  Aktywa oraz ich struktura wg standw na kaiec okreséw (tys. zf)

31.12.2004 30.06.2004 30.06.2005 Dynamika * Struktura
(%) (%)

Aktywa trwate 6 551 525 6 179 09t 6 772 753 103,4 71,4
Wartasci niematerialne i prawne 61 004 51 957 57 136 93,7 0,6
Rzeczowe aktywa trwate 3372645 311293 3480773 103,2 36,7
Naleznosci dtugoterminowe 1815 1905 1833 101,0 0,0
Inwestycje dtugoterminowe 2809706 2728 04¢ 2928 899 104,2 30,9
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 306 355 284 25¢ 304 112 99,3 3,2
Aktywa obrotowe 2396 911 2 394 00¢ 2712181 113,2 28,6
Zapasy 906 896 820 22t 1092 231 120,4 11,5
Naleznosci krétkoterminowe 641 643 689 08¢ 599 390) 93,4 6,3
Inwestycje krétkoterminowe 842 100 843 24t 976 98:} 116,0 10,3
Krétkoterminowe rozliczenia rgiizyokresowe 6272 41 45% 43 579 X 6,9 0,5
OGOLEM AKTYWA 8948 436 8 573 10z 9484 942 106,0 100,0

*31.12.2004 = 100%

Najwyzsza wartas¢ w strukturze aktywow reprezenjuyzeczowe aktywa trwale, stanawe 36,7% sumy
bilansowej. Od poegku 2005 r. nagpit wzrost wartéci majtku rzeczowego o 3,2%, gtéwnie w wyniku
realizacji programu inwestycyjnego. Naktady na zakibudove srodkéw trwatych wyniosty 240 960 tys. zi,
natomiast koszty amortyzacji 142 570 tys. zi.

Wazna pozycg aktywow trwatych stanowiinwestycje diugoterminowe, ktére na koniec czenlvcatworzyly
przede wszystkim:

— udzialy i akcje o wartwi 2 213 167 tys. zt,

— obligacje wyemitowane przez spéiRIALOG S.A. w kwocie 679 800 tys. zt.

Najwiekszy wptyw na wzrost inwestycji dtugoterminowych 149 193 tys. zt, tj. 4,2% miala aktualizacja
wartcsci akcji i udziatéw jednostek podpaidkowanych - przeszacowanie zkézyto wartd¢ aktywow o kwog

62 292 tys. zt w poréwnaniu do stanu zn&a ubiegltego roku. Niemniej istothe znaczenie ynahiany w
strukturze grupy kapitatowej KGHM Polska Mied&.A. Od pocatku biezacego roku Spotka zwkszyta
zaangaowanie w podmiotach grupy poprzez zakup akcji iialdav oraz podwyszenie kapitatu zaktadowego.
W bilansie odzwierciedlone zostaly transakcje n&byakcji PeBeKa S.A. od Dolélaskiej Spoiki
Inwestycyjnej S.A. w kwocie 36 737 tys. zt oraz iadlzw PHP Mercus sp. z 0.0. od sp6tki KGHM Metald.S
za kwot 12 003 tys. zt. Ponadto, w ramach reorganizacdjipgrkapitatowej, aktywa zostaly zgkiszone
0 10 100 tys. zt z tytutu podvigzenia kapitatu zakladowego PeBeKa S.A.

Dilugoterminowe rozliczenia rgiizyokresowe tworg prawie w catéci aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérych poziom (302 891 tys. zt) wéparaniu do stanu z Kea 2004 roku nie ulegt istotnej
Zmianie.

W aktywach obrotowych najwksz pozycg stanowd zapasy, co jest charakterystyczne dla diugotrveateg
procesu technologicznego obejarggo fazy produkcyjne od wydobycia do rafinacjioWfesie | pétrocza 2005

r. zapasy miedzi w postaci potproduktow i produktgatowych wzrosty ze 101 544 t do 121 745 t. Prgyro
dotyczy gtéwnie miedzi w koncentracie, co ma aek z remontem pieca zawiesinowego w HM Glogéw. Po
zakaczeniu remontu stan zapasOw tego pétproduktizie ulegat stopniowemu zmniejszeniu.

Zmiana stanu ilé&ciowego oraz wyszy od ubiegtorocznego jednostkowy koszt produkejedzi, txdacy
podstavg wyceny, spowodowaly wzrost wasth zapasOw bilansowych o 185 335 tys. zt, czyl0p426.
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W okresie pétrocza zmianie ulegta struktura inwestkrotkoterminowych. Aktywa z tytutlu wyceny
instrumentéw finansowych ulegly olieniu z 512 324 tys. zt do 248 239 tys. zt przedeystkim w obszarze
instrumentéw pochodnych. Wzrosty natomiast aktyveaipzne z 320 586 tys. zt do 717 103 tys. zt, gtéwnie na
skutek akumulacji gotowki w formie lokat z przezmewiem na realizagjplanowanych ptatrigi, w tym
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Naleznosci krétkoterminowe na koniec | péirocza 2005 r. tmydy gtownie ptatnéci z tytutu dostaw robot
i ustug w kwocie 418 650 tys. zt. W poréwnaniu ditamtsu na koniec 2004 roku nie zanotowano istotnych
zmian w tym zakresie.

2. ZRODLA POKRYCIA MAJ ATKU

W poréwnaniu do stanu na koniec 2004 roku amastvzrost: wartéci kapitatu wtasnego (o 8,0%) oraz jego
udziatlu w strukturzerddet finansowania aktywow z 59,6% do 60,8%. Zmiatmaktury na korz§¢ wtasnych
zrodet finansowania jest efektem zesztorocznego kuynietto, ktérego znacznaesz zasilita kapitat zapasowy
oraz wysokiego zysku za s#emieskcy 2005 r.

Tabela 10. Zrédta finansowania aktywow oraz ich struktura wg sanéw na koniec okresow (tys. zt)

31.12.2004 30.06.2004 30.06.2005  Dynamika *  Struktura (%)
(%)

KAPITAL WEASNY 5 336 804 4 433 89’ 5764 035 108,0 60,8
Kapitat zaktadowy 2 000 000 2 000 00( 2 000 001 100,0 21,1
Kapitat zapasowy 1629 743 1624 20¢ 2064 163 126,7 21,8
Kapitat z aktualizacji wyceny 874710 425 051 681 286 77,9 7,2
Zysk (strata) z lat ubiegtych -564 818 -564 73z 0 X 0,0
Zysk (strata) netto 1397 169 949 374 1018 582 72,9 10,7
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 3611632 4 139 20¢ 3720 905 103,0 39,2
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowkrania 1460 034 1377 90¢ 1489 862 102,0 15,7
Zobowizania dtugoterminowe 39 050 939 677 64 327 164,7 0,7
Zobowiyzania krétkoterminowe 1945 207 1578 37¢ 1946 481 100,1 20,5
Rozliczenia mjdzyokresowe 167 341 243 24¢ 220 233 131,6 2,3
OGOLEM PASYWA 8948 436 8573 10z 9484 942 106,0 100,0

*31.12.2004 = 100%

Kapitat zapasowy wzrOst 0 434 425 tys. zi, na céywgo:

— podziat zysku za 2004 rok (+ 997 170 tys. z}),

— przeniesienie kapitatu rezerwowego z aktualizaggenysrodkow trwatych (+2 073 tys. zi),

— pokrycie straty z lat ubiegtych, ktéra powstatlawiazku ze zmian zasad rachunkowoi — wycena akcji
i udziatéw jednostek podpardkowanych metagdpraw wiasnéci (-564 818 tys. zt).

Kapitat z aktualizacji wyceny ulegt zmniejszenid @3 424 tys. zt, gtébwnie w wyniku rozliczenia insttentow
zabezpieczapych (-27 357 tys. zt) oraz wyceny transakcji zaezzajcych w czsci skutecznej
(-205 903 tys. zt). Pozostale zmiany dotyczyly ngekiv aktywa nad rezerwvz tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz zbycieodkow trwatych @#cznie +39 836 tys. zi).

Rezerwy na zobowkania tworz: zaktualizowana rezerwa nadwiadczenia emerytalne i podobne
(777 094 tys. zt), rezerwa na likwidackopah (428 608 tys. zt) oraz pozostate rezerwy agzhej kwocie
284 160 tys. zt, w tym 204 736 tys. zt z tytutu @tzonego podatku dochodowego.

Wzrost zobowizan Spotki jest skutkiem uchwaly Zwyczajnego Walnegoofgadzenia o wyptacie dywidendy
w sierpniu 2005 r. Zobowtania z tego tytutu wyniosty na koniec czerwca 400 000 tys. zt. Pozostate
zobowhzania dotyczyly przede wszystkim: instrumentow fisawych (434 706 tys. zt), zobaaah z tytutu
cel, ubezpiecze i innych (316 735 tys. zt), ptatdo z tytutu dostaw robdt i ustug (334 409 tys. phaz
kredytow i payczek (298 022 tys. zh). Za watkiem kredytéw i payczek, wszystkie ulegly obieniu.
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Zmiany w strukturze pasywow wphgly na poziom wskanikéw ilustrupcych finansowanie aktywow:

Tabela 11. Wskaniki finansowania aktywow

2004 1-VI 2004 1-VI 2005
Stopier pokrycia aktywow kapitatem wlasnym 0,6 0,5 0,€
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wkasnym 0,8 0,7 0,¢
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym 1,0 1,1 1,1
Wskaznik pokrycia aktyw6éw obrotowych zobogzianiami krétkoterminowymi 0,8 0,7 0,7

Wskahniki wyliczono wg stanéw bilansowych na koniec skre

Zobowiazania i nalezno$ci pozabilansowe

Na dzieh 30 czerwca 2005 roku stan nalesci warunkowych Spéiki wynosit 89 175 tys. zt, w tym
87 842 tys. zt dotyczyto spornych spraw betdwych. Stan zobowian pozabilansowych na koniec | p6trocza
2005 roku wynosit 420 442 tys. zi.

Wsréd zobowizan pozabilansowych najistotniejsze to:
— zobowizania warunkowe z tytutu gwarancji i goeer udzielonych jednostkom pogganym w wySOKECi
219 128 tys. zt, w tym 193 020 tys. zt a@éne z podniesieniem kapitatu w spéice Energetyka sp.,

— zobowizania w wysokéci 149 820 tys. zt z tytutu prac wdmniowych, projektéw wynalazczych i innych
niezrealizowanych umow (w tym z tytutu umowy z AlBmerging Europe Infrastructure Fund na
kwote 56 805 tys. zt).

3. MOZLIWO SCI PLATNICZE

Zasoby finansowe

Struktue srodkow pien¢znych Spotki przedstawia porsize zestawienie:

Tabela 12. Struktura srodkow pienigznych i innych aktywow pienieznych (tys. z})

31.12.2004 30.06.2004 30.06.2005 Dynamika * (%)
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 48 986 2797 2 88¢. 103,1
Innesrodki pienkzne 0 0 42 X
Inne aktywa pierizne, w tym: 395 839 317 78¢ 714177 X2,2
- aktywa pien¢zne ptatne do 3 m-cy 395416 317 51% 713807 X 2,2
- odsetki od aktywo6w finansowych ptatne do 3 m-cy 422 276 37C 134,1
Ogétem 444 825 320 58¢ 717 103 X 2,2

*31.12.2004 = 100%

Wprowadzona centralizacja zadzania gotéwk powoduje utrzymanie niskiego stadodkéw piengznych
w kasie i na rachunkach bankowych natomiast wzpogtomusrodkéw piengznych jest wynikiem poprawy
zaleznej od sytuacji na rynku walut i metali pozycji gatkowej Spoiki.

W celu zachowania ptyngoi Spotki oraz zapewnienidrodkéw na wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
utrzymany zostat wysoki stamodkéw na lokatach bankowych terminowych (inne aktypienezne). Wyptata
dywidendy w kwocie 400 000 tys. zt ngsita 2 sierpnia br.
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Przychody finansowe z lokat okresowo wolnyebdkéw piengéznych i inwestycji finansowych przedstawia
zestawienie:

Tabela 13. Przychody finansowe z lokat i inwestyckrétkoterminowych (tys. zf)

2004 I-VI 2004 1-VI 2005 Dynamika * (%)
Alvista 598 212 2C 9,4
Papiery wartéciowe 97 979 49 75% 23 514 47,3
Lokaty terminowe 5798 2528 5209 x2,1
Ogétem 104 375 52 492 28 743 54,8

*1-VI 2004 = 100%

Okresowo wolnesrodki pienktzne skierowane na lokaty terminowe wygenerowaty ghpgly finansowe
w kwocie 5 209 tys. zi.

Przychody finansowe uzyskiwane z obligacji TelefoBIALOG S.A. ulegly obnieniu w zwihzku ze
zmniejszeniem wartgi posiadanych obligacji o 700 000 tys. zt w wynilazesciowej restrukturyzacii
zadtwzenia tej spotki w listopadzie 2004 roku.

Obstuga kredytowa w | potroczu 2005 roku

Kredyt obrotowy w BRE Bank S.A.

Spotka podpisata w dniu 10 kwietnia 2003 r. Ungow BRE Bank S.A. o dewizowy kredyt obrotowy
w wysokaci 30 000 tys. USD przy oprocentowaniu na pozioinieieséczny LIBOR + 0,90% maiy.

W dniu 22 listopada 2004 r. Aneksem nr 1 gigzona zostata kwota kredytu z 30 000 tys. USD do
50 000 tys. USD, okiony zostat harmonogram sptat w rownych ratach waehn 31 padziernika 2005 r.
i 22 listopada 2005 r. oraz zmniejszona radtredytu do wysokai 0,47%.

W ramach powyszego kredytu uruchomiono dwie transzeagzhej wysokéci 25 000 tys. USD:
— wdniu 26 listopada 2004 r. 10 000 tys. USD,
— wdniu 30 listopada 2004 r. 15 000 tys. USD.

Kredyt obrotowy w Banku Pekao S.A.

Spoétka podpisata w dniu 15 grudnia 2004 r. Uraawkredyt obrotowy w kwocie 50 000 tys. USD w Banku
Pekao S.A. z datsptaty 21 grudnia 2005 r. Zgodnie z paszs umowa w dniu 22 grudnia 2004 r. kredyt zostat
uruchomiony w petnej wysokoi tj. 50 000 tys. USD z przeznaczeniem ngciowe refinansowanie zadienia
wynikajacego z Umowy z dnia 18 lipca 2003 r. o kredyt w @kaci 471 130 tys. zt oraz 159 500 tys. USD dla
KGHM Polska Mied S.A. zorganizowany przez Bank Polska Kasa Opield.,SPowszechna Kasa
Oszczdndsci Bank Polski S.A. i konsorcjum pozostatych bankéw

Oprocentowanie kredytu zostato ollome na poziomie 1 miegizny LIBOR + 0,45% may.
Linie kredytowe w rachunkach biezacych

Spétka posiada dagine linie kredytowe w rachunkach kieych w nastpujacych bankach:
— Bank Pekao S.A. do wysadad 71 000 tys. zt,
— Bank Handlowy w Warszawie SA do wysé&pl0 000 tys. USD.

Na dzier 30 czerwca 2005 r. Spétka nie korzystata z pearych linii kredytowych.
Umowa o ling kredytowy w BRE Bank SA do wysokoi 10 000 tys. USD wygasta w dniu 6 kwietnia 2005
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W wyniku dobrej koniunktury na rynkach metali wdtpwie 2005 roku Spotka wygenerowata 1 018 582 2ys.
zysku netto, tj. 0 ponad 7% gaiej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tabela 14. Rachunek zyskéw i strat (tys. z})

2004 I-VI 2004 I-VI 2005 Dynamika * (%)
Przychody ze sprzedy produktéw, towaréw i materiatow 6 158 032 3280 94: 3521172 107,3
Koszty dziatalnéci operacyjnej 4712 887 2 265 25! 2 457 482 108,5
Zysk na sprzeday 1445 145 1015 68¢ 1063 690 104,7
Pozostate przychody operacyjne 77 044 37 09¢ 54 605 147,2
Pozostate koszty operacyjne 152 122 51 484 111 130 X 2,2
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 1370 067 1001 29¢ 1007 16' 100,6
Przychody finansowe 692 161 267 807 219 092 81,8
Koszty finansowe 616 325 199 047 130 692 65,7
Zysk (strata) brutto 1445903 1070 05¢ 1095 565 102,4
Obowizkowe obcizenie wyniku 295 552 214 41¢ 226 059 105,4
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 246 818 93 72¢ 149 076 159,1
podporadkowanych wycenianych metpgraw wiasnéci
Zysk (strata) netto 1397 169 949 37¢ 1018582 107,3
*1-VI 2004 = 100%
Na wysoki poziom zysku netto Zgly sie:
— zysk na sprzeds 1 063 690 tys. zi,
— strata na pozostalej dziatadisooperacyjnej - 56 525 tys. zi,
— zysk na dziatalniei finansowej 88 400 tys. zt,
— podatek dochodowy - 226 059 tys. zi,
— udziat w zyskach jednostek podpmtkowanych 149 076 tys. zi.

W relacji do porownywalnego okresu 2004 roku degychuwplyw na wynik ze sprzedq mialy nastpujace
czynniki:

— umocnienie zlotego wobec dolara ametygdkaego o 17,6%,

— wzrost notowa miedzi o0 20,7% i srebra 0 9,1%,

— poprawa wynikéw transakcji zabezpieezsgh,

— spadek wolumenu sprzegtaniedzi 0 2,2% i srebra o 12,4%,

— wzrost jednostkowego kosztu produkcji miedzi wgreego w zt 0 18,2%.

Tabela 15. Podstawowe czynniki wptywajce na wynik finansowy KGHM Polska Miedz S.A.

J.m. 2004 I-VI 2004 1-VI 2005 Dynamika * (%)
Sprzeda miedzi i wyrobéw z miedzi t 542 681 267 56¢ 261 662 97,8
Sprzeda srebra t 1366 710 622 87,6
Srednie notowania miedzi na LME USD/t 2 868 2762 3333 120,7
Srednie notowania srebra na LBM USD/kg 214 208 221 109,1
Sredni kurs dewizowy wg NBP z/USD 3,65 3,86 3,1¢& 82,4
Jednostkowy koszt produkcji miedzi ztit 6 660 6 315 7 463 118,2
Jednostkowy koszt produkcji miedzi USD/t 1825 1638 2 350 143,5

*1-VI1 2004 = 100%

W | potroczu 2005 r. przychody ze sprzeglaniedzi i srebra stanowity 96,4% przychodéw zezepfery
produktéw i byly wyisze 0 226 462 tys. zi, tj. 0 7,2% w relacji do agaznego okresu minionego roku.

Pozostata dziatalr$é operacyjna zamksa sk strat 56 525 tys. zt z tego:

tys. zt
- utworzone i rozwjzane rezerwy -74 741
- odpisy aktualizujce wartd¢ aktywow 28 046
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- otrzymane i przekazane darowizny, dotacje i sutmjee -7 857
- odzysk i koszty likwidacji sktadnikéw mgku trwatego -3372
- wyegzekwowane oraz zaptacone kary i odszkodowania 1928
- pozostate -529
Zysk na dziatalnéci finansowej wyniést 88 400 tys. zt, na ktory Aty sie:
tys. zt
- otrzymane i zaptacone odsetki 54 258
- nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 18 714
- zysk z inwestycji 17 127
- aktualizacja rezerwy na koszty likwidacji kopal -15 806
- anulowanie odpisu utworzonego na przypis odseteWAT 13373
- odpisy aktualizujce wartd¢ sktadnikdw majtku -1141
- wycena instrumentéw pochodnych 2 885
- pozostate -1 010

Zysk brutto obcizyt podatek dochodowy w wysoka 226 059 tys. zt. Zgodnie z wymogami ustawy o pkala
dochodowym dochdéd zostat ustalony poprzez kereksku brutto, co ilustruje parsze zestawienie:

Tabela 16. Korekta zysku brutto o zmiany podstawy podatkowania (tys. zi)

Zysk brutto 1 095 565
Korekta przychodéw, w tym: -151 200
zwgkszenie przychodéw 368 290
zmniejszenie przychodéw 519 490
Korekta kosztéw, w tym: 5641
zwgkszenie kosztéw 741 222
zmniejszenie kosztow 746 863
Inne korekty (w tym darowizny 1 825 ) -2124
Udziat w zyskach jednostek podpatdkowanych 149 076
Dochéd do opodatkowania 1 096 953

Podatek wyliczony stapl9% od podstawy opodatkowania wyniést 208 422 aygostat powikszony z tytutu
korekty podatku z lat ubiegtych o 11 307 tys. #2o przejciowe r&nice w kwocie 6 330 tys. zt.

5. ANALIZA WSKA ZNIKOWA
Podstawowe relacje charakterymg dziatalné¢ gospodarcz Spétki uksztattowaly ginasgpujaco:

Tabela 17. Wskaniki ptynno $ci i rentownosci

2004 I-VI 2004 1-VI 2005
Plynnai¢ biezaca (krotnd¢) 1,2 15 1,4
Ptynnai¢ szybka (krotnéc) 0,8 1,0 0,&
ROA - stopa zwrotu z aktywow (%) 15,6 111 10,7
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (%) 26,2 21,4 17,7
Stopa zadtzenia (%) 24,0 32,2 23,k
Trwatos¢ struktury finansowania (%) 75,0 77,8 76,1

Dobra koniunktura na rynku metali, wysoki poziomsky wpltyrely na zachowanie prawidtowych relacji
w zakresie stopy zadtenia, struktury finansowania, wskakow ptynndci. Nizsza stopa zwrotu z kapitatu
wlasnego wynika z szybszego tempa wzrostu kapitadaniesieniu do tempa wzrostu zysku.
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6. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Istotny wptyw na wynik finansowy Spétki mgkoszty produkcji miedzi elektrolityczne;.

Tabela 18. Jednostkowe koszty wytwarzania miedziadtrolitycznej

J.m. 2004 1-VI 2004 1-VI 2005 Dynamika * (%)

Catkowity jednostkowy ziit 6 660 6 315 7 46% 118,2
koszt produkcji miedzi USD/t 1825 1638 2 350 143,5

USc/lb 83 74 107
w tym: cash cost produkcji miedzi zhit 6270 5970 7 045 118,0
(koszt catkowity pomniejszony uSsDH 1718 1548 2219 143,3
o koszt amortyzacji) usc/lb 78 70 101
Kurs dolara zt/USD 3,65 3,86 3,1¢ 82,4

*1-VI1 2004 = 100%

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi wyomy w ziotych w relacji do analogicznego okresu
2004 roku wzrést o 18,2%, przy spadku wolumenu pkefl miedzi elektrolitycznej o 1,5%.
Struktue kosztéw wg rodzaju przedstawia zestawienie gEni

Tabela 19. Struktura kosztéw wedtug rodzaju (%)

2004 1-VI 2004 I-VI 2005
Amortyzacja 6 6 5
Zuzycie materiatldw i energii 38 37 38
Ustugi obce 17 17 16
Koszty pracy 32 33 34
Podatki i optaty 5 5 5
Inne 2 2 2

W | péitroczu 2005 r. koszty wedtug rodzaju wzroshB09 110 tys. zi, tj. 0 13,6% na co Mty sie przede

wszystkim:

— przyrost kosztow zytych materiatow o 126 748 tys. zi, gtownie z tytwyzszego wolumenu wsadow
obcych: zakupionego koncentratu obcego o 30 259zyéw analogicznym okresie roku ubiegtego nie
wystapit zakup koncentratow obcych), zdego ziomu o 21 811 tys. zt (przy wzoie ilosciowym
0 14,2%) oraz miedzi blister o 23 781 tys. zt (wotroczu 2004 r. nie Zzywano obcej miedzi blister do
produkcji miedzi elektrolitycznej)Udziat produkcji miedzi elektrolitycznej wyprodukowej z wsadow
obcych w stosunku do catlego wolumenu produkcji zhiedrost z 6,1% w roku ubiegtym do 10,8% za
6 miesgcy br.

— wazrost kosztéw pracy o 132 338 tys. zt gltdwnigyttu: wzrostu stawek ptac zasadniczych o 9,25%
od 1 stycznia 2005 r., jednorazowej wyptaty nagrefgcjalnej (50% 14-tej pens;ji), wyptaty dodatkéav z
prac w niedziele wieta za 2004 i 2005 rok.

Na skutek wymienionych wgj czynnikow o 18,2% wzréost catkowity jednostkowyskzt produkciji miedzi i po
6 miesicach br. wyniost 7 463 zi/t.

Znacacy wplyw na wzrost kosztéw produkcji miedzi elekityacznej ma réwnie zmniejszenie iléci zawiesiny
szlaméw anodowych (korygagej koszty), co wize sk ze zmiag struktury wsadu hutniczego (gliszy udziat
zwytych wsadow obcych).

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elaMitycznej denominowany w USD w okresie
| pétrocza 2005 r. wyniost 2 350 USD/t wobec 1 638D/t w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na
przyrost kosztdw produkcji w wyzaniu dolarowym obok czynnikébw wymienionych iey, wptyreto
umocnienie ztotego wobec dolara amengidego.
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7. ZARZADZANIE RYZYKIEM

W okresie sprawozdawczym, w wyniku rozliczenia rastentdw zabezpieczgych (cz$¢ skuteczna
rozliczonych transakcji, zabezpiecmjch przeptywysrodkdéw piengznych) przeniesiono z kapitatéw wiasnych
do rachunku zyskéw i strat kwpt27 357 tys. zi. Strata ze zbycia inwestycji ukéateata st na
poziomie -7 902 tys. zt.

W | pétroczu 2005 roku Spétka wdigla strategie zabezpieczag cer miedzi o hcznym wolumenie 217,5 tys.
ton ihoryzoncie czasowym przypagtaym na drug potowe 2005 roku, 2006 rok oraz piervaspotone
2007 roku. Spotka korzystata z instrumentow opcgingraz kontraktéw swap.

W odniesieniu do dziata na rynku walutowym, Spotka wdigta w analizowanym okresie strategie
zabezpieczape poziom kursu USD/PLN oadznym nominale 462 min USD i horyzoncie czasowym
przypadajcym na drugi kwartat 2005 roku, drugotowe 2005 roku, 2006 rok oraz piervasgotowe 2007 roku.
Zastosowanie miaty instrumenty opcyjne oraz kongrédatward.

W przypadku rynku srebra, w | pétroczu 2005 rokimgdementowane zostaly strategie zabezpieceager
tego metalu, ogcznym wolumenie 3 min troz (ok. 93 tony) i horyz@nczasowym przypadajym na drug
potowe 2006 roku, przy wykorzystaniu kontraktéw swap.

Spotka pozostaje zabezpieczona dl@scz sprzeday miedzi planowanej w drugiej potowie 2005 roku
(ok. 28%), w 2006 roku (ok. 34%) i w pierwszej pote 2007 roku (ok. 22%), dla &xi planowanej sprzedg
srebra w drugiej potowie 2005 roku (ok. 32%) i wOBOroku (ok. 30%), a take dla czsci przychodow ze
sprzeday, planowanych do uzyskania w drugiej potowie 20@ku (ok. 14%), w 2006 roku (ok. 24%)
i w pierwszej potowie 2007 roku (ok. 1%).

Spoétka na bigco analizuje rynki towarowe oraz walutowe, szagajlogodnych momentéw do budowania
pozycji zabezpieczagych.

Szczegoly polityki zarmzania ryzykiem w Spélce wraz z identyfikacgtownych ryzyk znajduj sic
w dodatkowych notach objaiajacych Nr 1.2.10-12.

8. SPRAWY SPORNE

Na dziev 30 czerwca 2005 raézna warté¢ toczicych st postpowanr spornych z powddztwa i przeciwko
Spéice wyniosta 135 141 tys. zi, w tym dotycych wierzytelnéci: 87 152 tys. zt i zobowran 47 989 tys. zi.

Najwieksze toczce st postpowania Spotki odnogze sé do wierzytelnéci wg stanu na koniec | p6trocza
2005 r. dotyczyly:

— naleznosci z tytutu przypisanego dodatkowego obaizenia wptaty z zysku netto za 1996 rok

Wartas¢ sporu wynosi 23 729 tys. zt. W dniu 3 lipca 200Bu Spotka zaskayta decyzg Izby Skarbowe;j
we Wroctawiu Grodek Zamiejscowy w Legnicy do Naczelnegal& Administracyjnego we Wroctawiu.
W zwiazku z oddaleniem skargi, Spétka wniosta skatgsacyjia do Naczelnego §8lu Administracyjnego
w Warszawie. Wyrokiem z dnia 30 czerwca 2004 rokacélny Sd Administracyjny oddalit skakg
kasacyjm Spotki. W dniu 7 grudnia 2004 roku Spéitka zHa skarg konstytucyjm do Trybunatu
Konstytucyjnego.

— opodatkowania podatkiem od nieruchoméci podziemnych wyrobisk gérniczych za 1998 rok

Wartas¢ sporu wynosi 10 081 tys. zt (natexs¢ gtéwna w kwocie 3 478 tys. zt, pozostéwote stanowd
odsetki). Posgpowanie zostato wszee w dniu 24 czerwca 2003 roku. Zdaniem Spoiki pexizie
wyrobiska goérnicze nie podlegajopodatkowaniu. Samaydowe Kolegium Odwotawcze w Legnicy
utrzymato w mocy decyzje Gminy Miejskiej Lubin w pdmiocie podatku od nieruchoged Wojewddzki
Sad Administracyjny we Wroctawiu w dniu 19 styczni@0b roku uchylit zaskaone decyzje i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania.
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— podatku dochodowego od oséb prawnych za 2001 rok

Wartas¢ sporu wynosi 8 736 tys. zt Spotka w dniu 13 wrza 2004 roku ztgyta do Wojewddzkiego &lu
Administracyjnego we Wroctawiu skargna decyz Izby Skarbowej we Wroctawiu nakladej na Spote
dodatkowy obowizek zaptaty podatku dochodowego od oséb prawnych2@dl rok. Do dnia
30 czerwca 2005 rokua8 nie wydat wyroku.

Najwicksze posfpowania sporne odnag®e s¢ do zobowazan bedace w toku wg stanu prawnego na dzie
30 czerwca 2005 r. dotyczyty:

— zaplaty odszkodowania z tytutu utraty wiaciwosci wody pochodacej z uje¢ AQL i AQ2 wskutek
dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. O/ZG Lubin na terenie Gminy Warta Bolestawieka

Wartaé¢ przedmiotu sporu w kwocie 12 299 tys. zt ulegtan@jszeniu o 460 tys. zt i wynosi 11 839 tys. zt.
Pozew z dnia 24 marca 2003 roku wniesiony dduSOkiegowego w Legnicy Wydziat | Cywilny przez
BOBMARK INTERNATIONAL Sp. z 0. 0. z siedzipw Warszawie. & Okrgowy dopycit jako dowody

w sprawie opinie dotyeze wyjanienia przyczyn pogorszenia gakaosci wody, oszacowania mliwosci
zbytu wodyzrédlanej i okrélenia rzeczywistego poziomu kokzy utraconych przez strerpowodowve. Sad
Okregowy postanowieniem z dnia 20 czerwca 2005 rokwwiazku z ograniczeniem powodztwa przez
powoda, umorzyt pogpowanie co do kwoty 460 tys. zta@nie wyznaczyt terminu rozprawy.

— opfaty za korzystanie z patentu za okres od 1 sty 1997 r. do 31 grudnia 2002 r.

Wartaé¢ przedmiotu sporu wynosi 10 602 tys. zt. Pozew TKWhBustion Sp. z 0.0. w Glownie zostat
whniesiony do $du Okrgowego wSwidnicy VI Wydziat Gospodarczy w dniu 30 lipca 2088ku. Zdaniem
KGHM Polska Mied S.A. pow6dztwo jest bezzasadne z uwagi nadqodstaw korzystania z projektu
jest umowa licencyjna 1/91 z dnia 25 lipca 1991uralpowaniajaca Spotk do korzystania z projektu na
czas nieokrdony, za optat licencyjm jedynie za pierwsze 5 lat stosowania projekt Sostanowieniem
z dnia 13 stycznia 2004 roku zawiesit ppstwanie do czasu rozstrzygoia sprawy patentu na wynalazek.
Postpowanie o uniewanienie patentu nie zostato zalczone do dnia 30 czerwca 2005 roku.

Zostato zakaczone najwiksze posipowanie dotycgce nalenosci z tytutu przypisanego dodatkowo podatku
od towardw i ustug w 2000 roku o wadtd sporu 24 926 tys. zi. Wojewddzkia® Administracyjny we
Wroctawiu postanowieniem z dnia 6 kwietnia 2005uakmorzyt postpowanie w zwizku z wydaniem przez
Dyrektora Izby Skarbowej we Wroctawius@dek Zamiejscowy w Legnicy decyzji uwzdhiajacej w caigci
skargz Spoiki. Nasipit zwrot podatku zaptaconego przez Spdikdacznie z sankcjami, odsetkami
i oprocentowaniem, w kwocie 64 183 tys. zi.

9. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

W raporcie bigacym z dnia 21 grudnia 2004 r. Spétka opublikowatayte w Budiecie wyniki finansowe
KGHM Polska Mied S.A. na rok 2005, przewicige przychody ze sprzeda produktow, towarow
i materiatdw w wysokéci 5 936 min zt oraz zysk netto na poziomie 943 miin

W dniu 30 sierpnia br. Spotka w raporcie Zaigym opublikowata korekt Budzetu na rok 2005 zaktadah
wzrost notowa metali i umocnienie ziotego wobec dolara amefigkéego. Spétka przewiduje aginiecie
przychodéw ze sprzeda produktéw, towardw i materialtdbw w wysad@ 7 217 min zt i zysku netto na
poziomie 1 920 min zt.

Skorygowany Buget na 2005 rok dalacy podstaw powyzszej prognozy zatwierdzony zostal przez Rad
Nadzorcz KGHM Polska Mied S.A. na posiedzeniu w dniu 12 wéné 2005 r.
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Szczegotowy zakres podstawowych zafoi prognozowanych wynikéw przedstawia zestawiemiRiiej:

Tabela 20. Realizacja prognozy Spotki na 2005 rokagol pétroczu br.

J.m. Budzet 2005 Skorygowany  I-VI 2005 Wykonanie

* Budzet 2005 Budzetu 200¢
*k *xx (0/5)

Notowania miedzi usD/t 2 55( 3 20( 333¢ 104,2
Notowania srebra USD/kg 187 222 227 102,3
Kurs walutowy zHUSD 3,30 3,30 3,1¢ 96,4
Calkowity jednostkowy koszt ziit 7 180 7450 7 46% 100,2
produkcji miedzi elektrolitycznej USD/t 2175 2258 2 35(C 104,1
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 552 552 264 47,8
Produkcja srebra t 1219 1230 601 48,9
Przychody ze sprzedaproduktow, towardw i materialtow ~ min zt 5936 7217 3521 48,8
Zysk netto min zi 943 1920 101¢ 53,1

* Prognoza opublikowana w raporcie bigym z dnia 21 grudnia 2004 r.
** Prognoza opublikowana w raporcie kigcym z dnia 30 sierpnia 2005 r.
*** Zaawansowanie kalendarzowego czasu pracy=49,6%

Roczny skorygowany plan przychodéw ze sprzgdaroduktéw, towaréw i materiatdw w Spoétce wykonany
zostat po pierwszym péiroczu w 48,8%, a przewidywara 2005 rok zysk netto w 55,9%. Spotka nie
przewiduje zagrzenia realizacji prognozy.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarz adu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
13.09.2005 r. Marek Szczerbiak Prezes Zarzadu
13.09.2005 r. Jarostaw Andrzej Szczepek | Wiceprezes Zarzadu
13.09.2005 r. Wiktor Bigdek Wiceprezes Zarzadu
13.09.2005 . Andrzej Krug Wiceprezes Zarzadu
13.09.2005 r. Robert Nowak Wiceprezes Zarzadu
13.09.2005 r. Stawomir Pak ulski Wiceprezes Zarzadu
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METODOLOGIA PRZYJ ETAW OPRACOWANIU

Wskazniki finansowania aktywow:

Stopien pokrycia aktywéw kapitatem wtasnym-— iloraz kapitatu wtasnego i aktywow ogétem,
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym — iloraz kapitatu wkasnego i aktywow trwatych,

Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem statym — iloraz sumy: kapitalu wilasnego, rezerw na
zobowhzania i zobowjzan dlugoterminowych oraz aktywow trwatych,

Wskaznik pokrycia aktywéw obrotowych zobowiazaniami krotkoterminowymi — iloraz sumy zobovazan
krétkoterminowych i funduszy specjalnych oraz akiywobrotowych.

Wskazniki ptynno §ci i rentownosci:

Plynnosé biezaca — iloraz aktywdw obrotowych ogétem i zobawa krétkoterminowych,

Ptynnos¢ szybka— iloraz aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapamobowhzan krétkoterminowych,
ROA — stopa zwrotu z aktywow (%)— iloraz zysku netto i aktywow ogo6tem, poninay przez 100,

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (%}- iloraz zysku netto i kapitatu wkasnego, pormy przez 100,

Stopa zadhzenia (%) — iloraz sumy: wartéti zobowhzan i rozliczeh miedzyokresowych oraz pasywow
og6tem,

Trwatos§¢ struktury finansowania (%) — iloraz sumy: kapitatlu wlasnego, diugoterminowyazerw na
zobowizania i zobowizan diugoterminowych do pasywéw ogotem.
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