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1. Zasady sporzadzania polrocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie sporzadzone zostato zgodnie z
zasadami okreslonymi we Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

2. Podstawowe informacje o IDMSA.PL
a) Siedziba i Punkty Obstugi Klienta ( na dzien 30.06.2005 r.)

Siedziba: Maly Rynek 7, 31-041 Krakow

POK Warszawa, ul. Nowogrodzka 62b, 02-002 Warszawa
POK Lubliniec, ul. Zwycigstwa 2, 42-700 Lubliniec

POK Nysa, Rynek 36b, 48-300 Nysa

POK Olkusz, K.K. Wielkiego 29, 32-300 Olkusz

POK Raciborz, ul. Batorego 5, 47-400 Raciborz

POK Tarnow, ul. Watowa 16, 33-100 Tarnow,

POK Gliwice, ul. Zwycigstwa 14, 44-100 Gliwice

POK Pszczyna, Rynek 6, 43-200 Pszczyna

POK Katowice, ul. Kosciuszki 30, 40-488 Katowice

b) Sktad Zarzadu IDMSA.PL

Na dzien 30.06.2005 r. sktad Zarzadu IDMSA .PL przedstawiat si¢ nastepujaco:
e Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu
e Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu

c) Sktad Rady Nadzorczej IDMSA.PL



Na dzien 30.06.2005 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:
Antoni Abratanski

Wiadystaw Bogucki

Pawel Kwiatkowski

Adam Konopka

Henryk Leszczynski

Zenon Pietrzak

Fukasz Zuk

d) Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

Na dzien 30 czerwca 2005 r. wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosita 6 150 000 zt. Kapitat
dzielit si¢ na 6 150 000 akcji. Dnia 4 sierpnia 2005 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii F. Na dzien przekazania niniejszego raportu
wysokos$¢ kapitalu zaktadowego wynosi 7 650 000 zi. Kapital dzieli si¢ na 7 650 000 akc;ji.

e) Sytuacja kadrowa

W1 poétroczu 2005 r. zatrudnienie w przedsigbiorstwie IDMSA.PL przedstawialo sig
nastepujaco:

e Srednie zatrudnienie w etatach — 78,71
¢ Srednie zatrudnienie w osobach — 84
e stan zatrudnienia na 30.06.2005 r. - 87 osoby

3. Dzialalnos¢ IDMSA.PL

Model biznesu IDMSA.PL obejmuje nastgpujace dziedziny dziatalnos$ci:
e Ustugi brokerskie
e Zarzadzanie portfelem
e Dzial transakcji:
- rynek pierwotny
- operacje kapitatowe
- rynek niepubliczny

Zgodnie z przyjeta na rok 2005 strategia dzialania, IDMSA.PL kontynuowal aktywnos$¢ na
rynku pierwotnym. W pierwszym poéiroczu 2005 przeprowadzil cztery oferty publiczne:
(Graal S.A., Travelplanet S.A. Tras Tychy S.A. Comp S.A.) i dwie oferty niepubliczne
(Labolatorium Kolastyna S.A., 4FunTV S.A.) . Trzy projekty nie zostaly zrealizowane z
przyczyn niezaleznych od IDMSA.PL.

Spotka Matrix.pl S.A. juz po uzyskaniu statusu spotki publicznej sprzedata swoj sztandarowy
produkt Program Symfonia i zrezygnowata z emisji. Spotka Sanvil S.A. po akceptacji
prospektu odtozyta plan oferty, z uwagi na wycofanie si¢ kontrahenta z planowanej operacji
przejecia innej spotki. Ceramika Nowa Gala S.A. po akceptacji prospektu przez Urzad
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield odtozyta plany oferty poniewaz, w opinii Zarzadu
Spotki gietdowy kurs akcji nie odzwierciedlatl wartosci spotki.

Ushluga zarzadzania portfelem, rozpoczgta w kwietniu 2005 r. przynosi zyski Klientom
IDMSA.PL. W ramach ushlugi zarzadzania portfelem papierow wartosciowych IDMSA.PL



oferuje Klientom rézne strategie w zaleznosci od indywidualnych sktonnosci do
podejmowania ryzyka oraz czasu trwania inwestycji.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. IDMSA.PL prowadzit 6726 rachunkéw papierdéw
wartosciowych i rachunkow pienigznych.

Ponadto IDMSA.PL prowadzit dziatalno$¢ w zakresie wykonywania czynno$ci animatora. Na
dzien 30 czerwca 2005 r. IDMSA.PL petnit funkcje animatora emitenta oraz animatora rynku
dla jedenastu spotek.

W drugiej potowie 2005 r. IDMSA.PL planuje znaczne poszerzenie zakresu oferowanych
ustug.

4. Czynniki, ktore mialy wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe
a) Zrealizowane projekty

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem IDMSA.PL przeprowadzil nastgpujace oferty
publiczne:

e QGraal S.A. ( warto$¢ oferty 22 miln z}),

e Travelplanet S.A. ( warto$¢ oferty 6.7 min zt),

e Tras Tychy S.A. ( publiczna emisja fuzyjna),

e Comp S.A. (warto$¢ oferty 24 min zt).
Ponadto IDMSA.PL zrealizowal emisje typu pre-IPO spotek:

e Labolatorium Kolastyna S.A. (warto$¢ oferty 6.2 min z})

e 4FunTV S.A. — (wartos¢ oferty 4 min zt)

b) Umowy znaczace
W I pétroczu 2005 r. IDMSA.PL zawarl nastgpujace umowy znaczace:

e 22 czerwca 2005 r. zawarta ze spotka Swarzedz Meble S.A. umowa o wprowadzenie
akcji do publicznego obrotu oraz przeprowadzenie publicznej oferty akcji. Umowa
spetnia kryteria umowy znaczacej. Ze wzgledu na szacowane przez Zarzad przychody,
jej warto$¢ przekroczy 10% kapitatow wiasnych IDMSA.PL.

¢) Otwarcie nowego POK

Dnia 1 maja 2005 r., zgodnie z przyjetym na rok 2005 zatozeniem, uruchomiony zostal
kolejny Punkt Obstlugi Klienta — POK Katowice.

5. Zwie¢zly opis wydarzen o istotnym charakterze, jakie wystapily w pierwszym
potroczu 2005 r.

W pierwszym poétroczu 2005 r. mialy miejsce nast¢pujace wydarzenia o istotnym charakterze:

a) Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego

Uchwatg z dnia 22 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podwyzszylo kapital
zaktadowy spotki w drodze nowej emisji akcji serii F z wylaczeniem prawa poboru.



Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii F miato na celu pozyskanie kapitatu.
Zgodnie z opinia Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru, wylaczenie umozliwito
pozyskanie nowych inwestoréw, akumulacje¢ kapitalu w spélce, wzrost wiarygodnosci oraz
zwigkszenie dynamiki rozwoju.

Przedmiotem podwyzszenia byta emisja od 750 000 do 1500000 sztuk akcji serii F o
wartosci nominalnej 1 zk. Wszystkie akcje nowej emisji serii F sa akcjami na okaziciela i w
lipcu 2005 r. zostaly zaoferowane inwestorom w drodze publicznej subskrypcji. Publiczna
subskrypcja akcji IDMSA.PL doszta do skutku. Objeto 1 500 000 sztuk akcji serii F.

W procesie wprowadzania akcji do publicznego obrotu, IDMSA.PL sporzadzal czgs¢
prospektu oraz pehit funkcj¢ oferujacego.

b) Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie wprowadzenia akcji spotki
do publicznego obrotu

Uchwata z dnia 22 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo o
wprowadzeniu do publicznego obrotu wszystkich akcji spotki tj. akcji serii A, B, C, D, E, F.

¢) Dopuszczenie akcji IDMSA.PL do publicznego obrotu

Decyzja Nr DIF/E/4110/46/59/2005 z dnia 14 czerwca 2005 r. Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu akcje IDMSA.PL serii A, B, C, D,
E, F.

6. Wydarzenia o istotnym charakterze, jakie wystapily po dniu bilansowym
a) Dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji IDMSA.PL

Dnia 21 lipca 2005 r. postanowieniem Uchwaly nr 248/2005 Zarzad Gieldy Papierow
Wartosciowych Warszawie S.A. dopuscil do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
akcje serii A, B, C, D, E, F oraz prawa do akcji serii F.

b) Otwarcie nowego Punktu Obstugi Klienta
22 lipca 2005 r. uruchomiono kolejny Punkt Obstugi Klienta — POK Lublin.
c) Publiczna subskrypcja akeji serii F

W dniach 20-25 lipca 2005 r. miata miejsce publiczna subskrypcja akcji serii F. Subskrypcja
objetych byto 1500 000 akcji. W procesie book — buildingu cen¢ emisyjne ustalono w
wysokosci 12 zt, przy zaproponowanych przez Zarzad widetkach w przedziale 11-13 zi.

Po przeprowadzonym procesie book-buildingu dokonano przesunig¢ pomigdzy transzami.
Zebrane deklaracje book-building wskazywaly na znaczne zapotrzebowanie na akcje ze
strony inwestoréw instytucjonalnych. IDMSA.PL, dazac do zbudowania stabilnego,
dlugoterminowego sktadu akcjonariatu, a przede wszystkim chcac rdwnomiernie zaspokoic¢
popyt w obu transzach, podjat decyzj¢ o przesunigciu 200 000 akcji z transzy otwartej do
transzy inwestorow instytucjonalnych. Po przesunigciu transza inwestorow instytucjonalnych
liczyta 1 200 000 akcji, a transza otwarta 300 000 akcji.



Stopa redukcji w transzy otwartej wyniosta 70.87 % (bez book — buildingu), 41.74 % (z book
— buildingiem).

Liczba papierdow, na ktore ztozono zapisy: wyniosta 1 922 987. Przydzial akcji miat miejsce
25 lipca 2005 r. W transzy otwartej przydzielono akcje 221 osobom, natomiast w transzy
instytucjonalnej 31 osobom.

Warto$¢ oferty wyniosta 18 min zt.

W publicznej subskrypcji Prezes Zarzadu Grzegorz Leszczynski objat 42 000 sztuk akcji,
Wiceprezes Zarzadu Rafat Abratanski objat 42 000 sztuk akcji.

d) Wprowadzenie do obrotu gieldowego praw do akc;ji serii F

Uchwata nr 254/2005 z dnia 26 lipca Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. postanowit wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 1 500 000 praw
do akcji zwyklych na okaziciela serii F. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyklych na
okaziciela serii F odbyto sig na sesji gietdowej w dniu 27 lipca 2005 r.

e) Rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego

W dniu 4 sierpnia 2005 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescie w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii F. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego po podwyzszeniu
wynosi 7 650 000 zt 1 dzieli sig¢ na 7 650 000 akcji. Ogoélna liczba glosow po podwyzszeniu
kapitalu wynosi 7 650 000 glosow.

f) Wprowadzenie do obrotu gieldowego akcji serii F

Uchwata nr 293/2005 z dnia 22 sierpnia 2005 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. wyznaczyl na 24 sierpnia 2005 r. dzieh ostatniego notowania 1 500 000
praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F. Uchwata nr 294/2005 Zarzad Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowil wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 1 500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii F. Pierwsze notowanie akcji
odbyto si¢ na sesji gietdowej w dniu 25 sierpnia 2005 r.

g) Wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii A, B, C, D

Uchwata nr 308/2005 z dnia 7 wrze$nia 2005 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A.
postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 wrze$nia 2005 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym 5 000 000 akcji serii A, B, C, D pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. rejestracji zamiany powyzszych akcji
imiennych na akcje zwykte na okaziciela oraz ich asymilacji z akcjami bedacymi w obrocie
gieldowym. Rejestracja zamiany akcji nastapita w dniu 13 wrzesnia 2005 r. natomiast
asymilacja w dniu 14 wrzesnia 2005 r.

h) Nabycie akcji IDMSA.PL przez czlonkoéw Zarzadu
Prezes Zarzadu Grzegorz Leszczynski, w dniu 29 lipca 2005 r. zawarl transakcj¢ kupna,

tacznie 2000 praw do akcji IDMSA.PL na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie
S.A., po sredniej cenie 11.95 zt za jedna akcj¢ Termin rozliczenia transakcji przypadt na 3



sierpnia 2005 r. W dniu 22 wrzes$nia 2005 r. Prezes Zarzadu, Grzegorz Leszczynski nabyt na
sesji gietdowej 3954 sztuk akcji IDMSA.PL. Srednia cena kupna wyniosta 10.01 zt.
Natomiast w dniu 23 wrzesnia 2005 r. Grzegorz Leszczynski nabyl na sesji gietdowej 1887
sztuk akcji IDMSA.PL. po $redniej cenie 10.21 zl.

Wiceprezes Zarzadu Rafal Abratanski nabyt na sesji gieldowej w dniu 23 wrze$nia 2005 r.
500 sztuk akcji IDMSA.PL po cenie rownej 10.15 zl.

1) Umowy istotne dla dziatalnosci IDMSA.PL

. W dniu 8 sierpnia 2005 r. IDMSA.PL zawarl ze spétka MONNARI TRADE S.A.
umowy: o przeprowadzenie niepublicznej emisji akcji spotki oraz o wprowadzenie
akcji do publicznego obrotu oraz przeprowadzenie publicznej oferty akcji.

o W dniu 14 wrze$nia 2005 r. IDMSA.PL zawarl z BRE BANK S.A. umowg, ktorej
przedmiotem jest przeprowadzenie przez Dom Maklerski sprzedazy w drodze
publicznej oferty sprzedazy lub w inny sposéb, wskazany w w/w umowie, akcji
posiadanych przez Bank i wyemitowanych przez Novitus S.A. oraz przeprowadzenie
dziatan majacych na celu powodzenie w/w oferty.

. W dniu 19 wrzesnia 2005 r. IDMSA.PL zawart ze Spotka z siedziba w Polsce, umoweg
o wprowadzenie akcji spotki do publicznego obrotu oraz przeprowadzenie publicznej
oferty akcji.

1) Nabycie aktywdw o znacznej wartosci

W raporcie biezacym nr 31/2005 Zarzad IDMSA.PL podal do publicznej wiadomosci, iz w
dniu 15 wrzes$nia 2005 r. otrzymat informacj¢ o dokonanej 14 wrzesnia 2005 r. rejestracji
podwyzszenia kapitatu w drodze emis;ji akcji imiennych serii B przez spotke Monnari Trade
S.A. z siedziba w Lodzi.

W podwyzszonym kapitale IDMSA.PL objat 727 273 akcje Monnari Trade S.A.

Szczegotowe informacje dotyczace objgtych akcji zostaly podane w w/w raporcie biezacym.

7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
e Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gietdowym

Dziatalnos¢ IDMSA.PL jest $cisle powigzana z koniunktura na rynkach kapitatowych, w
tym szczegdlnie na rynku gieldowym. Koniunktura na rynku gietdowym podlega
charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajacym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat.
Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wigkszosci branz sezonowosci sprzedazy zwiazanej
z okreslona pora roku. Dobra lub zta koniunktura gieldowa sa w niewielkim stopniu zalezne
od sezonu. Cho¢ tradycyjnie za dobry okres uwaza si¢ np. poczatek i koniec roku — nie
wyklucza to mozliwosci bessy rowniez w tym, teoretycznie lepszym okresie. Poczatek lub
koniec hossy czy bessy czy czas trwania sa bardzo trudne, lub wrgcz niemozliwe, do
doktadnego przewidzenia. Ostatnie 2-3 lata przyniosty okres dobrej koniunktury gietdowe;,
co sprzyjato dobrym wynikom finansowym IDMSA.PL. Nie ma jednak pewnosci, iz dobra
koniunktura gieldowa utrzyma si¢ rowniez w przysztych latach. Ryzyko pogorszenia sig
koniunktury gietdowej wiaze si¢ wigc z powaznym ryzykiem czasowego osiagania przez
IDMSA.PL gorszych wynikéw finansowych. Zwroci¢ jednak trzeba uwage, iz IDMSA.PL,
jako podmiot dziatajacy na rynku od wielu lat, jest na tego rodzaju wahania koniunktury



dobrze przygotowany. Dobrze dostosowany zostat w szczegdlnosci model biznesu,
umozliwiajacy ponoszenie stosunkowo niewielkich kosztow statych.

8. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

W pierwszym p6troczu 2005 r. sktad Zarzadu IDMSA.PL nie ulegt zmianie.

W sktadzie Rady Nadzorczej IDMSA.PL wystapity nast¢pujace zmiany:

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2005 r. odwotano ze sktadu
Rady Nadzorczej Jerzego Rey i powotano Pawta Kwiatkowskiego.

9. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji IDMSA.PL przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
przekazania raportu péirocznego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imig i nazwisko Funkcja Liczba Udziat w kapitale
posiadanych zaktadowym
akcji

Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu 1079 211 14,1 %

Rafat Abratanski Wiceprezes 957 390 12,5 %

Zarzadu
Fukasz Zuk Czlonek Rady 305 000 3,99 %
Nadzorczej (Lukasz Zuk (Lukasz Zuk jest

jest podmiotem | podmiotem
dominujacym w | dominujacym w
spotce spotce Inwestycje i
Inwestycje i Zarzadzanie sp. z
Zarzadzanie sp. | 0.0. —1facznie 11,78
z 0.0. —tacznie | %

901 250
Leszczynski Henryk Cztonek Rady 113 070 1,47 %
Nadzorczej
Abratanski Antoni Cztonek Rady 60 000 0.78 %
Nadzorczej
Derlatka Piotr Prokurent 15 000 0,19 %
Bogucki Wiadystaw Cztonek Rady 10 000 0,13 %
Nadzorczej (Wladystaw (Wladystaw
Bogucki jest Bogucki jest
pomiotem pomiotem
dominujacym w | dominujacym w
spotce Rodan spotce Rodan
Investment sp. z | Investment sp. z
0.0. —tacznie 0.0. — tacznie 6,65
509 160) %)
Cieckiewicz Joanna Prokurent 10 000 0.13 %
Kwiatkowski Pawet Czlonek Rady 4200 0.05 %
Nadzorczej




10. Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5 % glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy — stan na dzien przekazania raportu pélrocznego

stosunku do Rodan Investment Sp.
z 0.0. — facznie 509 160)

Imig i nazwisko | Liczba posiadanych akcji Procentowy udziat w

akcjonariusza kapitale zaktadowym

Leszczynski Grzegorz 1079 211 14,10 %

Abratanski Rafal 957 390 12,5 %

Inwestycje i Zarzadzanie | 596 250 (Lukasz Zuk bedacy | 7,79 %

Sp. z 0.0. podmiotem  dominujacym  w | (Lukasz Zuk bedacy
stosunku  do  Inwestycji 1| podmiotem dominujacym w
Zarzadzania sp. z 0.0. — lacznie: | stosunku do Inwestycji i
901 250) Zarzadzania sp. z o0.0. —

facznie: 11,78 %)

Rodan Investment Sp. | 499 160 6,52 %

Z 0. 0. (Wladystaw  Bogucki  bedacy | (Wiadyslaw Bogucki bedacy
podmiotem  dominujacym  w | podmiotem dominujacym w

Rodan
Z 0.0. —

stosunku do
Investment Sp.
facznie 6,65 %)

11. Wynagrodzenie odr¢bnie dla oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W pierwszym potroczu 2005 r. wyptacono wynagrodzenie w wysokosci:
Czlonkowie zarzadu: tacznie 191 000 zi brutto
Osoby nadzorujace: tacznie 28 000 zt brutto

Ponadto w pierwszym potroczu 2005 r. wyptacono cztonkom Zarzadu premie za 2004 r.

w wysokosci tacznie 343 000 zt brutto. Na wyplate premii zostata utworzona rezerwa
obejmujaca 80 % kosztow spotki zwiazanych z jej wyptata. Powstata rezerwa obciazyta koszty
roku 2004. Zatem, jej wplyw na wynik finansowy roku 2005 byt nieznaczny.




12. Informacje dodatkowe

e W pierwszym poiroczu IDMSA.PL ani jednostka od niego zalezna nie zawarli transakcji z
podmiotem powiazanym, ktorych wartos¢ przekroczytaby wyrazona w ztotych rownowarto$é
kwoty 500 000 euro.

e Na dzien 30 czerwca 2005 r. IDMSA.PL nie byt strong postgpowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacego zobowiazan lub wierzytelnosci IDMSA.PL lub jednostki od niego zalezne;,
ktorego warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wlasnych.

e W pierwszym potroczu 2005 r. IDMSA.PL ani jednostka od niego zalezna nie udzielit
poreczenia kredytu lub pozyczki, ani gwarancji, ktoérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10
% kapitalow wlasnych IDMSA.PL.



