KGHM Polska Miedz S.A SA-P 2005

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNO $ClI GOSPODARCZEJ

KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, humer rejestru KRS 23302.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa stanowi:

kopalnictwo rud metali niezelaznych,

wydobywanie zwiru i piasku,

produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

produkcja soli,

odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali — metalurgia proszkéw,
zagospodarowanie odpadéw,

sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

magazynowanie i przechowywanie towardéw,

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza,

wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow gérniczych i produkcyjnych,
wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

=  zawodowe trudnienie sie ratownictwem,

= rozkladowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

= ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym - sektor wedtug klasyfikacji GPW
w Warszawie ,przemyst metalowy”.

2. CZAS TRWANIA DZIALALNO $CI EMITENTA

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalnos¢ od 12 wrzesnia 1991 roku. Czas trwania dziatalnosci jest
nieoznaczony. Prawnym poprzednikiem Spotki byto przedsigbiorstwo panstwowe Kombinat Goérniczo-Hutniczy
Miedzi w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowg Spo6tke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym w ustawie z dnia
13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

3. OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDAN IE FINANSOWE

Prezentowane sprawozdania finansowe Spétki obejmuja:

- okres biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005,
- okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 r.

3.1 SKEAD ORGANOW SPOkKI

Rada Nadzorcza Spotki

W okresie od 1 stycznia 2005 r. do 15 czerwca 2005 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

- Janusz Maciejewicz Przewodniczacy
- Jerzy Markowski Z-ca Przewodniczacego
- Jan Rymarczyk Sekretarz

- Elzbieta Niebisz
- Tadeusz Janusz
- Marek Wierzbowski

oraz wybrani przez pracownikow
- Jozef Czyczerski
- Leszek Hajdacki
- Ryszard Kurek

W zwigzku z uptywem V kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A.
Uchwatami Nr 38/2005-44/2005 z dnia 15 czerwca 2005 powotato osoby jak nizej w sktad Rady Nadzorczej VI
kadencji, a Rada Nadzorcza uchwatami Nr 1/V1/05, 2/V1/05 i 3/VI/05 z dnia 23 czerwca 2005 r. wybrata osoby
wskazane nizej na funkcje Przewodniczacego Rady, Zastepce Przewodniczacego i Sekretarza:
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- Elzbieta Niebisz Przewodniczaca

- Tadeusz Janusz Z-ca Przewodniczacego
- Jan Rymarczyk Sekretarz

- Krzysztof Szamatek

- Maciej Kruk

- Marek Wierzbowski

oraz wybrani przez pracownikéw
- Jozef Czyczerski
- Leszek Hajdacki
- Ryszard Kurek

Zarzad Spotki

W okresie od 1 stycznia 2005 r. do 23 czerwca 2005 r. Zarzad Spotki dziatat w nastepujacym sktadzie:

- Wiktor Btadek Prezes Zarzadu

- Jarostaw Andrzej Szczepek | Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowo-Ekonomicznych

- Andrzej Krug Wiceprezes Zarzadu ds. Pracowniczych

- Robert Nowak Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpieczen
- Marek Szczerbiak Wiceprezes Zarzadu ds. produkcyjnych

W dniu 23 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Wiktora Bladka z funkcji Prezesa Zarzadu,
a powotata go na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Na tym samym posiedzeniu na stanowisko Prezesa Zarzadu powotany zostat Pan Marek Szczerbiak a na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu - Pana Stawomira Pakulskiego.

Po tych zmianach do 30 czerwca 2005 r. sklad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Szczerbiak Prezes Zarzadu

- Jarostaw Andrzej Szczepek | Wiceprezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowo-
Ekonomicznych

- Wiktor Btadek Wiceprezes Zarzadu ds. Gornictwa

- Andrzej Krug Wiceprezes Zarzadu ds. Pracowniczych

- Robert Nowak Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpieczen

- Stawomir Pakulski Wiceprezes Zarzadu ds. Hutnictwa

4. tACZNE DANE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres obrotowy oraz poréwnywalny okres poprzedni sporzadzone zostato jako
taczne sprawozdanie wewnetrznych samobilansujacych Oddziatow struktury przedsiebiorstwa. taczne
sprawozdanie prezentowane jest po dokonaniu wylgczen wzajemnych przychoddw i kosztéw oraz wzajemnych
sald rozrachunkow.

KGHM Polska Miedz S.A. jako podmiot dominujacy, sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

5. POLACZENIE SPOLEK

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym nie dokonywano potgczenia z innymi
podmiotami.

6. KONTYNUACJA DZIALALNO SCI

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spoétki. Nie istniejg
réwniez okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

7. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN

W celu zapewnienia poréwnywalnosci dane sprawozdania za poétrocze 2004, podlegaly przeksztatceniu
w zakresie:

- wprowadzenia korekt do wyceny metodg praw wlasnosci udziatdw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych, w zwigzku z ze zmiang zasad rachunkowosci w jednostkach podporzadkowanych,

- uznawania instrumentéw pochodnych w umowach zawartych w walutach typowych dla danego rodzaju
transakcji,

- metodologii oszacowania i prezentacji rezerw na likwidacje kopalh i innych obiektéw technologicznych,
w dostosowaniu do nowelizacji MSR 37, IFRIC 1,
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- metodologii ujmowania aktywow finansowych, ktoérych przeniesienie (na podstawie umowy
faktoringowej) nie kwalifikuje tych aktywdw do wytaczenia z ksiag.

Objasnienie réznic w stosunku do uprzednio publikowanych sprawozdan zawiera dodatkowa nota objasniajgca

nr 16.

8. KOREKTY WYNIKAJ ACE Z OPINII PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO BADANIA

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spotki za poprzedni okres bilansowy zakonczony 31
grudnia 2005 r. nie zawierata zastrzezen.

9. ZASADY RACHUNKOWO $CI, METODY WYCENY

W prezentowanych okresach Spéitka stosowala ponizsze zasady rachunkowosci i metody wyceny okreslone
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku nr 76 poz.694 z poézniejszymi
zmianami) oraz w Branzowych Zasadach Rachunkowo$ci i Planie Kont KGHM Polska Miedz S.A.

9.1 Warto $ci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje prawa do
wynalazkéw, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,

- koszty  prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym, ktoéry zostanie wykorzystany
do produkcji nowych produktéw lub ulepszonych technologii,

- nabytg wartos¢ firmy,

a takze, zaliczone do aktywow trwalych wyzej wymienione prawa, przyjete do odptatnego uzywania na

podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa spetnia jeden

z warunkow okreslonych w art.3 ust.4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug:

- cen nabycia, dla nabytych praw majgtkowych,

- kosztow wytworzenia, dla aktywowanych prac rozwojowych,

- roznicy miedzy ceng nabycia jednostki lub zorganizowanej czesci, a nizszg od niej wartoscig przyjetych
aktywdw netto wycenionych wg wartosci godziwej, dla wartosci firmy.

Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych pomniejszana jest o skumulowane odpisy
amortyzacji oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metodg liniowa,

w dostosowaniu do przewidywanego okresu uzywania oraz wedtug ponizszych zasad:

- poprzez jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci
jednostkowej, ktéra nie przekracza wartosci sktadnika majatku trwatego dopuszczonej do jednorazowego
spisania w koszty w przepisach podatkowych,

- koszty prac rozwojowych w okresie 5 lat ,

- warto$c¢ firmy w okresie 5 lat, a w indywidualnie uzasadnionych przypadkach w okresie do 20 lat,

- nabyte prawa majgtkowe w okresie ekonomicznej uzytecznosci ustalanej indywidualnie dla sktadnikéw
praw majatkowych.

9.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zarzeczowe aktywa trwate Spotka uznaje:

= Srodki trwate

- nieruchomosci tj. grunty wlasne wraz z nabytym prawem wieczystego uzytkowania gruntow, budowle,
budynki oraz bedace odrebng wlasnoscia lokale, a takze prawo do lokalu mieszkalnego lub uzytkowego,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych / w wartosci poniesionych naktadéw /,

= Srodki trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwate w budowie.

Ponadto, do $rodkdw trwatych Spotka zalicza koszty przysziej likwidacji zaktadéw gorniczych i innych
obiektéw technologicznych. Koszty te po zdyskontowaniu zwiekszajg warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych
i podlegajg amortyzacji poczawszy od momentu rozpoczecia ich uzytkowania, proporcjonalnie do okresu
ustalonego w harmonogramie likwidaciji.

Za aktywa trwale uznaje sie réwniez obce $rodki trwale przyjete do odptatnego uzywania na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa spetnia jeden z warunkéw
okreslonych w art.3 ust.4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

W ewidencji pozabilansowej Spétka ujmuje:
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- grunty Skarbu Panstwa otrzymane w wieczyste uzytkowanie, w wartosci okreslonej operatem
szacunkowym stanowigcym podstawe do wnoszenia optat za uzytkowanie prawa,

- $rodki trwale obce, uzytkowane na podstawie uméw nie spetniajacych kryteriow okreslonych w art.3
ust.4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci,

- srodki trwate postawione w stan likwidacji, do czasu likwidaciji,

- niskocenne sktadniki majatku spetniajgce warunki klasyfikacji srodkéw trwatych wylgczone z ewidencji
bilansowej na podstawie Art. 4 ust. 4.

Srodki trwate — warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych stanowi cena ich nabycia, a w przypadku $rodkéw
trwatych wytworzonych we wtasnym zakresie - koszt ich wytworzenia.

Srodki trwate ujawnione lub otrzymane nieodptatnie wyceniane sg wedtug cen sprzedazy takiego samego lub
podobnego sktadnika. Warto$¢ poczatkowa $rodka trwalego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe $rodkéw trwatych podlegajg aktualizaciji
wyceny na podstawie odrebnych przepiséw, jednakze na poziomie nie wyzszym od wartosci godziwej.
Powstata w wyniku aktualizacji réznica odnoszona jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Od srodkow trwatych Spoétka dokonuje odpisdw z tytutu trwalej utraty wartosci, doprowadzajacych wycene
wartosci $rodka trwatego do ceny sprzedazy netto lub ustalonej w inny sposéb wartosci godziwe;.

Odpiséw amortyzacji bilansowej Spoétka dokonuje w oparciu o zasady okreslone w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, przy zastosowaniu wewnetrznych regulaciji przyjetych przez Zarzad
Spokki tj.

- Branzowej Tabeli Stawek Amortyzacji Bilansowej,

- Branzowego Katalogu Warunkéw Doboru Dodatkowych Stawek Amortyzacji Bilansowe;j.

Odpisy amortyzacji dokonywane sg przy zastosowaniu ponizszych zasad:

1. poprzez jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji srodkéw trwatych o wartosci jednostkowej, ktéra nie
przekracza wartosci skltadnika majatku trwalego dopuszczonej do jednorazowego spisania w koszty
w przepisach podatkowych,

2. dla s$rodkéw trwalych stanowigcych pierwsze lub kompleksowe wyposazenie, o wartosci nie
przekraczajacej wartosci ustalonej dla jednorazowego spisania w koszty sktadnikéw majatku trwatego
przez przepisy o podatku dochodowym od os6b prawnych, rozliczenia amortyzacji w koszty Spotki
dokonuje sie w okresie 3-5 lat,

3. pozostate Srodki trwate wedlug metody liniowej tj. droga systematycznego roztozenia ich wartosci
poczatkowej na okres przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, w rownych comiesiecznych ratach,
proporcjonalnie do uptywu czasu, na podstawie planu amortyzaciji.

W biezacym okresie obrotowym Spotka uzytkowata obce srodki trwale nie podlegajgce amortyzacji, na
podstawie zawartych umoéw dzierzawy.

Srodki trwate w budowie — warto$é poczatkowa $rodkéw trwatych w budowie stanowi cena ich nabycia,
a w przypadku wytworzenia we wiasnym zakresie koszt wytworzenia.

Wycene $rodka trwalego w budowie pomniejsza trwata utrata ich wartosci doprowadzajgca wycene
do poziomu cen sprzedazy netto lub ustalonej w inny sposob wartosci godziwej.

9.3 Inwestycje dlugoterminowe

Za inwestycje dlugoterminowe Spoétka uznaje aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych

wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend, udziatow

w zyskach lub innych pozytkéw.

Inwestycje dlugoterminowe stanowig;:

- aktywa finansowe - udziaty, akcje, udzielone pozyczki diugoterminowe i inne aktywa finansowe, w tym
lokaty dtugoterminowe,

- nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne nie uzytkowane przez Spotke,

- inne inwestycje trwate.

Poczawszy od 1 stycznia 2004 r. inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie nastepujaco:

- udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych - wg metody praw wtasnosci,

- diugoterminowe aktywa finansowe dla ktorych istnieje aktywny rynek - wg wartosci rynkowej,

- pozyczki udzielone, z wyjatkiem przeznaczonych do obrotu — wg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

- pozostate aktywa diugoterminowe , w tym nieruchomosci inwestycyjne oraz wartosci niematerialne
i prawne — wg ceny nabycia.

Inwestycje diugoterminowe wyrazone w walutach obcych wyceniane sg po $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez NBP.
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9.4 Zapasy

Do zapasoéw Spotka zalicza:

- materiaty,

- potprodukty i produkty w toku,

- produkty gotowe,

- towary,

- zaliczki na dostawy.

Sktadniki zapaséw wyceniane sg wedtug zasad:

- przychod materiatéw i towaréw nabytych — wedtug cen zakupu,

- materialy wytworzone we wiasnym zakresie - wedtug kosztow wytworzenia ,

- odpady whasnej produkcji — wedtug cen sprzedazy netto,

- rozchod materiatéw i towaréw — wedtug cen przecietnych ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen
danego sktadnika,

- zapas materiatéw i towarow - wedtug cen przecietnych ustalonych jak dla rozchodu,

- produkty wiasnej produkcji — wyroby gotowe i poifabrykaty, na poziomie kosztow wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy majatku obrotowego wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na
poziomie nie wyzszym od cen sprzedazy netto.

9.5 Kontrakty dlugoterminowe

Wyboru metody wyceny dlugoterminowych uméw Spétka dokonuje kazdorazowo w zaleznosci od
indywidualnych warunkéw realizacji umowy. Na dzien bilansowy w Spéice nie wystepuja umowy
dtugoterminowe, ktére spetniatyby warunki wyceny z Art. 34 a.

9.6 Naleznosci

Za naleznosci uznaje sie aktywa o wiarygodnie oszacowanej wartosci, co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo osiggniecia wptywu korzysci ekonomicznych.

Z punktu widzenia terminu wymagalnosci naleznosci kwalifikowane sg jako dtugoterminowe lub
krétkoterminowe.

Do aktywéw dtugoterminowych Spotka kwalifikuje naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy
od dnia bilansowego, z wszelkich innych tytutéw niz dostawy, roboty i ustugi.

Do aktywow krotkoterminowych zaliczane sg naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug niezaleznie od terminu
wymagalnosci oraz naleznosci z wszelkich innych tytutéw o terminie wymagalnosci w okresie do 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Odsetki za
zwioke w zaptacie naleznosci Spétka nalicza w wysokosci wynikajacej z umaéw.

Poczawszy od 1 stycznia 2004 r. naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzien przeprowadzenia
operacji oraz na dzien bilansowy wycenia sie po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Od naleznosci Spotka dokonuje odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.
9.7 Inwestycje krotkoterminowe

Za inwestycje krotkoterminowe Spotka uznaje aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia
wciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo
stanowigce s$rodki pieniezne.

Inwestycje krétkoterminowe w Spotce stanowia:

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

- udzialy, akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, inne aktywa finansowe w tym lokaty
terminowe oraz naliczone odsetki od aktywow finansowych ptatne lub wymagalne w okresie 3-12
miesiecy od dnia otrzymania, wystawienia, nabycia lub zalozenia aktywa,

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach biezacych,

- inne srodki pieniezne,

- inne aktywa pieniezne, do ktérych Spoétka zalicza inwestycje finansowe o duzej ptynnosci, tatwo
wymienialne na znane kwoty $rodkéw pienieznych,

2. Inne inwestycje krétkoterminowe.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedlug cen nabycia, albo cen zakupu, jezeli koszty
przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne.
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Na dzien bilansowy inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug nizszej z dwéch wartosci — ceny nabycia
i wartosci rynkowej. Jezeli dla danego skfadnika nie istnieje aktywny rynek za wycene przyjmuje sie
okreslong indywidualnie warto$¢ godziwag, jezeli wartos¢ ta jest nizsza od ceny nabycia (zakupu).

Inwestycje wyrazone w walutach obcych na dzien ich nabycia i na dzien bilansowy wycenia sie po $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

9.7.1 Instrumenty pochodne

1. Uznawanie i wycena instrumentéw pochodnych w bilansie

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach w momencie, gdy Spétka staje sie strong wigzacej umowy.
W przypadku instrumentéw nabytych, instrumenty te ujmowane sg jako krétkoterminowe aktywa finansowe
w wartosci poczatkowej, ktérg stanowi cena nabycia danego instrumentu lub — w przypadku instrumentéw
wystawionych - w krétkoterminowych zobowigzaniach, w wysokosci ceny sprzedazy danego instrumentu.
W przypadku opcji warto$¢ poczatkowg stanowi otrzymana lub zaptacona premia.

Whbudowane instrumenty pochodne wylgcza sie z kazdej umowy, jezeli jest w niej zawarty taki instrument
pochodny i wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien jej zawarcia, przy czym winne by¢ spetnione
ponizsze warunki:

« Umowa zawierajgca wbudowany instrument pochodny (umowa mieszana) nie jest wyceniania
w wartosci godziwej, ktorej zmiany odnoszone sg do przychoddéw lub kosztéw finansowych,

e Charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sa s$cisle powigzane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

e Odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu
pochodnego, spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

*  Mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej instrumentéw wbudowanych.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
o wartosci godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa finansowe i wykazywane sg w krotkoterminowych
aktywach finansowych, za$ instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe
i wykazywane sa w krétkoterminowych zobowigzaniach.

2. Wartos¢ godziwa

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zbycia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Dla transakcji, dla ktérych byto to mozliwe, wyceny dokonuje sie
w oparciu o notowania rynkowe. W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy towaréw, w celu
ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie, cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegolnych
transakcji, w przypadku miedzi wedtug oficjalnych cen zamkniecia LME na dzien bilansowy. W odniesieniu do
srebra uzyto ceny fixing ustalonej, takze w dniu bilansowym, na LBM oraz stop oprocentowania pozyczek
srebrowych (silver lease rates). W pozostatych przypadkach zastosowano kwotowania od brokeréw.

2.1. Ujecie skutkéw zmian wartosci godziwej i zyskow lub strat z realizacji instrumentu

Ujecie skutkdéw zmian wartosci godziwej badz zyskéw i strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy
od ich przeznaczenia. Instrumenty sg kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajgce lub instrumenty
handlowe. W grupie instrumentéw zabezpieczajacych wyrdzniane sa instrumenty zabezpieczajgce wartos¢
godziwg iinstrumenty zabezpieczajace przyszie przeptywy Srodkéw pienieznych. Poza tym instrumenty
pochodne, ze wzgledu na kryterium przedmiotowe, ujmowane sg jako instrumenty towarowe i instrumenty
walutowe.

2.2. Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny
na dzien bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sg jako koszty lub przychody finansowe
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym powstaty.

2.3. Ujecie zabezpieczajacych instrumentow pochodnych

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy soba wynikow
uzyskiwanych na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych
z instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej.

a) Instrumenty zabezpieczaj ace warto $¢ godziw g

Instrument pochodny zabezpieczajacy wartos¢ godziwa;:
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stuzy ograniczeniu ryzyka zmian wartosci godziwej ujetego w bilansie sktadnika aktywow lub zobowigzan
(badz jego czesci) lub tez przysziego zobowigzania i przypisuje sie go konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z tym sktadnikiem oraz

- wplywa na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego odnoszone sg jako
koszty lub przychody finansowe w rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktdrym powstaly.

Jednoczesnie zysk lub strata z zabezpieczanej pozycji, ktére mozna przypisa¢ zabezpieczanemu ryzyku,
koryguja warto$¢ bilansowg zabezpieczanej pozycji oraz sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

b) Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy srodkow pieni eznych
Instrument zabezpieczajacy przeptywy srodkéw pienieznych:

- stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkéw pienieznych i przypisuje sie go konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym w bilansie skladnikiem aktywéw lub zobowigzan lub z wysoce
prawdopodobng prognozowang przysztg transakcjg oraz

- wptywa na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne
ujmowane sg w odrebnej pozycji kapitaltdbw wilasnych, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czes¢ nieskuteczng odnosi sie
do rachunku zyskow i strat. Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przepltywy pieniezne
odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek
zyskow i strat.

Jezeli zabezpieczane przyszte zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadzag do ujecia w bilansie
sktadnika aktywow lub zobowigzan, wéwczas w chwili ujecia tego sktadnika, zwigzane z nim zyski i straty, sg
uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Spoéitka, w ramach rachunkowosci zabezpieczen stosuje instrumenty zabezpieczajgce przyszie przeplywy
pieniezne. Wyznaczane zabezpieczenia dotyczg przysziych prognozowanych transakcji (forecast
transactions) przyjetych w Planie Sprzedazy Spoétki na dany rok. Plany te sporzadzane sg w oparciu
o mozliwosci produkcyjne Spoétki na dany okres. KGHM Polska Miedz S.A. ocenia prawdopodobienstwo
wystgpienia tych transakcji jako bardzo wysokie, poniewaz z historycznego punktu widzenia Spétka zawsze
realizowata sprzedaz na poziomach zatozonych w poszczegolnych Planach Sprzedazy.

Ponadto, Spotka dysponuje szerokg listg statych, wiarygodnych i dlugoletnich kontrahentow,
zdywersyfikowanych pod wzgledem potozenia geograficznego. Dlatego tez, prawdopodobienstwo wycofania
sie ze wspoOlpracy wiekszej ich liczby jest niewielkie. W przypadku wystapienia takiego scenariusza, tj.
zerwania umow przez kontrahentéw z KGHM Polska Miedz S.A. i niemoznoscig znalezienia alternatywnych
odbiorcéw, Spotka ma mozliwos¢ zrealizowania zalozonej sprzedazy poprzez dostawy towar6w na gietdy
towarowe. Zaréwno miedz jak i srebro sprzedawane przez KGHM sa produktami wysoce standaryzowanymi,
wigc liczba potencjalnych odbiorcow na calym Swiecie jest bardzo duza, a dodatkowo produkty KGHM
charakteryzuja sie wysoka jakoscig, potwierdzong stosownymi certyfikatami.

2.4. Wycofanie wyznaczenia instrumentu jako zabezpieczenie

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny
wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany, zrealizowany lub, jezeli Spotka wycofa wyznaczenie danego
instrumentu jako zabezpieczenie. Spétka moze podja¢ decyzje o ustanowieniu dla danego instrumentu
pochodnego nowego powigzania zabezpieczajacego, dokona¢ zmiany przeznaczenia instrumentu
pochodnego badz wyznaczyé¢ go do zabezpieczenia innego rodzaju ryzyka.

Woéwczas, dla zabezpieczen przeptywow srodkdw pienieznych, zyski lub straty powstate w okresach,
w ktorych zabezpieczenie bylo efektywne pozostajg w kapitatach az do momentu, w ktérym zabezpieczana
pozycja wptywa na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie przysziego zobowigzania lub prognozowanej przysziej transakcji przestanie
funkcjonowa¢ (pozycja zabezpieczana przestata spetnia¢ definicje przysziego zobowigzania, lub istnieje
prawdopodobienstwo, nie zawarcia planowanej transakcji), wowczas zysk lub strata netto ujeta w kapitatach
zostaje natychmiast przeniesiona do rachunku zyskow i strat.
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9

.7.2 Wyznaczanie kredytéw walutowych jako transakc i zabezpieczaj acych przyszie przeptywy

pieni ezne

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem, Spoétka unika ryzyka kursowego zwigzanego z zaciggnietymi
kredytami poprzez m. in. wykorzystywanie naturalnych zrédet finansowania w USD.

Stosowane zasady rachunkowosci majg na celu odzwierciedlenie tego typu zabezpieczen w sprawozdaniu
finansowym Spétki.

Celem zarzadzania ryzykiem jest wyeliminowanie ryzyka kursu walutowego zwigzanego z przysztymi, wysoce
prawdopodobnymi przychodami z transakcji sprzedazy Spotki w dolarach amerykanskich.

Rownowarto$¢ zaciagnietych zobowigzan w walutach obcych zgodnych z waluta, w jakiej Spoétka uzyskuje
przychody (prognozowane przyszie transakcje sprzedazy denominowane w dolarach amerykanskich)
powoduje, ze Spotka nie jest narazona na ryzyko kursowe zwigzane z tymi przychodami.

W efekcie posiadania takiego zabezpieczenia Spoétka uzyskuje niezmienny, w okresie zabezpieczenia, kurs
wymiany natychmiastowej (spot) dla przysztych przychodéw ze sprzedazy.

Powigzanie zabezpieczajgce ma charakter zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych.

Rewolwingowe (odnawialne) kredyty walutowe nie sg wyznaczane jako instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe nie bedgce pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe nie
bedace pochodnym instrumentem finansowym moga by¢é wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy
jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

9.8 Rozliczenia mi edzyokresowe

Czynnych rozliczen miedzyokresowych Spoétka dokonuje w stosunku do poniesionych kosztow lub zuzycia
sktadnikow aktywow, ktére dotycza przysziych okresow obrotowych. Warto$¢ tych kosztow zostata
oszacowana pod katem przysztego wptywu korzysci ekonomicznych.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych Spoétka zalicza:

wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo,

koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia,

jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism,
wieczystego uzytkowania gruntéw, czynszéw pobranych z gory itp.

odpisanych jednorazowo kosztéw amortyzacji Srodkéw trwatych, stanowigcych pierwsze lub
kompleksowe wyposazenie obiektow,

koszty przygotowania nowej produkciji,

odpis na ZFSS rozliczany w ciaggu roku,

pobrane z gory odsetki od kredytéw i pozyczek.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sg ponadto aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Z punktu widzenia okresu rozliczenia, czynne rozliczenia miedzyokresowe kwalifikowane sg do aktywow
krétko lub dtugoterminowych.

Do odpisu czynnych rozliczen miedzyokresowych Spoétka stosuje indywidualnie oszacowany okres,
w zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej pozyciji.

Na dzien bilansowy wycena rozliczen miedzyokresowych czynnych dokonywana jest przy zastosowaniu
zasady ostroznosci.

9.9 Kapitaly wtasne

Kapitaty Spotki stanowia:

kapitat zaktadowy (akcyjny), wyrazony w wartosci nominalnej,

kapitat zapasowy, tworzony i wykorzystywany zgodnie ze Statutem Spotki,

kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw trwatych oraz wyceny do poziomu wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych, w skutecznej czesci zabezpieczenia,

kapitat rezerwowy tworzony na cele okreslone w Statucie Spoiki,

nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych,

wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.
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9.10 Zobowi gzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw
Spokki.

Do zobowigzan Spétka zalicza:

- zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji diuznych papieréw wartosciowych,
instrumentéw finansowych, leasingu itp.

- zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug,

- zobowigzania z tytutu cel, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznoprawnych,

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

- wszelkie pozostate zobowigzania.

Za zobowigzania uznaje sie réwniez:

- rezerwy na zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci nie jest pewny, a warto$¢ mozliwa
do wiarygodnego oszacowania,

- fundusze specjalne — Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i inne,

- rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychodow.

Zobowigzania na dzien powstania wycenia sie w wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy wycene ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty tj. z uwzglednieniem odsetek
naleznych lub kwot waloryzacji roszczenia - w wysokosci okreslonej w umowie oraz réznic kursowych
wynikajacych z wyceny zobowigzan po obowigzujacym kursie.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien ich powstania i na dzien bilansowy wycenia sie po
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

9.10.1 Zobowi gzania warunkowe — pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spoétka uznaje potencjalny przyszly obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych

powstanie jest zalezne od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Spotka zalicza m.in.:

- gwarancje i poreczenia i weksle na rzecz 0s6b trzecich, wynikajace z umow,

- zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw
pozostajacych w trakcie postepowania,

- zawieszone warunkowo kary za gospodarcze korzystanie ze srodowiska naturalnego,

- zobowigzania wynikajgce z umow wdrozeniowych, obliczone od przyszitych efektow,

- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytulu nieodptatnego pozyskania prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, w warto$ci wyceny gruntow na poziomie wynikajgcym z operatéw szacunkowych.

9.10.2 Rezerwy

Rezerwy Spoétka tworzy, gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)

wynikajacy ze zdarzenh przesziych, istnieje prawdopodobienstwo, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje

wyptyw srodkoéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku

kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzone sg miedzy innymi ha ponizsze zobowigzania:

- odroczony podatek dochodowy, tworzona w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przej$ciowych
miedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa,

- przyszte swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe, ekwiwalent za
wegiel wyptacany po okresie zatrudnienia,

- przyszte koszty likwidacji kopaln oraz innych obiektéw technologicznych po zakonczeniu ich eksploatacji,

- skutki toczacych sie postepowan przeciwko Spoice,

- udzielone gwarancje, poreczenia i inne tego typu zobowigzania, z chwilg zagrozenia poniesieniem
wydatkéw za osoby trzecie,

- inne przyszie zobowigzania wynikajace ze spraw w toku.

Wartosc¢ rezerw Spoétka ustala w wysokosci szacunkéw wiasnych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy ustala sie w wysokosci kwoty podatku wymagajacej zaptaty
w przysztosci, z uwzglednieniem w wiekszosci przypadkéw stawek podatku dochodowego obowigzujacych
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy na przyszie swiadczenia pracownicze ustala sie w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.
Podziatu rezerw na dtugo i krétkoterminowe dokonano wedtug proporcji ustalonej metodami statystycznymi
przez aktuariusza.

Rezerwe na likwidacje kopaln ustala sie zgodnie z zasadami MSR 16, MSR 37 oraz IFRIC 1.
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9.10

.3 Rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw

Za rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ujmowane w pasywach bilansu, Spétka uznaje prawdopodobne
zobowigzania przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy wynikajace ze $Swiadczen wykonanych na
rzecz Spoiki przez kontrahentow i pracownikdw, jezeli wartos¢ zobowigzania jest znana lub mozliwa do
oszacowania w sposO6b wiarygodny lub wynikajace z obowigzku wykonania przysztych $wiadczen
zwigzanych z biezaca dziatalnoscia, mozliwych do oszacowania w spos6b wiarygodny.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe stanowig:

9.10

wynagrodzenia wyptacane wraz z narzutami jednorazowo w roku,

zarachowane koszty optat wynikajace z rozliczenia produkcji , jezeli nie zostaty uznane za zobowigzania
nie fakturowane,

krétkookresowe rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw, aktualizowane na koniec roku,

inne krétkookresowe rezerwy wspoétmierne do osiggnietych przychodéw, stanowigce przyszie
zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

.4 Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Spéiki obejmuja:

9.11

9.11

réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw udokumentowanych fakturg VAT
z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach,

przychody nalezne, oszacowane na podstawie wyceny kontraktdw dtugoterminowych,

srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie
oraz prac rozwojowych, rozliczane réwnolegle do odpisow amortyzacyjnych sSrodkéw trwatych
sfinansowanych z tych zrddet,

warto$¢ przyjetych nieodptatnie , w tym w drodze darowizny s$rodkéw trwatych, srodkéw trwatych
w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych
tych sktadnikéw majatku,

ujemng warto$¢ firmy, jako réznice nizszej ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej czesci od wartosci
godziwej przyjetych aktywéw netto.

Przychody, koszty, wynik finansowy

.1 Przychody

Za przychody ze sprzedazy Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo
zmniejszenia zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wlasnego w inny sposéb niz wniesienie
srodkdw przez wihascicieli. Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia towarowych
instrumentow zabezpieczajacych.

Za przychody Spétka uznaje ponadto:

1.

pozostate przychody operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig gospodarcza;

zysk ze zbycia srodkéw trwatych , Srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,
odpisy dotacji otrzymanych na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, $rodkéw
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,

odpisy nieodptatnie otrzymanych lub darowanych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych,

rozwigzanie rezerw tworzonych w okresach poprzednich,

odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow, w przypadku ustania przyczyny dla ktorej
uprzednio odpisu dokonano,

otrzymane kary i odszkodowania,

odzysk z likwidacji majatku trwatego,

korekty przychodéw z dziatalnosci operacyjnej z lat poprzednich,

inne tym podobne przychody.

przychody finansowe

dywidendy i udzialy w zyskach,

odsetki od inwestycji, od $rodkéw na biezacych rachunkach bankowych oraz za zwloke w zaptacie
naleznosci,

zysk ze zbycia inwestycji, w tym z rozliczenia walutowych instrumentéw zabezpieczajacych,

nadwyzka dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi,
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- aktualizacja wartosci inwestycji krotkoterminowych i dtugoterminowych w czesci nie rozliczonej
z kapitatem z aktualizacji wyceny,

- rozwigzanie rezerw utworzonych uprzednio na zobowigzania finansowe,

- inne przychody finansowe.

3. zyski nadzwyczajne, powstajace w zwigzku ze zdarzeniami trudnymi do przewidzenia, nie mieszczace sie
w ryzyku prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

9.11.2 Koszty

Za koszty Spoétka uznaje uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitalu wltasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposo6b niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w ukladzie rodzajowym oraz w ukladzie miejsc powstawania i typow
dziatalnosci.

Ponadto, kosztami Spotki sa:
1. pozostate koszty operacyjne tj. koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna:

- strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych w czesci nie rozliczonej z kapitalem wtasnym,

- wartos¢ przekazanych darowizn aktywow rzeczowych i pienieznych,

- utworzenie rezerw na przyszite zobowigzania i przewidywane koszty z wyjatkiem rezerw na zobowigzania
finansowe,

- zaptacone odszkodowania, kary, grzywny, koszty postepowania sgdowego,

- koszty zwigzane z likwidacjg rzeczowych aktywow trwatych,

- koszty niewykorzystanej zdolnosci produkcyjnej powstate z przyczyn niezaleznych od jednostki,

- inne tym podobne koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna.

2. Kkoszty finansowe

- odsetki od zobowigzan finansowych oraz innych zobowigzan, w tym za zwioke w zaptacie,

- strata ze zbycia inwestycji, w tym z rozliczenia walutowych instrumentéw zabezpieczajacych,

- odpisy aktualizujgce wartos$¢ inwestycji z tytutu trwatej utraty wartosci,

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- utworzenie rezerw na zobowigzania finansowe,

- tzw. efekt ,zwijania dyskonta” wynikajacy ze wzrostu wartosci rezerw na likwidacje kopaln bedacy
rezultatem uptywu czasu,

- inne, koszty finansowe.

3. straty nadzwyczajne, powstatle na skutek zdarzeh trudnych do przewidzenia, wystepujacych poza
ryzykiem prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

Dane poréwnywalnego okresu sprawozdawczego doprowadzone zostaly do zasad prezentacji obowigzujacych
w okresie biezgacym.
10. SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania srednich kurséw
wymiany ziotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy sie

nastepujaco:
okres biezgcy okres poréwnywalny

1. kurs obowigzujacy na ostatni dzieh okresu 4,0401 4,5422
2. kurs sredni, obliczony jako srednia arytmetyczna

kurs6w obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie 4,0805 4,7311
3. najwyzszy kurs w okresie

Tab. Nr 83/A/NBP/2005 ,Tab. nr 42/A/NBP/2004 4,2756 4,9149
4. najnizszy kurs w okresie

Tab. nr 46/A/INBP/2005, Tab. nr 126/A/NBP/2004 3,8839 4,5422
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11. PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, RACHUNKU PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH W PRZELICZENIU NA EURO

stan na ostatni dzien w tys. EURO

1. Podstawowe pozycje bilansu okresu biezgcego okresu poréwnywalnego
Aktywa razem 2347 700 1887 434
. Aktywa trwate 1676 384 1360 375
Il. Aktywa obrotowe 671 316 527 059
Pasywa razem 2 347 700 1 887 434
l. Kapitat wiasny 1426 706 976 156
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 920 994 911 278

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezgcego przyjeto kurs PLN/EUR ustalony przez

NBP na ten dzien tj. kurs 4,0401 PLN/EUR

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego przyjeto kurs PLN/EUR ustalony

przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,5422 PLN/EUR
2. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w tys. EURO

okres biezacy

l. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 862 927
i materiatdw

Il.  Koszty sprzedanych produktow, towardw i 535 474
materiatow

Ill.  Zysk (strata) brutto na sprzedazy 327 453

IV. Zysk (strata) na sprzedazy 260 276

V.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 246 824

VI.  Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 268 488

VII.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych -

VIII. Zysk(strata) brutto 268 488

IX.  Zysk (strata) netto 249 622

okres porownywalny

693 484

423728

269 756
214 683
211 642
226 176

226 176
200 667

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres biezacy przyjeto kurs $redni PLN/EUR, obliczony
jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca w danym okresie,

ustalonych przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,0805 PLN/EUR

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres poréwnywalny przyjeto $redni kurs PLN/EUR,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,7311 PLN/EUR

3. Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw  $rodkow pieni eznych

w tys. EURO
okres biezgcy okres poréwnywalny
A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 170 239 168 966
B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -78 310 -15991
C. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 4842 -117 070
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A+/-B+/-C) 96 771 35905
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 97 174 36 022
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 78 952 58 393
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 177 451 98 039

Do przeliczenia danych rachunku przeplywéw pienieznych za okres biezgcy przyjeto nastepujgce kursy

PLN/EUR:

- danych z pozycji A,B,C,D,E - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzieri kazdego miesigca w biezgcym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj. kurs

4,0805 PLN/EUR

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na ten dzieAi 31 grudnia 2004 roku tj. kurs 4,0790

PLN/EUR

- danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na ten dzien 30 czerwca 2005 roku tj. kurs

4,0401PLN/EUR
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Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny przyjeto nastepujgce

kursy PLN/EUR:
- danych z pozycji A,B,C,D,E - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,7311

PLN/EUR

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na ten dzien 31 grudnia 2003 roku tj. kurs
4,7170PLN/EUR

- danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na ten dzieri 30 czerwca 2004 roku tj. kurs 4,5422
PLN/EUR

12. ROZNICE POMIEDZY POLSKIMI | MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI RACHUNKOWO SCI

Spoétka stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci. Wynik finansowy oraz niektore pozycje aktywoéw i pasywow réznig sie od wielkosci, ktore
wykazane bylyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR/MSSF) przyjetymi przez Komisje Europejska na mocy Rozporzadzen.

Spotka przeprowadzita analize obszaréw potencjalnych réznic oraz dokonata wstepnej kalkulacji korekt
wplywajacych na wysokos¢ kapitatu wlkasnego (aktywdw netto) oraz wyniku finansowego netto pomiedzy
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem,
ktére bytoby sporzadzone zgodnie z MSSF. W celu identyfikacji réznic Zarzad Spo6tki wykorzystat swojg
najlepsza wiedze o spodziewanych standardach i interpretacjach, faktach i okoliczno$ciach oraz zasadach
rachunkowos$ci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w tym zgodnie z MSSF 1
.Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Ro6znice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci Spotki, a MSR/MSSF wynikaja z  kwestii
przedstawionych ponizej.

12.1 Ujecie skutkow hiperinflacji w latach ubiegtych

W sprawozdaniach finansowych Spéiki skutki hiperinflacji nie zostaly ujete zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”. Dotyczy to
sktadnikdw majatku trwatego nabytych w okresie hiperinflacji w latach ubiegtych, ktérych ceny nabycia
nalezatoby doprowadzi¢ do poziomu cen odpowiadajgcego sile nabywczej na dzien bilansowy w
sprawozdaniach sporzadzanych w tym okresie. Skorygowana w ten sposob warto$¢ bilansowa tych srodkéw
i innych aktywéw niepienieznych staje sie ceng nabycia lub kosztem wytworzenia w sprawozdaniach
pézniejszych, bedacych podstawg odpiséw amortyzacyjnych. W przyblizeniu dotyczy to srodkéw trwatych
nabytych w okresie do drugiej potowy roku obrotowego 1996.

12.2 Specjalistyczne cz esci zamienne

W sprawozdaniach Spéiki czesci zamienne wykazywane sg jako skladniki zapaséw. Zgodnie z MSR
specjalistyczne czesci zamienne wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok lub wykorzystywane wytgcznie
do konserwacji lub serwisowania pewnych srodkéw trwalych powinny by¢ réwniez zaliczone do $rodkéw
trwatych i podlega¢ amortyzacji w okresie ich uzywania nie dtuzszym niz dany srodek trwaty.

12.3 Odsetki uj ete w warto $ci bilansowej s$rodkéw trwatych

Zgodnie z ustawg o Rachunkowosci Spotka kapitalizowata koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu
finansowania nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych (pomniejszony o przychody z tego tytutu) za okres
do momentu oddania $rodka trwatego do uzytkowania. Zgodnie z podejsciem wzorcowym okreslonym
w MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego” odsetki odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

12.4 Odrebna amortyzacja komponentow  srodkéw trwatych

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” wymaga odrebnego amortyzowania komponentéw $rodka trwatego
o roznych okresach uzytkowania, podczas gdy Ustawa o Rachunkowosci nie zawiera takiego wymogu, w
zwigzku z tym dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci
Spoétka stosowata jedng stawke amortyzacyjng dla kazdego srodka trwatego jako catosci.

12.5 Kapitalizacja kosztéw znacz acych przegl adow

Wedlug MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, jezeli warunkiem kontynuowania uzywania pozycji rzeczowych
aktywéw trwalych jest przeprowadzanie regularnych znaczacych przegladdw w celu zapobiezenia
wystapienia usterek, koszty takiego przegladu, ujmowane sa w wartosci bilansowej danego srodka trwatego,
a pozostata warto$¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej srodka
trwatego. Przepisy Ustawy o Rachunkowosci nie zawierajg takiego wymogu, w zwigzku z tym Spoétka dla
celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci ujmowata tego
rodzaju koszt w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
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12.6 Korekta kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych na zapasach

Korekty wptywajace na wartosé srodkéw trwatych, a tym samym wysokos$¢ odpiséw amortyzacyjnych
dokonanych w oddziatach produkcyjnych KGHM Polska Miedz S.A. bedg powodowaé koniecznosé
odpowiedniej korekty kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych pozostajacych na saldzie zapasow.

12.7 Instrumenty finansowe

Z zakresu dopuszczalnych w MSSF 1 ,, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” wylaczen fakultatywnych
z obowigzku petnego retrospektywnego zastosowania MSSF, Spoétka wybrata mozliwos¢ nie przeksztatcania
danych poréwnawczych (tj. danych za 2004 rok) w zakresie instrumentéw finansowych. W istocie jedyna
réznica dotyczytaby zmiany klasyfikacji aktywa finansowego w postaci jednostek uczestnictwa do kategorii
Laktywow finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat”, zgodnie z MSSF 1 par.25A.

12.8 Wycena jednostek zale znych i stowarzyszonych

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci KGHM Polska Miedz S.A. dokonuje wyceny swoich udziatow
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych metodg praw wtasnosci. Wedlug MSSF metoda ta dla
sprawozdan jednostkowych nie jest dozwolona. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nalezy wycenia¢
wedtug ceny nabycia lub zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” w zaleznosci od
okolicznosci.

12.9 Podatek dochodowy odroczony

Od réznic wymienionych w powyzszych punktach zostanie odpowiednio ustalony podatek odroczony
zgodnie z wymogami MSR 12 ,Podatek dochodowy”.

12.10 Zakres ujawnie n

Prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug MSSF oraz zakres informacji
ujawnionych w dodatkowych notach objasniajacych bylyby r6zne od prezentacji i ujawnien dokonanych
zgodnie z Ustawg 0 Rachunkowosci.

13. Informacja nt przepisbw stanowi acych podstaw e sporz adzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozda n finansowych jednostki dominuj  acej oraz Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Mied z S.A. pocz qwszy od 2005 roku

Poczawszy od roku 2005 skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A. sg sporzadzane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych
przez Komisje Europejska.

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej bedg nadal sporzgdzane w oparciu o przepisy
Ustawy o Rachunkowosci. Zatwierdzeniu i podziatlowi podlega¢ bedzie wynik finansowy ustalony na
podstawie polskich zasad rachunkowosci.
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