WPROWADZENIE
A.Forma prawna i postawowy podmiot dzialalnosci wg dzialow EKD

Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe Kompap S.A. z siedziba w Lodzi, przy ul. Pojezierskiej 90 zostato wpisane do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000064285. Wiasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Lodzi-
Srodmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowym przedmiotem dzialania Spotki zgodnie z Polska

Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD)jest produkcja papierowych artykutdw pismiennych - 21.23.Z. Natomiast wg klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie Kompap zaliczany jest do sektora: przemyst drzewny.

Jednostka nie posiada jednostki dominujacej. Znaczacym inwestorem w jednostce jest Ryszard Krauze wraz z podmiotami
powiazanymi (Prokom Investments i Prokom Software).

B.Czas trwania emitenta
Czas trwania dziatalno$ci Kompap S.A. jest nieoznaczony.

C.Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe
W raporcie prezentuje si¢ dane za I péirocze 2005 r. oraz dane za I potrocze roku 2004 , a w przypadku bilansu dodatkowo za

rok 2004. Raport sporzadzony zostal w sposdb zapewniajacy porownywalnos¢ danych dla okreséw roku poprzedniego z
danymi potrocza 2005.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowa
waluta, w ktorej denominowane sa transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

Cl.Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2005 :

Wiestaw Judycki — Prezes Zarzadu

Longina Dylik — V-ce Prezes Zarzadu

Konrad Oniszczuk — V-ce Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2005 :

Leszek Jacher

Zbigniew Markowski

Zbigniew Okonski

Wiodzimierz Rydzkowski

Zbigniew Szachniewicz

D.Dane laczne w sprawozdaniu finansowym .

W sktad Kompap S.A. nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.
Kompap S.A. nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi, iz nie posiada spotek zaleznych.

E.W omawianym okresie nie mialo miejsca polaczenie z innym podmiotem.

F.Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spoétke.

G.Porownawcze dane finansowe.

Raport finansowy za I pdtrocze 2005 roku zostat sporzadzony zgodnie z MSSF na podstawie prowadzonych ksiag
rachunkowych. Raport za analogiczny okres roku poprzedniego zostat przeksztatlcony w celu zapewnienia poréwnywalnos$ci
danych finansowych.

Wskazanie i objasnienie podstawowych réznic ujawnionych danych - dotyczacych rozbieznosci zasad rachunkowosci
a MSSF wykazanych wsprawozdaniu.

Naleinosci - w ciagu roku obrotowego nalezno$ci i zobowigzania , w tym rowniez z tytulu pozyczek ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych wedlug wartosci nominalnej. W przypadku nalezno$ci wynikajacych z transakcji sprzedazy o
wydluzonym terminie platnosci, ktore w swej istocie stanowia transakcje, w ktorych strona sprzedajaca oferuje
finansowanie zakupu , nalezno$ci i przychody ze sprzedazy dyskontowane sa wewngtrzna stopa dyskonta transakcji, lub w
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przypadku jej braku rynkowa stopa finansowania dluznika o podobnym ratingu kredytowym. Kwoty uzyskane powyzej
wartosci zdyskontowanych nalezno$ci sa uznawane za przychod finansowy (MSR 18).
Istotna warto$¢ wptywu na kapitat wlasny spoétki i wynik I pétrocza 2004 roku :

Na 1.01.2004 ( wtys.zf)  Na 30.06.2004 (wtys.z) Na 31.12.2004 (w tys..z})

-naleznosci dlugoterminowe (-133) (-518) (-712)
-naleznosci krotkoterminowe (-945) (-402) (-43)
-kapitat wlasny (-1078) (-1078) (-1 078)
-wynik za II kwartaly 2004 (+158)

Srodki Trwale i zobowiqzania - Spotka klasyfikuje umowy leasingowe zgodnie z zapisami ustawy o rachunkowosci. Z
uwagi na odmienno$¢ kryteriow traktowania leasingdéw jako finansowe — niektore umowy zaklasyfikowane jako leasing
operacyjny wedtug ustawy o rachunkowosci wedlug MSSF sa umowami leasingu finansowego (MSR 17).

Istotny wptyw na wartos$¢ kapitatow wiasnych i wynik II kwartatu 2004 roku :

Na 1.01.2004 ( w tys.z) Na 30.06.2004 (w tys.z) Na 31.12.2004 (w tys..z})

-rzeczowe aktywa trwate (+5406) (+492) (+85)
-zobowiazania (+271) (+125) 0)
-kapitat wlasny (+275) (+275) (+275)
-wynik za I kwartaty 2004 (koszt wlasny sprzedazy) (+92)

Koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjnej

Zgodnie z MSR 32 koszty transakcyjne zwiazane z emisja akcji powinny by¢ rozliczane w korespondencji z kapitatem , a
nie odraczane na przyszie okresy .

Istotny wptyw na warto$¢ kapitatow wlasnych i wynik IT kwartatu 2004 roku :

Na 1.01.2004 ( wtys.z) Na 30.06.2004 (w tys.z) Na 31.12.2004 (w tys..z})

-czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow (-142) (-106) -71)
-kapital wlasny (-142) (-142)
-wynik za I kwartaty 2004 (koszt wlasny sprzedazy) (+36)

Korekta wartosci uZytkowania wieczystego gruntow

Zgodnie z zapisami MSR 17 uzytkowanie wieczyste gruntow odpowiada definicji leasingu operacyjnego. W zwiazku z
tym zachodza réznice w traktowaniu uzytkowania wieczystego migdzy ustawa o rachunkowosci a MSSF .

Istotny wplyw na warto$¢ kapitatdéw wiasnych i wynik II kwartatu 2004 roku :

Na 1.01.2004 ( wtys.z)  Na 30.06.2004 (w tys.zt) Na 31.12.2004 (w tys..z})

-rzeczowe aktywa trwate (-426) (-178) (-159)
-aktywa trwate przeznaczone do sprzedaz (-416) (-350) (-350)
-zobowiazania pozostale (-501) (-187) (-178)
-kapital wlasny (-341) (-341) (-331)
-wynik za II kwartaly 2004 0

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Stwierdzono, iz zachodzily przestanki zaklasyfikowania niektorych aktywow trwatych jako przeznaczone do zbycia.

Nal.01.2004 ( w tys.zt) Na 30.06.2004 ( w tys.zt) Na 31.12.2004 (w tys..zl)
-rzeczowe aktywa trwate (-1923) (-600) (-600)
-aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (+1923) (+600) (+600)

Utrata wartosci

Stwierdzono istnienie przestanek utraty warto$ci niektorych aktywow trwatych , aktywow przeznaczonych do zbycia i
zapasow . Warto$¢ aktywow trwatych okreslana jest jako wigksza z: ceny sprzedazy netto danego sktadnika oraz wartosci w
uzytkowaniu . Aktywa trwale przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub
warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Na 1.01.2004 ( w tys.zt) Na 30.06.2004 ( w tys.zt) Na 31.12.2004 (w tys..zl)

-rzeczowe aktywa trwate (-1227) (-1209) (- 1 190)
-aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (-914) (-914) (-914)
-zapasy (-67) (-67) (-67)
-kapital wlasny (-2 208) (-2 208) (-2 189)

-wynik za II kwartalty 2004 (koszt wlasny sprzedazy z tyt. korekty amortyzacji)  (+18)



Zobowiqzania 7 tytulu funduszy specjalnych

Zobowiazania z tytulu dzialalno$ci wyodrebnionej wykazywane sa w bilansie w wartos$ci netto — jako nadwyzka nad aktywami
tej dziatalnos$ci .

Na 1.01.2004 (wtys.zf)  Na30.06.2004 (wtys.z)  Na 31.12.2004 (w tys..zt)

-naleznos$ci krétkotermin. (-87) (-43) (-56)

-$rodki pienigzne (-358) (-6) (-87)
-zobowigzania krotkoterminowe (-445) (-49) (-143)
-wynik za I kwartaty 2004 roku 0

Podatek odroczony

W zwiazku z brakiem prawdopodobienstwa uzyskania dochodow podatkowych pozwalajacych wykorzysta¢ aktywa z
podatku odroczonego, aktywa takie rozpoznawane sa wylacznie do wysokoSci rezerwy z tytutu podatku odroczonego .
Korekta zawiera rowniez efekty w podatku odroczonym wymienionych wyzej korekt , jezeli efekt taki miat zaistniec.

Na 1.01.2004 ( w tys.zt) Na 31.12.2004 (w tys..zh)
-aktywa z tytutu podatku odroczonego (-280) (-343)
-rezerwa na podatek odroczony (+104) (+16)
-kapitat wlasny (-384) (-359)

Wynik finansowy netto wedlug zasad ustawy o rachunkowos$ci wynosit :
- za dwa kwartaty 2004 roku (-5 696 ) tys. zt
- za Il kwartat 2004 roku (- 4 653 ) tys.zt

Wynik finansowy netto wedtu MSR wynosi :
- za dwa kwartaty 2004 roku (-5 392) tys.zt
- za Il kwartat 2004 roku ( -4 502 ) tys.zt

H.W przdstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata, za ktore
prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe.

L.Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Potroczny raport finansowy zostal sporzadzony zgodnie z przepisami: Ustawy z dnia 15.09.2000r.-Kodeks Spotek
Handlowych, Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21.03.2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U.Nr 49 poz.463), Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
11.08.2004r. w sprawie szczegdtowych warunkow jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu
(Dz.U.Nr 186 poz.1921 z pdZniejszymi zmianami).

Niniejszy raport finansowy zostal sporzadzony zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na
podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych. Jednostka zastosowala si¢ calkowicie i bezwarunkowo do wszystkich standardow i
interpretacji obowiazujacych na dzien bilansowy. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, iz jednostka bedzie
kontynuowala dzialalno$¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

Podstawowe zasady rachunkowoSci

Sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyczace przeksztalcenia sprawozdania sporzadzanego
dotychczas zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci, rozporzadzeniami towarzyszacymi oraz Rozporzadzeniami Rady Ministrow
o prospekcie i informacji biezacej i okresowej na sprawozdania sporzadzone zgodnie z MSSF zostaly zawarte punkcie 2

komentarza .

Raport finansowy jest sporzadzony wedlug koncepcji kosztu historycznego, za wyjatkiem nastgpujacych pozycji
sprawozdania:

a) aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy — po nizszej z wartos$ci ksiggowej netto lub wartosci godziwe;j
b) aktywa finansowe — wedlug wartosci godziwe;j
c) zapasy — po nizszej z kosztu historycznego i ceny sprzedazy netto

d) pienigzne skladniki bilansu denominowane w walutach obcych — po koszcie historycznym przeliczonym wedtug kursu z
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dnia bilansowego
Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i uslug jak roéwniez dla celow
administracyjnych, maszyny, urzadzenia, §rodki transportu oraz pozostate §rodki trwate wykazywane sa w bilansie w koszcie
nabycia pomniejszonym o dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczego6lnych
grup rzeczowego majatku trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikow majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwiazane z zakupem $rodka trwalego i
doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci.

Rzeczowe skladniki majatku trwalego podlegaja przegladowi pod katem trwalej utraty wartoSci na podstawie analizy
przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zajscia trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat. Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla
wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntdéw oraz $rodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres
ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw do ich warto$ci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do wartosci $rodka
trwatego), uzywajac metody liniowej. Srodki trwale w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych jak rowniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych srodkoéw trwatych rozpoczyna si¢ w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych aktywow trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznos$ci, odpowiednio jak aktywa wlasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa okreslane jako réznica
pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartos$cia netto tych srodkow trwatych i sa uyymowane w rachunku zyskow i strat.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym wedlug kosztu nabycia pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa wedtug metody liniowe;j.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch
wartos$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci ekonomiczne z tych aktywow
zostana uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadaja sig:

e  koszty materiatdw bezposrednich;
e  koszty wynagrodzen bezposrednich; oraz
e uzasadniona czg$¢ kosztow posrednich
Zapasy materialdw i towarOw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody $redniej wazonej. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywecy.
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktérym
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci z wlasnos$ci dostarczanych towaréw przeniesione zostaja na nabywcg. W szczegdlnosci
przychody ze sprzedazy ujmowane sa dopiero wtedy, kiedy na jednostce nie ciazy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar

(z chwila, kiedy klient potwierdzi odbidr towaru).

Jednostka wykazuje przychdd ze sprzedazy w kwocie pomniejszonej o wszelkie zaptaty zebrane na rzecz oséb trzecich, w
szczegblnosci o podatek od towardow i ustug oraz inne podatki zwiazane ze sprzedaza (jezeli maja zastosowanie).



Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sa
wyceniane wedlug wartosci godziwej (nie wyzszej od wartoSci minimalnych opfat leasingowych). Powstajace zobowiazanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytulu leasingu finansowego w wysokosci
minimalnych optat leasingowych.

Ptatnosci leasingowe sa dzielone na czg$¢ finansowa i1 kapitalowa, w sposob zapewniajacy statg stopg kosztow finansowych z
tytulu umowy leasingu w stosunku do wartoéci zobowiazania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy
amortyzacyjne odnoszone sa do rachunku zyskow i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat w okresie wynikajacym z umowy leasingu.
Wszelkie optaty wstepne zwiazane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczego6lnosci optaty zwigzane z nabyciem
prawa wieczystego uzytkowania gruntow) rozliczane sa liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie waluty obowiazujacym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa w walutach obcych wycenione w wartosci godziwej, przeliczane sa wedtug
kursu zakupu lub sprzedazy banku, z ktorego ustug korzystamy.

Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow 1 strat, za wyjatkiem przypadkow,
gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i1 pasywow niepieni¢znych, w przypadku ktorych zmiany wartosci godziwej
odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego zwiazane lub niezwiazane z okre$lonymi sktadnikami aktywow sa odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Pomoc publiczna

Jednostka posiada status zaktadu pracy chronionej. Przyznanie takiego statusu zwiazane jest z zatrudnianiem odpowiedniej
liczby pracownikow niepetnosprawnych w stosunku do pracownikow bez orzeczonego stopnia niepelnosprawnosci. W
zwiazku z przyznanym statusem jednostka otrzymuje dotacje refundujace c¢zgS¢ wynagrodzenia zatrudnionych
niepetnosprawnych. Warto$¢ dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych 0séb niepetnosprawnych.

Dotacje te ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, za ktory sa nalezne jako pozostale przychody. Koszty
sprzedanych produktéw ujmuja wige petny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywata rowniez dotacje do zakupywanych aktywow. Dotacje te sa prezentowane w
bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i odpisywane w rachunek zyskow i strat przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywow.

Koszty swiadczen pracowniczych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje rdwniez oszacowania wartosci kosztow pracowniczych zwiazanych z otrzymaniem
dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystana cz¢$¢ naleznych urlopdw przez pracownikow. Dodatkowy
koszt wykazywany jest jako bierne rozliczenie migdzyokresowe w wysokos$ci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu
w danym roku lub w latach poprzednich. Aktualizacji wartoSci kosztow rozliczanych w czasie dokonuje si¢ w momencie,
kiedy pracownik nabywa prawo do przeniesienia niewykorzystanego urlopu na rok nast¢pny (31 grudnia).

Podatki od dochodu

Na obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadaja sig: cze$¢ biezaca oraz czg$é
odroczona.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rdzni si¢ od wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwiazku z wylaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania
pozycji kosztow i przychodow, ktorych traktowanie trwale Iub przejSciowo rézni rozpoznawanie przychodow i kosztow dla
celéw podatkowych i ksiggowych. Biezace obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na
dany rok obrotowy.



Aktywa lub zobowiazania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci wynikajacy z réznic przejsciowych w wartos$ciach ksiggowych i podatkowych aktywow i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku ktérych w przysztosci
pojawia si¢ kwoty podatku do zaplaty, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sa do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, iz w przysztosci mozliwe bedzie pomniejszenie przysztych zobowiazan podatkowych o rozpoznane
ujemne roéznice przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do rozliczenia w przysztosci stanowi podstawg naliczenia aktywow z
tytutu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej straty w przysztosci z osiaganych
dochodoéw do opodatkowania.

Jezeli roznica migdzy warto$cia podatkowa i1 ksiggowa sktadnika aktywow lub zobowiazan jednostki nie spowoduje w
przysztosci obnizenia zobowiazania podatkowego (roznica trwata) uznaje sig, ze wartosci podatkowa i ksiggowa takich
sktadnikow bilansu sa sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére sa juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze
beda obowiagzywaé¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest uyymowana w rachunku zyskéw i strat. W przypadkach,
w ktorych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwiazane sa z pozycjami, ktérych wycena odnoszona
jest bezposrednio na kapitat wlasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywdéw odnoszone sa rdwniez na ta sama pozycje
kapitatéw wlasnych.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu sktadnikow majatku trwalego oraz analizy zgromadzonych
informacji na temat czynnikow wewngtrznych i zewngtrznych mogacych potencjalnie wptywac na warto$¢ poszczegoélnych
sktadnikow majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na zajscie utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos$¢ ta okreslana jest jako wigksza z: ceny sprzedazy netto
danego sktadnika aktywoéw oraz wartosci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych netto mozliwych do
uzyskania z dalszego wykorzystywania danego sktadnika aktywow przy uzyciu biezacej rynkowej stopy procentowe;j
skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktore sa niezalezne od przeptywoéw generowanych
przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg wartosci przeprowadzany jest
rowniez na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo§¢ wystapienia utraty
warto$ci.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), wartosé
ksiggowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uyymowana jako koszt w okresie,
w ktorym wystapila, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata
wartos$ci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowiagzania finansowe ujmowane sg w bilansie jednostki w momencie, gdy jednostka staje si¢ strona wiazacej
umowy. W przypadku zakupoéw aktywoéw badz zobowiazan finansowych ujmowane sa one w bilansie wedlug daty rozliczenia
transakcji.

Naleznosci z tytulu dostaw zawierajace element finansowania

Naleznosci z tytulu dostaw zawierajace element finansowania ujmowane sa poczatkowo w warto$ci nominalnej pomniejszonej
o dyskonto naliczone wedlug wewngtrznej stopy procentowej wbudowanej w umowg, a jezeli stopa taka nie istnieje lub nie
odpowiada warunkom rynkowym, wedlug stopy odpowiadajacej stopie kredytu kupieckiego, ktorego jednostka udzielitaby
danemu kontrahentowi.

Do wartos$ci tak okreslonej nalezno$ci dodawany jest naliczony (wedtug okreslonej stopy procentowej) element finansowy,
ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako przychody finansowe.

Inwestycje w papiery wartosciowe
Inwestycje w papiery wartosciowe sa ujmowane w ksiggach i wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub

sprzedazy. Inwestycje w papiery warto$ciowe wyceniane sa poczatkowo wedlug ceny zakupu skorygowanej o koszty
transakcji.



Inwestycje w papiery warto§ciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do sprzedazy i wyceniane sa na
dzien bilansowy wedlug warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej takich papieréw
wartosciowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat za dany okres.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane sa w wartosci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami platnymi w
momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem sptat
dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug

Zobowiazania z tytutu dostaw jezeli zawieraja element finansowania ujmowane sa poczatkowo w wartosci nominalnej
pomniejszonej o dyskonto naliczone wedlug wewngtrznej stopy procentowej wbudowanej w umowe, a jezeli stopa taka nie
istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym, wedlug rynkowej stopy kredytu dostgpnego dla jednostki.

Do wartosci tak okre§lonego zobowiazania dodawany jest naliczony (wedlug okre§lonej stopy procentowej) element
finansowy, ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako koszty finansowe.

Rezerwy

Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktorych dla okreslonej transakcji gospodarczej spetniona jest
definicja zobowiazania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizacji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w momencie, w ktorym zaistnieje prawne lub faktyczne zobowiazanie
jednostki do przeprowadzenia restrukturyzacji. W szczegdlno$ci uznaje sig, ze istnieje faktyczne zobowiazanie do
przeprowadzenia restrukturyzacji wtedy, kiedy istnieje plan restrukturyzacji i zostat on ogloszony.

J. Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone wg nastepujacych kursow EURO:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.06.2005 EURO — 4,0401 PLN ($redni kurs ogloszony przez NBP w
dniu 30.06..2005 r. - tabela nr 125/A/2005)

- pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz przepltywu srodkow pienigznych za II kwartaty 2005 r. 1 EURO — 4,0805 PLN
($rednia arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczen —czerwiec 2005
tj. ogloszonych 31.01.2005r. - tabela nr 21/A/2003, 28.02.2005 r. - tabela nr 41/A2005, 31.03.2005 r. - tabela nr
63/A/2005 , 29.04.2005.r. — tabela nr 83/A/2005 , 31.05.2005 r. — tabela nr 103/A/2005 , 30.06.2005 r. — tabela nr
125/A/2005 .

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.06.2004 EURO — 4,5422 PLN ($redni kurs ogloszony przez NBP w
dniu 30.06.2004 r. - tabela nr 126/A/2004)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywu $rodkow pienigznych za II kwartaty 2004 r. 1 EURO — 4,7311 PLN
($rednia arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczen-czerwiec 2004
r., tj. ogloszonych 30.01.2004 r. - tabela nr 21/A/2004, 27.02.2004 r. - tabela nr 41/A2004, 31.03.2004 r. - tabela nr
64/A/2004 , 30.04.2004 r. — tabela nr 85/A/2004 , 31.05.2004 r. — tabela nr 105/A/2004 , 30.06.2004 r. — tabela nr
126/A/2004 .

K. Prezentowane sprawozdanie finansowe i porownawcze dane finansowe sporzadzone sa zgodnie z zasadami MSSF.



