SPRAWOZDANIE ZARZADU
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej EMC Instytut Medyczny SA
za okres 26.11.2004 — 30.06.2005

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania fiansowego za I pétrocze 2005 roku

EMC Instytut Medyczny SA powstata w listopadzie 2004 roku poprzez potaczenie dwoch spotek z
ograniczong odpowiedzialnoscia EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z 0.0. oraz EuroMediCare
Serwis Sp. z o.0. dzialajacych na rynku ustug medycznych $wiadczonych przez prywatne jednostki.
Emitent w dniu 8 lutego 2005 roku Emitent objat udzialy uprawniajace do 52,2% glosow na
zgromadzeniu wspolnikow Lubmed Sp. z o.0. z siedziba w Lubinie, do ktorej nalezy zespot trzech
przychodni na terenie Lubina. W zwiazku z powyzszym, Emitent tworzy Grup¢ Kapitatowa, ktéra
sktada si¢ z EMC Instytut Medyczny SA oraz Lubmed Sp. z 0.0.

Aktualny rok obrotowy EMC Instytut Medyczny SA zgodnie z § 12 Statutu rozpoczat si¢ z dniem
rejestracji Spotki, tj. 26 listopada 2004 roku a konczy si¢ z dniem 31 grudnia 2005 roku.

Pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przygotowywanym przez Grupe
Kapitatowa EMC Instytut Medyczny SA jest sprawozdanie za Il kwartat 2005 roku.

Kurs obowiazujacy na dzien 30 czerwca 2005 roku = 4,0401 PLN/EUR

1.  Opis dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie sprawozdawczym, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen.

W czerwcu 2005 roku EMC Instytut Medyczny SA wygrala przetarg na przejecie szpitala
powiatowego w Kamieniu Pomorskim. W dniu 29 czerwca 2005 roku zawarta zostala umowa
dzierzawy pomiedzy EMC Instytut Medyczny SA a Samodzielnym Publicznym Szpitalem
Powiatowym im. Heliodora Swiecickiego w Kamieniu Pomorskim w likwidacji. Emitent rozpoczat w
nowej jednostce prace logistyczne i projektowe. W miesigcu czerwcu zakonczono proces rekrutacji
pracownikow.

W dniu 29 czerwca 2005 roku zakonczyt sig, z pozytywnym wynikiem, audyt systemu zarzadzania
jakoscia ISO 9001:2001 w nalezacym do Spotki Szpitalu Sw. Rocha w Ozimku. Audyt
przeprowadzata firma certyfikujacej DEKRA - ITS. Szpital w Ozimku jest drugim z nalezacych do
sieci spotki szpitali (po szpitalu Specjalistycznym we Wroctawiu), w ktérym zaimplementowano
system ISO. Obecnie do wdrozenia systemu kontroli jakosci przygotowywane sa kolejne jednostki
nalezace do sieci.

2.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw
na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie nie odnotowano zadnych nietypowych zdarzen majacych wplyw na
osiagnigty wynik finansowy.

3. Objas$nienia dotczace sezonowoSci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie

W ushugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci.

4. Infomacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W omawianym okresie Spotka nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych.



5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje¢ z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spoéika nie wyptacata dywidendy, nie deklarowata wyptat dywidendy w omawianym okresie.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono polroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta.

W dniach od 18 do 22 lipca 2005 roku przeprowadzona zostata publiczna subskrypcja akcji serii C.

W wyniku podwyzszeni kapitatu zakladowego EMC Instytut Medyczny SA pozyskata tacznie 11,4
mln ztotych. Srodki te zostana przeznaczone na remont budynku szpitala w Zabkowicach Slaskich,
zakup sprzetu medycznego do szpitala w Zabkowicach Slaskich, dokonczenie modernizacji budynkow
trzech przychodni nalezacych do spdtki Lubmed Sp. z 0.0. z siedziba w Lubinie, zakup sprzetu
medycznego do trzech przychodni nalezacych do spdétki Lubmed Sp. z o0.0. z siedziba w Lubinie,
zakup pozostatych 48% udziatow w Lubmed Sp. z 0.0. remonty i modernizacja dwoch szpitali
planowanych do utworzenia w roku 2005, zakup sprzetu do dwoch szpitali planowanych do
utworzenia w roku 2005.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu i restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

Zdarzenia takie nie miaty miejsca w omawianym okresie.

8. Infomacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowch lub aktywéw warunkowych, ktoére
nastapily od czasu zakonczostatniego roku obrotowego.

Nie okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

9. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
wynikow na dany rok.

ZarzadEMC Instytut Medyczny SA podtrzymuje opublikowane w prospekcie emisyjnym prognozy
wynikow finansowych.

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posSrednio co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta.

liczba glosow i

liczba akeji serii A, B, C % udzial w kapitale % udzial w ogélnej
zakladowym liczbie glosow na WZ
Piotr Gerber 3.040.076 55,27% 4.180.105 (59,71%)
Jarostaw Leszczyszyn 720.018 13,09% 990.025 (14,14%)
Generali OFE 380.000 6,91% 380.000 (5,43 %)
PZU Zycie S.A. 360.000 6,55% 360.000 (5,14%)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu
nastapity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji EMC Instytut Medyczny SA.
Spoka otrzymata informacje, iz w wyniku nabycia akcji serii C w ofercie publicznej posiadaczami
pakietow akcji uprawniajacych do ponad 5% zostat Generali Otwarty Fundusz Emerytalny oraz PZU
Zycie SA.



11. Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub opcji do tych akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke

W okresie objetym raportem nie nastapity zmiany w posiadaniu akcji EMC Instytut Medyczny S.A.
Nie zostaty takze ustanowione zadne opcje do akcji EMC Instytut Medyczny SA S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke.

12. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30.06.2005 emitent uszestniczyt w 1 postgpowaniu sadowym dochodzac od NFZ Oddziat we
Wroctawiu kwoty 116.833,88 zt.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakeji przekracza wyrazong
w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000,- euro.

Zdarzenia takie nie wystapity.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu,
zyczki lub udzielenia gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu ,jezeli laczna warto§¢ istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi
rownowarto$¢ 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

Emitent nie udzielat Zadnych porgczen ani gwarancji.

15. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan dla emitenta.

Zdarzenia takie nie wystapity.

16. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

v wzrost wymagan pacjentow co do jakosci ustug medycznych,

v' zmiany w systemie stuzby zdrowia w Polsce w kierunku réwnego dostgpu podmiotow do

srodkéw gromadzonych przez NFZ w ramach powszechnego ubezpieczenia zdrowotnego,

wartos¢ rynku ustlug medycznych,

dobre rozpoznanie rynku lokalnego i szybkie dostosowywanie si¢ do jego wymogow,

przewagi konkurencyjne uzyskiwane dzigki wtasnemu modelowi budowy sieci szpitali,

wzrost wiarygodnosci Spotki dzieki wprowadzeniu akcji Spotki do obrotu publicznego

i gietdowego,

wygrany przetarg na przejecie Szpitala w Kamieniu Pomorskim,

wygrane postgpowanie sadowe ( na dzien sporzadzenia sprawozdania wyrok jest prawomocny

i otrzymano zasadzone sumy) o zwrot 116.833,88 PLN z NFZ Oddzial we Wroctawiu.

W zwiazku z powyzszym rozwiazano i tworzona rezerwe¢ na naleznosci,

v dnia 28 wrzes$nia 2005 roku Spotka EMC Instytut Medyczny nabyta pozostate 47,50 % akcji
Lubmed sp. z 0. o. stajac si¢ tym samym wlascicielem 99,70% udziatéw w spoice,

v' w miesigcu 09.15.2005 roku Spotka rozpoczeta dziatalno$é dziatalno$é w nastepnym oddziale
zamiejscowym w Szpitalu Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim. Szpital przejat dziatalno$é po
zlikwidowanym SP ZOZ im. Heliodora Swigcickiego. Z tytulu przejecia w/w szpitala
uzyskano cesje¢ kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia na okres od 16.09.2005 do
31.12.2005 w wysokosci 2.067 tys. PLN,

v" w dniu 19 wrzesnia 2005 roku podpisano umowe z Zespotem Elektrocieptowni Wroctawskich
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KOGENERACIJA S.A. na dzierzwg budynku przychodni oraz $wiadczenie ushug z zakresu
podstawowej i specjalistycznej opieki zdrowotnej oraz z zakresu badan medycyny pracy dla
pracownikow elektrocieptowni. Umowa obowiazuje od 01.01.2006 roku.



