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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZETKAMA FABRYKA ARMATURY PRZEMYSEOWEJ S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES ZA I POLROCZE 2005 ROKU
OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 30 CZERWCA 2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej S.A.

Przeprowadzﬂlsmy przegiqd zataczonego $rédrocznego sPrawozdama finansowego ZETKAMA
Fabryka Armatury Przemystowej S.A z siedziba w Klodzku, ul. Slaska 24, na ktére sklada si¢: bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume
- 54.857 tys. ziotych, rachunek zyskéw i strat za I poirocze 2005 roku od 1 stycznia 2005 roku do 30
czerwea 2005 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 2.913 tys. ziotych, zestawienie zmian w
kapitale wiasnym za I poétrocze 2005 roku od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku
wykazujgce zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 13.733 tys. zlotych, rachunek przeptywdw
pienigznych za I pdtrocze 2005 roku od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwea 2005 roku, wykazujacy
zwigkszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwotg 11.355 tys. zlotych oraz informacje dodatkowe
o przyjgtych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne dane objasniajace.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowod$é 1 rzetelno$é powyzszego $rédrocznego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standard6w
Sprawozdawczosei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Rady
Ministréw z .dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz, U. z 2005 r., Nr 49, poz. 463), Naszym zadaniem
byto, w oparciu o przeprowadzony przeglad, sporzadzenie raportu z przegladu.

Przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
Migdzynarodowego Standardu o Przegladach 2410 Przeglad $rédrocznych informacii finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki oraz normy nr 4 wykonywania
zawodu bieglego rewidenta Ogélne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych,
wydanej przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw. Przeglad srédrocznego  sprawozdania
finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szcezegblnosei od  osdb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Spotki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania

[ —

Spolka zarejestrowana w Sadzie Cysarz, Bogdan Debicki, Laszek Dubicki,
Rejonowym dla m. st. Warszawy Zofia Popiawsks, Bozena Graczyk, Marek
XIX Wydzial Gospodarczy Strugala, Wojciech Stapka, Marcin
KPMG Audyt Sp. 2 0.0., a Polish limited liability Krajowego Rejestru Sadowego Domagala, Marek Gajdzifiski *
company, is a mamber firm of KPMG International, KRS 0000104753 Kapital zakladowy PLN 125.000

a Swiss coaperativa, Zarzad: Andrzej Scislowski, Richard NIP: 526-10-24-841
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przeprowadzanego zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan
Finansowych i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne nieprawidlowosci zostaty
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii o zataczonym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
Srédroczne sprawozdanie finansowe, nie przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej
S.A. na dziefi 30 czerwca 2005 roku oraz jej wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za I
pofrocze 2005 roku od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerweca 2005 roku zgodmie z wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezenia do raportu, pragniemy zwrécié uwage na note $rddrocznego
sprawozdania finansowego, w ktdrej opisano zastosowany w Spolce sposéb przejscia na
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska. Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére beda obowiazywaly w Unii
Europejskiej wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2005 r., t,j. pierwszy dzief bilansowy, na ktéry Spétka
bedzie zobowiazana stosowaé w odniesieniu do rocznych sprawozdan finansowych zasady
rachunkowosci przyjete przez Unig Europejska. Jednoczesnie, uwzgledniajac dokonywane zmiany
standardéw i zwigzanych z nimi interpretacji, na dzien sporzadzenia powyzszego $rédrocznego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe jednoznaczne okreslenie zakresu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoscei Finansowe, ktére beda przyjete wedtug stanu na dzieri bilansowy. W
zwiazku z powyzszym mozliwe jest dokonanie przez Zarzad Spotki zmiany stosowanej polityki
rachunkowosei w odniesieniu do rocznych sprawozdan finansowych, ktére beda sporzadzane zgodnic
ze standardami rachunkowosci obowiazujacymi w Unii Europejskiej. wediug stanu na dzien’
31 grudnia 2005 r.

\/\/P\' - \\/‘/\ (i

Biegly Rewident nr 90061/7541 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Marek Gajdziiski, Czlonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90061/7541
Marek Gajdzinski, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 14 wrzesnia 2005 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej SA zostala utworzona dnia 1 grudnia 1990r., zarejestrowana jest pod
numerem 84847 w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem, jest produkcja armatury przemystowe;.

Siedziba podmiotu: ul. Slaska 24, 57-300 Ktodzko.

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 31 marca 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz, U. z 2005 r., Nr 49,

poz. 463).

Jest to pierwsze Polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoiki i zastosowano w nim zasady MSSF 1.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ambrozowicz - Cztonek Zarzadu

Jerzy Kozuch - Cztonek Zarzadu

Sktad rady nadzorcze;j:
Piotr Misztal — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Adam Pietruszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gtowacki — Cztonek Rady Nadzorczej
Radim Stach — Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej

si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad nie wskazuje okolicznosci, ktore wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen
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dla kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposob zapewniajacy ich
porownywalnos$¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowos$ci w obu prezentowanych okresach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotkg przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres konczacy

sie 30 czerwca 2005 r.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt
I pétrocze 2005 I pétrocze 2004
okres okres
Nota 01-01-2005 01-01-2004
30-06-2005 30-06-2004
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 40 487 36 517
[.Przychody netto ze sprzedazy produktow 35 881 31785
II.Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 4 606 4732
B. Koszty wlasny sprzedazy 2 29 704 28 184
[.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 281 24 617
II.Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 3423 3567
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 10 783 8333
D. Koszty sprzedazy 2187 2476
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3346 3159
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 5250 2 698
G. Pozostale przychody operacyjne 3 10 225
H. Pozostate koszty operacyjne 4 436 1338
I. Wynik na dzialalnos$ci operacyjnej (F+G-H) 4 824 1585
J. Przychody finansowe 5 1 346 1533
K. Koszty finansowe 6 2 090 2452
L. Wynik brutto (I+J-K) 4 080 666
M. Podatek dochodowy 7 1167 (888)
N. Wynik netto (L-M) 2913 1554
Wynik netto 2913 1554
Sredniowazona liczba akcji 3 495 586 61 083
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje 8 0,84 25,45
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BILANS

w tys. ztotych

Stan na koniec

AKTYWA Nota
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004

A.Aktywa trwale 19 022 19 344 20 126
I.Rzeczowe aktywa trwale 9 17 295 17 106 17 962
1.Srodki trwate 17213 17 095 17 870
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 5364 5454 5410

b) urzadzenia techniczne i maszyny 10 424 10 173 10 905

c) srodki transportu 461 447 477

d) inne $rodki trwale 964 1021 1078
2.Srodki trwate w budowie 82 11 92
II.Wartosci niematerialne 10 1203 1404 1213
1.Koszty rozwoju 1 006 1220 1099
2.Inne warto$ci niematerialne 197 184 114
IILInwestycje dlugoterminowe 11 56 56 56
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 56 56 56
a) w pozostatych jednostkach 56 56 56
IV. Aktywa za tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 430 731 895
V.. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 38 47 -
B.Aktywa obrotowe 35835 21312 23198
I.Zapasy 13 7 849 7 603 8 364
1.Materiaty 2264 2 007 1934
2.Polprodukty i produkty w toku 3245 3413 3402
3.Produkty gotowe 1 658 1715 2249
4. Towary 601 418 266
5.Zaliczki na dostawy 81 50 513
IL.Inwestycje krotkoterminowe 40 - -
1. W pozostatych jednostkach 40 - -
II1.Naleznosci krétkoterminowe i pozostale aktywa 14 16 216 13334 14 337
1.Naleznos$ci od pozostatych jednostek 16212 12 988 14 122
a) handlowe 13750 10 115 11 869
b) inne 2462 2 873 2253
2.Pozostate aktywa 4 346 215
IV.Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 15 11 730 375 497
AKTYWA RAZEM 54 857 40 656 43 324
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w tys. zt

Stan na koniec

PASYWA Noty

30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004

A.Kapital wlasny 16 23 097 9 364 9073
[.Kapitat akcyjny 781 611 611
II.Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 12 079 1390 1390
III.Kapitat z aktualizacji wyceny (39) - -
IV.Zyski zatrzymane 10276 7363 7072
1.Wynik netto biezacego okresu 2913 1 846 1 554
2.Wynik netto z lat ubiegtych 4748 4933 4934
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 2615 584 584
B.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 31760 31292 34 251
[.Zobowiazania dtugoterminowe 18 5588 6 940 1013
1.Wobec pozostalych jednostek 4917 6 269 285
a) kredyty i pozyczki 3937 5743 -
b) inne 980 526 285
2.Rezerwy na zobowiazania 17 671 671 728
a) rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 671 671 728
II.Zobowiazania krotkoterminowe 19 26 172 24 352 33238
1.Wobec jednostek powiazanych - 317 1388
a) handlowe - - 489
b) inne - 317 899
2.Wobec pozostatych jednostek 26118 23992 30 721
a) kredyty i pozyczki 9518 9508 17 067
b) inne zobowiazania finansowe 39 - -
c¢) handlowe 13 699 12 526 10 428
d) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1317 911 1790
e) z tytutu wynagrodzen 1221 831 1237

f) inne 324 216 199
3.Fundusze specjalne 11 - 110
4.Rezerwy na zobowiazania 17 43 43 1019
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 43 43 -
b) pozostale rezerwy - - 1019
PASYWA RAZEM 54 857 40 656 43 324
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

proponowanego podzialu zysku

w tys. zt

I pétrocze I pétrocze
2005 Rok 2004 2004
okres okres okres

01-01-2005 | 01-01-2004 | 01-01-2004

30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 9364 7 537 7 537
1.1 Kapitat akcyjny na poczatek okresu 611 611 611
1.2 Zmiany kapitalu akcyjnego 170 - -
a) zwigkszenia 170 - -
1.3 Kapital akcyjny na koniec okresu 781 611 611

2.1 Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na poczatek
okresu 1390 1390 1390
2.2 Zmiany kapitatu z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 10 689 - -
a) zwigkszenia 10 689 - -
2.3 Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na koniec

okresu 12 079 1390 1390
3.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
3.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wartosci 39) - -
a) zmniejszenia (39) - -
3.3 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu (39) - -
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 7 363 5517 5517
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 2913 1 846 1554
a) zysk netto 2913 1 846 1554
4.2.2 Wynik netto z lat ubieglych na poczatek okresu 6779 4933 4934
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubiegtych (2031) - -
a) zmniejszenia (2031) - -
4.2.4 Wynik netto z lat ubiegtych na koniec okresu 4748 4933 4933
4.2.5 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na poczatek okresu 584 584 584
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapitat zapasowy 2031 - -
a) zwigkszenia 2 031 - -
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na koniec okresu 2615 584 584
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 10 276 7363 7072
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 23 097 9364 9073
I1I. Kapital wlasny na koniec okresu po uwzglednieniu 73097 9364 9073
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
I potrocze 2005 I pétrocze 2004
okres okres
01-01-2005 01-01-2004
30-06-2005 30-06-2004
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Wynik brutto 4 080 666
II. Korekty (198) 1788
1. Amortyzacja 1224 2362
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwatych 3) (12)
3. Odsetki 707 581
4. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 9 -
5. Inne korekty 32) (460)
1905 2471
6. Zmiana stanu naleznosci (2 881) (2 100)
7. Zmiana stanu zapasow (2406) (1334)
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 1013 1633
9. Zmiana stanu rezerw i §wiadczen pracowniczych 11 1118
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 3 882 2 454
10. Odsetki zaptacone 703 571
11. Podatek zaptacony - 3
703 574
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 3179 1 880
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 23 13
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 3 12
2. Odsetki otrzymane 20 1
II. Wydatki 377 340
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 377 340
Srodki pieni¢zZne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (354) (327)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
I. Wplywy 10 859 -
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instr. kapit. oraz doptat do
kapitatu 10 859 -
II. Wydatki 2329 1 841
1. Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek 2 085 1757
2. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego 244 84
Srodki pieni¢zZne netto z dzialalno$ci finansowej 8 530 (1 841)
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I pofrocze 2005 I péirocze 2004
okres okres
01-01-2005 0G1-01-2004
30-06-2005 30-06-2004
D. Przeplywy pienieine netto, razem P1355 (288)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 375 785
F. Srodki pienigine na koniec okresu 11730 497

Les zélg Jurasz

Prezes Zarzadu

Tomasz Chiniewicz

Giowny Ksiegowy

y

BN
T.

/

I Kezuch
Cz;tonek Zotr=delu
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalna Spoéiki jest ztoty polski
(PLN).

Sprawozdania finansowe sporzadzone sa w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentdw finansowych, ktéore musza zosta¢ wycenione w warto$ci godziwej zgodnie z

obowiazujacymi MSSF w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osadow, szacunkow 1 zatozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci
aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja
si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki daja podstaweg profesjonalnego osadu, co do
wartosci bilansowej aktywdw 1 zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrdodet.

Faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i1 zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to
wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym 1 przysztych, jezeli zmiany dotycza zard6wno okresu

biezacego jak 1 okresow przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF, ktore majg istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w

przysztych latach zostaly przedstawione.

Rzeczowe aktywa trwale
(i) Wlasne sktadniki rzeczowych aktywow trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje ceng zakupu sktadnika aktywow (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszona
o podlegajace odliczeniu podatki: od towardéw i ustug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
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zmniejszenia 1 odzyski zmniejszaja ceng nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkoéw trwalych oraz §rodkow trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych przez
jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie
zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw
1 ushug oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usunigcia sktadnika aktywow, a
takze koszt obstugi zobowiazan zaciagnigtych w celu finansowania nabycia (wytworzenia) srodka
trwalego, uwzgledniajacy réznice kursowe do wysokosci bedacej korekta wysokosci odsetek

zwiazanych z tymi zobowigzaniami pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostaly przeszacowane do warto$ci godziwe] na
dzien 1 stycznia 2004 r., sa wyceniane w oparciu o koszt zatozony, ktory stanowi warto$¢ godziwa
na dzien dokonania przeszacowania. Dotyczy to Srodkéw trwatych przyjetych do uzytkowania
przed 1 stycznia 1997 roku. Warto$¢ tego majatku wyznaczono w oparciu o wyceng ich wartosci

rynkowej, wykonanej przez niezaleznego Rzeczoznawcg Majatkowego.

Sktadniki rzeczowych aktywow wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sg do rzeczowych aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt
wytworzenia do momentu ukonczenia produkcji, kiedy to zostaja przeklasyfikowane do

nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sklada si¢ z odrgbnych i1
istotnych czg$ci sktadowych o r6znym okresie uzytkowania, czg$ci te sa traktowane jako odrgbne

sktadniki aktywow - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia §rodka trwalego Spdtka wyodrgbnia z ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia warto§¢ rowna nakltadom koniecznym do poniesienia podczas nastgpnego
remontu generalnego, ktory dotyczy danego $rodka trwatego i amortyzuje je przez oczekiwany

okres pozostaly do nastgpnego planowanego remontu generalnego.

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spotka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w drodze
leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w warto$ci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznos$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie

pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytulu utraty wartosci.

Platnosci z tytulu zawartych przez podmioty Grupy umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w

rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu.
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(iii) PoZniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w poOzniejszym okresie koszty majace na celu wymiang
ujmowanych odrebnie czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych (komponenty). Inne koszty
sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy¢ 1 zwigkszaja przyszie korzysci
ekonomiczne zwiazane ze sktadnikiem majatku rzeczowego. Pozostale naktady sa rozpoznawane na

biezaco w rachunku zyskow 1 strat jako koszty.

Odrebna cze$¢ srodka trwatego, ktora wymaga wymiany w regularnych odstepach czasu, jest
amortyzowana zgodnie z jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztow
remontow jest mozliwe tylko wtedy, gdy kwota naktadow poniesionych dotyczy czesci uznanych za
odrebna cze$¢ sktadowa $rodka trwatego. Jesli sktadniki te nie zostalty wyodrgbnione w momencie

rozpoznania §rodka trwalego mozna tego dokona¢ w momencie poniesienia nowych naktadow.

Spotka zwigksza wartos¢ srodkow trwatych o wartos¢ naktadow poniesionych podczas regularnych
remontow generalnych, ktore sa niezb¢dne do dalszego funkcjonowania §rodka trwatego. Naktady
te traktuje si¢ jako oddzielny $rodek trwaty 1 amortyzuje przez oczekiwany okres do nastepnego
planowanego remontu generalnego. W momencie kapitalizacji nowych kosztow remontow
generalnych nieumorzona warto$¢ poprzednich remontéw zostaje spisana w cigzar kosztéw

operacyjnych.

(iv) Amortyzacja

Zasady amortyzacji srodkéw trwatych:

— dla $rodkoéw trwatych o wartosci wyzszej niz 3.500 zt odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢
metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany
okres ekonomicznej uzyteczno$ci, od nastgpnego miesiaca po miesiacu przekazania do
uzytkowania,

— dla $rodkow trwalych o warto$ci roéwnej lub nizszej niz 3.500 zt odpisOw amortyzacyjnych
dokonuje si¢ jednorazowo w miesigcu nastgpnym po miesiacu, w ktorym przyjeto je do
uzytkowania.

— rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu srodka trwalego do uzywania.

Grunty nie sa amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla

poszczegolnych kategorii Srodkow trwatych:

Budynki 20-40 lat
Urzadzenia techniczne 1 maszyny 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
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Pozostale $rodki trwate 3-10 lat

(v)Srodki trwale w budowie
Warto$¢ rozpoczetych inwestycji wycenia si¢ w wysokosci kosztow poniesionych na nabycie i
wytworzenie $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych, ktore powstana w wyniku

zakonczenia inwestycji.

Wartosci niematerialne
(i) Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wltasnym zakresie

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub

technicznej ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dzialan znajduja zastosowanie w
opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja
kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe 1 jest ekonomicznie
uzasadnione,

- Spoétka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbgdne $rodki do ukonczenia prac
rozwojowych.

- oraz spetnione sg pozostate kryteria.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatow, wynagrodzenia pracownikow
bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniona czg$¢ kosztow posrednich
bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika warto$ci niematerialnych. Pozostate koszty
prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia. Koszty
zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sa jako wartosci niematerialne 1 podlegaja odpisom

amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytutu utraty wartosci.

(ii) Pozostale wartosci niematerialne

Pozostate wartoSci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich ceng
nabycia, pomniejszona o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
Wydatki poniesione na wewngtrznie wytworzong warto$¢ firmy lub marki handlowe rozpoznawane

sa w rachunku zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia.

(iii) Pozniejsze wydatki
Podzniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja kapitalizacji tylko

wtedy, gdy zwigkszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem. Pozostate

Strona 18



d)

naktady sq uyymowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako koszty.

(iv) Amortyzacja
Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Spotka zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzyteczno$ci dla poszczegdlnych

kategorii warto$ci niematerialnych:

Koszty badan i rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostate 3-7 lat

Naleznos$ci handlowe i pozostale
Krotkoterminowe naleznosci handlowe 1 pozostate sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, o

ile efekt naliczenia odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznosci sa ujmowane
poczatkowo w ich wartosci godziwej a nastgpnie wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z zasada przyj¢ta przez Spotke, naleznosci o

okresie ptatnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Zapasy
Sktadniki zapaséw materialow i1 towaré6w wycenia si¢ w wysoko$ci ceny nabycia stanowiacej ceng

zakupu powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika

aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobow gotowych oraz produkcji w toku wycenia si¢ w wysokosci kosztu wytworzenia
obejmujacego koszty bezposrednie oraz uzasadniona czg$¢ kosztow posrednio zwiazanych z

wytworzeniem produktu.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika zapasow jest wyzszy od
mozliwej do uzyskania ceny ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnos$ci gospodarczej i pomniejszonej o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbgdne

do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spotka dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizacyjnych.

Zapasy ujmowane sa w ksiggach rachunkowych wedlug cen ewidencyjnych. Réznice pomigdzy
rzeczywista cena a ewidencyjna rejestrowane sa na kontach odchylef, a nastgpnie rozliczane
proporcjonalnie do stanu zapasow oraz do ich zuzycia. Ceny ewidencyjne sa aktualizowane do cen

rzeczywistych, jesli odchylenie migdzy nimi przekroczy poziom 2%.

Strona 19



e)

g)

) Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pienig¢zne 1 ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie oraz depozyty bankowe na

zadanie. Krotkoterminowe inwestycje, ktore nie podlegaja istotnym zmianom wartosci 1 ktore moga
by¢ latwo zamienione w okre§lona kwotg $rodkow pienigznych 1 stanowia czg$¢ polityki
zarzadzania ptynno$cia Spotki, sa ujmowane jako S$rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty dla celéw

rachunku przeptywu srodkéw pienig¢znych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow
Warto$¢ bilansowa aktywow Spotki innych niz zapasy oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego

poddawana jest analizie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci zgodnie z MSR 36. W przypadku wystapienia takich przestanek

Spoétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow.

Warto§¢ odzyskiwalna wartosci firmy, aktywoéw o nieokreslonym terminie uzyteczno$ci oraz
wartosci niematerialnych, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzycia jest szacowana na kazdy dzien

bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek.

Odpis z tytulu utraty warto$ci rozpoznawany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow lub os$rodka generujacego s$rodki pieni¢zne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sa w rachunku zyskow 1 strat.

Utrata wartosci o$rodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkdéw), a nastgpnie jako
zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkow) na zasadzie

proporcjonalne;.
Warto$§¢ firmy oraz warto$ci niematerialne o nieokre§lonym terminie uzyteczno$ci byty
analizowane pod katem utraty wartos$ci na dzien 1 stycznia 2004, date przejscia na MSSF, nawet,

jezeli nie istnialy przestanki wskazujace na utrate wartosci.

Kapital akcyjny
(i) Zakup akcji wlasnych
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1))

k)

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
transakcji, wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sa

jako zmniejszenie kapitatu wlasnego.

(ii) Dywidendy

Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spotki sa uprawnieni do nagrod
jubileuszowych za dtugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowiazania te wynikaja z

praw nabytych przez pracownikow Spotki w roku biezacym jak 1 w latach poprzednich.

Warto$¢ zobowiazan Spotki z tytutu nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana
jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien

jednostkowych dyskontowanych do ich wartosci biezace;.

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spodice ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych

zdarzen i prawdopodobne jest, ze wypelienie tego obowiazku wigza¢ si¢ bedzie z wyptywem ze
Spotki korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt warto$ci pieniadza w czasie ma istotne
znaczenie, rezerwy sa ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
srodkow pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktoéra odzwierciedla biezace

szacunki rynkowe zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym skladnikiem

pasywow.

(i) Restrukturyzacja
Rezerwa na restrukturyzacj¢ rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spotka zaakceptowata
szczegotowy 1 oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub zostat

publicznie ogloszony. Rezerwa nie sa objgte przyszle koszty operacyjne.

Zobowiazania handlowe i inne
Zobowiazania handlowe 1 inne ujmuje si¢ wedlug kosztu. Zgodnie z zasada przyjeta przez Spotke,

zobowiazania o okresie ptatnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej
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Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sa w PLN wedtug
kursu kupna lub sprzedazy obowiazujacego w banku, z ktoérego ustug Spoétka korzysta. Pozycje
pienigzne aktywow i pasywdéw wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy
wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacy na ten dzieh. Roznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat.
Niepienigzne pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie
obcej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej

sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien ustalenia warto$ci godziwe;.

Instrumenty finansowe
(i) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sa jako
aktywa krotkoterminowe 1 wykazywane sa w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich
wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw 1 strat. Do aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jednostka zalicza nastgpujace aktywa

finansowe:

e nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie,
e stanowiace cz¢$¢ zarzadzanego lacznie portfela, dla ktdrego istnieje potwierdzenie uzyskiwania
krotkoterminowych zyskéw w przeszlosci,

e wyznaczone przez Spotke do tej kategorii przy poczatkowym ujgciu.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowych zalicza si¢
réwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly spelnione wymagania dotyczace zastosowania

rachunkowo$ci zabezpieczen .

(ii) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o
ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem, ktorych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w
stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci 1 ktore nie sa pozyczkami i
nalezno$ciami 1 ktore nie zostaty wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

Jednostka nie klasyfikuje zadnych aktywéw finansowych jako utrzymywanych do terminu
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wymagalnos$ci, jesli w biezacym roku obrotowym lub w dwoch ostatnich latach obrotowych
sprzedata lub przeklasyfikowata wigcej niz nieznaczaca kwotg¢ inwestycji utrzymywanych do

terminu wymagalnosci, z wyjatkiem sprzedazy lub reklasyfikacji dokonanych:

e na tyle blisko terminu wymagalno$ci lub wykupu sktadnika aktywow finansowych, ze zmiany
rynkowych stop procentowych nie mialyby istotnego wptywu na warto$¢ godziwa skladnika

aktywow finansowych;

e po odzyskaniu przez jednostkg zasadniczej czg$ci kwoty nominatu poprzez sptaty lub przedplaty

zgodnie z ustalonym harmonogramem; lub

e na skutek odosobnionego zdarzenia, ktore nie poddaje si¢ kontroli jednostki, nie jest zdarzeniem

powtarzajacym sig¢ i1 ktorego nie mozna byto przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego

kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

(111) Pozyczki 1 nalezno$ci
PoZyczki i naleinosci sq aktywami finansowymi nie bedqcymi instrumentami pochodnymi, 7

ustalonymi lub moZliwymi do okreslenia platnosciami, ktore nie sq kwotowane na aktywnym

rynku, inne ni; aktywa finansowe, ktore:

e jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére klasyfikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu i te, ktore przy poczatkowym ujgciu zostaly wyznaczone przez

jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e jednostka przy poczatkowym ujeciu wyznaczyta jako dostgpne do sprzedazy; lub

e jednostka moze nie odzyska¢ zasadniczo peinej kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu
niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore klasyfikuje si¢ jako dostgpne do sprzedazy

Pozyczki 1 nalezno$ci wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody

efektywnej stopy procentowe;.

(iv) Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z tytulu trwatej

utraty wartosci.

(v) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bgdace pozyczkami i
nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalno$ci, ani aktywami

finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej za$§ zyski 1 straty z
wyceny ujmowane sa w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych
instrumentéw dluznych zaliczonych do tej kategorii cz¢§¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw 1 strat.

(vi) Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczego6lnosci instrumenty pochodne o
ujemnej warto$ci godziwej, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,
wykazywane sa w wartos$ci godziwej, za$ zyski 1 straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa

bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

(vii) Zasady rachunkowosci instrumentow finansowych

Przy poczatkowym ujgciu instrumenty finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej, powigkszonej
(za wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy) o
koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisja instrumentu finansowego. W
przypadku nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych, dla ktérych umowa zgodnie z przepisami
lub obowiazujaca na rynku konwencja przewiduje roznicg pomigdzy dniem zawarcia kontraktu a
jego rozliczeniem jednostka stosuje zasade ujecia aktywoéw finansowych w dniu zawarcia

transakcji.

Do wyceny warto$ci godziwej instrumentéw finansowych stosuje si¢ biezace notowania z
aktywnego rynku, natomiast w przypadku braku takiego rynku powszechnie akceptowane modele
wyceny, do ktérych dane pochodza z aktywnego rynku. Instrumenty kapitatlowe nie notowane na
aktywnym rynku, dla ktorych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob, a
takze instrumenty pochodne powiazane z takimi instrumentami kapitatlowymi sa wyceniane wedtug

kosztu nabycia.

Spotka wytacza aktywa finansowe z bilansu, jezeli wygasna umowne prawa do przeptywow
pieni¢znych lub w wyniku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i korzysci wynikajacych ze
sktadnika aktywow finansowych. W przypadku transakcji w wyniku, ktorych jednostka ani nie

przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i korzysci jednostka wytacza sktadnik
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aktywow finansowych, jezeli traci nad nim kontrole. Spdétka wylacza zobowiazania finansowe

wytacznie, jezeli umowne obowiazki wygasaja lub Spotka zostanie z nich prawnie zwolniona.

m)

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spotkg wylacznie, jezeli spelnione zostaty

nastgpujace wymagania:

w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono 1 udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego,
zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki
jednostka bedzie oceniata efektywno$¢ instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej lub przeptywoéw pienigznych

zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian warto$ci
godziwej lub przeplywdw pieni¢znych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowana pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego

powiazania zabezpieczajacego.

w przypadku zabezpieczen przeplywow pienigznych, planowana transakcja bgdaca przedmiotem
zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami

przeplywow pienigznych, ktore w rezultacie moga wplywac na rachunek zyskow i strat.
efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy
pienigzne zwiazane z pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢
godziwa instrumentu zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione

zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich

okresach sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

(i) Zabezpieczanie przeplywow pienieinych

W przypadku zabezpieczenia przeptywdédw pienieznych czgs¢ zyskow lub strat zwiazanych z

instrumentem zabezpieczajacym stanowiaca efektywne zabezpieczenie ujmowana jest bezposrednio

w kapitale wlasnym. Nieefektywna czes¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem

zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat

Jesli planowana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika aktywow lub pasywow,

taczny zysk lub strata zostaja wylaczone z kapitatu wlasnego i uwzglednione przy poczatkowej

wycenie bilansowej sktadnika aktywow lub pasywow. Jesli zabezpieczana planowana transakcja

skutkuje ujeciem sktadnika aktywoéw lub zobowiazania finansowego, zwiazane z nia zyski lub

straty, ktore byty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w
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tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty skladnik aktywoéw lub przyjete
zobowiazanie maja wptyw na rachunek zyskow i strat (jak np. w okresach, w ktorych ujmowane sa
przychody lub koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze cato$¢ lub czgs$¢ strat
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym nie bgdzie odzyskana w jednym lub wigcej przyszitych
okreséw, ujmuje w rachunku zyskow i strat kwotg, co do ktdérej oczekuje sig, ze nie bedzie

odzyskana.

W pozostatych przypadkach kwoty odniesione bezposrednio na kapital wlasny ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat w tym samym okresie lub okresach, w ktorych zabezpieczana planowana
transakcja wywiera wplyw na rachunek zyskow i strat (na przyklad, w okresie, gdy nastgpuje

planowana sprzedaz).

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigciu
lub rozwiazaniu, lecz oczekuje si¢ zrealizowania transakcji zabezpieczanej, skumulowane zyski lub
straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny przez
okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje si¢ dalej w odrgbnej pozycji w kapitale
wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji. Gdy realizacja transakcji zabezpieczanej
nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale wtasnym

odnoszone sa bezposrednio do rachunku zyskow lub strat danego okresu.

(ii) Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej zyski lub straty wynikajace z przeszacowania
warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego (dla pochodnego instrumentu zabezpieczajacego),
lub skladnika walutowego (dla instrumentéw zabezpieczajacych nie bgdacych instrumentami

pochodnymi), uymuje si¢ w rachunku zyskoéw 1 strat.

Zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczana, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, koryguja
warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji 1 sa uyymowane w rachunku zyskéw 1 strat. Zasada ta ma
zastosowanie do zabezpieczanej pozycji, ktora w innych okoliczno$ciach wycenia si¢ wedlug
kosztu. W przypadku pozycji zabezpieczanej bedacej sktadnikiem aktywow finansowych
dostegpnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ w

rachunku zyskéw 1 strat.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, nastgpujace kumulowane zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego
przyszilego zobowiazania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow
lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat. Poczatkowa
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowiazania powstalego w wyniku wypelnienia przez

jednostke uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, jest korygowana o skumulowane
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zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowiazania wynikajace z

zabezpieczanego ryzyka, ktore byly ujete w bilansie.

W momencie, gdy powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigciu lub rozwiazaniu korekte warto$ci
bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje si¢ metode efektywne;j
stopy procentowej, poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1
strat. Amortyzacja rozpoczyna si¢ w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o
zmiany warto$ci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka. Korekte rozlicza si¢ za pomoca

efektywnej stopy procentowej przeliczonej na dzien rozpoczgcia amortyzacji.

Przychody
Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towaréw rozpoznawane sa w rachunku zyskow 1 strat, gdy
znaczace ryzyko i1 korzySci wynikajace z ich wlasno$ci zostaty przeniesione na kupujacego.
Stopien realizacji ustugi oceniany jest w oparciu o wyniki przegladu wykonanych prac. Przychody
nie zostaja rozpoznane, gdy istnieje istotna niepewno$¢ w zwiazku z uzyskaniem naleznego

wynagrodzenia, zwrotem poniesionych kosztéw lub potencjalnym zwrotem produktéw i towarow.

Koszty

(i) Platnosci 7 tytutu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku
zyskoéw 1 strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sa uymowane w rachunku

zyskow 1 strat tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

(ii) Platnosci 7 tytutu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czg§¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czg$¢
zmniejszajaca zobowiazanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegolnych okresOw w czasie trwania leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowej.

(iii) Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadluzenia ustalone w oparciu o
efektywna stopg procentowa, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkéw
pieni¢znych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytulu réznic kursowych oraz zyski i1 straty

dotyczace instrumentdw zabezpieczajacych, ktére uymowane sa w rachunku zyskow i strat.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat na zasadzie memoriatowej,
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p)

q)

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochod z tytutu dywidend ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat w momencie, kiedy Spotka nabywa prawa do jej otrzymania. Czeg$¢
stanowiaca koszt finansowania powstate w zwiazku z oplatami leasingu finansowego wykazuje sig

w rachunku zyskow 1 strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Podatek
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 1 strat obejmuje czg$¢ biezaca 1 czg$¢
odroczona. Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot
zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatlem wlasnym. W takiej sytuacji ujmuje

si¢ go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzief bilansowy oraz korekty

podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o rdznice
przejSciowe pomigdzy wartoscia aktywow i1 zobowiazan ustalona dla celow ksiggowych a ich
warto$cia ustalong dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace rdznice
przejSciowe: wartos$¢ firmy nie rozpoznawang dla celow podatkowych, poczatkowe ujgcie aktywow
lub pasywow, ktore nie wptywaja na zysk ksiggowy 1 podatkowy, rdéznice zwigzane z inwestycjami
w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostana one
zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Rozpoznana kwota podatku odroczonego
opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywoéw 1 pasywow,

przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznawane sa jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze
dostgpne beda przyszte dochody podatkowe, wzglgdem, ktorych mozna bedzie zrealizowaé dany
sktadnik aktywow. Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegaja redukcji, jezeli mozna
stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, Ze reprezentowane przez nie korzys$ci podatkowe beda

zrealizowane.

Raportowanie segmentow dzialalnosci
Segment dzialalno$ci jest wyodrgbniona czgscia Spotki, ktora zajmuje si¢ dostarczaniem
okreslonych produktow (segment branzowy) lub dostarczaniem produktow w okre§lonym
srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), ktory podlega ryzykom i czerpie korzysci

odmienne niz inne segmenty.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
2005-01-01 | 2004-01-01 | 2005-01-01 | 2004-01-01
do do do do
2005-06-30 | 2004-06-30 | 2005-06-30 | 2004-06-30

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow 40 487 36 517 9922 7719
II. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j 4 824 1585 1182 335
III. Zysk (strata) brutto 4 080 666 1 000 141
IV. Zysk (strata) netto 2913 1554 714 329
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3179 1 880 779 397
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (354) (327) (87) (69)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 8530 (1841) 2090 (389)
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 11355 (288) 2783 (61)
IX. Aktywa, razem 54 857 43324 13578 9538
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 31760 34 251 7 861 7541
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 5588 1013 1383 223
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 26 171 33238 6478 7318
XIII. Kapitat whasny 23 097 9073 5717 1998
XIV. Kapitat zakladowy 781 611 193 134
XV. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 3495 586 61083 | 3495586 61 083
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt/ EUR) 0,84 24,45 0,21 5,38
XVII. Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt/EUR) 5,92 148,53 1,46 32,70
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PRZYCHODY I KOSZTY

Nota 1
. w tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
I pék. 2005 I pék. 2004
a) wyroby gotowe 35 881 31785
- w tym do UE i pozostatych krajow 25 281 24 375
b) towary i materialy 4 606 4732
- w tym do UE i pozostatych krajow 2137 3028
Przychody netto ze sprzedazy, razem 40 487 36517
Nota 2
w tys. zt

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

I pét. 2005 I pot. 2004
a) amortyzacja 1224 2362
b) zuzycie materialow i energii 17 648 16 445
¢) ustugi obce 3509 3674
d) podatki i oplaty 592 451
e) wynagrodzenia 6373 5 808
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1 806 1509
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 458 906
Koszty wedtug rodzaju, razem 31610 31155
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen migdzyokresowych 226 (867)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (22) (37)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (2 187) (2475)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (3 346) (3 159)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 281 24 617
Nota 3
w tys. zt

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

I pol. 2005 I pol. 2004

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3 12
b) rozwiagzane rezerwy (z tytuhu) 6 134

- na naleznosci 6 -

- na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe - 134
c) pozostate, w tym: 1 79

- otrzymane odszkodowania 1 13

- uzysk ztomu 66
Inne przychody operacyjne, razem 10 225
Nota 4

w tys. zt

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

1 pél. 2005

1 pét. 2004

a) utworzone rezerwy (z tytulu) 219 1138
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 116 388
- rezerwa na roszczenie z tytulu brakow - -
- rezerwa na nalezno$ci 132 -
- rezerwa na przyszte wydatki - Projodlew - 750
- rezerwa na wyroby gotowe (odwrdcenie) (29) -

b) pozostate, w tym: 217 200
- koszty usuwania brakow 151 129
- koszty egzekucyjne 13 3
- likwidacja srodkow trwatych 1 1
- przekazane darowizny 42 38
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- kary 7 16
- pozostate 3 13
Inne Kkoszty operacyjne, razem 436 1338
Nota 5
w tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE 1 pol. 2005 1 pol. 2004
a) odsetki 163 1
- bankowe 130 1
- handlowe 33 -
b) dodatnie r6znice kursowe 1183 1532
- zrealizowane 1206 782
- niezrealizowane (63) 750
- r0znice kursowe z wyceny przychodow z tytutu zabezpieczenia kursowego 40 -
Przychody finansowe, razem 1 346 1533
Nota 6
w tys. zt
KOSZTY FINANSOWE I pét. 2005 I pét. 2004
a) odsetki 870 582
- odsetki od kredytow i pozyczek 631 580
w tym dla znaczacego inwestora 3 31
- pozostate odsetki 239 2
b) ujemne réznice kursowe, w tym: 1220 1 600
- zrealizowane 1391 1180
- niezrealizowane (171) 420
¢) pozostale koszty finansowe - 270
- rezerwa na odsetki — Projodlew - 270
Koszty finansowe, razem 2090 2452
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY 1 pol. 2005 1 pol. 2004
1. Podatek biezacy 866 7
- biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 866 7
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
2. Podatek odroczony 301 (895)
- Powstanie / odwrdcenie roznic przej$ciowych 301 (290)
- Zmiana stawek podatkowych - -
- Zmiana odpisu aktualizujacego aktywa z tytulu odroczonego pod. dochod. - (605)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 1167 (888)
Nota 7b
w tys. 7t

PODATEK ZA BIEZACY OKRES

1 pél. 2005

1 pét. 2004

Podatek biezacy 866 7
Zmiana stanu réznic przejsciowych 301 (290)
Zmiana odpisu aktualizujacego aktywa z tytulu odroczonego pod. dochod. - (605)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1167 (888)
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Nota7c

WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. zi
PODATKU I pél. 2005 1 pét. 2004
Zysk brutto 4 080 666
Teoretyczny podatek od zysku brutto 775 19,0% 127 19,0%
Przychody /Koszty niepodatkowe 493 12,1% (183) -27,5%
Wykorzystanie strat podatkowych z lat
poprzednich (101) -2,5% (227) -34,1%
Zmiana odpisu aktualizujacego aktywa z tytulu
podatku odroczonego - 0,0% (605) -90,8%
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskow i strat 1167 28,6% (888) -133,4%
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE
Nota 8
w tys. zt
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE 1 pol. 2005 1 pol. 2004
Zysk netto 2913 1554
Liczba akcji serii A 2101 750 42 035
Liczba akcji serii B 952 400 19 048
Liczba akcji serii C 850 000 -
Razem liczba akcji 3904 150 61 083
Zysk netto na 1 akcj¢ w zt na dzien 30.06.2005 0,75 25,45
Liczba akcji na dzien 01.01 3054 150 61 083
Liczba akcji na dzien 29.03 3904 150 61 083
Liczba akcji na dzien 30.06 3904 150 61 083
Srednia wazona liczba akcji w roku 3 495 586 61 083
Zysk netto na 1 akcjg w zt 0,84 25,45
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INFORMACIJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH

w tys. zt

Armatura Odlewy Pozostata dziatalnos¢ Wylaczenia Warto$¢ ogdtem

01-01-2005 | 01-01-2004 | 01-01-2005 | 01-01-2004 | 01-01-2005 | 01-01-2004 | 01-01-2005 | 01-01-2004 | 01-01-2005 | 01-01-2004
30-06-2005 | 30-06-2004 | 30-06-2005 | 30-06-2004 | 30-06-2005 | 30-06-2004 | 30-06-2005 | 30-06-2004 | 30-06-2005 | 30-06-2004
PRZYCHODY 23421 20 343 20 486 19 568 4 876 4905 -8 296 -8 299 40 487 36 517
Sprzedaz na zewnatrz 23421 20 343 12 190 11269 4876 4 905 - - 40 487 36517
Sprzedaz migdzy segmentami - - 8 296 8299 - - -8 296 -8 299 - -
KOSZTY 16 784 14 622 17 612 17 787 3 604 4074 -8 296 -8 299 29 704 28 184
WYNIK BRUTTO NA SPRZEDAZY 6 637 5721 2 874 1781 1272 831 - - 10 783 8333

WYNIK NA DZIALALNOSCI
4 824 1585

OPERACYJNEJ

WYNIK NETTO 2913 1554
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AKTYWA SEGMENTU 20 964 19 208 18 773 19 691 2 822 2762 - 42 559 41 661
Rzeczowe aktywa trwate 5827 5734 11189 12 228 279 - - 17 295 17 962
Wartosci niematerialne 628 493 575 720 - - - 1203 1213
Zapasy 5131 5114 2128 2 385 590 865 - 7 849 8 364
Nalezno$ci 9378 7 867 4 881 4358 1953 1 897 - 16212 14 122

NIEPRZYPISANE AKTYWA DO

, 12 298 1 663

SEGMENTOW

AKTYWA RAZEM 54 857 43 324

PASYWA SEGMENTU 15799 18 424 10 227 7 508 2212 3225 - 28 238 29 157
Zobowigzania dtugoterminowe 407 286 4510 - - - - 4917 286
Zobowiazania krotkoterminowe 15392 18 139 5717 7 508 2212 3225 - 23 321 28 872

NIEPRZYPISANE PASYWA

26 618 14 167

SEGMENTU

PASYWA RAZEM 54 857 43 324

Naktady na $rodki trwate i wartosci

147 206 230 134 - - - 377 340
niematerialne

Amortyzacja 482 527 742 1 835 - - - 1224 2 362
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Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spoiki obejmuje armaturg przemystowa 1 odlewy. Podziat ten stanowi kryterium
wydzielenia segmentéw branzowych. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemystowa

B) Odlewy

C) Pozostata dzialalnos¢

Pozostata dziatalnos¢ to przede wszystkim sprzedaz towardw i materiatow.

Produkcja armatury jest realizowana w gtownej siedzibie Spotki, w Ktodzku. Zaktad produkuje
armature przemystowa w oparciu o produkowane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z zeliwa i
w oparciu o odlewy innych producentéw, w tym glownie odlewy staliwne. Wytwarzana przez
Spotke armatura sktada si¢ z typowych elementow, do ktérych zaliczy¢ mozna korpus, pokrywe,
grzyb, trzpien, uszczelnienia i elementy ztaczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi wydzielony
wydzial produkcyjny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z Zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w
oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowia bazg dla produkcji armatury

przemystowej Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowo Spoétka podaje informacje na temat kierunkdéw sprzedazy, ktore sa podzielone przy
zastosowaniu kryterium opierajacego si¢ na lokalizacji geograficznej klientow. Dla potrzeb
zarzadzania spotka wydzielono nastgpujace obszary:

A) Polska

B) Europa Zachodnia

C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozaeuropejskie

W  ponizszej tabeli przedstawiony jest podziat wartosci sprzedazy wedlug kryterium
geograficznego.
w tys. ztotych

I pétrocze 2005 I pélrocze 20054 Zmiana

RYNEK ZAGRANICZNY
tys. zt [%] tys. zt [%] 2005/2004
1 2 3 4 5 6

POLSKA 13 069 32% 9114 25% 43%
EUROPA ZACHODNIA 19 829 49% 19 946 55% -1%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 5095 13% 3720 10% 37%
KRAJE POZA EUROPEJSKIE 2494 6% 3737 10% -33%
SPRZEDAZ RAZEM 40 487 100% 36 517 100% 11%
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Przychody i koszty segmentu branzowego.

Dla poszczegdlnych segmentdw branzowych przedstawiane sa przychody i koszty dla tych
segmentow.

Aktywa 1 pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sig:

e Rzeczowe aktywa trwate — zgodnie z ich lokalizacja (Ktodzko i Scinawka Srednia),

e Warto$ci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,

e Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

e Nalezno$ci — stan nalezno$ci na 30.06.05. podzielony na poszczegdlne segmenty

proporcjonalnie do sprzedazy na zewngtrz.

Do pasywow segmentu zalicza sig:

e Zobowiazania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu

leasingu, kredyt bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

e Zobowiagzania krotkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy i zobowiazania handlowe - stan na 30.06.05.
podzielony na poszczegdlne segmenty proporcjonalnie do kosztow z uwzglednieniem
wylaczen.

Transfery pomigdzy segmentami
W  przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane migdzy
segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sa rozliczane wedlug kosztow wytworzenia. Sa

one wytaczane w trakcie konsolidacji wynikéw poszczegdlnych segmentow.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I pétrocze 2005
w tys. zt
} bgdynki, 1 ok‘ale‘ .i . urza(.dzenig , . - inne $rodki Srodki trwale,
oblekty‘lpzymen‘l techniczne i - §rodki transportu trwale razem
ladowej i wodnej maszyny
1.1. warto$¢ brutto srodkow trwatych na 6011 25 653 953 3878 36 495
poczatek okresu
a) zwigkszenia - 901 96 104 1101
b) zmniejszenia - (37) (D (16) (54)
1.2. warto$¢ brutto srodkdéw trwatych na koniec 6011 26517 1 048 3966 37 542
okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 557 15 480 506 2 857 19 400
a) zwigkszenia 90 650 82 160 982
b) zmniejszenia - (37) )] (15) (53)
2.2. umorzenie na koniec okresu 647 16 093 587 3002 20329
3.1. Warto$¢ netto na poczatek okresu 5454 10173 447 1021 17 095
3.2. Warto$¢ netto na koniec okresu 5364 10 424 461 964 17 213
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Nota 9b

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I pétrocze 2004
w tys. zt
) bgdynlq, 1 ok.ale. ! . urza(.dzemg , . - inne $rodki Srodki trwale,
obiekty inzynierii techniczne i - §rodki transportu
. . trwale razem
ladowej i wodnej maszyny
1.1. warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 5310 24 887 765 3737 35199
poczatek okresu
a) zwigkszenia 71 148 322 22 563
b) zmniejszenia - (68) (130) 4 (202)
1.2. warto$¢ brutto srodkdow trwatych na koniec 5881 24 967 958 3755 35 561
okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 386 12 358 549 2447 15 740
a) zwigkszenia 85 1772 63 232 2152
b) zmniejszenia - (68) (131) 2) (201)
2.2. umorzenie na koniec okresu 471 14 062 481 2677 17 691
3.1. Warto$¢ netto na poczatek okresu 5424 12 529 216 1290 19 459
3.2. Warto$¢ netto na koniec okresu 5410 10 905 477 1078 17 870
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Sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2005 roku ZETKAMA FAP S.A.
Nota 9c
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. .zt
WLASNOSCIOWA) 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) wlasne 15612 16 254 17 488
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym: 1601 841 382
- umowy leasingu 1 601 841 382
Srodki trwale bilansowe, razem 17 213 17 095 17 870
Nota 9d
? w tys. .z}
SRODKI TRWALE W BUDOWIE 30-06-2005 31-12-2004 30-06-2004
modernizacje istniejacych srodkdw trwatych 82 11 92
Srodki trwale w budowie, razem 82 11 92

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pélrocze 2005
w tys. zt
- Grupy Wartosci
l?atent.y ! niematerialn
licencje i Wartodé Kosz:cy ¢ i prawne,
podqbpe firmy badan.l razem
wartosci, w rozwoju
tym:
1.1. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 513 ) 7138 7651
poczatek okresu
a) zwigkszenia 41 - 41
1.2. War.tos'c' brutto warto$ci niematerialnych na 554 ) 7138 2692
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 329 - 919 1248
a) zwigkszenia 28 - 214 242
2.2. umorzenie na koniec okresu 357 - 1132 1489
3.1. warto$¢ netto na koniec okresu 184 - 1219 1403
3.2. warto$¢ netto na koniec okresu 197 - 1 006 1203
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pélrocze 2004
w tys. zt
- Grupy Wartosci
I.’atent.y ! niematerialn
licencje i Wartodé Kosz:cy ¢ i prawne,
podo,bpe firmy badan. i razem
wartos$ci, w rozwoju
tym:
1.1. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 395 i 1835 2230
poczatek okresu
a) zwickszenia 22 - 22
1.2. WaI"tOS'é brutto warto$ci niematerialnych na 417 ) 1835 2952
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 278 - 552 830
a) zwigkszenia 25 - 184 209
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Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pétrocze 2004
w tys. zt
- Grupy Wartosci
l?atent.y ! niematerialn
licencje i Wartosé Kosz’ty ¢ i prawne,
podqbpe firmy badan.l razem
wartosci, w rozwoju
tym:
2.2. umorzenie na koniec okresu 303 - 736 1039
3.1. wartos¢ netto na koniec okresu 117 - 1283 1400
3.2. warto$¢ netto na koniec okresu 114 - 1099 1213
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 11
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) w pozostalych jednostkach 56 56 56
- udzialy lub akcje 56 56 56
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 56 56 56
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 12
w tys. zk
Bilans Rachunek zyskow i
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY strat
I pol. I pot. I pot. I pot.
2005 2004 2005 2004
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- rzeczowe aktywa trwate (201) 94 (283) 94
- warto$ci niematerialne
- pozostale inwestycje
- zapasy 37 37 - 37
- nalezno$ci handlowe i pozostate 352 369 24 369
- $wiadczenia pracownicze 201 138 63 138
- TeZerwy 143 - 143
- rozliczenia migdzyokresowe 114 (105) 114
- pozostale 41
- straty podatkowe podlegajace odliczeniu w
przysztych okresach
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego | 631/(201) |  895/0 | 87/(388) 895/0
Kompensata 201 0 (301) 0
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie 430 895 ) i
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ZAPASY
Nota 13a
w tys. zt
ZAPASY 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
- materiaty 2264 2007 1934
- polprodukty i produkty w toku 3245 3413 3402
- produkty gotowe 1 658 1715 2249
- towary 601 418 266
- zaliczki na dostawy 81 50 513
Zapasy, razem 7 849 7 603 8 364
Nota 13b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC ZAPASOW 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
Stan na poczatek okresu 196 196 196
a) zwiekszenia - - -
b) zmniejszenia - - -
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
kréotkoterminowych na koniec okresu 196 196 196
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota 14a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. 2t
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) naleznosci od pozostatych jednostek 16 212 12 988 14 122
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptlaty: 13750 10 115 11 869
- do 12 miesigcy 13750 10 115 11 869
- z tytutu podatkow, .dotac_u,'ce.l, ubezpleczer'l spotecznych i 2102 2356 2904
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 360 517 49
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 16 212 12 988 14 122
b) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 1863 1736 1 940
Naleznos$ci kréotkoterminowe brutto, razem 18 075 14 724 16 062
Nota 14b
ZMIANA, STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
Stan na poczatek okresu 1736 1940 1 940
a) zwigkszenia (z tytutu) 132 134 -
- utworzenie odpisu na naleznosci 132 134 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 5 338 -
- rozwigzanie 5 5 -
- wykorzystanie - 333 -
- odsetki - - -
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢é naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 1863 1736 1940
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SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Nota 15
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY w tys. zt
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
- rachunki bankowe biezace 602 364 481
- lokaty krotkoterminowe 11 108 - -
- §rodki pienigzne w kasie 20 11 16
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, razem 11 730 375 497
KAPITAL WELASNY
Nota 16a
KAPITAL AKCYJNY
w zt
30-06-2005 31-12-2004 30-06-2004
Warto$¢ Wartos¢ Wartos¢
Ser'1a./ ROdZ.?J Liczba akcji serii/ SIS iczba akcji serii/ e Liczba akeji serii/ cersjL
emisja akcji wg wartosci wg wartos$ci wg wartosci
nominalnej nominalne;j nominalnej
Seria A Zwykte 2101 750 420 350 2101 750 420 350 42 035 420 350
Seria B Zwykte 952 400 190 480 952 400 190 480 19 048 190 480
Seria C Zwykle 850 000 170 000 - - - -
Liczba akcji, razem 3904 150 X 3054150 X 61 083 X
Kapital zakladowy, X 780 830 X 610 830 X 610 830
razem
Wartos¢ nominalna X 0.20 X 0.20 X 1,00
jednej akcji (w zh)
Nota 16b
w tys. zt
KAPITAL AKCYINY 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek okresu 611 611 611
b) zwigkszenia z tytulu emisji akcji serii C 170 - -
¢) stan na koniec okresu 781 611 611

Od daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spoétka funkcjonowata
w warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji)
wymaga przeksztalcenia kazdego skladnika kapitalu akcjonariuszy (z  wyjatkiem
niepodzielonych zyskow 1 nadwyzki z przeszacowania) przez ogolna indeksacj¢ cen w okresie
hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowatoby wzrostem kapitatu akcyjnego o

714 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego lub 5% ogdlnej

liczby glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy:

43

Nota 16¢
Udzial w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow | ogoélnej liczbie
zakladowym glosow
Central Europe Valves LLC. z siedziba
2.447.150 62,68% 2.447.150 62,68%
w Nowym Jorku
Zygmunt Mrozek 479.097 12,27% 479.097 12,27%
Nota 16d
KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI w tys. zt
NOMINALNEJ 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek okresu 1390 1390 1390
b) zwigkszenia z tytulu emisji akcji serii C 10 689 - -
¢) stan na koniec okresu 12 079 1390 1390
Nota 16e
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY W tys. 21
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek okresu - 62 62
b) zmniejszenia: (39) (62) (62)
- likwidacja $rodkow trwatych objetych aktualizacja warto$ci - (62) (62)
- wycena Par-forward 39) - -
¢) stan na koniec okresu 39) - -
Nota 16f
WYNIK NETTO Z LAT UBIEGLYCH w lys. 21
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek okresu 6779 4934 5310
b) zmniejszenia (2031) (376)
¢) stan na koniec okresu 4748 4 934 4934
Nota 16g
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJ W tys. 21
k A k 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
Kapitat wiasny 23 097 9364 9073
Liczba akcji serii A 2101 750 2101 750 42 035
Liczba akcji serii B 952 400 952 400 19 048
Liczba akcji serii C 850 000 - -
Razem liczba akcji 3904 150 3054 150 61 083
Wartos¢ ksiggowa na 1 akeje w zt 5,92 3,07 148,53
Spotka nie wyptacata w pierwszym potroczu 2005 roku dywidendy.
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REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Nota 17a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt
i‘;’;%gg%g)NIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek okresu 671 689 689
- NJ i odprawy emerytalne 671 689 689
b) zwigkszenia (z tytutu) - 39 39
- przeniesienie na rezerwg dlugoterminowa - 39 39
¢) rozwigzanie (z tytulu) - 43 -
- przeniesienie na rezerweg krotkoterminowa - 43 -
- rozwiazanie - 14 -
d) stan na koniec okresu 671 671 728
NJ i odprawy emerytalne 671 671 728
Nota 17b
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt
%v;%lzgalz)m[s EMERYTALNE I PODOBNE (WG 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) stan na poczatek okresu 43 39 39
- NJ i odprawy emerytalne 43 39 39
b) zwigkszenia (z tytutu) - 43 -
- przeniesienie z rezerwy dlugoterminowe;j - 43 -
¢) rozwiazanie (z tytulu) - 39 39
- przeniesienie na rezerwe¢ dtugoterminowa - 39 39
d) stan na koniec okresu 43 43 -
NJ i odprawy emerytalne 43 43 -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Nota 18a
w tys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) wobec pozostatych jednostek 4917 6269 285
- kredyty i pozyczki 3937 5743 -
- umowy leasingu finansowego 980 526 285
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 4917 6 269 285
Nota 18b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. zi
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) powyzej 1 roku do 3 lat 4578 6 108 219
b) powyzej 3 do 5 lat 339 161 66
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 4917 6269 285

Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR i marzy banku.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Nota 19
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. 2l
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
a) wobec jednostki dominujacej - 317 1388
- kredyty i pozyczki, w tym: - 239 899
- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 78 489
- do 12 miesigcy - 78 489
- inne (wg rodzaju) - - -
b) wobec pozostalych jednostek 26 118 23 992 30721
- kredyty i pozyczki, w tym: 9518 9508 17 067
- inne zobowiazania finansowe 39 - -
- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13 699 12 526 10 428
- do 12 miesigcy 13 699 12 526 10 428
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 1317 911 1790
- z tytulu wynagrodzen 1221 831 1237
- inne (wg tytulow) 324 216 199
- 7 tytutu leasingu 324 214 60
- pozostate - 2 139
¢) fundusze specjalne (wg tytutow) 11 - 110
- ZFSS 11 - 110
d) rezerwy na zobowigzania 43 43 1019
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 26172 24 352 33238
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Nota 20
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWE w tys. 21
OBOWIA ULy SINGU SOWEGO 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
do roku 324 214 60
1 do 3 lat 663 365 219
powyzej 3 lat 317 161 66
Razem 1304 740 345
INSTRUMENTY FINANSOWE POCHODNE
Nota 21
w tys. 7t
INSTRUMENTY FINANSOWE 30-06-2005 . 31-12-2004 . 30-06-2004 .
Aktywa Zoboyvlqz Aktywa Zoboyv1qz Aktywa Zobowag
ania ania ania
do roku 40 39 - - - -
1 do 3 lat - - - - - -
powyzej 3 lat - - - - - -
Razem 40 39 - - - -

Spotka w ramach swojej dzialalno$ci narazona jest na ryzyka stopy procentowej oraz ryzyko

kursowe.

45




Sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2005 roku ZETKAMA FAP S.A.

Ryzyko stop procentowych zwiazane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych
kredytow bankowych oraz uméw leasingowych.
Ryzyko kursowe zwiazane jest za sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materiatow i
towarow z tychze rynkéw. Biorac pod uwage, iz wptywy w walutach obcych (szczegodlnie w
EUR) przekraczaja wypltywy, Spotka podejmuje dziatania operacyjne zmierzajace do
zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiagalnych pozioméw. Zaréwno zakupy
surowcow, towarow jak 1 nakltady inwestycyjne analizowane sa pod kontem mozliwosci redukcji
ryzyka kursowego w Spotce.
Ponadto Spoétka realizujg strategi¢ zabezpieczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu
dostgpnych instrumentow finansowych. Gléwnym celem strategii jest ograniczenie zmiennoS$ci
przeptywow pienigznych w walucie EUR zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi
planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Spotki.
Na dzien 30 czerwca 2005 roku Spotka posiadata nastgpujace instrumenty zabezpieczajace
ryzyko kursowe:

1) Par-forward na kwotg¢ 1,2 min EUR,

2) Collar na kwotg 1 min EUR,

z terminami realizacji do pazdziernika 2005 roku.

Kredyty Spotki zabezpieczone sa na majatku Spotki (Srodki trwale, zapasy 1 naleznosci).
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WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

e W dniu 5 lipca 2005 roku Emitent podpisat z firma ABPLANALP CONSULTING Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie cztery umowy na zakup maszyn tj.: centrOw poziomych
firmy Haas typu EC-400 1 EC-1600 oraz tokarek firmy Haas typu SL-30THE i TL-15HE,
ktérych laczna warto$¢, wedlug $redniego kursu NBP z dnia zawarcia umowy, wynosi
2.488.949,694 zt (rownowartos¢ 614.555,48 EUR).

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIALALNOSC W TRAKCIE

ZANIECHANIA

Emitent nie posiadal aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy oraz nie prowadzit dziatalnosci w

trakcie zaniechania.

INFORMACIJA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE  AKTYWACH Z
TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH

ODPISACH AKTUALIZACYJNYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW.

w tys. zlotych
Odpisy Aktywo z tytutu Rezerwa na Rezerwa na Rozliczenia
aktualizujace odroczonego odroczony przyszie migdzyokresow
warto$¢ podatku podatek zobowiazania e czynne
aktywow dochodowego dochodowy
Stan na 31.12.2004 2012 731 714 47
Zwigkszenia 132
Wykorzystania 9
Rozwiazanie 34 301
Stan na 30.06.2005 2110 430 714 38

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Dziatalno$¢ Spétki nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznosci.
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INFORMACIJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE
Przecigtne zatrudnienie w I pélroczu 2005 r. Ogotem Kobiety Mezczyzni
1. |Pracownicy ogdtem, w tym: 423 31 392
IPracownicy umystowi 92 22 70
IPracownicy fizyczni 331 9 322
2. |Osoby przebywajace na urlopach, w tym: - - -
wychowawczych - - -
Przecietne zatrudnienie w I polroczu 2004 r. Ogélem Kobiety Meizczyzni
1. |Pracownicy ogdtem, w tym: 399 30 369
IPracownicy umystowi 87 22 65
Pracownicy fizyczni 312 8 304
2.  |Osoby przebywajace na urlopach, w tym: 1 - 1
wychowawczych 1 - 1

Laczne zatrudnienie w FAP Zetkama S.A. w okresie 12 miesigcy 2004 wzrosto w stosunku do

lat wczesniejszych, m. in. w wyniku przejecia z firmy outsourcingowej czterdziestu

pracownikow wykonujacych czynnosci zwiazane ze szlifowaniem odlewow.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzorujace FAP ZETKAMA SA

WyszezegéInienie I potrocze | I pélrocze

2005 rok 2004 rok

1. |Osoby zarzadzajace 865 496
Leszek Jurasz 380 231

Andrzej Herma 179 131

Jerzy Kozuch 205 134

Piotr Ambrozowicz 101 -

2. |Osoby nadzorujace 37 173
Piotr Misztal 7 -
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Zygmunt Mrozek 18 81
Tomasz Gtowacki 4 92
Adam Pietruszkiewicz 4 -
Radim Stach 4 -
LEASING OPERACYJNY - grunty uzytkowane na podstawie w tys. zt
prawa wieczystego uzytkowania gruntow 30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004
do roku 36 36 36
1 do5 lat 145 145 145
powyzej S lat 454 472 490
Razem 635 653 671

49




Sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2005 roku ZETKAMA FAP S.A.

INFORMACJA O WPLYWIE NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRZEJ SCIA Z )
WCZESNIEJ STOSOWANYCH OGOLNIE PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
NA MSSF

W styczniu 2005 Spoétka dokonata zmiany oczekiwanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci i w rezultacie
stosowanych stawek amortyzacyjnych dla znacznej czgSci uzytkowanych s$rodkow trwatych. Chcac uzyskac
poréwnywalno$¢ danych finansowych w ramach przeksztatcenia sprawozdania finansowego za 2004 r. na potrzeby
raportu kwartalnego za drugi kwartat 2005 r. Spotka zmienita te stawki amortyzacyjne (zgodnie z przyjgtymi na
2005 1.) od 1 stycznia 2004 r.

Poniewaz, zgodnie z MSSF, zmiany szacunkéw moga by¢ dokonywane jedynie prospektywnie (tj. od 1 stycznia
2005 r.) Spotka wyksiggowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym skutki retrospektywnej zmiany stawek
amortyzacyjnych. Spowodowato to zmniejszenie zysku z lat ubiegtych (wynik finansowy za 2004 r.), co wptyneto
na nizszy niz prezentowany w raporcie kwartalnym poziom kapitatu wlasnego Spotki oraz wartos¢ majatku trwatego
na dzien 30 czerwca 2005 r..

Nalezy jednak podkresli¢, ze zmiana ta miala jedynie nieznaczny wptyw na wynik finansowy pierwszego potrocza

2005 r.

w tys. ztotych

Stan na 31-12-2004
Wplyw zmian
AKTYWA DOtyZC;S:Za;OWE’ 2wigzanych 7 SR
rachunkowosci | P ocior ia
MSR

A.Aktywa trwale 15 604 3740 19 344
I.Rzeczowe aktywa trwale 13 360 3746 17 106
1.Srodki trwate 13 349 3 746 17 095
a) grunty 653 (653) -

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1577 3 877 5454

b) urzadzenia techniczne i maszyny 9651 522 10 173

¢) $rodki transportu 447 - 447

d) inne Srodki trwate 1021 - 1021
2.Srodki trwate w budowie 11 - 11
II.Wartosci niematerialne 1404 - 1404
IILInwestycje dlugoterminowe 56 - 56
IV.Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 784 (6) 778
1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 737 (6) 731
2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 47 - 47
B.Aktywa obrotowe 21 312 - 21312
AKTYWA RAZEM 36 916 3740 40 656
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w tys. zt
Stan na 31-12-2004
Dotychczasowe Wp.%yw Zmian
PASYWA zasady zw1afz’aflych z MSR
, . | przejSciem na
rachunkowosci MSR
A.Kapital wlasny 4923 4 441 9 364
[.Kapitat akcyjny 611 - 611
II.Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1390 - 1390
II1.Kapitat z aktualizacji wyceny 257 (257) -
IV.Zyski zatrzymane 2 665 4 698 7363
1.Wynik netto biezacego okresu 2031 (185) 1 846
2.Wynik netto z lat ubiegtych 50 4 883 4933
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 584 - 584
B.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 31993 (701) 31292
[.Zobowiazania dlugoterminowe 6921 19 6 940
1.Wobec pozostatych jednostek 6 250 19 6 269
a) kredyty i pozyczki 5724 19 5743
2.Rezerwy na zobowiazania 671 - 671
II.Zobowiazania krétkoterminowe 25072 (720) 24 352
1.Wobec jednostek powiazanych 317 - 317
2.Wobec pozostatych jednostek 24 059 (67) 23992
a) kredyty 1 pozyczki 9575 (67) 9 508
3.Fundusze specjalne - - -
4 Rezerwy na zobowiazania 43 - 43
5. Rozliczenia migdzyokresowe 653 (653) -
PASYWA RAZEM 36916 3740 40 656
w tys. ztotych
Stan na 30-06-2004
Wplyw zmian
AKTYWA DOty;;:zajowe 2wigzanych 7 SR
rachunkowosci | P oo ia
MSR

A.Aktywa trwale 16 191 3935 20 126
I.Rzeczowe aktywa trwale 14 121 3841 17 962
1.Srodki trwate 14 029 3 841 17 870
a) grunty 671 (671) -
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1484 3926 5410
b) urzadzenia techniczne i maszyny 10319 586 10 905
¢) $rodki transportu 477 - 477
d) inne $rodki trwate 1078 - 1078
2.Srodki trwate w budowie 92 - 92
II.Warto$ci niematerialne 1213 - 1213
IILInwestycje dlugoterminowe 56 - 56
IV.Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 801 94 895
1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 801 94 895
B.Aktywa obrotowe 23 198 - 23198
AKTYWA RAZEM 39 389 3935 43 324
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w tys. zt
Stan na 30-06-2004
Dotychczasowe Wp.%yw Zmian
PASYWA zasady zw1afz’aflych z MSR
., . | przejSciem na
rachunkowosci MSR
A.Kapital wlasny 4 467 4606 9073
[.Kapitat akcyjny 611 - 611
II.Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1390 - 1390
II1.Kapitat z aktualizacji wyceny 257 (257) -
IV.Zyski zatrzymane 2209 4 863 7072
1.Wynik netto biezacego okresu 1575 21 1554
2.Wynik netto z lat ubiegtych 50 4 884 4934
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 584 - 584
B.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 34 922 (671) 34 251
I.Zobowiazania dlugoterminowe 1013 - 1013
II.Zobowiazania krotkoterminowe 33909 (671) 33238
5. Rozliczenia migdzyokresowe 671 (671) -
PASYWA RAZEM 39 389 3935 43 324
w tys. ztotych
Stan na 01-01-2004
Dotychczasowe Wplyw zmian
AKTYWA zwiazanych z
zasady L. MSR
rachunkowosci przejscicm na
MSR
A.Aktywa trwale 17 065 3937 21 002
I.Rzeczowe aktywa trwale 15 609 3937 19 546
1.8rodki trwate 15 522 3937 19 459
a) grunty 690 (690) -
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1 448 3976 5424
b) urzadzenia techniczne i maszyny 11 878 651 12 529
¢) $rodki transportu 217 - 217
d) inne Srodki trwate 1289 - 1289
2.Srodki trwate w budowie ]7 - ]7
II.Wartos$ci niematerialne 1 400 - 1 400
IILInwestycje dlugoterminowe 56 - 56
B.Aktywa obrotowe 20 051 - 20 051
AKTYWA RAZEM 37116 3937 41 053
w tys. zt
Stan na 01-01-2004
PASYWA Dotychczasowe \Zzagnz}il;ag
zasady . MSR
rachunkowosci | P oo ha
MSR
A.Kapital wlasny 2910 4627 7537
[.Kapitat akcyjny 611 - 611
II.Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1390 - 1390
III.Kapitat z aktualizacji wyceny 319 (319) -
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Stan na 01-01-2004

PASYWA Dotychczasowe \;/v\igz:nz;:;az
zasady . . | przejéciem na MSR
rachunkowosci MSR
IV.Zyski zatrzymane 590 4 946 5536
1.Wynik netto biezacego okresu (601) : - (601)
2.Wynik netto z lat ubiegltych 718 4946 5664
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 473 - 473
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34 206 (690) 33516
[.Zobowigzania dlugoterminowe 780 - 780
II.Zobowiazania krotkoterminowe 33 426 (690) 32736
5. Rozliczenia migdzyokresowe 690 (690) -
PASYWA RAZEM 37116 3937 41 053
w tys. zt
Okres 01-01-2004 do 30-06-2004
W zmian
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Dotychezasowe zvfigz:nych 2
zasady . . | przejsciem na MSR
rachunkowosci MSR
A. Przychody netto ze sprzedazy 36 517 - 36517
1.Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 31785 - 31785
I1.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialoéw 4732 - 4732
B. Koszty wiasny sprzedazy 28 088 - 28 184
[.Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 24 521 96 24617
1L Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 3567 - 3567
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 8 429 - 8333
D. Koszty sprzedazy 2476 - 2476
E. Koszty ogblnego zarzadu 3159 - 3159
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 2794 . - 2 698
G. Pozostate przychody operacyjne 244 (19) 225
H. Pozostate koszty operacyjne 1338 - 1338
1. Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 1700 - 1585
I. Przychody finansowe 1533 - 1533
K. Koszty finansowe 2452 - 2452
L. Wynik brutto (I+J-K) 781 - 666
M. Podatek dochodowy (794) (888)
1575 ‘1554

N. Wynik netto (L-M) 1
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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SPOLKA AKCYJNA

W I POLROCZU 2005 ROKU
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Spotki Akcyjnej
ZETKAMA Fabryki Armatury Przemystowej SA
w [ potroczu 2005 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Potroczne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostalo przygotowane zgodnie z
obowiazujacymi na dzien sprawozdania MSSF, przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 — tekst jednolity;), oraz z przepisami Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentdw papieréw wartosciowych i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2005 do dnia 30 czerwca 2005 roku.

Sprawozdanie za I potrocze 2005 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Szczegdtowe zasady sporzadzenia
sprawozdania finansowego oméwiono w ,Informacji dodatkowej” do potrocznego sprawozdania finansowego

ZETKAMA FAP S.A. za 2005 rok

DANE O ZETKAMA FAP S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama FAP S.A.

Firma: ,Zetkama” Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona Fabryka Armatury Przemystowej Zetkama S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Ktodzko

Adres: Ul. Slaska 24, 57-300 Ktodzko

Telefon: (+48 74) 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna: zetkama@zetkama.com.pl

Strona internetowa: www.zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482
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Zetkama Fabryka Armatury Przemystowej S.A. jest producentem wysokiej jakoSci armatury przemystowej i
odlewow zeliwnych, glownie na potrzeby produkcji armatury i pomp. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Klodzku,
gdzie Spotka posiada zaktad produkcji armatury, natomiast odlewnia Zeliwa zlokalizowana jest w Scinawce Sredniej,
potozonej 17 km od Ktodzka.
Zetkama powstata w 1946 roku jako przedsigbiorstwo panstwowe. W 1991 roku Spoétka zostata sprywatyzowana w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spdtki zostaty objete przez pracownikow. W 1999 roku wigkszosciowy
pakiet akcji w Spotce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitalu akcyjnego, objat
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.
Oferta produktowa Spotki obejmuje armaturg¢ przemystowa i odlewy Zzeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobow
Spotki sa gléwnie nastgpujace branze: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i
kanalizacja, przemysl stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury przemystowej
obejmuje zawory grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe,
ptytkowe), kurki kulowe, zawory regulujace, zawory ptywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace,
przepustnice. Armatura oferowana przez Zetkamg jest wykorzystywana w systemach niskocisnieniowych, tj. do 4,0
MPa i temperaturze do 400 °C, do regulacji przeptywu mediéw obojgtnych (cieczy, gazéw i pary wodnej). W
zakresie odlewow Spoétka oferuje odlewy ci$nieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, gtéwnie na
potrzeby produkcji armatury. Spotka posiada znaczaca pozycje w zakresie produkcji armatury przemystowej w
Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej, gtéwnie w produkcji zaworéw zaporowych grzybkowych i osadnikow-
filtrow.
W dniu 04 marca 2005 Spoétka zadebiutowata na GPW S.A. w Warszawie. Pierwotnie notowane byly PDA Spotki,
natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje.
Organami Spotki sa:

e  Walne Zgromadzenie,

e Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spoiki.

Rada nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki. W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien
30.06.2005 roku wchodzity nastgpujace osoby:

Piotr Misztal- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Adam Pietruszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Gtowacki — Czlonek Rady Nadzorczej

Radim Stach — Czlonek Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30.06.2005 roku wchodzity nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Ambrozowicz — Cztonek Zarzadu

Jerzy Kozuch — Cztonek Zarzadu
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1.2. Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2005 roku Spotka zatrudniata 423 oséby.

Tabela nr 1. Stan zatrudnienia w latach 2002-2005

I pék. 2005 2004 2003 2002

Zatrudnieni na podstawie umowy o pracg 423 415 352 330

Ponizej zostat przedstawiony Schemat organizacyjny Spo6tki obowiazujacy na dzien 30 czerwca 2005 roku.
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1.3. Zmiany w skiadzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych.

W dniu 07 czerwca 2005 roku odbyto si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore powotato z tym dniem w sktad
nowej Rady Nadzorczej nastgpujace osoby:

1. Piotr Misztal- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Zygmunt Mrozek — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3. Adam Pietruszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Glowacki — Cztonek Rady Nadzorczej
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5.

Radim Stach — Cztonek Rady Nadzorczej

W tym dniu odbylo si¢ rowniez posiedzenie nowo powolanej Rady Nadzorczej, ktora powotala na stanowisko

Prezesa Zarzadu na kolejng pigcioletnia kadencje Pana Leszka Jurasza. Jednocze$nie na wniosek Prezesa Zarzadu

Rada zatwierdzita pozostatych cztonkéw Zarzadu:

1.
2.
3.

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Ambrozowicz — Cztonek Zarzadu

Jerzy Kozuch — Cztonek Zarzadu

1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.

W Zetkama FAP S.A. w I pétroczu 2005 roku nie nastapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

Spotka.

Zarzadu Zetkamy w dniu 22 lutego 2005 roku przyjal Zasady tadu Korporacyjnego i rozpoczat proces

dostosowywania wewnetrznych regulacji do przyjetych zasad. W dniu 8 czerwca 2005 roku podczas Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy przyjety zostat regulamin WZA i Rady Nadzorczej, natomiast w dniu 30 czerwca

2005 roku Zarzad zatwierdzit obowiazujacy Regulamin Zarzadu.

1.5. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe

Emitenta w I potroczu 2005 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po dacie,

na ktorq sporzqdzono sprawozdanie.

Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY S.A. w I pétroczu 2005 roku mozna zaliczy¢:

Podpisanie umowy licencyjnej z ECONOSTO Holandia na produkcj¢ i sprzedaz nowych wyrobow
armaturowych.

Zawarcie pierwszego kontraktu na sprzedaz armatury na rynek Korei Poludniowe;.

Zakonczenie procesu upublicznienia Spotki oraz rozpoczecie notowan akcji ZETKAMA FAP S.A. na
GPW S.A. od dnia 29 kwietnia 2005 roku.

Podpisanie kontraktu na sprzedaz armatury do Syrii.

Uruchomienie w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej oczyszczarki zawieszkowo- przelotowej produkcji
firmy Agtos. Pozwoli to zwigkszy¢ wydajnos¢ czyszczenia produkowanych odlewow, poprawi jakos¢ ich
powierzchni jak rowniez zapobiegnie uszkadzaniu powierzchni odlewow w procesie czyszczenia.
Rozpoczegcie wdrazanie dwoch projektow z zakresu Lean Manufacturing, we wspotudziale specjalistow z
Wroctawskigo Centrum Transferu Technologii przy Politechnice Wroctawskiej. Filozofia Lean
manufacturingu polega na wzroscie produktywnosci z jednoczesnym ograniczeniem zbgdnych zapaséw,
skroceniu czasu przej$cia od materiatu wyjsciowego do gotowego wyrobu, czyli poprawieniu mozliwosci
szybkiego reagowania na potrzeby rynku jak rowniez na ograniczeniu planowania produkcji do jednego
gniazda, np. montazu bez koniecznosci rozpisywania plandw na wszystkie poprzedzajace montaz operacje.

Sterowanie pozostatymi procesami odbywa si¢ na zasadach wizualizacji migdzy innymi przy uzyciu kart
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,.kanban” Pierwszy projekt dotyczy samego obszaru montazu. W ramach tego projektu nastapi zmiana
ustawienie zmodernizowanych funkcjonalnie i ergonomicznie stanowisk montazowych oraz wprowadzenie
zasad produkcji standaryzowanej. Drugim etapem realizowanym w ramach tego projektu jest wdrozenie
systemu ssacego pomigdzy montazem a wydziatem obrobki mechanicznej. Zadanie to realizowane begdzie
poprzez utworzenie ,,supermarketu” pomigdzy wydziatem obrobki detali a montazem jak réwniez zmiana
systemu dostarczania detali do montazu poprzez stworzenie tak zwanej ,, petli mleczarza”. W ramach tego
projektu wdrozone zostana karty ,,kanban” sterujace produkcja detali potrzebnych do montazu.
Rownoczesnie uruchomiono dziatania w ramach ,,5S”. Dziatania te maja wprowadzi¢ uporzadkowanie
stanowisk pracy, pozbycie si¢ rzeczy zbgdnych ze stanowisk, standaryzacjg pracy oraz poprawg ergonomii
pracy na stanowiskach.

Powyzsze projekty spowoduja wzrost produktywnosci, redukcje powierzchni produkcyjnej, eliminacje
zbednych kosztéw, optymalne uregulowanie poziomu produkcji w toku oraz zapaséw a takze usprawnienie
procesu planowania produkcji.

Zakonczenie pierwszych dwoch projektow nastapi do konca wrzesnia 2005 roku. Nastgpne projekty beda

sukcesywnie wdrazane na kolejnych obszarach firmy.

e  Wykonanie dokumentacji konstrukcyjnej i technologicznej dla zawordéw szybko zamykajacych w zakresie
Dnom 15 — 200 oraz wdrozenie do produkcji po uzyskanym dopuszczeniu wzordéw przez firm¢ Econosto

(Holandia).

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wptyw na wyniki Emitenta w I potroczu 2005 roku byty:
e  Spadek cen surowcow

e  Wahania kursoOw walut

Pierwszy czynnik zwigzany byt z sytuacja na rynku stali, szczego6lnie surowki i ztomu oraz koksu gdzie nastgpito
obnizenie cen w poréwnaniu z rokiem 2004.

Po poczatkowym dalszym umacnianiu si¢ ztotdéwki w styczniu i lutym, od marca nastapita korekta wartoSci
ztotowki w poréwnaniu do EUR i USD. W drugim kwartale 2005 roku zar6wno EURPLN jak i USDPLN byty
kwotowane powyzej zalozen budzetowych Emitenta.

Ponadto Emitent byt narazony na ryzyko zwiazane z ograniczonymi zrodtami pozyskania strategicznych surowcow,
szczegoblnie koksu. Emitent w celu zniwelowania tego ryzyka podpisat na rok 2004 i 2005 umowe gwarantujaca mu

zatozony poziom dostaw.

Wazniejsze wydarzenia, ktore wystapily po dacie bilansu:

e W dniu 5 lipca 2005 roku w ramach realizacji celow emisji akcji serii C, Emitent podpisat z firma
ABPLANALP CONSULTING Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie cztery umowy na zakup maszyn tj.:
centréw poziomych firmy Haas typu EC-400 1 EC-1600 oraz tokarek firmy Haas typu SL-30THE i TL-
I5HE, ktérych taczna warto$¢, wedhug S$redniego kursu NBP z dnia zawarcia umowy, wynosi
2.488.949,694 zt (rownowartos$¢ 614.555,48 EUR).
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e Udziat w Targach w Chinach (PSC Shanghai)

1.6. Informacje o wynagrodzeniach, lqcznie z wynagrodzeniami z zysku,
wyptaconych lub naleznych osobom wchodzqcym w sktad organow zarzqdzajqcych
i nadzorujqcych spotke

Osoby zarzadzajace i nadzorujace FAP ZETKAMA SA

Wyszczegélnienie I p6l. 2005 roku | I pol. 2004 roku

1. |Osoby zarzadzajace 865 496
Leszek Jurasz 380 231

Andrzej Herma 179 131

Jerzy Kozuch 205 134

Piotr Ambrozowicz 101 -
Wyszczegélnienie I pét. 2005 roku | I pét. 2004 roku

2. |Osoby nadzorujace 37 173
Piotr Misztal 7 -

Zygmunt Mrozek 18 81

Adam Pietruszkiewicz 4 92

Tomasz Gtowacki 4 -

Radim Stach 4 -
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SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty.

Spoétka jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej i odlewow zeliwnych, gtownie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Odbiorcami finalnymi wyrobdw Spotki sa gldwnie nastgpujace branze: cieptownictwo i

ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.

Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spotka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego natomiast do produkcji armatury staliwne;j
odlewy staliwne innych producentow.
Armatura oferowana przez Zetkame jest stosowana w instalacjach stuzacych do przeptywu i regulacji medidw
obojetnych (cieczy, gazéw i pary wodnej, itp.), o cisnieniu do 4,0 MPa i temperaturze do 400°C,. W zakresie
armatury przemystowej Spotka produkuje nastgpujace kategorie produktow:

e zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odcinania przeplywajacego czynnika;

e zawory grzybkowe zwrotne i zawory zwrotne klapowe, zapobiegajace przeptywowi powrotnemu czynnika;

e zawory regulujace, pozwalaja na ptynna regulacj¢ przeptywajacego czynnika;

e zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeptyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dtawnicy w postaci

mieszka;

e  kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

e osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszczen;

e kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcja jego oczyszczenia;

e odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacjg.

Druga wazna linia produktowa Spolki sa odlewy. Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej.
Odlewy produkowane sa zardwno na potrzeby wlasne jak réwniez na sprzedaz, gtdéwnie do innych producentéw
armatury i pomp. Odlewy sa wykonywane z Zeliwa szarego i sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to

glownie odlewy ci$nieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub obrobione;.
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Dziatalno$¢ ZETKAMA FAP S.A. w I potroczu 2005 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 2. Podstawowe dane charakteryzujace dziatalnosci Zetkamy w I potroczu 2005 roku

Jednostka I pétrocze roku Zmiana
Wyszczegoblnienie miary 50050 S004n ISR
1 2 3 4 5
I. Sprzedaz ogolem tys. zi 40 487 36 517 10,9%
iy tys. zt 27418 27 403 0,0%
- eksport

- kraj tys. zt 13 069 9114 43,4%
II. 1. Sprzedaz wyrobow wlasnych tys. zt 35 881 31785 12,9%
1.1. Armatura tys. zl 23 421 20 343 15,1%
szt. 155 224 133 419 16,4%
tony 2430 2077 17,0%

w tym:
- cksport tys. zt 16 104 15 585 3,3%
szt. 114 944 102 203 12,5%
tony 1822 1 656 10,0%
- kraj tys. zt 7317 4758 53,8%
szt. 40 280 31216 29,0%
tony 608 421 44,4%
1.2. Odlewy tys. zt 12 190 11 269 8,2%
tony 2 425 2200 10,2%
- eksport tys. zt 8 988 8 625 4,2%
tony 1 824 1 690 7,9%
- kraj tys. zt 3202 2 644 21,1%
tony 601 510 17,8%
1.3. Pozostala sprzedaz tys. zt 270 173 56,1%
2. Sprzedaz towarow tys. zt 4606 4732 -2,7%
2.1. Armatura powierzona tys. zt 2168 2597 -16,5%
szt. 1384 1780 -22,2%

w tym:
- cksport tys. zt 1388 2023 -31,4%
szt. 841 1192 -29,4%
- kraj tys. zi 780 574 35,9%
szt. 543 588 -7,7%
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o Jednostka I potrocze roku Zmiana
Wyszczegolnienie )
miary 2005r. 2004r. 2005/2004
2.2. Armatura obca tys. zt 1 054 1 048 0,6%
szt. 4778 4235 12,8%
w tym:
tys. zt 342 692 -50,6%
- eksport
szt. 1240 2198 -43,6%
- kraj tys. zt 712 356 100,0%
szt. 3538 2037 73,7%
2.3. Pozostate towary tys. zt 1384 1 087 27,3%

Sprzedaz w I potroczu 2005 wyniosta ogotem 40 487 tys. zi. W stosunku do roku 2004 sprzedaz ogoétem wzrosta o

11%. Najwigkszy przyrost sprzedazy zostal zanotowany w armaturze wiasnej — 15% warto$ciowo i 16% w

sztukach.
Tabela nr 3. Sprzedaz armatury w latach 2001-2005
Okres Zmiana
Wyszczegodlnienie 2005r. 2005(*2)
2001r. 2002r. 2003r. 2004r. 2001
I potrocze
tys. zt 34713 30 081 35191 41 899 23421 35%
tony 247 303 233762 249 896 275 569 155224 26%
Tabela nr 4. Sprzedaz odlewow w latach 2001-2005
Okres Zmiana
Wyszczegodlnienie 2005r. 2005(*2)
2001r. 2002r. 2003r. 2004r. 2001
I potrocze
tys. zt 6792 10 189 16 502 21726 12 190 259%
tony 1535 2326 3576 4268 2425 216%
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Sprzedaz armatury w tys. zi Sprzedaz armatury w sztukach
48000 w latach 2001-2004 300 w latach 2001-2004
42000
250 —
36000 —— —
200 — —
30000 — —
24000 +—— — 150 +—— —
18000 — —
100 — —
12000 — —
50 +— —
6000 +— —
0 0
2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004
Sprzedaz odlewow w tys. zt Sprzedaz odlewéw w tonach
w latach 2001-2004 w latach 2001-2004
24000 4500
21000 = 4000 —
18000 - 3300 ]
3000 —
15000 —
2500 —
12000 —
- 2000 —
9000 —
1500 — —
6000 - — 1000 11| |
3000 ~ — 500 —| L
0 0
2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004

Na sprzedaz w pierwszym potroczu 2005 ztozyla si¢ (poréwnanie do pierwszego potrocza 2004 roku):

e sprzedaz armatury 23 421 tys. zl, wzrost o 15 %,
e sprzedaz odlewow 12 190tys. zt, wzrost o 8 %,
e sprzedaz towaréw 4 606 tys. zt, spadek o 3 %,
e pozostata sprzedaz 270 tys. zi, wzrost 0 56 %.

W calosci sprzedazy Spotki w I potroczu 2005 roku 57,8 % stanowita armatura, 30,1 % to sprzedaz odlewow,

towary 11,4 %, pozostata sprzedaz 0,7 %.
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tys. PLN
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2005 roku
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2.2. Rynki zbytu.

Spotka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach §wiata, jednak zdecydowanie najwigkszy udziat

przypada na kraje europejskie.

Tabela nr 5. Udzial eksportu w sprzedazy w I potroczu 2005 wg kategorii

Roki pétrocze Udziat w sprzedazy
Kategoria
2005 kategorii
1 2 3

Sprzedaz ogoélem 40 487 100%
- eksport 27 418 68%

- kraj 13 069 32%

w tym: Armatura 23421 100%
- eksport 16 104 69%

- kraj 7317 31%

Odlewy 12 190 100%

- eksport 8 988 74%

- kraj 3202 26%

Towary 4 606 100%

- eksport 2137 46%

- kraj 2 469 54%

Pozostala sprzedaz 270 100%

- eksport 189 70%

- kraj 81 30%

Udzial eksportu w sprzedazy ogolem

1997

1999

2001

2003

I pot. 2005 %

0% 20% 40% 60% 80%
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W sprzedazy ogotem znaczaca warto$¢ ma eksport, ktorego udziat w roku 2005 wyniost 68 %.

Udzial sprzedazy w poszczegolnych kategoriach

80%-
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60%-+

50%-

40%-
30%-
20%-
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0%-
Sprzedaz
ogolem

Armatura

Towary

Odlewy

Pozostala
sprzedaz

OEKSPORT
HE KRAJ

Tabela 6. Sprzedaz wg glownych obszaréw

I pétrocze 2005 I pélrocze 2004 Zmiana

RYNEK ZAGRANICZNY

tys. zt [%] tys. zt (%] 2005/2004

1 2 3 4 5 6

POLSKA 13 069 32% 9114 25% 43%
EUROPA ZACHODNIA 19 829 49% 19 946 55% -1%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 5095 13% 3720 10% 37%
KRAJE POZA EUROPEJSKIE 2494 6% 3737 10% -33%
SPRZEDAZ RAZEM 40 487 100% 36 517 100% 11%
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) , , 1 pél. 2004
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Bardzo istotny przyrost sprzedazy nastapit na rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej, ktore Emitent ocenia jako

posiadajace bardzo duzy potencjat wzrostu w najblizszych latach.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztow.

W pierwszym poéiroczu 2005 wzrost popytu, redukcja kosztow i optymalizacja dziatan przyniosty oczekiwane
korzysci. Wynik netto wniost 2 913 tys. zt. W segmencie dzialalnosci operacyjnej Spotka uzyskata Wynik na

sprzedazy w wysokosci 5 250 tys. zt i Wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4 769 tys. zt.

Tabela nr 7. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2005 1 01-01-2004
30-06-2005 | 30-06-2004
A. Przychody netto ze sprzedazy 40 487 36 517
I.Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 35 881 31785
II.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 4 606 4732
B. Koszty wtasny sprzedazy 29 704 28 184
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 281 24 617
II.Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3423 3567
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 10 783 8333
D. Koszty sprzedazy 2187 2476
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3346 3159
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 5250 2 698
G. Pozostate przychody operacyjne 10 225
H. Pozostale koszty operacyjne 436 1338
I. Wynik na dzialalnos$ci operacyjnej (F+G-H) 4 824 1585
J. Przychody finansowe 1 346 1533
K. Koszty finansowe 2 090 2452
L. Wynik brutto (I+J-K) 4 080 666
M. Podatek dochodowy 1167 (888)
N. Wynik netto (L-M) 2913 1554
Wynik netto 2913 1554
Liczba akcji 3 495 586 61 083
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje 0,84 25,45

Rachunek zyskow i strat wskazywat na nastepujace tendencje w Spotce w pierwszym potroczu 2005 roku:
» wzrost przychodow netto sprzedazy o 11%,

» wypracowanie zyskow — na sprzedazy 5 250 tys. zt, operacyjny 4 824 tys. z1,

» saldo dziatalnosci finansowej zamknglo sig strata w wysokosci 744 tys. zt
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Koszty rodzajowe w pierwszym polroczu 2005 wzrosty o 455 tys. zt gtdéwnie z grupie kosztow materialowych i

energii. Jednoczes$nie sprzedaz wzrosta o 3 970 tys. ztotych.

Struktura Kosztow W I pot. 2004
11 pét. 2005
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3.2. Sytuacja majqtkowo - kapitatowa.

W roku 2005 sytuacja majatkowo-kapitatowa ulegta poprawie. Zwigkszeniu ulegt kapitat staty oraz spadt wskaznik
zadtuzenia firmy.

Tabela nr 8. Sytuacja majatkowo-kapitatlowa (w tys. zt)

AKTYWA Stan na koniec
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004

A.Aktywa trwale 19 022 19 344 20 126
L.Rzeczowe aktywa trwale 17 295 17 106 17 962
1.Srodki trwate 17213 17 095 17 870
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 5364 5454 5410

b) urzadzenia techniczne i maszyny 10 424 10 173 10 905

¢) srodki transportu 461 447 477

d) inne $rodki trwate 964 1021 1078
2.Srodki trwate w budowie 82 11 92
II.Warto$ci niematerialne 1203 1 404 1213
1.Koszty rozwoju 1 006 1220 1 099
2.Inne wartos$ci niematerialne 197 184 114
IIL.Inwestycje dlugoterminowe 56 56 56
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 56 56 56
a) w pozostatych jednostkach 56 56 56
IV.Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 468 778 895
1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 430 731 895
2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 38 47 -
B.Aktywa obrotowe 35835 21312 23198
I.Zapasy 7 849 7 603 8364
1.Materialty 2264 2007 1934
2.Potprodukty i produkty w toku 3245 3413 3402
3.Produkty gotowe 1658 1715 2249
4. Towary 601 418 266
5.Zaliczki na dostawy 81 50 513
IL.Inwestycje krotkoterminowe 40 - -
1. W pozostatych jednostkach 40 - -
IT1.NaleznoSci krétkoterminowe i pozostale aktywa 16 216 13 334 14 337
1.Nalezno$ci od pozostatych jednostek 16 212 12 988 14 122
a) handlowe 13750 10 115 11 869
b) inne 2 462 2873 2253
2.Pozostale aktywa 4 346 215
IV.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11730 375 497
AKTYWA RAZEM 54 857 40 656 43 324
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Stan na koniec
PASYWA
30-06-2005 | 31-12-2004 | 30-06-2004

A.Kapital wlasny 23 097 9 364 9073
I.Kapitatl akcyjny 781 611 611
II.Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 12079 1390 1390
IIT.Kapitat z aktualizacji wyceny 39) - -
IV.Zyski zatrzymane 10 276 7363 7072
1.Wynik netto biezacego okresu 2913 1 846 1554
2.Wynik netto z lat ubieglych 4748 4933 4934
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 2615 584 584
B.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 31760 31292 34 251
[.Zobowiazania dtugoterminowe 5588 6 940 1013
1.Wobec pozostatych jednostek 4917 6269 285
a) kredyty i pozyczki 3937 5743 -
b) inne 980 526 285
2.Rezerwy na zobowiazania 671 671 728
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 671 671 728
I1.Zobowiazania krdétkoterminowe 26 172 24 352 33 238
1.Wobec jednostek powiazanych - 317 1388
a) handlowe - - 489
b) inne - 317 899
2.Wobec pozostatych jednostek 26118 23992 30 721
a) kredyty i pozyczki 9518 9 508 17 067
b) inne zobowiazania finansowe 39 - -
¢) handlowe 13 699 12 526 10 428
d) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1317 911 1790

e) z tytulu wynagrodzen 1221 831 1237

f) inne 324 216 199
3.Fundusze specjalne 11 - 110
4.Rezerwy na zobowiazania 43 43 1019
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 43 43 -
b) pozostate rezerwy - - 1019
PASYWA RAZEM 54 857 40 656 43 324

Warto$¢ majatku obrotowego wzrosta o 12 637 tys. zt w porownaniu z rokiem 2004. W zrodtach finansowania ze

zmian nalezy wymieni¢ wzrost kapitatu wlasnego o 14 024 tys. zt. Spadto rowniez zadtuzenie o 2 491 tys. zt.

SYTUACJA MAJATKOWA

W pierwszym poélroczu 2005 roku nastapit znaczny wzrost wartosci majatku obrotowego Spdtki w zwiazku z
pozyskaniem §rodkéw pieni¢znych z Emisji Akcji serii C w publicznej ofercie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Srodki te zostana wykorzystane przez Spotke na realizacje inwestycji zgodnie z przedstawionymi w

Prospekcie Emisyjnym celami emisji akcji.
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SYTUACJA KAPITALOWA

Dla sfinansowania dziatalno$ci Spotki zostat wykorzystany kapital wlasny oraz obcy. Na koniec I potrocza 2005

roku kapital obcy stanowit 58% kapitatu ogotem finansujacego dziatalno$¢ Spotki. Na koniec czerwca 2004

zaangazowanie kapitatu obcego wynosito 79%.

Istotnie wzrosta warto$¢ Kapitatdw wilasnych z 9 073 tys. ztotych na koniec czerwca 2004 roku na 23 097 tys.

ztotych w 2005. Bylo to zwiazane zaréwno z podwyzszeniem kapitalow w drodze emisji akcji jak i urynkowieniem

wartos$ci posiadanych przez Spotke aktywow trwatych.
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Kapitaty wlasny na dzien 30.06.2005 roku stanowity:

Kapitat akcyjny
na ktory sktadato sig¢ 3 904 150 akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny
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STRUKTURA KAPITALOWA - I POLROCZE
2004

O Kapital wlasny O Kapital obcy

STRUKTURA KAPITALOWA - I POLROCZE

2005
Kapital wlasny I Kapital obCy

Analiza kapitatéw obcych w roku 2005 w stosunku do roku 2004 wskazuje na zmniejszanie poziomu zadluzenia.
Zmienita si¢ rowniez struktura zadluzenia. Udziat zobowigzan dtugoterminowych wzrést w wyniku restrukturyzacji

kredytow bankowych.
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3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Spotki pomocne sa wskazniki ekonomiczne.

Tabela 9. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA 2005 2004

1 2 3

1.  Kapital staty; kapitat wlasny + rezerwy + zobowiazania
P .y P Y W 28 728 11105
dlugoterminowe

2. Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
praT praciyacy Y ) Y 9663 (10 040)
zobowiazania .kréotkoterminowe

3. Rentowno$¢ majatku; zysk netto / suma aktywow 5,3% 3,6%
4. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 10,1% 1,8%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 7,2% 6,8%
6. Rentownos$¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 26,7% 22,8%
7.  Finansowanie aktywow trwatych kapitatami wlasnymi; Kapitat wlasny
™ Y P 121,4% 45,1%
/aktywa trwate
8. Obciazenia majatku zadluzeniem; zobowiazania ogotem /kapitat ogdétem 57,9% 79,1%
9.  Unieruchomienie srodkow; aktywa trwate /aktywa 34,7% 46,5%
10. Trwatos¢ struktury finansowania; kapitaty state / pasywa 52,4% 25,6%
11.  Aktywno$¢ majatku; kapitat pracujacy / aktywa 17,6% (23,2)%
12. Wskaznik ptynnosci I; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,37 0,70
13. Wskaznik ptynnosci II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 07 0.45
biezace ’ ’
14. Rotacja naleznosci — dni; nalezno$¢ przecigtne liczba dni / sprzedaz
64,9 64,7
netto
15. Rotacja zapasow — dni; zapasy przecigtne liczba dni / koszty 16.8 514
sprzedanych produktow i towarow ’ ’
16. Rotacja zobowiazan — dni; zobowigzania przeci¢tne liczba dni / koszty 782 25.0

sprzedanych produktow i towarow

Wskazniki ekonomiczne wskazuja na zdecydowane polepszenie sytuacji finansowej Zetkamy w pierwszym
pétroczu 2005 roku w stosunku do pierwszego péirocza 2004 roku. Wskazniki rentowno$ci brutto oraz netto,
zarowno sprzedazy jak i rentownos$ci zaangazowanego kapitalu sa lepsze niz w roku poprzednim. Rentowno$é

brutto wzrosta do 10%, czyli zwigkszyla si¢ prawie pigciokrotnie.
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Znacznej poprawie ulegly wskazniki powiazan majatkowo-kapitatowych. Kapitat staty ulegt zwigkszeniu o ponad
17 623 tys. zt do wartosci 28 728tys. zt. Stosunek zaangazowanego kapitatu obcego do kapitatu ogétem na koniec

czerwca 2005 wynosit 57,9%. W czerwcu 2004 wskaznik ten wynosit 79,1%.

Majatek trwaty finansowany jest w catosci kapitalem wlasnym i obcym dlugoterminowym. W roku 2005 ulegly

poprawie wskazniki ptynnosci finansowej (I i IT), odpowiednio na poziomie odpowiednio 1,371 1,07.
W roku 2005 ulegly zmniejszeniu cykle rotacji zapaséw, zobowiazan i naleznosci. Cykl zapasow zmalat o ponad 4

dni. Wskazniki rotacji naleznosci, zapaséw i zobowiazan wyniosty odpowiednio 65, 47 i 78 dni. Luka finansowania

wynosi 34 dni.
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3.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.

Na dzien 30.06.05. ZETKAMA FAP S.A. posiadata nast¢pujace kredyty i pozyczki:

Tabela 10. Kredyty i pozyczki

Kwota
Kwota
) ) kredytu/pozyczki .
Nazwa jednostki kredytu/pozyczki wg Termin sptaty
pozostala do sptaty na
umowy
dzien 30-06-2005

PeKaO S.A. o/Ktodzko 7 147 tys. zt 5087 tys. zt 31-07-2007
PeKaO S.A. o/Ktodzko 1 580 tys. zt 1 326 tys. zt 31-07-2007
PeKaO S.A. o/Ktodzko 1 864 tys. zt 1 136 tys. zt 31-07-2007
DZ Bank Polska SA 6 000 tys. zt 5903 tys. zt 27-09-2005

Kredyty w PekaO S.A. splacane sa w rownych ratach miesigcznych, natomiast w DZ Banku — jest to kredyt
obrotowy.

Spotka nie udzielata porgczen i gwarancji.

3.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2005 rok a wczesniej

publikowanymi prognozami.

Tabela 11. Realizacja zatozen finansowych

w tys. zlotych
Wybrane pozycje Plan 2005 — wg MSSF* Realizacja I potrocza 2005 roku wg MSSF*
Przychody ze sprzedazy 78 000 40 487
EBITDA 11 000 6 048
Zysk netto 5700 2913

* Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Porownujac wyniki za I potrocze 2005 roku wg MSSF z planem na caly rok 2005, uzyskane przychody ze sprzedazy
stanowia 52 % planowanych, EBITDA — 55%, natomiast zysk netto — 51%. Istotny wpltyw na zysk netto miata
zmiana ustawy o Podatku dochodowym od 0séb prawnych, ktéra spowodowata, iz w styczniu koszty wynagrodzen
wraz z kosztami pochodnymi (ZUS) nie stanowity kosztow uzyskania przychodéw. Uwzglednienie tych kosztow
datoby wzrost zysku netto za I potrocze 2005 roku do poziomu 3 128 zlotych, co stanowitoby 54% planowanego

zysku za rok 2005.

Zarzad w oparciu o aktualna wiedzg nie widzi zagrozen, co do realizacji przedstawionych planéw na rok 2005.

Zarzad po zapoznaniu si¢ z wynikami za III kwartal 2005 roku dokona analizy mozliwosci poprawy wynikow
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planowanych na 2005 rok.

3.6. Wykorzystanie wphywow z emisji akcji

W wyniku emisji 850 000 akcji serii C po cenie 14 ztotych za jedna akcje Emitent pozyskal 11 900 tys. ztotych
kapitatu. Lacznie koszty emisji wyniosty 1 040 869,23 ztotych.

W dniu 5 lipca 2005 roku Emitent podpisat z firma ABPLANALP CONSULTING Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie cztery umowy na zakup maszyn tj.: centrow poziomych firmy Haas typu EC-400 i EC-1600 oraz tokarek
firmy Haas typu SL-30THE i TL-15HE, ktorych laczna warto$¢, wedtug $redniego kursu NBP z dnia zawarcia
umowy, wynosi 2.488.949,694 zt (rownowartos¢ 614.555,48 EUR). W dniu 22 lipca 2005 Emitent przekazat
zaliczke w wysokosci 210 tys. ztotych.

Pozostata kwota pozyskanych §rodkow z emisji akcji znajduje si¢ na lokacie bankowej.

3.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania.

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych Spotki w roku 2005 i 2006 nalezy zakup maszyn i urzadzen do

produkcji armatury, w tym:

e tokarek sterowanych numerycznie;
e  centrow obrobezych;

e pozostatych niezb¢dnych urzadzen stanowiacych wyposazenie wydziatu produkcji armatury.

Spotka planuje rowniez rozbudowe powierzchni produkcyjnej i magazynowej w Scinawce Sredniej, gdzie docelowo

przeniesiona zostanie produkcja armatury.

Ze wzgledu na konieczno$é uzyskania pozwolenia zintegrowanego dla prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej w
odlewni zeliwa w Scinawce, Spofka realizuje przyjety plan dziatan zmierzajacych do ograniczenia emisji hatasu
poprzez obudowanie materiatami dzwigkochlonnymi gltéwnych emitorow hatasu oraz zmiana rozwiazania
transportu odlewow z kraty wstrzasowej przez zastapienie rynny wibracyjnej transporterem cztonowym.
Jednoczes$nie Spoétka podejmuje dzialania w celu ograniczenia lub catkowitego wyeliminowania emisji gazow
lakierniczych emitowanych przez malarnig odlewow.

Podjete dziatania powinny do konca 2005 roku dostosowaé emisj¢ w/w czynnikow do poziomu obowigzujacych

norm.
Koszt wymienionych inwestycji szacowany jest na taczna kwote 34 miln zlotych. Spotka zamierza zrealizowac

planowane inwestycje ze §rodkdw pozyskanych z emisji akcji serii C spoiki, srodkow wiasnych i z kredytu

bankowego oraz innych zrédet zewngtrznych.
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3.7. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji.

ZETKAMA FAP SA pozyskala z emisji akcji serii C kwotg 11,9 min zlotych. W oparciu o oceng posiadanej
zdolnosci kredytowej oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia raportu rozmowy z instytucjami rynku

finansowego, Zarzad ocenia, iz Spotka bedzie w stanie sfinansowac i zrealizowac zaktadane inwestycje.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla

rozZWoju.

Wedlug Zarzadu do najwazniejszych czynnikow wewnetrznych wplywajacych na przyszte wyniki finansowe

naleza:

realizacja procesu inwestycyjnego — poprzez modernizacj¢ istniejacego majatku produkcyjnego i
rozbudowg mocy produkecyjnych Spotka w celu obnizania kosztow produkc;ji;
zwigkszenie oferty asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktéw do zmieniajacych si¢ potrzeb

odbiorcow oraz wprowadzanie nowych produktow.

Czynniki zewngtrzne to:

zmiany cen glownych surowcoéw — wzrost cen surowcoOw stosowanych w produkcji ma silny wpltyw na
koszty produkcji, a co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotkg marze;

zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN — wptywajace na poziom zyskow ze sprzedazy zagranicznej oraz
na koszty finansowe zwiazane z obstuga zadtuzenia wyrazonego w EURO. Aprecjacja zlotowki wzgledem
innych walut, a w szczegdlnosci do EURO, wptynie niekorzystnie na konkurencyjnos¢ cenowa
sprzedawanych przez Spotkg wyrobow na rynkach zagranicznych, co w skrajnym przypadku moze
doprowadzi¢ do osiagnigcia przez Spotke straty na sprzedazy zagranicznej, a tym samy negatywnie
wplynie na osiagang przez Spotke rentownosc;

dywersyfikacja odbiorcéw — zwigkszenie stopnia dywersyfikacji odbiorcow bedzie skutkowato spadkiem
udzialu poszczegdlnych klientow w przychodach ze sprzedazy, a co za tym idzie zmniejszeniem ryzyka
gwattownego spadku sprzedazy;

zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogéw ochrony srodowiska moga byé
przyczyna poniesienia dodatkowych kosztow zwiazanych z ich spetnieniem;

sytuacja makroekonomiczna na glownych rynkach zbytu (Europa Zachodnia i Rosja) — polityka
gospodarcza panstwa oraz ksztattowanie si¢ wskaznikow makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu

PKB, poziom inflacji, poziom stop procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:
Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrosty cen materiatdw oraz wzmacnianiu
si¢ zlotowki, Spotka moze byé narazona na przejsciowe spadki poziomu rentowno$ci operacyjnej.

Podejmowane na biezaco dziatania operacyjne w zakresie redukcji kosztow, zabezpieczanie pozycji
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walutowych z wykorzystaniem instrumentéow finansowych oraz zmniejszanie pozycji walutowej netto
(m.in. poprzez dywersyfikacje geograficzna zakupow podstawowych materialtdow) powoduja, iz w
znacznym stopniu minimalizowane sa skutki wystapienie powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o
tendencjach na rynku armatury przemystowej pozwalaja zaktada¢, iz przejSciowe pogorszenie marzy nie
powinno stanowi¢ problemu w dtuzszej perspektywie czasu.

e Ryzyko opdznienia realizacji inwestycji — jest to zwigzane z mozliwymi opdznieniami w dostarczeniu
maszyn i urzadzen przez dostawcow. Spotka wprowadzi odpowiednie zapisy do umow, ktore zabezpiecza
ja przed ewentualnymi stratami z tytutu opdznien realizacji kontraktow.

e Ryzyko zwiazane z postgpowaniem z powodztwa Przedsigbiorstwa Projektowania i Wyposazania
Obiektow Przemystowych ,,PROJODLEW” Sp. z 0.0. — w ocenie Zarzadu , w oparciu o aktualny stan
wiedzy i opinie doradcow, istnieje mate prawdopodobienstwo niekorzystnego dla Spétki zakonczenia sporu
z firma Projodlew.

e Ryzyko zwiazane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony $rodowiska — obowiazujace obecnie
przepisy w zakresie ochrony srodowiska oraz realizacja zaplanowanych przez Spotkg inwestycji ogranicza
do minimum to ryzyko.

e Ryzyko zwiazane z awaria urzadzen produkcyjnych w Odlewni — ryzyko zwiazane z ewentualnymi
awariami i klgskami zywiolowymi. Spotka realizuje przyjety plan przegladow okresowych gltéwnych
maszyn i urzadzen w odlewni Zeliwa, celem zapobiegania wyst¢gpowania naglych awarii. ROwnocze$nie
realizowany jest coroczny plan remontéw maszyn i urzadzen. Oba te dziatania zabezpieczaja poprawnosc
funkcjonowania maszyn i urzadzen od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia si¢ przed awariami
zwiazanymi z ukladami sterowania maszyn i urzadzen, Spotka zakupila programy narz¢dziowe oraz
przeszkolita swoich pracownikéw u producentow lub dostawcoéw systemoéw. Zapewnia to mozliwos¢
usunigcia kazdej awarii w zakresie systemOw sterowania we wlasnym zakresie. Wszystkie programy sa
skopiowane i zabezpieczone w glownej siedzibie Spotki.

e Ryzyko zwiazane z ograniczonymi zrédlami pozyskania strategicznych surowcéw — dla podstawowych
surowcow Spoétka posiada umowy z dostawcami gwarantujace jej wymagany poziom dostaw.

e Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna — ewentualne pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej
moze spowodowaé ograniczenie popytu na wyrobu Spoétki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentow

powoduje ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wpltywu wystapienia tego ryzyka.

4.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzad Spolki przyjat strategie, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju i uzyskanie
statego wzrostu wartosci Spotki. Podstawowym celem, przyjetej na lata 2004-2008 przez Zarzad Spotki strategii,
jest zwigkszenie udzialu w rynku armatury przemystowej i dalsze budowanie wizerunku Spoétki produkujacej
wyroby zaawansowane technologicznie i o wysokiej jakosci. W tym celu Spotka zamierza pozyska¢ nowe rynki
zbytu, w szczegolnosci z obszaru Europy Srodkowo-Wschodniej, wzmocni¢ pozycje na rynkach, na ktorych juz
prowadzi dziatalno$¢, w tym przede wszystkim na rynkach Europy Zachodniej, oferowaé swoim klientom armaturg
zaawansowana technologicznie. Przyjgcie przez Spolke takiej strategii produktowej daje Spotce mozliwosé

realizacji znacznie wyzszej marzy.
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W celu realizacji przyjgtej strategii rozwoju Spotka podejmie dzialania inwestycyjne zmierzajace do:
e rozszerzenie oferowanego asortymentu i zwigkszenie produkcji armatury (standardowej i zaawansowane;j
technologicznie);
e dalsze zwigkszanie poziomu efektywnos$ci na zatrudnionego;
e zwigkszenia iloéci obrabianych odlewow;
e pelego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych odlewni;
e doskonalenia jakos$ci produkowanej armatury i odlewow;

e redukcji kosztéw posrednio i bezposrednio produkcyjnych.

84



Sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2005 roku

ZETKAMA FAP S.A.

DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.05. kapitat akcyjny spotki ZETKAMA FAP S.A. dzielit sig na 3 904 150 akcji o wartos$ci

nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogo6lnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke.

Tabela nr 12. Dane na dzien publikacji raportu za II kwartat 2005 roku

Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw
zakladowym liczbie glosow
Central Europe Valves
LLC. z siedziba w Nowym 2.447.150 62,68% 2.447.150 62,68%
Jorku
Zygmunt Mrozek 479.097 12,27% 479.097 12,27%

Zarzad Spolki na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powziat informacji o umowach, w wyniku, ktérych moga

w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietéw akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbg i warto§¢ nominalna wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujaca na dzien 30.06.05.

Tabela nr 13. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 30.06.05.

Nazwisko i Imi¢ Stanowisko Ilo$¢ Akcji Warto$¢ nominalna akcji w zt
Zygmunt Mrozek Przewodniczacy RN 479 097 95 819
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37.838 7 568
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16.500 3300
Piotr Ambrozowicz Cztonek Zarzadu 3.500 700
Jerzy Kozuch Czlonek Zarzadu 17.500 3500

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.

WYNIK FINANSOWY

Zarzad Spotki zaktada realizacje zysku netto 5 700 tys. zt.
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PROGNOZA SYTUACJIH FINANSOWEJ NA ROK 2005.

Prognoza na rok 2005 zaklada zwigkszenie sprzedazy o 7% w stosunku do roku 2004. Realizacja tego zamierzenia
bedzie mozliwa przy zatozeniu zwigkszeniu popytu na zawory mieszkowe, osadniki, odlewy. Wzrost sprzedazy do
krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej w szezegOlnosel Rosji, Lotwy, Litwy, Ulkrainy. _

Rok 20035 bedzie dia Spotki rokiem wzrostu sprzedazy i rentownoscei. Tworzac Plan Finansowy na rok 2005 Zarzad
Spolid uwzglednit rosnacy portfel zaméwien. Wymiemna korzy$é przyniesie poczyniona w latach whieglych

racjonalizacja kosztow oraz wprowadzenie do sprzedazy konkurencyjnych produktéw.
SPRZEDAZ
Planowana sprzedaz w roku 2005 zamyka sig kwota 77 990 tys. zL. Przychody ze sprredazy oszacowano bazujac na

srednim kursie EUR/PLN w wysokosci 4,10 oraz §rednim kursie USD/PLN wynoszacym 3,10.

WYNIK FINANSOWY
Zarzad Spétki zaklada realizacje zysku netto 5 700 tys. zt.

Klodzko, dnia 14 wrzesnia 2005 1.

........................ R0 N
Leszek Furasz Andrzej Herma
i,
Prezes Zgjzadu Vece Prezes Zarzqdu

™

Jerzy Kozuch

Piotr - Ambrozdwicz

Czionek Zar:am Crzlonek Zarsqdu
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OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI
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OSWIADCZENIE

Wedle mnaszej najlepsze] wiedzy, pétroczme sprawozdenie finansowe i dane
porownywaine sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.
Sprawozdania odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkows i
finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy a pélroczne sprawozdanie zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i

zagrozen.

Kiodzko, duia 14 wrzednia 2005 r.

Leszek J j.lrasz Andrzej Herma,
Pre:es.?j;rzgdzi V-ce Prezes Zar:c;;du fd

Piotr Ambroizpwic“’z. : Jerzy Kozuch VIRV
Crzlonek Zarzidy - szo}vek.Zarsqdu
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdafi finansowych, dokonujacy przegladu
pdirocznego. sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spehiali warunki do wydania bezétronnego

i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Kiodzko, dnia 14 wrzesnia 2005 1.

Leszek Jurasz
Prezes Ehrzqdu

. \
Piotr Amb ow?cz

3

C*éané[c arigpi C:-i‘o‘;'fek Zarzadi
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