ZMIANY DO PROSPEKTU EMISYJNEGO
SPOLKI FIRMA HANDLOWA JAGO S.A. Z SIEDZIBA W KRZESZOWICACH

z dnia 27 wrzesnia 2005 roku

WSTEP

Str. 1 Wstepu

byto:

,Na podstawie Prospektu oferowanych jest:

- 6.226.700 Akcji Serii A zwyktych na okaziciela (Akcje Sprzedawane), oferowanych w ramach
publicznej sprzedazy,

- 7.500.000 Akgciji Serii B zwyktych na okaziciela (Akcje Serii B), oferowanych w ramach publiczne;j
subskrypciji,

o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Akcje Sprzedawane oraz Akcje Serii B zwane sg dalej Akcjami Oferowanymi.

Cena emisyjna Prowizja subemitentow i | Rzeczywiste wptywy
(sprzedazy) [zt] inne koszty [zi] Emitenta lub
Wprowadzajacych [zi]
Na jednostke Akcje - 0,06 -
Sprzedawane
Razem Akcje - 350.000,00 -
Sprzedawane
Na jednostke Akcje serii - 0,12 -
B
Razem Akcje Serii B - 886.250,00 -
Razem Akcje - 1.236.250,00 -
Sprzedawane i Akcje
Serii B

* dla emisji 7.500.000 akc;ji

Cena Emisyjna Akgcji Serii B oraz Cena Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostanie ustalona w oparciu
o wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu, szczegétowo opisanego w Rozdziale Il pkt. 10.6.3, oraz w
oparciu o rekomendacje Oferujacego. Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej do publicznej
wiadomosci zostanie podany przedziat cenowy, z ktérego pochodzi¢ bedzie Cena Emisyjna i Cena
Sprzedazy. Przedziat cenowy jest ceng emisyjng i ceng sprzedazy w rozumieniu art. 80 ust. 2 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Cena Emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona przez
Emitenta, natomiast Cena Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostanie ustalona przez
Wprowadzajacych. Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy bedg réwne, state i jednolite dla Transzy
Indywidualnej i Transzy Instytucjonalnej. Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy zostang podane do
publicznej wiadomosci w formie Komunikatu, najpézniej do godz. 8.00 w dniu rozpoczecia
przyjmowania zapisOw w Transzy Instytucjonalnej.

Informacje o dacie podania do publicznej wiadomosci przedziatu cenowego oraz terminach
przeprowadzenia Oferty Publicznej zostang przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w
formie Komunikatu nie pdzniej niz na siedem Dni Roboczych przed planowanym terminem otwarcia
publicznej subskrypciji i publicznej sprzedazy (Oferty Publicznej).

Oferta Publiczna obejmuje 6.226.700 Akcji Sprzedawanych i 7.500.000 Akcji Serii B. W Transzy
Indywidualnej zaoferowanych zostanie 2.726.700 Akcji Oferowanych, w Transzy Instytucjonalnej
11.000.000 Akcji Oferowanych.”

jest:

.Na podstawie Prospektu oferowanych jest:

- 2.459.540 Akcji Serii A zwyklych na okaziciela (Akcje Sprzedawane), oferowanych w ramach
publicznej sprzedazy,

- 7.500.000 Akcji Serii B zwyktych na okaziciela (Akcje Serii B), oferowanych w ramach publiczne;j
subskrypcii,

o wartosci nominalnej 1 zt kazda.




Akcje Sprzedawane oraz Akcje Serii B zwane sg dalej Akcjami Oferowanymi.

Cena emisyjna
(sprzedazy) [zi]

Prowizja subemitentow i
inne koszty [zf]

Rzeczywiste wptywy
Emitenta lub

Wprowadzajacych [zi]

Na jednostke Akcje - 0,06 -
Sprzedawane

Razem Akcje - 138.350,00 -
Sprzedawane

Na jednostke Akcje serii - 0,12 -
B

Razem Akcje Serii B - 908 900,00 -
Razem Akcje - 1.047.250,00 -

Sprzedawane i Akcje
Serii B

* dla emis;ji 7.500.000 akcji

Cena Emisyjna Akgcji Serii B oraz Cena Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostanie ustalona w oparciu
o wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu, szczegétowo opisanego w Rozdziale Il pkt. 10.6.3, oraz w
oparciu o rekomendacje Oferujgcego. Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej tzn. 14 pazdziernika
2005 r. do publicznej wiadomosci zostanie podany przedziat cenowy, z ktérego pochodzi¢ bedzie
Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy. Przedziat cenowy jest ceng emisyjng i ceng sprzedazy w
rozumieniu art. 80 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Cena Emisyjna AKcji
Serii B zostanie ustalona przez Emitenta, natomiast Cena Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostanie
ustalona przez Wprowadzajacych. Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy beda réwne, state i jednolite dla
Transzy Indywidualnej i Transzy Instytucjonalnej. Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy zostang podane
do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu, najpozniej do godz. 8.00 w dniu rozpoczecia
przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej tzn. 24 pazdziernika 2005 r.

Otwarcie publicznej subskrypcji i publicznej sprzedazy (Oferty Publicznej) nastapi w dniu 17
pazdziernika 2005 r. W dniach 17 - 21 pazdziernika 2005 r. przyjmowane bedg zapisy w Transzy
Indywidualnej oraz rownolegle przeprowadzony zostanie proces budowania Ksiegi Popytu w Transzy
Instytucjonalnej. Zapisy w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane bedgq w dniach 24 - 25 pazdziernika
2005 r. Publiczna subskrypcja i publiczna sprzedaz (Oferta Publiczna) zostang zamkniete 26
pazdziernika 2005 r. Przydziat Akcji Oferowanych nastapi do dnia 27 pazdziernika 2005 r.

Oferta Publiczna obejmuje 2.459.540 Akcji Sprzedawanych i 7.500.000 Akcji Serii B. W Transzy
Indywidualnej zaoferowanych zostanie 1.989.540 Akcji Oferowanych, w Transzy Instytucjonalnej
7.970.000 Akcji Oferowanych.”

Str. 1 Wstepu

byto:

-Akcje Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem Emitenta jest
wprowadzenie Akcji Serii A i Akcji Serii B, z ktérymi zwigzane sg PDA, do obrotu na rynku urzedowym
organizowanym przez GPW. Emitent zamierza podja¢ dziatania majgce na celu notowanie Praw do
Akcji Serii B do momentu rozpoczecia notowan Akcji Serii B. Emitent przewiduje, iz rozpoczecie
notowan PDA i Akcji Serii A bedzie miato miejsce w terminie kilku Dni Roboczych po przydziale AKcji
Oferowanych, natomiast obrot Akcjami Serii B powinien rozpoczaé sie najpdzniej w ciggu 3 miesiecy
od zakoriczenia Oferty Publiczne;j.’

+Akcje Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem Emitenta jest
wprowadzenie Akcji Serii A i Akcji Serii B, z ktérymi zwigzane sg PDA, do obrotu na rynku urzedowym
organizowanym przez GPW. Emitent zamierza podja¢ dziatania majgce na celu notowanie Praw do
Akcji Serii B do momentu rozpoczecia notowan Akcji Serii B. Emitent przewiduje, iz rozpoczecie
notowan PDA i Akcji Serii A bedzie miato miejsce w terminie kilku Dni Roboczych po przydziale Akcji
Oferowanych, natomiast obrot Akcjami Serii B powinien rozpocza¢ sie najpézniej w ciggu 3 miesiecy
od zakorniczenia Oferty Publicznej tzn. najpdzniej w styczniu 2006 r.’

Str. 1 Wstepu

byto:
.Prospekt zostat sporzadzony w Poznaniu w dniu 30 marca 2005 r. i zawiera informacje go

aktualizujace na dzien 1 czerwca 2005 r.”




jest:
.Prospekt zostat sporzadzony w Poznaniu w dniu 30 marca 2005 r. i zawiera informacje go
aktualizujgce na dzien 27 wrzesnia 2005 r.”

Str. 1 Wstepu

byto:

.Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie drukowanej, w terminie co
najmniej siedmiu Dni Roboczych przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji Oferowanych. Prospekt a
takze informacje go aktualizujace, bedzie dostepny publicznie w Centrum Informacji KPWIiG w
Warszawie, Plac Powstancéw Warszawy 1, w siedzibie Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A,, ul. Ksigzeca 4, w siedzibie Emitenta w Krzeszowicach ul. Daszynskiego 10A oraz w siedzibie
Oferujgcego w Poznaniu, Plac Wolnosci 15 oraz w POK wymienionych w Zataczniku nr 5 do
Prospektu. W siedzibie Emitenta wraz z Prospektem z zatacznikami dostepne beda statut Spdiki,
aktualny wyciag z KRS oraz opinie biegtych. Prospekt udostepniony zostanie réwniez w formie
elektronicznej na stronach internetowych Emitenta www.jago.com.pl. Skrét Prospektu zostanie
opublikowany w Gazecie Gietdy Parkiet co najmniej na siedem Dni Roboczych przed dniem otwarcia
publicznej subskrypcji i publicznej sprzedazy (Oferty Publicznej), réwnoczesnie z udostepnieniem
Prospektu do publicznej wiadomosci.”

jest:

.Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie drukowanej, w terminie co
najmniej siedmiu Dni Roboczych przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji Oferowanych. Prospekt a
takze informacje go aktualizujace, bedzie dostepny publicznie w Centrum Informacji KPWIiG w
Warszawie, Plac Powstancow Warszawy 1, w siedzibie Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie
S.A., ul. Ksigzeca 4, w siedzibie Emitenta w Krzeszowicach ul. Daszynskiego 10A oraz w siedzibie
Oferujgcego w Poznaniu, Plac Wolnosci 15 oraz w POK wymienionych w Zataczniku nr 5 do
Prospektu. W siedzibie Emitenta wraz z Prospektem z zatacznikami dostepne beda statut Spdiki,
aktualny wyciag z KRS oraz opinie biegtych. Prospekt udostepniony zostanie réwniez w formie
elektronicznej na stronach internetowych Emitenta www.jago.com.pl. Skrét Prospektu zostanie
opublikowany w Gazecie Gietdy Parkiet w dniu 6 pazdziernika 2005 r., réwnoczesnie z
udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci.”

ROZDZIAL |

Str. 7, pkt 1.3

byto:

»,Czynnikami, ktére beda miaty pozytywny wptyw na przyszte wyniki Emitenta sa:

= Przejecie 28.02.2005 r. aktywéw gtéwnego konkurenta rynkowego - firmy Tibbett & Britten Poland
Spotka z o0.0. i w rezultacie powstanie podmiotu dziatajgcego w dwoch lokalizacjach
(Krzeszowicach, Warszawie), co wptynie na optymalizacje kosztowg oraz pozwoli na skrocenie
czasu reakcji logistycznej istotnej z punktu widzenia kazdego odbiorcy Emitenta, ...”

»,Czynnikami, ktére beda miaty pozytywny wptyw na przyszie wyniki Emitenta sa;

= Nabycie 19.08.2005 r. przedsiebiorstwa ARKTA S.A. w upadtosci potozonego w Bydgoszczy. W
wyniku transakcji Spotka powiekszyta do trzech ilos¢ lokalizacji z ktérych prowadzi dziatalnosé
logistyczna (Krzeszowice, Warszawa, Bydgoszcz), przyspieszajac tym samym dziatania zwigzane
m.in. z optymalizacjg kosztdw i skroceniem czasu reakcji logistycznej, zapoczatkowane
przejeciem Tibbett & Britten Poland Spdtka z o.0.

= Przejecie 28.02.2005 r. aktywéw gtéwnego konkurenta rynkowego - firmy Tibbett & Britten Poland
Spotka z o0.0. i w rezultacie powstanie podmiotu dziatajgcego w dwoch lokalizacjach
(Krzeszowicach, Warszawie), co wptynie na optymalizacje kosztowg oraz pozwoli na skrocenie
czasu reakcji logistycznej istotnej z punktu widzenia kazdego odbiorcy Emitenta, ...”

Str.8-9, pkt 1.4
byto:

»Obecna strategia Emitenta skupia sie w nastepujacych obszarach:



= stworzeniu ogdlnopolskiej infrastruktury biznesowej (budowa platform logistycznych),

= oferowaniu i statej rozbudowie oferty o nowe elementy i rozwigzania korzystne z punktu widzenia
klienta - dostawcy i klienta — odbiorcy,

»  zwiekszeniu udziatu w rynku tradycyjnym, zlokalizowanym wokot platform logistycznych.

Budowa platform logistycznych:

Najistotniejszym elementem ustugi logistycznej jest skrocenie czasu realizacji zlecenia i obnizenie

kosztu dotarcia do klienta. W zwigzku z powyzszym dziatania Emitenta w tym elemencie strategii

obejmuja:

= budowe petnowymiarowej platformy magazynowej w Warszawie w oparciu o dotychczasowg
baze, po przejeciu aktywéw Tibbett & Britten Sp. z 0.0.,

=  budowe petnowymiarowej platformy magazynowej w okolicach Bydgoszczy,
= wyposazenie platform w petng infrastrukture magazynowa,

» wyposazenie platform w petne zaplecze transportowe.”

jest:

»Obecna strategia Emitenta skupia sie w nastepujacych obszarach:
= stworzeniu ogoélnopolskiej infrastruktury biznesowej (uruchomienie platform logistycznych),

= oferowaniu i statej rozbudowie oferty o nowe elementy i rozwigzania korzystne z punktu widzenia
klienta - dostawcy i klienta — odbiorcy,

= zwiekszeniu udziatu w rynku tradycyjnym, zlokalizowanym wokdt platform logistycznych.

Uruchomienie platform logistycznych:

Najistotniejszym elementem ustugi logistycznej jest skrocenie czasu realizacji zlecenia i obnizenie

kosztu dotarcia do klienta. W zwigzku z powyzszym dziatania Emitenta w tym elemencie strategii

obejmuja:

» budowe petnowymiarowej platformy magazynowej w Warszawie w oparciu o dotychczasowg
baze, po przejeciu aktywow Tibbett & Britten Sp. z o0.0.,

= uruchomienie petnowymiarowej platformy magazynowej w Bydgoszczy w oparciu o nabyte
przedsiebiorstwo ARKTA S.A. w upadtosci;

= wyposazenie platform w petng infrastrukture magazynowa,

= wyposazenie platform w petne zaplecze transportowe.”

Str. 9, pkt 1.4
byto:
Zwiekszenie udziatu w rynku wokoét platform logistycznych:

»W celu realizacji tego elementu strategii Emitent zamierza:
» intensyfikacje dziatan na rynku tradycyjnym,

* rozbudowe rynku gastronomicznego w segmencie restauracji prestizowych i fast foodéw wokot
nowych platform logistycznych (Warszawa, okolice Bydgoszczy), na bazie zréznicowanej oferty
produktowej i cenowej,

= budowe kompetenc;ji i przewagi konkurencyjnej na rynku sklepéw typu convenience.”

jest:

LZwiekszenie udziatu w rynku wokét platform logistycznych:
W celu realizacji tego elementu strategii Emitent zamierza:
= intensyfikowac¢ dziatania na rynku tradycyjnym,

= rozbudowywac rynek gastronomiczny w segmencie restauracji prestizowych i fast foodéw wokot
nowo uruchamianych platform logistycznych (Warszawa, Bydgoszcz), na bazie zréznicowanej
oferty produktowej i cenowej,

» budowac kompetencje i przewage konkurencyjna na rynku sklepéw typu convenience.”



Str.10, pkt 2.1.2

Po pierwszym akapicie tego punktu dodano:

LW dniu 19.08.2005 roku Spétka dokonata zakupu Przedsiebiorstwa ARKTA S.A. w upadiosci w
Bydgoszczy od syndyka masy upadtosci. Zakup ten stanowi kontynuacje przyjetej przez Zarzad
strategii Spotki. Uruchomienie kolejnej platformy logistycznej umozliwi zwiekszenie skali dziatalnosci
Spoétki w przysztych latach. Rozszerzenie bazy magazynowej w postaci trzeciej, petnowymiarowej
platformy logistycznej, umozliwi wzrost dziatalno$ci we wszystkich kanatach dystrybucji oraz usprawni
proces logistyczny obstugi klientéw poprzez skrocenie odlegtosci i czasu dostawy.”

Str.12, pkt 2.1.6

byto:

+Akcjonariuszami Emitenta posiadajacymi powyzej 5% akgcji (i gtoséw na WZ) sa: Prospekt Poland US,
L.P., Prospekt Poland UK, L.P. oraz p. Zbigniew Szarek. W przypadku objecia przez inwestorow
wszystkich Akcji Oferowanych dotychczasowi Akcjonariusze nie beda mieli wptywu na dziatalnosé
Spotki oraz sprawowanie w niej kontroli. W przypadku gdyby jednak nie wszystkie Akcje Oferowane
zostaly objete moze wystapi¢ sytuacja, iz Prospekt Poland US, L.P. oraz Prospekt Poland UK, L.P.
beda posiadac pakiet, ktéry zapewni im sprawowanie kontroli nad Emitentem.”

jest:

~Akcjonariuszami Emitenta posiadajagcymi powyzej 5% akcji (i gtoséw na WZ) sa: Prospekt Poland US,
L.P., Prospekt Poland UK, L.P. oraz p. Zbigniew Szarek. W przypadku objecia przez inwestoréw
wszystkich Akcji Oferowanych udziat ww. akcjonariuszy w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ
bedzie ksztattowat sie w nastepujacy sposéb:

Liczba
posiadanych Udziat w Liczba gloséw | Udziat gtosow

Akcjonariusz Akcji po kapitale po Ofercie na walnym

Ofercie zaktadowym Publicznej zgromadzeniu

Publicznej

Prospect Poland US, L.P. 2.111.817 13,95% 2.111.817 13,95%
Prospect Poland UK, L.P. 1.655.343 10,93% 1.655.343 10,93%
Zbigniew Szarek 997.100 6,59% 997.100 6,59%

Biorac powyzsze pod uwage ww. Akcjonariusze, po przeprowadzeniu Oferty Publicznej bedg mieli
wplyw na dziatalnos¢ Spoétki oraz sprawowanie w niej kontroli.”

Str. 14 pkt 2.2.8

byto:

.Brak stabilnosci i nieprzewidywalnos¢ kursu Euro jest dla Spétki zagrozeniem z uwagi na charakter
czesci zobowigzan wymagalnych w walucie obcej. Dotyczy to zobowigzania z tytulu umowy
leasingowej czesci obiektow (ING Lease (Polska) Sp. z 0.0.) oraz zakupu produktéw z importu:
zwlaszcza private labels dla sieci handlowych.”

jest:

.Brak stabilnosci i nieprzewidywalnos¢ kursu Euro jest dla Spétki zagrozeniem z uwagi na charakter
czesci zobowigzan wymagalnych w walucie obcej. Dotyczy to zakupu produktéw z importu: zwtaszcza
private labels dla sieci handlowych.”

Str. 19 pkt 6
byto:

,Budowa peftnowymiarowych platform logistycznych

Ze wzgledu na brak powierzchni chiodniczych w Polsce do wynajecia (istniejgce nie spetniajg
podstawowych norm sanitarno — weterynaryjnych), a takze ze wzgledu na wysokie koszty dzierzawy i
ryzyko wypowiedzenia umowy najmu, Emitent podjat decyzje o budowie wtasnych obiektow —
petnowymiarowych platform logistycznych o zdolnosci sktadowania i czesci kompletacyjnej - minimum
5.000 palet kazda.

Strategia Spoftki zaklada wybudowanie dwéch nowych obiektéw (do konca | kw. 2006 r. w Warszawie,
a do konca Il kw. 2006 r. w okolicach Bydgoszczy), w ktérych prowadzona bedzie dziatalnos¢



operacyjna Emitenta. Umozliwi to JAGO S.A. osiggniecie statusu ogdlnopolskiego operatora
logistycznego w sektorze zywnosci mrozonej (prowadzenie przez Spoétke dziatalnosci w skali
ogolnopolskiej z 1 czy 2 lokalizacji nie jest mozliwe). Ponadto, prowadzenie dziatalnosci z 3, a nie —
jak dotychczas — z 2 lokalizacji pozwoli na:

= skrocenie czasu i obnizenie kosztu dotarcia do klienta docelowego,

= zwiekszenie udziatu w rynku, a tym samych wzrost przychodéw wynikajacych z prowadzenia
dziatalnosci na rynku tradycyjnym w obrebie 150 km od nowopowstatych centrow logistycznych,

= bardziej wydajne zarzadzanie flotg samochodowg zwtaszcza z punktu widzenia ich zatadunku
masg towarowa,

= dalszg poprawe jakosci Swiadczonych ustug, ktérej miarg jest stopien realizacji zamowien.

Spotka zaktada, iz kazda z planowanych platform logistycznych (w Warszawie i okolicach
Bydgoszczy) bedzie posiada¢ baze magazynowg na ok. 5.000 palet oraz petng infrastrukture
gwarantujgca serwis na dotychczasowym poziomie.

W kazdej lokalizacji przewidywane jest petne odtworzenie (w oparciu o dotychczasowe know — how)
struktury biznesowej firmy z pierwotnej lokalizacji (Krzeszowice), tzn. nowe platformy bedg obstugiwaé
rynek sieciowy, rynek tradycyjny oraz zajmowac sie serwisem okotosprzedazowym.

taczne nakiady zwigzane z budowg nowych obiektéw (wraz z zakupem wyposazeniem i gruntow),
szacowane sg nha ok. 21.800 tys. zt (platforma logistyczna w Warszawie — 11.100 tys. zi, platforma
logistyczna w okolicy Bydgoszczy — 10.700 tys. zt). Spétka zaktada, ze na realizacje powyzszego celu,
poza $rodkami z emisji, przeznaczy ok. 11.800 tys. zt ze Srodkdéw wiasnych (wypracowanych z
dziatalnosci operacyjnej).”

jest:

»,Budowa petnowymiarowych platform logistycznych

Ze wzgledu na brak powierzchni chtodniczych w Polsce do wynajecia (istniejace nie spetniaja
podstawowych norm sanitarno — weterynaryjnych), a takze ze wzgledu na wysokie koszty dzierzawy i
ryzyko wypowiedzenia umowy najmu, Emitent podjat decyzje o uruchomieniu dwéch wiasnych
obiektéw w nowych lokalizacjach.

Pierwsza nowa platforma zostanie uruchomiona w IV kwartale 2005 r. w Bydgoszczy, na bazie
aktywow przedsiebiorstwa ARKTA S.A. w upadtos$ci, zakupionego przez Spotke w dniu 19.08.2005 r.
Po nieodzownych pracach adaptacyjnych, polegajacych m.in. na modernizacji instalacji amoniakalne;j i
zabudowie rampy oraz wiaczeniu obiektu w zintegrowany system informatyczny Spdtki, jej zdolnosci
skladowania wyniosg ca 9.000 palet.

Budowa drugiej platformy zlokalizowanej w Warszawie o zdolnosci skladowania ca 5.000 palet
zostanie ukonczona do konca Il kw. 2006 r. (do tego czasu Spotka dziata¢ bedzie na bazie aktywow
przejetej w 28.02.2005 r. czesci Tibbett & Britten Poland Spétka z 0.0.)

Uruchomienie dwoch petnowymiarowych platform  umozliwi JAGO S.A. osiggniecie statusu
ogolnopolskiego operatora logistycznego w sektorze zywnosci mrozonej (prowadzenie przez Spodtke
dziatalnosci w skali ogolnopolskiej z 1 czy 2 lokalizacji nie jest mozliwe). Ponadto, prowadzenie
dziatalnosci z 3, a nie — jak dotychczas — z 2 lokalizacji pozwoli na:

= skrocenie czasu i obnizenie kosztu dotarcia do klienta docelowego,

= zwiekszenie udziatu w rynku, a tym samych wzrost przychodéw wynikajgcych z prowadzenia
dziatalnosci na rynku tradycyjnym w obrebie 150 km od nowopowstatych centréw logistycznych,

= bardziej wydajne zarzadzanie flotg samochodowg zwtaszcza z punktu widzenia ich zatadunku
masg towarowa,

= dalszg poprawe jakosci Swiadczonych ustug, ktérej miarg jest stopien realizacji zamowien.

Spotka zaktada, iz kazda z planowanych platform logistycznych (w Warszawie i Bydgoszczy) bedzie
posiada¢ baze magazynowg na odpowiednio ca 5.000 i 9.000 palet oraz peing infrastrukture
gwarantujgca serwis na dotychczasowym poziomie.

W kazdej lokalizacji przewidywane jest petne odtworzenie (w oparciu o dotychczasowe know — how)
struktury biznesowej firmy z pierwotnej lokalizacji (Krzeszowice), tzn. nowe platformy beda obstugiwaé
rynek sieciowy, rynek tradycyjny oraz zajmowac¢ sie serwisem okotosprzedazowym.

taczne nakifady zwigzane z powstaniem i uruchomieniem nowych obiektéw, szacowane sg na ok.
15.210 tys. zt i obejmowaé beda;:



= uruchomienie platformy w Bydgoszczy na bazie zakupionego przedsiebiorstwa ARKTA S.A. w
upaditosci (facznie koszty zakupu przedsiebiorstwa oraz robot remontowych i adaptacyjnych
szacowane sg na ca 4.050 tys. zt);

= budowe nowej platformy logistycznej w Warszawie (wraz z zakupem wyposazenia i gruntow) —
taczne koszty szacowane na ca 11.160 tys. zi,

Spoétka zaktada, ze na realizacje powyzszego celu, poza s$rodkami z emisji, przeznaczy ok.
5.210 tys. zt ze srodkéw wiasnych (wypracowanych z dziatalnosci operacyjnej).”

Str. 10, pkt 6
byto:

~Harmonogram zakupéw samochodéw przez JAGO S.A. przedstawia sie nastepujaco:
= |V kw. 2005 13 szt,

= |l kw. 2006 10 szt,
= |V kw. 2006 6 szt,
= |l kw. 2007 3 szt.

taczne naktady zwigzane z rozbudowa floty szacowane sg na ok. 7.600 tys. zt. Spotka zaktada ze na
realizacje powyzszego celu, poza s$rodkami z emisji, przeznaczy ok. 3.600 tys. zt ze S$rodkow
wiasnych (wypracowanych z dziatalnosci operacyjnej) lub bedzie positkowac¢ sie finansowaniem
zewnetrznym (kredyty).”

jest:.
~Harmonogram zakupéw samochodéw przez JAGO S.A. przedstawia sie nastepujaco:
= |V kw. 2005 7 szt,

= | kw. 2006 5 szt,
= Il kw. 2006 12 szt,
= |V kw. 2006 4 szt,
= | kw. 2007 3 szt.

taczne naktady zwigzane z rozbudowa floty szacowane sg na ok. 7.301 tys. zt. Spotka zaktada ze na
realizacje powyzszego celu, poza s$rodkami z emisji, przeznaczy ok. 3.301 tys. zt ze S$rodkow
wlasnych (wypracowanych z dziatalnosci operacyjnej) lub bedzie positkowa¢ sie finansowaniem
zewnetrznym (kredyty).”

Str. 20, pkt 6
byto:

-W ramach przygotowan do realizacji celéw emisji JAGO S.A. podejmuje nastepujace dziatania:
» Budowa platform logistycznych — w zakresie przygotowan do realizacji tego celu Spoétka rozeznata
usytuowanie obiektéw oraz nawigzata kontakty z potencjalnymi wykonawcami obiektow.”

jest:.

»W ramach przygotowan do realizacji celéw emisji JAGO S.A. podejmuje nastepujace dziatania:

= Uruchomienie platform logistycznych — w zakresie przygotowan do realizacji tego celu Spétka
dokonata zakupu przedsigbiorstwva ARKTA S.A. w upadiosci w Bydgoszczy; rozeznata
usytuowanie obiektu w Warszawie oraz nawigzata kontakty z potencjalnymi wykonawcami
obiektu.’

Str. 20, pkt 6

byto:

,»Opis strategii wyj$cia z inwestycji przez Wprowadzajacych

Intencja Wprowadzajacych jest sprzedaz catego posiadanego pakietu Akcji Jago S.A. w Ofercie
Publicznej. Wprowadzajacy zobowigzali sie, ze w przypadku niesprzedania w ramach Oferty



Publicznej wszystkich posiadanych przez nich Akcji JAGO S.A., w ciggu 6 miesiecy od dnia dokonania
przydziatu akcji Emitenta inwestorom pozyskanym w ramach Oferty Publicznej, nie sprzedadza lub nie
przeniosg w inny sposéb posiadania pozostatych im Akcji oraz nie obcigzg Akcji bez otrzymania, w
terminie poprzedzajgcym sprzedaz, przeniesienie posiadania lub obcigzenie Akcji, pisemnej zgody
Oferujacego - Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. DM BZWBK nie bedzie odmawiat takiej zgody, o ile
czynnos$¢, na ktérej dokonanie ma by¢ udzielona zgoda, w ocenie DM BZWBK nie wptynie negatywnie
na kurs gietdowy Akcji Emitenta lub jezeli nabywca Akcji zobowigze sie do ograniczenia prawa
rozporzadzania nabytymi Akcjami w takim samym zakresie, w jakim zobowigzani sg Wprowadzajacy.”

,»Opis strategii wyjScia z inwestycji przez Wprowadzajacych

Intencjg Wprowadzajacych jest sprzedaz czesci posiadanego pakietu Akcji JAGO S.A. (tzn. 2.459.540
Akciji) w Ofercie Publicznej. Wprowadzajacy zobowigzali sie, iz w ciggu 6 miesiecy od dnia dokonania
przydziatu Akcji Emitenta inwestorom pozyskanym w ramach Oferty Publicznej, nie sprzedadza lub
nie przeniosg w inny sposob posiadania nalezacych do nich Akcji Spotki, w tym Akcji, ktére nie
zostang sprzedane w ramach Oferty Publicznej oraz nie obcigzg Akcji bez otrzymania, w terminie
poprzedzajacym sprzedaz, przeniesienie posiadania lub obcigzenie Akcji, pisemnej zgody
Oferujacego — Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. DM BZWBK nie bedzie odmawiat takiej zgody, o ile
czynno$é, na ktorej dokonanie ma by¢ udzielona zgoda, w ocenie DM BZWBK nie wptynie negatywnie
na kurs gieldowy Akcji Emitenta lub jezeli nabywca Akcji zobowigze sie do ograniczenia prawa
rozporzadzania nabytymi Akcjami w takim samym zakresie, w jakim zobowigzani sg Wprowadzajacy.”

ROZDZIAL I

Str. 32 pkt 4
W powiagzaniach pomiedzy HLB Frackowiak i Wspdlnicy a Sp. z 0.0. a Emitentem dodano:

- ,Umowa z dnia 01 sierpnia 2005 r. dotyczaca dokonania przegladu s$rodrocznego
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 roku oraz
dokonania badania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01.01.2005 do
31.12.2005 roku.”

ROZDZIAL Il

Str. 35 pkt 1

byto:

.Na podstawie Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest nie mniej niz 13.640.100 i nie
wiecej niz 15.140.100 Akcji, w tym:

- 7.640.100 Akcji Serii A (w tym 6.226.700 Akcji Sprzedawanych),

- nie mniej niz 6.000.000 i nie wiecej niz 7.500.000 Akcji Serii B.

Z wprowadzanymi do publicznego obrotu Akcjami Serii B zwigzane bedg PDA.

Na podstawie Prospektu w publicznym obrocie oferowanych jest 13.726.700 Akcji (Akcje Oferowane),
w tym:

- 6.226.700 Akcji Serii A (Akcje Sprzedawane),

- 7.500.000 Akciji Serii B.

Akcje Sprzedawane oferowane bedg w ramach Oferty Publicznej w nastepujacy sposob:
- Prospect Poland US, L.P. oferuje 3.490.600 Akciji Serii A,

- Prospect Poland UK, L.P. oferuje 2.736.100 Akcji Serii A.”

jest:

.Na podstawie Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest nie mniej niz 13.640.100 i nie
wiecej niz 15.140.100 Akcji, w tym:

- 7.640.100 Akcji Serii A (w tym 2.459.540 Akcji Sprzedawanych),

- nie mniej niz 6.000.000 i nie wiecej niz 7.500.000 Akcji Serii B.

Z wprowadzanymi do publicznego obrotu Akcjami Serii B zwigzane bedg PDA.



Na podstawie Prospektu w publicznym obrocie oferowanych jest 9.959.540 Akcji (Akcje Oferowane),

w tym:

- 2.459.540 Akcji Serii A (Akcje Sprzedawane),
- 7.500.000 Akcji Serii B.

Akcje Sprzedawane oferowane bedg w ramach Oferty Publicznej w nastepujacy sposob:
- Prospect Poland US, L.P. oferuje 1.378.783 Akgciji Serii A,

- Prospect Poland UK, L.P. oferuje 1.080.757 Akcji Serii A.”

Str. 36 pkt 1.1

byito:
NADWYZKA | SZACUNKOWE
PAPIERY 5 A CENY PROWIZJE | WPLYWY
WARTOSCIOWE | LICZBA N‘gﬁ,}gf& EM?S\%N A SP:ZEEND:ZY SPRZEDAZY KOSZTY WPROWA-
WEDLUG (SZT.) 20 ) 0 NAD CENA OFERTY | DZAJACYCH
RODZAJOW EMISYJNA SPRZEDAZY (Zk)
(Zt) (Zt)
1 2 3 4 5 6 7 8=(2X6)-7
AKCJE SPRZEDAWANE - AKCJE SERII A
NA JEDNOSTKE 1 1,00 2.5166 () &) &) 0,0577 &)
RAZEM 6.226.700 | 6.226.700,00 | 15.670.294,00 **) (**) 359.600,00 (*)
jest:
NADWYZKA | SZACUNKOWE
PAPIERY 5 A4 CENY PROWIZJE | WPLYWY
WARTOSCIOWE | LICZBA N‘g’:‘n'mgl_sﬁA EM?E%\N A SP:ZEEND':ZY SPRZEDAZY KOSZTY WPROWA-
WEDLU’G (SZT.) L) (L) (L) NAD CENA OFERTY_ DZAJACYCH
RODZAJOW EMISYJNA SPRZEDAZY (Zk)
(ZL) (Z)
1 2 3 4 5 6 7 8=(2X6)-7
AKCJE SPRZEDAWANE - AKCJE SERII A
NA JEDNOSTKE 1 100 25166 () ™ &) 0.0562 &)
RAZEM 2.459.540 | 2.459.540,00 | 6.189.678,36 ) ) 138.350,00 *)
Str. 37 pkt 1.2
byito:
NADWYZKA
PAPIERY iy CENY | sZACUNKOWE
WARTOSCIOWE | Liczea |  WARTOSC CENA | EMISYJNEJ | PEo=ti Bt | wheywy
WEDLUG s7T) | NOMINALNA | EMISYINA NAD OSATY EMITENTA
RODZAJOW () (Zk) | WARTOSCIA | pyyg ) 7y ()
NOMINALNA
(Z)
1 2 3 2 5 6 7=(2X4)6
AKCJE SERII B
NA JEDNOSTKE 1 1,00 @) ) 0.16 @)
RAZEM 7.500.000 | 7.500.000,00 ) ) 886.250,00 ™)
jest:
NADWYZKA
PAPIERY . CENY | s7ZACUNKOWE
WARTOSCIOWE | LiczBa | WARTOSC CENA | EMISYINEJ | “ponwizge | WPLYWY
WEDLUG s21) | NOMINALNA | EMISYJNA NAD N OSPTY EMITENTA
RODZAJOW () (Zk) | WARTOSCIA | pyyg ) 7y ()
NOMINALNA
(Z)
1 2 3 2 5 6 7=(2X4)6
AKCJE SERII B
NA JEDNOSTKE | 1] 1,00 | ) | "1 0,12 | (*)




| RAZEM | 7.500.000 | 7.500.000,00 | *) | *) | 908 900,00 | *) |

Str. 37 pkt 2

byto:

-~>zacunkowe koszty sprzedazy Akcji Sprzedawanych i emisji Akcji Serii B wynoszg tacznie
1.236,25 tys. zt.

Na powyzszg kwote sktadajg sie (w tys. z}):

Koszty sporzadzenia Prospektu, w tym koszty doradztwa, druku prospektu, 317,25
publikacja skrétu prospektu

Koszty planowanej promocji oferty 100,00
Koszty subemitentéw (*) -
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 819,00
Razem (**) 1.236,25

(*) Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zostaly zawarte umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugowa. Emitent oraz
Wprowadzajacy nie zamierzajg zawiera¢ uméw o subemisje ustugowe natomiast planujg zawrze¢ umowy o subemisje
inwestycyjne. W przypadku zawarcia uméw o subemisje inwestycyjne Emitent przekaze informacje o tym fakcie do publicznej
wiadomosci w formie Komunikatu. W pozycji ,inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty” uwzgledniono szacunkowe
wynagrodzenie ew. subemitentéw za subemisje inwestycyjne.

(**) Koszty obliczono dla maksymalnej wartosci emisji szacowanej przez Emitenta.

Emitent poniesie wszystkie ww. koszty z wyjatkiem kosztéw sprzedazy i subemisji inwestycyjnej Akciji
Sprzedawanych w wysokosci 350 tys. zt, ktére poniosg Wprowadzajacy.’

jest:

-~>zacunkowe koszty sprzedazy Akcji Sprzedawanych i emisji Akcji Serii B wynoszg tacznie
1.047,25 tys. zt.

Na powyzszg kwote sktadajg sie (w tys. z}):

Koszty sporzadzenia Prospektu, w tym koszty doradztwa, druku prospektu, 317,25
publikacja skrétu prospektu

Koszty planowanej promocji oferty 100,00
Koszty subemitentéw (*) -
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 630,00
Razem (**) 1.047,25

(*) Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zostaly zawarte umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugowa. Emitent oraz
Wprowadzajacy nie zamierzajg zawiera¢ uméw o subemisje ustugowe natomiast planujg zawrze¢ umowy o subemisje
inwestycyjne. W przypadku zawarcia uméw o subemisje inwestycyjne Emitent przekaze informacje o tym fakcie do publicznej
wiadomosci w formie Komunikatu. W pozycji ,inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty” uwzgledniono szacunkowe
wynagrodzenie ew. subemitentéw za subemisje inwestycyjne.

(**) Koszty obliczono dla maksymalnej warto$ci emisji szacowanej przez Emitenta.

Emitent poniesie wszystkie ww. koszty z wyjatkiem kosztéw sprzedazy i subemisji inwestycyjnej Akciji
Sprzedawanych w wysokosci 138,35 tys. zi, ktére poniosg Wprowadzajacy.’

Str. 52, pkt 10.2

byto:
,Oferta Publiczna obejmuje:

= 7.500.000 Akcji Serii B oferowanych przez Emitenta w ramach publicznej subskrypcji oraz

= 6.226.700 Akcji Sprzedawanych oferowanych przez Wprowadzajacych w ramach publicznej
sprzedazy.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.
Akcje oferuje sie w nastepujgcych transzach:
= Transza Instytucjonalna — w ktorej oferuje sie 11.000.000 Akcji Oferowanych,

= Transza Indywidualna — w ktorej oferuje sie 2.726.700 Akcji Oferowanych.”

jest:
,Oferta Publiczna obejmuje:
= 7.500.000 Akcji Serii B oferowanych przez Emitenta w ramach publicznej subskrypcji oraz
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= 2.459.540 Akcji Sprzedawanych oferowanych przez Wprowadzajgcych w ramach publicznej
sprzedazy.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.
Akcje oferuje sie w nastepujacych transzach:
= Transza Instytucjonalna — w ktérej oferuje sie 7.970.000 Akcji Oferowanych,

= Transza Indywidualna — w ktérej oferuje sie 1.989.540 Akcji Oferowanych.”

Str. 53, pkt 10.5

byto:

.Informacje o dacie podania do publicznej wiadomosci przedziatu cenowego oraz terminach
przeprowadzenia Oferty Publicznej zostang przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w
formie Komunikatu nie pdzniej niz na siedem Dni Roboczych przed planowanym terminem otwarcia
publicznej subskrypciji i publicznej sprzedazy (Oferty Publicznej).”

14.10.2005 podanie do publicznej wiadomosci przedziatu cenowego

17.10.2005 otwarcie publicznej subskrypciji i publicznej sprzedazy
(Oferty Publicznej)

17 - 21.10.2005 przyjmowanie zapisow w Transzy Indywidualnej

17 - 21.10.2005 proces budowania Ksiegi Popytu

24.10.2005 do godz. 8.00 podanie do publicznej wiadomosci wysokosci Ceny
Emisyjnej i Ceny Sprzedazy

24.10.2005 do godz. 10.00 skierowanie do Inwestoréw wezwanh do ztozenia zapiséow w
Transzy Instytucjonalne;j

24-25.10.2005 przyjmowanie zapiséw w Transzy Instytucjonalnej

26.10.2005 ewentualne zapisy subemitentéw

26.10.2005 zamkniecie publicznej subskrypcji i publicznej sprzedazy
(Oferty Publicznej)

do 27.10.2005 przydziat Akcji Oferowanych

Str. 58, pkt 10.7.3

byto:

oInwestorzy, ktérzy znalezli sie na liscie wstepnej alokacji i otrzymali wezwanie do ztozenia zapisu
winni w petni optaci¢ wstepnie alokowane Akcje Oferowane najp6zniej do godz. 16.00 ostatniego dnia
przyjmowania zapisow w Transzy Instytucjonalnej. Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie wplyw
srodkéw na nizej wymieniony rachunek.”

jest:

.Inwestorzy, ktérzy znalezli sie na liscie wstepnej alokacji i otrzymali wezwanie do ztozenia zapisu
winni w peni optaci¢ wstepnie alokowane Akcje Oferowane najp6zniej do godz. 16.00 ostatniego dnia
przyjmowania zapisow w Transzy Instytucjonalnej czyli 25 pazdziernika 2005 r. Za termin dokonania
wptaty przyjmuje sie wptyw srodkéw na nizej wymieniony rachunek.

Str. 59, pkt 10.8.2

byto:

.Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej zostanie dokonany przez Emitenta lub/i
Wprowadzajacych najpézniej 2 Dnia Roboczego od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow w
Transzy Instytucjonalnej, na podstawie ztoZzonych zapisow. Podstawa przydziatu bedzie prawidiowe
ztozenie i optacenie zapisu, zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Informacja o wynikach
przydziatu zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu w terminie do dwéch
tygodni od zakonczenia Oferty Publicznej.’

jest:

.Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej zostanie dokonany przez Emitenta lub/i
Wprowadzajacych najpézniej 2 Dnia Roboczego od dnia zakornczenia przyjmowania zapisow w
Transzy Instytucjonalnej, na podstawie ztozonych zapiséw tzn. najpdzniej 27 pazdziernika 2005 r.
Podstawg przydziatu bedzie prawidtowe ztozenie i optacenie zapisu, zgodnie z zasadami okreslonymi
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w Prospekcie. Informacja o wynikach przydziatu zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
Komunikatu w terminie do dwoch tygodni od zakonczenia Oferty Publicznej.”

Str. 60, pkt 10.8.3.2

byto:

.Przydziatu Akcji Serii B w Transzy Instytucjonalnej dokona Emitent najpdzniej 2 Dnia Roboczego od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej, w oparciu o ztozone i prawidtowo
opfacone zapisy.

Przydziatu Akcji Sprzedawanych w Transzy Instytucjonalnej dokonaja Wprowadzajacy najpdzniej 2
Dnia Roboczego od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej, w oparciu o
ztozone i prawidiowo optacone zapisy.”

.Przydziatu Akcji Serii B w Transzy Instytucjonalnej dokona Emitent najpdzniej 2 Dnia Roboczego od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej, w oparciu o ztozone i prawidtowo
optacone zapisy tzn. 27 pazdziernika 2005 r.

Przydziatu Akcji Sprzedawanych w Transzy Instytucjonalnej dokonaja Wprowadzajacy najpdzniej 2
Dnia Roboczego od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej, w oparciu o
ztozone i prawidtowo optacone zapisy tzn. 27 pazdziernika 2005 r.”

Str. 63, pkt 11

byto:

-Emitent przewiduje, iz obrét Akcjami Serii B na GPW rozpocznie sie najpdzniej w ciggu 3 miesiecy od
zakonczenia Oferty Publicznej.”

jest:
-Emitent przewiduje, iz obrét Akcjami Serii B na GPW rozpocznie sie najpdzniej w ciggu 3 miesiecy od
zakonczenia Oferty Publicznej tzn. najpdzniej w styczniu 2006 r.”

Str. 63, pkt 11

byto:

-Réwniez Wprowadzajacy zobowigzali sie, ze w przypadku niesprzedania w ramach Oferty Publicznej
wszystkich posiadanych przez nich Akcji JAGO S.A., w ciggu 6 miesiecy od dnia dokonania przydziatu
akcji Emitenta inwestorom pozyskanym w ramach Oferty Publicznej, nie sprzedadzg lub nie przeniosg
w inny sposob posiadania pozostatych im Akcji oraz nie obcigzg Akcji bez otrzymania, w terminie
poprzedzajacym sprzedaz, przeniesienie posiadania lub obcigzenie Akcji, pisemnej zgody
Oferujgcego - Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. DM BZWBK nie bedzie odmawiat takiej zgody, o ile
czynno$¢, na ktérej dokonanie ma by¢ udzielona zgoda, w ocenie DM BZWBK nie wptynie negatywnie
na kurs gieldowy Akcji Emitenta lub jezeli nabywca Akcji zobowigze sie do ograniczenia prawa
rozporzadzania nabytymi Akcjami w takim samym zakresie, w jakim zobowigzani sg Wprowadzajacy.”

jest:

»,Rowniez Wprowadzajacy zobowigzali sie, iz w ciggu 6 miesiecy od dnia dokonania przydziatu Akciji
Emitenta inwestorom pozyskanym w ramach Oferty Publicznej, nie sprzedadzg lub nie przeniosg w
inny sposob posiadania nalezacych do nich Akcji Spotki, w tym Akgcji, ktére nie zostang sprzedane w
ramach Oferty Publicznej oraz nie obciaza Akcji bez otrzymania, w terminie poprzedzajgcym
sprzedaz, przeniesienie posiadania lub obcigzenie Akcji, pisemnej zgody Oferujgcego — Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A. DM BZWBK nie bedzie odmawiat takiej zgody, o ile czynnos$¢, na ktérej
dokonanie ma by¢ udzielona zgoda, w ocenie DM BZWBK nie wptynie negatywnie na kurs gietdowy
Akcji Emitenta lub jezeli nabywca Akcji zobowigze sie do ograniczenia prawa rozporzadzania
nabytymi Akcjami w takim samym zakresie, w jakim zobowigzani sg Wprowadzajacy.”

ROZDZIAL V

Str. 103, pkt 8.1,

po drugim akapicie dodano:

»Zgodnie z aneksem do umowy zawartym dnia 15 wrzesnia 2005 roku, Emitent jest uprawniony do
wystgpienia do ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. z wnioskiem o zmiane waluty, w ktérej nominowane sa
okreslone w umowie optaty leasingowe i warto$¢ koncowa przedmiotu leasingu z EURO na zlote.”
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Str. 105, pkt 8.2.3

byto:

,Umowa zostata zawarta w dniu 1 czerwca 2004 roku.

Stronami umowy sg Emitent jako Dystrybutor oraz Hortex Holding SA jako Dostawca.”

jest:

,Umowa zostata zawarta w dniu 1 czerwca 2004 roku, pomiedzy Emitentem a Hortex Holding S.A.
Wszelkie obowigzki Hortex Holding S.A. oraz przystugujgce Hortex Holding S.A. prawa z
przedmiotowej umowy dystrybucyjnej zostaty przeniesione na spétke Polski Ogréod Sp. z 0.0. na
podstawie umowy sprzedazy z dnia 30 czerwca 2005 roku, na ktérej podstawie Hortex Holding S.A.
przeniést na rzecz swojej spétki zaleznej Polski Ogréd Sp. z o0.0. zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa stuzgca do wytwarzania mrozonek.

Obecnie stronami umowy sa Emitent jako Dystrybutor oraz Polski Ogréd Sp. z o0.0. z siedzibg w
Skierniewicach jako Dostawca.”

Str. 109, pkt 9.5
po tym punkcie dodano punkt 9.6 o tredci:
,Umowa sprzedazy przedsiebiorstwa ARKTA S.A. w upadtosci
W dniu 19 sierpnia 2005 roku Emitent zawart z syndykiem masy upadiosci dziatajgcym w imieniu
JARKTA” Spotki Akcyjnej w upadiosci z siedzibg w Bydgoszczy umowe sprzedazy przedsiebiorstwa, w
ktérego sktad wchodzg m.in. prawo wtasnosci nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego
wraz z prawami wilasnosci nieruchomosci budynkowych posadowionych na tych nieruchomosciach
gruntowych, prawo wtasnosci srodkoéw trwatych, znak towarowy ,ARKTA”, prawa i obowigzki
wynikajgce z zawartych przez ,ARKTA” S.A. uméw Swiadczenia ustug chtodniczych. Zgodnie z art.
317 § 2 Prawa Upadtosciowego i Naprawczego, Emitent nabyt majatek przedsiebiorstwa w stanie
wolnym od obcigzen.
Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa byta dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sktadowania
zywnosci mrozonej. Emitent na bazie nabytego przedsiebiorstwa zamierza kontynuowac dziatalnos¢ w
zakresie sktadowania towaréw, natomiast nie zamierza kontynuowac dziatalnosci produkcyjne;.
Cena sprzedazy przedsiebiorstwa zostata ustalona na 1.623,4 tys. zt i jest ptatna w 14 ratach
miesiecznych pfatnych do konca miesigca, poczawszy od 30 sierpnia 2005 roku (13 réwnych rat po
116 tys. zI, a rata ostatnia o wysokosci 115,4 tys. zt).
Dla zabezpieczenia ptatnosci ceny sprzedazy Emitent:

1) poddat sie egzekucji na rzecz ,ARKTA” S.A. w upadtosci, zgodnie z art. 777 § 1 pkt 4

Kodeksu Postepowania Cywilnego z aktu notarialnego, ktéry obejmuje umowe sprzedazy
przedsiebiorstwa,

2) ustanowit hipoteke zwyklg taczng w kwocie 1.623.400,00 zt na rzecz ,ARKTA” S.A. w
upadtoéci na nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg Kw nr BY1B/00021408/0 oraz na
prawach uzytkowania wieczystego oraz budynkach i budowlach stanowigcych odrebny od
gruntu przedmiot wtasnosci objetych ksiegami wieczystymi: Kw nr BY1B/00033205/4, Kw nr
BY1B/00064016/8, Kw nr BY1B/00057434/2 i Kw nr 27446 wchodzacymi w sktad nabytego
przedsiebiorstwa.”

Str. 116, pkt 17

na koricu tego punktu dodano:

-Emitent posiada réwniez nieruchomosci nabyte na podstawie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa
JARKTA” S.A. w upadtosci w dniu 19 sierpnia 2005 roku, opisanej w pkt 9.6. niniejszego Rozdziatu.
Na nieruchomosci te sktadajg sie:

1) prawa uzytkowania wieczystego 4 nieruchomosci gruntowych o tacznej pow. ok. 3,9872 ha
wraz z prawem witasnosci posadowionych na tych nieruchomosciach budynkéw o tgcznej pow.
ok. 15.574 m?,

2) prawo wiasnosci nieruchomosci gruntowej o pow. 0,1042 ha.

Na powyzszych nieruchomosciach Emitent ustanowit na rzecz ,ARKTA” S.A. w upadtosci hipoteke
zwyktg faczng w kwocie 1.623,4 tys. zt w celu zabezpieczenia ptatnosci ceny sprzedazy z tytutu
umowy nabycia przedsiebiorstwa, opisanej w pkt 9.6. niniejszego Rozdziatu.

Emitent posiada takze niezabudowane nieruchomosci o tacznej pow. 0,4382 ha, w ktérych posiadanie
Emitent wszedt na podstawie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci z dnia 19 sierpnia 2005
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roku zawartej z syndykiem masy upadiosci dziatajgcym w imieniu ,ARKTA” Spétki Akcyjnej w
upadtoéci z siedzibg w Bydgoszczy jednoczesnie z umowa sprzedazy przedsiebiorstwa, opisang w pkt
9.6 niniejszego Rozdziatu. Prawo wiasnosci oraz prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowych
nieruchomosci zostang przeniesione na Emitenta, o ile uprawniony organ (prezydent miasta
Bydgoszcz) nie wykona praw pierwokupu przedmiotowych nieruchomosci w terminie miesigca od jego
zawiadomienia, zgodnie z art. 109 i 110 Ustawy o Gospodarce Nieruchomosciami.”

ROZDZIAL VI

Str. 128, pkt 4.3

byto:

,Dodatkowymi celami strategicznymi Spotki sa:

= Ugruntowanie zdobytego — po przejeciu aktywow Tibbett&Britten — znaczacego udziatu w sektorze
dystrybucji i logistyki zywnosci mrozonej w kanale sprzedazy nowoczesnej oraz stworzenie
ponadregionalnej struktury handlowej, ...”

.Dodatkowymi celami strategicznymi Spétki sa:

= Ugruntowanie zdobytego znaczacego udziatu w sektorze dystrybuciji i logistyki zywnosci mrozonej
w kanale sprzedazy nowoczesnej (po przejeciu aktywéw Tibbett&Britten) oraz stworzenie
ponadregionalnej struktury handlowej (przejecie Tibbett&Britten zlokalizowanego w Warszawie;
zakup przedsiebiorstwa ARKTA S.A. w upadtosci zlokalizowanego w Bydgoszczy), ...”

Str. 129, pkt 4.4

byto:

.Na 2005 rok Emitent planuje rozpoczecie procesu inwestycyjnego celem uruchomienia nowych
lokalizacji Spotki oraz doinwestowanie istniejgcych obiektéw poprzez:

=  zakup nowego taboru samochodowego (samochody chtodnie),

» zakup i modernizacje wyposazenia magazynow w dwdéch lokalizacjach (Krzeszowice, Warszawa),

= zakup sprzetu mrozniczego oddawanego do uzytkowania klientom Spétki (zwtaszcza na rynku
tradycyjnym),

= zakup samochododw stuzbowych dla rozszerzonego zespotu przedstawicieli handlowych,

= zakup gruntéw i uzyskanie pozwolen formalno-prawnych warunkujacych rozpoczecie prac nad
realizacjg trzeciej lokalizacji Spotki (okolice Bydgoszczy).”

jest:

.Na IV kwartat 2005 roku i 2006 rok Emitent planuje rozpoczecie procesu inwestycyjnego celem
uruchomienia nowych lokalizacji Spotki oraz doinwestowanie istniejacych obiektow poprzez:

=  zakup nowego taboru samochodowego (samochody chtodnie),

= adaptacje i modernizacje wyposazenia centrum logistycznego zlokalizowanego w Bydgoszczy,

= zakup sprzetu mrozniczego oddawanego do uzytkowania klientom Spétki (zwtaszcza na rynku
tradycyjnym),

= zakup samochoddw stuzbowych dla rozszerzonego zespotu przedstawicieli handlowych,

= zakup gruntéw i uzyskanie pozwolen formalno-prawnych warunkujacych rozpoczecie prac nad
realizacjg nowego centrum logistycznego zlokalizowanego w Warszawie.”

Str. 131, pkt 5.2.2

byto:

»~oukces emisji umozliwi dostep do zZrodet sfinansowania przyjetego przez Emitenta planu rozwoju
Spotki. Aktualnie Spotka prowadzi dziatalnos¢ w Warszawie na bazie dzierzawionej powierzchni
magazynowej. Ryzyko wypowiedzenia umowy oraz wysokie koszty czynszu dzierzawnego
przektadajg sie na rentownosci Spoétki. Przeprowadzone przez Emitenta analizy wykazuja, iz 5-cio letni
okres dzierzawy pokrywa koszt budowy obiektu. Jednorazowe zasilenie finansowe umozliwi w okresie
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1 roku na powstanie 2 petnowymiarowych platform i wptynie na poprawe wynikéw finansowych.
Zapewni tez Spoétce mozliwosé bezpiecznego planowania sprzedazy z gwarancjg Swiadczenia ustug
na dotychczasowym poziomie.

Uruchomienie, poza dotychczasowym Centrum dystrybucyjnym dodatkowych 2 platform
logistycznych, umozliwi Spotce umocnienie jej pozycji na terenie Polski. Skrécenie drogi dostawy
produktu z magazynu do odbiorcy jest gwarancja terminowosci dostaw oraz zachowania fancucha
chtodniczego, tak istotnego w przypadku zywnosci mrozonej.’

jest:

~oukces emisji umozliwi dostep do zrédet sfinansowania przyjetego przez Emitenta planu rozwoju
Spotki. Aktualnie Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w Warszawie na bazie dzierzawionej powierzchni
magazynowej. Ryzyko wypowiedzenia umowy oraz wysokie koszty czynszu dzierzawnego
przektadajg sie na rentownosci Spotki. Przeprowadzone przez Emitenta analizy wykazuja, iz 5-cio letni
okres dzierzawy pokrywa koszt budowy obiektu. Jednorazowe zasilenie finansowe umozliwi w okresie
1 roku na powstanie petnowymiarowej platformy i wptynie na poprawe wynikéw finansowych. Zapewni
tez Spoétce mozliwos¢ bezpiecznego planowania sprzedazy z gwarancjg Swiadczenia ustug na
dotychczasowym poziomie.

Uruchomienie, poza centrum logistycznym w Krzeszowicach, dodatkowych 2 platform logistycznych,
umozliwi Spoétce umocnienie jej pozycji na terenie Polski. Przyktadem realizacji tej strategii jest zakup
przez Emitenta przedsigbiorstwva ARKTA S.A. w upadtosci. Pozwoli to, po dokonaniu prac
adaptacyjnych, na wigczenie do struktury Spodtki nowej platformy logistycznej zlokalizowanej w
Bydgoszczy juz w IV kwartale 2005 r.

Skrécenie drogi dostawy produktu z magazynu do odbiorcy jest gwarancjg terminowos$ci dostaw oraz
zachowania tafncucha chtodniczego, tak istotnego w przypadku zywnosci mrozonej.’

Str. 133, pkt 6

byto:

.Przyjete zatozenia strategiczne stanowig kontynuacje zadan juz rozpoczetych w oparciu o Centrum
Dystrybucyjne w Krzeszowicach oraz pozyskang — po przejeciu aktywoéw Tibbett&Britten Sp. z o.0.
baze biznesowg w Warszawie. Bydgoszcz

Petna realizacja zatozen strategii wymaga naktadéw inwestycyjnych umozliwiajgcych prowadzenie
dziatalnosci operacyjnej w oparciu o wtasne centra dystrybucyjne w trzech lokalizacjach:

= Krzeszowicach,

=  Warszawie,

= okolicach Bydgoszczy.

Zrédio: Emitent

Realizacja zatozen strategii zaklada wybudowanie do konca roku 2007 dwéch centrow logistycznych
(w Warszawie i okolicach Bydgoszczy).

15



Ze wzgledu na brak powierzchni chtodniczych w Polsce do wynajecia (te ktére sg nie spetniajg
podstawowych norm sanitarno-weterynaryjnych), a takze ze wzgledu na wysokie koszty dzierzawy i
ryzyko wypowiedzenia umowy najmu, analizy Spétki i rekomendacje rynkowe jednoznacznie wskazujg
na ekonomicznie uzasadniony charakter budowy wiasnych obiektow.”

jest:

.Przyjete zatozenia strategiczne stanowig kontynuacje zadan juz rozpoczetych w oparciu o Centrum
Dystrybucyjne w Krzeszowicach oraz pozyskang baze biznesowg w Warszawie (po przejeciu
aktywow Tibbett&Britten Sp. z 0.0.) oraz w Bydgoszczy (zakup przedsiebiorstwa ARKTA S.A. w
upadtosci).

Petna realizacja zatozen strategii wymaga naktadéw inwestycyjnych umozliwiajgcych prowadzenie
dziatalnosci operacyjnej w oparciu o wtasne centra dystrybucyjne w trzech lokalizacjach:

= Krzeszowicach,

=  Warszawie,

= Bydgoszczy.

Zrédto: Emitent

Realizacja zatozen strategii zaktada:
= uruchomienie w IV kwartale 2005 roku centrum logistycznego w Bydgoszczy (na bazie
zakupionego przedsiebiorstwa ARKTA S.A. w upadtosci).

=  wybudowanie do konca Ill kwartatu 2006 roku nowego centrum logistycznego w Warszawie.

Ze wzgledu na brak powierzchni chtodniczych w Polsce do wynajecia (te ktére sg nie spetniajg
podstawowych norm sanitarno-weterynaryjnych), a takze ze wzgledu na wysokie koszty dzierzawy i
ryzyko wypowiedzenia umowy najmu, analizy Spétki i rekomendacje rynkowe jednoznacznie wskazujg
na ekonomicznie uzasadniony charakter posiadania wtasnych obiektéw.”

Str. 134, pkt 6.1
byto:

»Zamierzenia inwestycyjne Emitenta na najblizsze lata

Nazwa inwestycji Opis Wartosé Termin zakonczenia
nakladéw

Platforma Obiekt o powierzchni 5 tys. miejsc 11.100 tys. zt | kwartat 2006

logistyczna w paletowych wraz z wyposazeniem w

Warszawie regaty przesuwne oraz woézki widtowe.

Finansowanie inwestycji jest planowane
ze srodkow pozyskanych z emisji akcji
oraz srodkéw wiasnych.

Platforma Obiekt o powierzchni 5 tys. miejsc 10.700 tys. zt [l kwartat 2006
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logistyczna w
okolicy Bydgoszczy

paletowych wraz z wyposazeniem w
regaty przesuwne oraz wézki widtowe.
Finansowanie inwestyciji jest planowane
ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji
oraz $srodkéw wiasnych.

Rozwdj systemu Rozbudowa zintegrowanego systemu IT, 1.000 tys. zt Il kwartat 2006
informatycznego umozliwiajgcego prace w systemie on-line
ze wszystkich lokalizacji Spofki.
Finansowanie inwestyciji jest planowane
ze $rodkéw pozyskanych z emisji akgcji.
Poszerzenie bazy Zakup samochodow specjalistycznych do 7.600 tys. zt | IV kw. 2005 — 13 szt.
transportowe;j transportu zywnosci mrozone;. Il kw. 2006 — 10 szt.
Finansowanie inwestycji jest planowane IV kw. 2006 — 6 szt.
ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji Il kw. 2007 — 3 szt.
oraz srodkoéw wiasnych lub finansowania
] zewnetrznego (kredyt).
Zrodto: Emitent”
jest:
»Zamierzenia inwestycyjne Emitenta na najblizsze lata
Nazwa inwestycji Opis Wartos¢ Termin zakonczenia
nakladéw
Platforma Obiekt o powierzchni 5 tys. miejsc 11.160 tys. zt Il kwartat 2006
logistyczna w paletowych wraz z wyposazeniem w
Warszawie regaty przesuwne oraz wézki widtowe.
Finansowanie inwestyciji jest planowane
ze srodkow pozyskanych z emisji akc;ji
oraz srodkoéw wiasnych.
Platforma Zakup ARKTA S.A. w upadtosci; prace 4.050 tys. zt IV kwartat 2005
logistyczna w remontowe i adaptacyjne w obiekcie o
Bydgoszczy powierzchni 9 tys. miejsc paletowych.
Finansowanie inwestyciji jest planowane
ze srodkéw wlasnych oraz srodkéw
pozyskanych z emisji akcji.
Rozwdj systemu Rozbudowa zintegrowanego systemu IT, 1.000 tys. zt Il kwartat 2006
informatycznego umozliwiajacego prace w systemie on-line
ze wszystkich lokalizacji Spofki.
Finansowanie inwestyciji jest planowane
ze srodkéw pozyskanych z emisji akciji.
Poszerzenie bazy Zakup samochodow specjalistycznych do 7.301 tys. zt IV kw. 2005 — 7 szt.

transportowej

transportu zywnosci mrozone.
Finansowanie inwestycji jest planowane
ze srodkow pozyskanych z emisji akcji
oraz srodkéw wiasnych lub finansowania
zewnetrznego (kredyt).

| kw. 2006 — 5 szt.
Il kw. 2006 — 12 szt.
IV kw. 2006 — 4 szt.
| kw. 2007 — 3 szt.

Zrédto: Emitent”

ROZDZIAL VI

Str. 143, pkt 3.1.1
byto:

~Zbigniew Mendel ma 42 lata.”

jest:

~Zbigniew Mendel ma 43 lata.”
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Str. 144, pkt 3.1.2
byto:

.Maria Przybyt ma 49 lat.”

jest:
.Maria Przybyt ma 50 lat.”

Str. 146, pkt 4.1.3
byto:

.Marzena Tomecka ma 39 lat.”

jest:
.Marzena Tomecka ma 40 lat.”

Str. 147, pkt 4.1.4
byto:

~Zbigniew Szarek ma 49 lat.”

jest:
~Zbigniew Szarek ma 50 lat.”

Str. 155, pkt 16.1, pkt f
byto:
.Przewidywana liczba akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu oraz ich procentowego udziatu w

kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu po wprowadzeniu papierow
wartosciowych do publicznego obrotu lub po przeprowadzeniu subskrypcji badz sprzedazy:

Przewidywana liczba akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu oraz ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu po wprowadzeniu papierow
wartosciowych do publicznego obrotu lub po przeprowadzeniu subskrypcji badz sprzedazy:

- w przypadku objecia wszystkich 7.500 tys. Akcji Serii B w ofercie publicznej: 0 Akcji stanowigcych
0% kapitatu zaktadowego Emitenta,

- w przypadku objecia 6.000 tys. Akcji Serii B w ofercie publicznej: 0 Akcji stanowigcych 0% kapitatu
zaktadowego Emitenta”

jest:

.Przewidywana liczba akcji i glosbw na walnym zgromadzeniu oraz ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu po wprowadzeniu papierow
wartosciowych do publicznego obrotu lub po przeprowadzeniu subskrypcji badz sprzedazy:

- w przypadku objecia wszystkich 7.500 tys. Akcji Serii B w ofercie publicznej: 2.111.817 Akcji
stanowigcych 13,95 % kapitatu zaktadowego Emitenta,

- w przypadku objecia 6.000 tys. Akcji Serii B w ofercie publicznej: 2.111.817 Akcji stanowigcych
15,48 % kapitatu zaktadowego Emitenta”

Str. 156, pkt 16.2, pkt f
byto:

.Przewidywana liczba akcji i gtosbw na walnym zgromadzeniu oraz ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu po wprowadzeniu papierow
wartosciowych do publicznego obrotu lub po przeprowadzeniu subskrypcji badz sprzedazy:

18



Przewidywana liczba akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu oraz ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu po wprowadzeniu papierow
wartosciowych do publicznego obrotu lub po przeprowadzeniu subskrypcji badz sprzedazy:

- w przypadku objecia wszystkich 7.500 tys. Akcji Serii B w ofercie publicznej: 0 Akcji stanowigcych
0% kapitatu zaktadowego Emitenta,

- w przypadku objecia 6.000 tys. Akcji Serii B w ofercie publicznej: 0 Akcji stanowigcych 0% kapitatu
zakladowego Emitenta”

jest:
.Przewidywana liczba akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu oraz ich procentowego udziatu w

kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu po wprowadzeniu papierow
wartosciowych do publicznego obrotu lub po przeprowadzeniu subskrypcji badz sprzedazy:

- w przypadku objecia wszystkich 7.500 tys. Akcji Serii B w ofercie publicznej: 1.655.343 Akcje
stanowigce 10,93 % kapitatu zaktadowego Emitenta,

- w przypadku objecia 6.000 tys. Akcji Serii B w ofercie publicznej: 1.655.343 Akcje stanowigce
12,14 % kapitatu zaktadowego Emitenta”

ROZDZIAL X

Str. 243 Zatacznik nr 2
byto:
,Jchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21 marca 2005 r.
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki w drodze emisji Akcji Serii B oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii B

1. Kapitat zakltadowy Spéiki zostaje podwyzszony o kwote nie nizszg niz 5.000.000 ziotych
(stownie: pie¢ milionow ) i nie wyzszg niz 12.000.000 ztotych (stownie: dwanascie milionow ),
to jest poprzez zwiekszenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 7.640.100 ztotych
(siedem milionow szeséset czterdziesci tysiecy sto) do kwoty nie nizszej niz 12.640.100
ztotych (stownie: dwanascie miliondw szeséset czterdziesci tysiecy sto) i nie wyzszej niz
19.640.100 ztotych (stownie: dziewietnascie miliondw szes$c¢set czterdziesci tysiecy sto).

2. Podwyzszenie kapitatu nastapi w drodze emisji nie mniej niz 5.000.000 (stownie: pie¢
milionéw ) i nie wiecej niz 12.000.000 (stownie: dwanascie milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

3. Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wypfat z zysku za rok obrotowy 2005,
to jest od dnia 1 stycznia 2005 roku.

4. Akcje serii B bedg, po ich dopuszczeniu do publicznego obrotu, oferowane w ramach oferty
publiczne;.

5. W interesie Spétki pozbawia sie akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B w catosci.

6. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru, sporzadzona zgodnie z
art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

7. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do okreslenia przedziatu ceny emisyjnej akcji serii B, ktory
powinien by¢ podany do publicznej wiadomosci przed otwarciem subskrypcji oraz do
okreslenia ostatecznej ceny emisyjnej akcji serii B, a takze do ustalenia terminéw otwarcia i
zamkniecia subskrypcji oraz terminéw przyjmowania zapisow na akcje serii B.

8. Upowaznia sie Zarzad do:

(a) ustalenia zasad i sposobdéw dystrybucji akcji serii B, w tym ewentualnego dokonania podziatu
emisji akcji serii B na transze oraz dokonywania ewentualnych przesunie¢ miedzy transzami,

(b) okreslenia sposobu i warunkéw sktadania zapiséw na akcje serii B,

(c) okreS$lenia zasad i kryteriéw przydziatu akciji serii B,

(d) dokonania przydziatu,

(e) do zawarcia, za zgodg Rady Nadzorczej, umowy o subemisje ustugowg lub odpowiednio
umowy o subemisje inwestycyjna,

(f) odstgpienia badz rezygnacji z subskrypcii,
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9.

jest:

zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, stosownie do tresci art.
310§ 2i§ 4 wzw. zart. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych.

Niniejsza uchwata zostata podjeta pod warunkiem zarejestrowania przez Sad Rejestrowy
zmian w Statucie Spoétki wprowadzonych na podstawie uchwaty Nr 1 Walnego Zgromadzenia
z dnia 21 marca 2005 roku i wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania wspomnianych zmian.
Subskrypcja akcji serii B zostanie rozpoczeta nie wczesniej niz po rejestracji wyzej
wymienionej zmiany Statutu Spotki.”

,Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie

podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji Akcji Serii B oraz wytaczenia
prawa poboru Akcji Serii B zmieniona uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

1.

Spoétki z dnia 11 sierpnia 2005 r.
Kapitat zaktadowy Spoftki zostaje podwyzszony o kwote nie nizszg niz 6.000.000 ztotych
(stownie: szes¢ milionéw) i nie wyzszg niz 7.500.000 ztotych (stownie: siedem milionéw
piecset tysiecy), to jest poprzez zwiekszenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
7.640.100 ztotych (siedem miliondw szeséset czterdziesci tysiecy sto) do kwoty nie nizszej niz
13.640.100 zlotych (stownie: trzynascie milionéw szes$éset czterdziesci tysiecy sto) i nie
wyzszej niz 15.140.100 ztotych (stownie: pietnascie milionéw sto czterdziesci tysiecy sto).
Podwyzszenie kapitatu nastapi w drodze emisji nie mniej niz 6.000.000 (stownie: szes¢
miliondw) i nie wiecej niz 7.500.000 (stownie: siedem milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.
Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wypfat z zysku za rok obrotowy 2005,
to jest od dnia 1 stycznia 2005 roku.
Akcje serii B beda, po ich dopuszczeniu do publicznego obrotu, oferowane w ramach oferty
publicznej.
W interesie Spotki pozbawia sie akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B w catosci.
Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru, sporzgdzona zgodnie z
art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.
Upowaznia sie Rade Nadzorczg do okreslenia przedziatu ceny emisyjnej akcji serii B, ktory
powinien byé podany do publicznej wiadomosci przed otwarciem subskrypcji oraz do
okredlenia ostatecznej ceny emisyjnej akcji serii B, a takze do ustalenia terminéw otwarcia i
zamkniecia subskrypcji oraz terminéw przyjmowania zapiséw na akcje serii B.
Upowaznia sie Zarzad do:

(a) ustalenia zasad i sposobow dystrybucji akcji serii B, w tym ewentualnego dokonania
podziatu emisji akcji serii B na transze oraz dokonywania ewentualnych przesunieé
miedzy transzami,

(b) okreslenia sposobu i warunkéw sktadania zapiséw na akcje serii B,

(c) okreslenia zasad i kryteriéw przydziatu akciji serii B,

(d) dokonania przydziatu,

(e) do zawarcia, za zgodg Rady Nadzorczej, umowy o subemisje ustugowg lub
odpowiednio umowy o subemisje inwestycyjna,

(f) odstgpienia badz rezygnacji z subskrypciji,

(g) ztozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatlu zaktadowego, stosownie do
tredciart. 310§ 2i § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.

Niniejsza uchwata zostata podjeta pod warunkiem zarejestrowania przez Sad Rejestrowy
zmian w Statucie Spoétki wprowadzonych na podstawie uchwaty Nr 1 Walnego Zgromadzenia
z dnia 21 marca 2005 roku i wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania wspomnianych zmian.
Subskrypcja akcji serii B zostanie rozpoczeta nie wczesniej niz po rejestracji wyzej
wymienionej zmiany Statutu Spotki.”

Str. 253 Zalacznik nr 5

byto:
L.p. Miejscowosé Ulica Kod pocztowy
1 WARSZAWA Atrium Tower Al. Jana Pawta Il 25 00-854
jest:
L.p. | Miejscowos$é Ulica | Kod |
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pocztowy

1 BOLEStAWIEC ul. Sgdowa 6 59-700
2 BYDGOSzZCz ul. Powstancow Wikp. 26 85-090
3 CHORZOW ul. Katowicka 72 41-500
4 DZIERZONIOW ul. Mickiewicza 4 58-200
5 GDANSK ul. Dtugie Ogrody 10 80-765
6 GDYNIA ul. 10 Lutego 11 81-366
7 GLOGOW ul. Obrofcéw Pokoju 12 67-200
8 GNIEZNO ul. Sienkiewicza 17 62-200
9 GORZOW WLKP ul. Pionieréw 8 66-400
10 GOSTYN ul. Bojanowskiego 22 63-800
11 INOWROCLAW ul. Grodzka 5/7 88-100
12 JAROCIN ul. Kilinskiego 2 a 63-200
13 JELENIA GORA ul. Jasna 14 58-500
14 KALISZ ul. Parczewskiego 9 a 62-800
15 KATOWICE ul. Wita Stwosza 2 40-951
16 KEDZIERZYN-KOZLE ul. Zeromskiego 5 47-200
17 KEPNO ul. Kosciuszki 6 63-600
18 KIELCE ul. Wspdlna 2 25-950
19 KLODZKO ul. Kosciuszki 7 57-300
20 KONIN ul. Energetyka 6 a 62-510
21 KRAKOW ul. Karmelicka 9 31-133
22 LEGNICA ul. Gwarna 4 a 59-220
23 LESZNO ul. Stowianska 33 64-100
24 LUBIN ul. Odrodzenia 5 59-300
25 |tODZ ul. Pitsudskiego 3 90-368
26 NOWA SOL ul. Moniuszki 9 67-100
27 NOWY TOMYSL ul. Poznanska 13 64-300
28 OPOLE ul. Ozimska 6 45-057
29 OSTROW WLKP. pl. Bankowy 1 63-400
30 PILA ul. Sikorskiego 81 64-920
31 PLOCK ul. Kolegialna 21 09-402
32 POLKOWICE Rynek 13/14 59-100
33 POZNAN ul. Szkolna 5 61-832
34 POZNAN pl. Wolnosci 16 60-967
35 POZNAN ul. Sw. Marcin 81 60-967
36 StUBICE ul. Kosciuszki 2 69-100
37 SWIEBODZIN ul. Gtogowska 8 66-200
38 TORUN ul. Krasinskiego 2 87-100
39 TYCHY ul. Batuckiego 4 43-100
40 WALBRZYCH ul. Chrobrego 7 58-300
41 WARSZAWA ul. Kasprowicza 132 01-949
42 WARSZAWA Atrium Tower Al. Jana Pawta Il 25 00-854
43 WROCLAW pl. Kosciuszki 7/8 50-950
44 WROCLAW Rynek 9/11 50-950
45 WRZESNIA ul. Warszawska 17 62-300
46 WSCHOWA ul. Niepodlegtosci 3 a 67-400
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47 ZGORZELEC

ul. Wolnosci 10-11 59-900

48 ZIELONA GORA

ul. Bankowa 5 65-950

Str. 255 Zatacznik nr 7
byto:

Akcje Sprzedawane

6.226.700 akcji zwyklych na okaziciela serii A,
sprzedawanych przez Wprowadzajacych w Ofercie
Publicznej

jest:

Akcje Sprzedawane

2.459.540 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
sprzedawanych przez Wprowadzajacych w Ofercie
Publicznej

Str. 255 Zatacznik nr 7
dodano:

Kodeks Postepowania Cywilnego

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz. 296 ze
sprost. i zm.)

Str. 255 Zatacznik nr 7
byto:

Oferta Publiczna, Oferta

Publiczna subskrypcja od 6.000.000 do 7.500.000 Akcji
Serii B i Publiczna sprzedaz do 6.226.700 Akciji
zwyktych serii A na okaziciela

jest:

Oferta Publiczna, Oferta

Publiczna subskrypcja od 6.000.000 do 7.500.000 Akcji
Serii B i Publiczna sprzedaz do 2.459.540 zwyklych
serii A na okaziciela

Str. 255 Zatacznik nr 7
byto:

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 Nr 49 poz. 447 z pézn. zm.)

jest:

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 Nr 111 poz. 973 z pézn. zm.)

Str. 255 Zatacznik nr 7
dodano:

Prawo Upadtosciowe i Naprawcze

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i
naprawcze (DZ.U. Nr 60, poz. 535 ze zm.)

Str. 256 Zatacznik nr 7
dodano:

Ustawa O Gospodarce Nieruchomosciami

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce
nieruchomosciami (tekst jednolity: Dz.U. z 2004 r. Nr
261, poz. 2603 ze zm.)
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