KOGENERACJA S A. PS 2005

10. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE ZA OKRES OD 01.01.2005 DO 30.06.2005
1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1. Klasyfikacja aktywow i zobowigzan finansowych

aktywa pozyczki inwestycje aktywa
finansowe udzielone i utrzymywane [finansowe
wyceniane w  |naleznosci do terminu dostepne do
Inwestycje diugoterminowe wartosci wymagalnosci [sprzedazy
godziwej przez
wynik
finansowy
stan na poczatek okresu 689 840 24 677
zwigkszenia - 1794 - 42917

- objecie spotki konsolidacjg

- nabycie - -

- opcja zakupu akcji EC ZG 42 655

- udzielenie pozyczki - - - -

- reklasyfikacja - 54

- dopisanie odsetek - 1794 - -

- aktualizacja warto$ci - - 208

zZmniejszenia 264 1961 - -

- odpisy aktualizujgce warto$¢ - - - -

- otrzymane odsetki i/lub premie 1794

- reklasyfikacja 135 - - -

- wykup - _ _ _
aktywa pozyczKi inwestycje aktywa
finansowe udzielone i utrzymywane [finansowe
wyceniane w  |naleznosci do terminu dostepne do

Inwestycje krétkoterminowe wartosci wymagalnosci |sprzedazy
godziwej przez
wynik
finansowy
stan na poczatek okresu 157 - 54
zwiekszenia 15 399 - - -

- objecie spotki konsolidacjg - - - -

- nabycie 15 000 - - -

- udzielenie pozyczki - - - -

- korekta BO - - - -

- reklasyfikacja 245 - -

- dopisanie odsetek - - -

- wycena instrumentu finansowego 22 - - -

- aktualizacja warto$ci 132 - - -

zmniejszenia 182 - - 54

- zbycie - -

- reklasyfikacja 60 - 54

- aktualizacja wartosci 70 - -

- wycena instrumentu finansowego 52 - - -

- otrzymanie odsetek lub premii - - -

- sptata pozyczki - - - -

stan na koniec okresu 15 374 - - -
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Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania

Zobowigzania
finansowe do
ktorych stosuje

finansowe sie Pozostate
przeznaczone [rachunkowos$¢ |zobowigzania
do obrotu zabezpieczen |finansowe
stan na poczatek okresu 113 653 - 600
zwigkszenia 52 945 - -
- objecie konsolidacja spotki - - -
- reklasyfikacja 250 -
- emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -
- zaciggnigcie zobowigzania 5 687 -
- opcja zakupu akcji EC Zielona Géra 42 655
- dopisanie odsetek
- aktualizacja wartosci 4 353 - -
zmniejszenia 77 766 - -
- zbycie 2490 - -
- reklasyfikacja - - -
- sptata pozyczki - - -
- sptata kredytu 55 276 -
- wykup 20 000 -
- umorzenie - - -
stan na koniec okresu 88 832 - 600
Zobowigzania
finansowe do
. . - Zobowigzania |ktérych stosuje
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe ) .
finansowe sie Pozostate
przeznaczone [rachunkowos$¢ |zobowigzania
do obrotu zabezpieczen |finansowe
stan na poczatek okresu 479 950 - - 71914
zwigkszenia 917 - - 917
- objecie konsolidacja spotki - - -
- reklasyfikacja - -
- emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -
- zaciggnigcie zobowigzania -
- dopisanie odsetek 917 - 917
- aktualizacja wartosci - - -
zmniejszenia 18 557 - 300
- zbycie - - -
- reklasyfikacja 2113 - -
- sptata pozyczki - - -
- sptata kredytu 16 444 - 300
- wykup - - -
- umorzenie - - -
stan na koniec okresu 462 310 - - 73 131

1.2 Charakterystyka aktywow i zobowigzan finansowych

A. inwestycje diugoterminowe

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Do aktywow przeznaczonych do obrotu zakwalifikowano

1.udziaty w Fundacji Enfus wykazywane przez ZEC SERVICE (1 tys. zt)
2.udziaty w Dolnoslgskim Centrum Hurtu Rolno-Spozywczego wykazywane przez PPO Siechnice (148 tys. zt)
3.udziaty w BISE (76 tys.zt) oraz w Dalkia Zielona Géra Sp. z 0.0. (200 tys. zt) wykazywane

przez EC Zielona Gora.

Szczegotowa charakterystyka tych aktywéw znajduje sie w nocie nr 5 do pozycji l.bilansu.
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b) pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Pozycja obejmuije:

1. Pozyczki udzielone spétce stowarzyszonej ZEC HURT na taczng kwote 568 tys. zt. Odsetki sg
naliczane i ptatne na biezgco. Oprocentowanie jest ustalane wg zmiennej stopy WIBOR powiekszonej

0 marze. Zgodnie z aktualnymi harmonogramami zakonczenie sptat pozyczek nastapi w dniu 30.06.2008
2. Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym w wysokosci 106 tys. zt. w zwiazku z restrukturyzacjg,
(outsorcingiem) niektérych ustug transportowych. Odsetki sg naliczane i pfacone na biezaco.

c) aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym aktywa takie nie wystgpity.

d) aktywa dostepne do sprzedazy
Do aktywow dostepnych do sprzedazy zakwalifikowano
1. udziaty w jednostkach niepowiazanych (z wylaczeniem udziatdw wymienionych w pkt a).
Szczegotowa charakterystyka tych aktywdéw znajduje sie w nocie nr 5 do pozycji 1.5 bilansu.
Grupa ujmuje aktywa dostepne do sprzedazy w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Odpisy te obciazaja koszty finansowe.
Posiadane przez Grupe udzialy i akcje nie sa notowane na rynkach finansowych, w zwigzku z tym
Grupa nie dysponuje baza odniesienia dla ustalenia ich wartosci godziwej. Jedynym wyjatkiem sg
akcje Miejskiego Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej we Wroctawiu (MPEC), ktére sg notowane na Gietdzie
Papieréw wartosciowych w Warszawie. Warto$¢ godziwa tego instrumentu finansowego na dzier 30.06.2005
wynosi: kurs zamknigcia 8,90 zt x ilo$¢ posiadanych akcji 1 442 217 = 12 835 731,30 zt
2. opcja na zakup akcji Zielona Goéra
Opcja ta zwigzana jest z postanowieniami umownymi zawartymi miedzy ZEC KOGENERACJA a Ministerstwem
Skarbu w ramach Umowy Prywatyzacyjnej EC Zielona Géra. Na mocy obustronnych porozumien KOGENERACJA
wykupi od Skarbu Panstwa pozostate akcje EC ZG znajdujace sie w jego posiadaniu. Przewidywana
warto$¢ transakcji wyniesie 4 655 tys. zt

B. Inwestycje krétkoterminowe

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

1. Do aktywow przeznaczonych do obrotu zakwalifikowano jednostki uczestnictwa w:
Specjalistycznym Otwartym Funduszu Inwestycyjnym UNIWBID o warto$ci bilansowej 100 tys. zt,
Union Investmen TFI o wartosci bilansowej 5.000 tys. zt
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym GAMMA o warosci bilansowej 10.000 tys. zt
oraz naliczone memoriatowo odsetki (137 tys. z})

2. Pochodne instrumenty finansowe

Od dnia 05.03.2004 r. ZEC Service Sp. z 0.0. zawiera kontrakty forward z BZ WBK. Zawierane kontrakty
maja na celu zniwelowanie skutkéw zmiany kurséow walut EUR/PLN i CHF/PLN dla jeszcze nie
zrealizowanych wptywdéw gotowki z kontraktéw CERN. W zwigzku z brakiem pewnosci co do konkretnych
dat wptywu gotéwki na rachunek Spotki terminy zawieranych kontraktéw forward ustala sie w oparciu o
prognozy.

Zawarte kontrakty forward zaklasyfikowano do kategorii aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu. Grupa nie stosuje w tym zakresie rachunkowosci zabezpieczen ze wzgledu na
wymogi dotyczace daty zapadalnosci pozycji zabezpieczanych i pozycji zabezpieczajgcych. Jak juz
wspomniano daty wptywu gotowki z kontraktéow CERN nie sg znane z uwagi na charakter realizowanych

prac i czeste zmiany w harmonogramach. Mimo to zawarte kontrakty forward daja mozliwos$¢, poprzez
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zawieranie nowych kontraktéw i ,domykanie” starych kontraktéw, przesuwania terminéw zabezpieczenia.
Wg stanu na dzien 30.06.2005 r. Grupa miata ,aktywne” nastepujace kontrakty:

Kwota
waluty Waluta | Kwota waluty
Data zawarcia Data rozliczenia bazowej | Waluta | Uzgodniony | rozliczeniow|rozliczeniowej
1.p. transakcji transakeji Rodzaj trans (tys.) bazowa [kurs forward a (tys.)
1. 30-03-2005 30-09-2005|sprzedaz 104 EUR 4,1840 PLN 434
2. 11-05-2005 11-07-2005|zakup 446 CHF 2,7246 PLN 1214
3. 13-05-2005 31-03-2005|sprzedaz 500 CHF 2,8050 PLN 1403
Razem sprzedaz 1836
Razem zakup 1214

Grupa wycenia kontrakty na koniec kazdego miesigca, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Za
wiarygodng nalezy uzna¢ warto$¢ godziwg ustalong w szczegdlnosci drogg oszacowania ceny instrumentu
finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne. Przyjeto zasade, ze wartoscig
godziwg dla kazdego z zawartych kontraktéw bedzie réznica pomiedzy wartoscig zawartej transakcji (w PLN) a
wartoscig transakcji odwrotnej (w PLN). Warto$¢ transakcji odwrotnej wylicza sie na podstawie ogdlnie
dostepnych danych (kursy walut wg NBP, oprocentowanie walut — WIBOR, EURIBOR, LIBOR) oraz na

podstawie wzoréw podanych przez BZ WBK na wyliczenie kursu forward.

Wzory stosowane do wyceny przez bank oferujacy instrument:

oproc _bidPLN x liczba _ dni
1+

kurs _ forw _bid = kurs _spot _bid x 365 - -
- - —Spot_ l+oproc_offerEURxIlczba_dnl
360
14 oproc _ offerPLN x liczba _ dni
kurs _ forw _ offer = kurs _ spot _ offer x 365 _ -
- - —spot_ 14 oproc _bidEURx liczba _ dni
360
Wartos$¢ transakcji Wartos$¢ godziwa
odwrotnej na dzien transakcji na dzien
Nr trans. Kwota waluty 31.12.2004 r. 31.12.2004 r.
rozliczeniowe;j [PLN] [PLN]
(tys.)
1. 434 422 12
2. 1214 1265 (51)
3. 1402 1341 61
Tr. sprzedazy 1836 1763 73
Tr. zakupu 1214 1265 (51)
Razem 22

Skutki okresowej wyceny transakcji forward zalicza odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych

okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpita wycena.

Jednostka dostosowuje terminy zawieranych kontraktéw forward do terminéw faktycznych wptywow gotowki
z CERN. Dostosowywanie odbywa sie poprzez zawieranie nowych kontraktéw forward i ,domykanie”

starych kontraktéw. Po wptynieciu gotéwki z CERN ,domyka sie” kontrakty bez zawierania nowych.
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zostaly zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu. Kontrakty terminowe forward zostaty wprowadzone do ksigg rachunkowych jako

Zawarte kontrakty terminowe forward
aktywa i zobowigzania finansowe krétkoterminowe przeznaczone do obrotu.

W | potroczu 2005 w wyniku rozliczenia kontraktow forward osiggnieto przychody finansowe w wysokosci
88 tys. zt. oraz koszty finansowe w wysokosci 18 tys.zt

Wycena bilansowa kontraktow forward na dzien 30.06.2005 r. wyniosta 22 tys. zti zostata zaliczona do

przychodéw finansowych. W bilansie zostata wykazana w aktywach w pozycji B. Ill. 1a jako
krétkoterminowe aktywa finansowe.
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W | potroczu 2005 w wyniku rozliczenia kontraktow forward osiggnieto przychody finansowe w wysokosci
88 tys. zt. oraz koszty finansowe w wysokosci 18 tys.zt

Wycena bilansowa kontraktow forward na dzien 30.06.2005 r. wyniosta 22 tys. zti zostata zaliczona do
przychodéw finansowych. W bilansie zostata wykazana w aktywach w pozycji B. Ill. 1a jako

krétkoterminowe aktywa finansowe.

b) udzielone pozyczki i naleznosci wtasne

Wystepujace na poczatek okresu pozyczki krétkoterminowe zostaty sptacone badz
przekwalifikowane do inwestycji dtugoterminowych (informacja w pkt 1.2.A b)

Na dzien bilansowy nie wystapity inwestycje krétkoterminowe w postaci pozyczek ani

naleznosci wiasnych.

c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

- nie wystgpity

d) aktywa finansowe dostgepne do sprzedazy

Do aktywow przeznaczonych do sprzedazy zaliczono udziaty w spétkach
- CITR Sp. z 0.0. bedace w posiadaniu MZEC Zielona Géra na kwote 50 tys. zt
- CeMat 70 S.A. na kwote 4 tys zt.

C. Zobowigzania finansowe

a) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

1. Gléwnym sktadnikiem zobowigzan finansowych grupy sa kredyty bankowe zwigzane

z finansowaniem inwestycji budowy bloku gazowo - parowego w EC ZG.
Kredyty bankowe ogétem na koniec okresu wyniosty 435 956 tys. zt., w tym:

kredyty dtugoterminowe 389 179 tys. zt

kredyty krotkoterminowe 46 777 tys. zt.

Szczegotowy opis zaciggnietych kredytow zostat umieszczony w notach do
pasywow bilansu (zobowigzania).

2. Do zobowiazan finansowch zakwalifikowano takze opcje na zakup akcji Zielona Goéra

Realizacja podjetego przez KOGENERACJE zobowigzania do nabycia akcji EC ZG nastepuje w terminie 180 dni

od zgtoszenia zamiaru sprzedazy przez Skarb Panstwa. W dniu 27 czerwca 2005 r. Skarb Panstwa

reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa ztozyt KOGENERACJI oferte sprzedazy 132 000 akcji EC Zielona
Gora pozostajacych w jego posiadaniu. W zwigzku z powyzszym KOGENERACJA ujeta w sprawozdaniu na dzien

bilansowy zobowigzanie do zakupu akcji EC ZG, ktérego warto$¢ oszacowano na kwote 42 655 tys. zt. Kwota ta
obejmuje:

a) prognozowang wartos$¢ wykupu akcji — 42 443 tys. zt (obliczang jako iloczyn: ilosci akcji bedacych przedmiotem
transakcji a ceny jednej akciji tj. 305 zt powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci wskaznika wzrostu cen dobr

inwestycyjnych publikowanych za okresy kwartalne przez Gtéwny Urzad Statystyczny w Monitorze Polskim, za
okres od dnia podpisania Umowy Prywatyzacyjnej EC Zielona Géra do dnia sprzedazy akgji,
b) prognozowang kwote podatku od czynnosci cywilno prawnych zwigzanego z transakcjg kupna. — 212 tys. zt.
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Zobowigzania finansowe sg ujete w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty tj. kwocie nominalnej powigkszonej
o naroste odsetki. Grupa nie stosuje wyceny metodg zamortyzowanego kosztu. Wptyw ewentualnej wyceny
na wynik finansowy bytby nieistotny przy uwzglednieniu zatozonych przez Grupe parametrow.

D. Informacje o instrumentach finansowych do ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen
W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosuje polityki zabezpieczen.
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych

PS 2005

Wyszczegdlnienie zobowiazan pozabilansowych 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Udzielone poreczenia i gwarancje, w tym: 125 650 118 650 117 450
a) jednostkom powigzanym 92 500 86 000 86 000
- jednostkom nieobjetym konsolidacjg ani metoda praw wtasnosci - - -
- jednostkom objetym konsolidacjg lub wyceng metoda praw wtasnosci 92 500 86 000 86 000
EC ZIELONA GORA 78 000 78 000 78 000
MZEC ZIELONA GORA 6 000 6 000 6 000
Ece REMONT - -
SERVICE 8 500 2000 2000
b) pozostatym jednostkom 33 150 32 650 31450
RAFAKO S.A. 4750 4750 4750
MPEC S.A. 25000 25000 25000
SM OGRODNIK 800 800 800
500 - -

EKOTRAKT 900 900 900
ENERGOPIAST 1200 1200 -
Pozostate zobowigzania pozabilansowe , w tym: 2950 42 469 42 325
- zobowigzanie do wykupu akcji EC ZG od Skarbu Panstwa 40 952 40 870
- z tytutu gwarancji bankowych dla CERN 2950 1517 1455
Zobowigzania pozabilansowe ogétem 128 600 161 119 159 775

1. Poreczenia zwigzane z inwestycjg w EC ZG.

W zwigzku z inwestycjg budowy bloku gazowo-parowego Spétka Dominujaca w dniu 25.10.2002 podpisata Umowe

Udzielenia Zabezpieczenia z DALKIA TERMIKA S.A. z siedzibg w Warszawie oraz ZEL GAZ Sp. z 0.0 z siedzibg w Zielonej

Gorze (obecnie DALKIA Zielona Géra sp. z 0.0.). Spétka zagwarantowata pokrycie ewentualnych strat, ktére strony umowy

moga ponies¢ w zwigzku z podpisaniem Umoéw Finansowych, zwigzanych z realizacja projektu inwestycyjnego przez EC

Zielna Géra S.A., o ktérych Spétka informowata w raporcie biezacym 24/2002. Gwarancja zostata udzielona do dnia 1

stycznia 2023 roku do maksymalnej kwoty 78.000.000 zt.

Ponadto w zwigzku z budowg bloku gazowo podpisano szereg umoéw, ktérych stronami sg KOGENERACJA S.A. ,
DALKIA TERMIKA S.A., EC Zielona Goéra S.A. ,PEKAO S.A oraz Skarb Panstwa. W zwigzku z zawarciem uméw Spétka

jest zobowigzana do:

- nabycia akcji EC Zielona Goéra oferowanych przez Skarb Panstwa,

- dokonania podwyzszenia kapitatu zakladowego EC Zielona Géra lub udzielenia pozyczki podporzadkowanej w

kazdym wypadku w wysokosci koniecznej do nalezytego wykonania przez EC Zielona Géra obowigzkéw,

- uzupetnienia kwoty zdeponowanej na rezerwowym rachunku obstugi zadtuzenia w przypadku jej naruszenia do kwoty

wymaganej umowami.

Zagrozeniem dla rentownosci i celowosci inwestycji jest polityka rzadu oraz Unii Europejskiej w

zakresie wyeliminowania kontraktéw dtugoterminowych w energetyce, ktérym objety jest takze budowany blok

gazowo-parowy.

Posiadane akcje EC ZG sg ponadto obcigzone prawami rzeczowymi i obligacyjnymi. Szczegotowe

informacje na ten temat znajduja sie w nocie objasniajacej do bilansu nr 5N.
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2. Inne zobowigzania pozabilansowe

Poreczenie udzielone Miejskiemu Przedsiebiorstwu Energetyki Cieplnej S.A. na kwote 25 000 tys. zt stanowi
zabezpieczenie pozyczki z NFOS przeznaczonej na dziatania zwigzane z ochrong $rodowiska. Ze wzgledu na
ciagla wzajemng wspodtprace oraz zalezno$¢ KOGENERACJI S.A. i MPEC S.A. udzielona gwarancja nie
stwarza ryzyka finansowego.

Na podobnych warunkach udzielono poreczenia pozyczki z NFOS dla RA-FA-KO S.A. (4 750 tys.zt).

EC Zielona Goéra dokonata poreczenia kredytu obrotowego MZEC w wys. 6 min zi, ktéry zostat zaciggniety na
sptate zobowigzan wobec EC ZG za dostawy ciepta.

KOGENERACJA udzielita ponadto poreczenia kredytu rewolwingowego dla spotki ZEC SERVICE w wysokosci
8 500 tys.zt na realizacje kontraktu CERN. Kontrakt ten jest rowniez zabezpieczony bezposrednio przez ZEC
SERVICE na kwote 2950 tys. Zt.

W dniu 24.06.2005 r. zawarta zostata umowa , na podstawie ktérej ING bank Slaski udzielit Spotce
gwarancji dobrego wykonania kontraktu na kwote 10 min. zt na okres od 25.06.2005 r. do 23.06.2008 r.
Gwarancja wystawiona jest na rzecz Katowickiego Holdingu Weglowego SA z siedzibg w Katowicach i
zwigzana jest z zobowigzaniem KOGENERACJA SA do wypetnienia umowy wieloletniej sprzedazy wegla

energetycznego. Zabezpieczeniem zobowigzania gwarancyjnego jest:

a) zastaw rejestrowy na zapasach wegla kamiennego sktadowanego na hatdach we Wroctawiu i w
Siechnicach o wartosci minimum 9 min. zt

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapaséw wegla okreslonych w pkt a) od ryzyka ognia i

innych zdarzen losowych o warto$ci minimum 9 min. zt

c) zastaw rejestrowy na naleznosciach obecnych i przysztych od Energia Pro S.A.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa (lub jednostki samorzadu terytorialnego) z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli nie wystapity.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalno$é zaniechana i nie przewiduje si¢ dokonania takiego zaniechania w
najblizszym okresie.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych od 01.01.2005 do 30.06.2005
e na wlasne
9 potrzeby
Stan $rodkow trwatych w budowie na poczatek okresu 8931 6 761

objecie konsolidacja spotki - -

korekta konsolidacyjna -

Naktady poniesione w okresie 11 570 8614
Razem naktady 20 501 15 375
Warto$¢ srodkéw trwatych przekazanych do eksploatacji 3990 2207

Odpis inwestycji bez efektu -

Warto$¢ naktadéw na $rodki trwate w budowie na koniec okresu 16 511 13 168
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6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

Wartos¢ Wartos¢
naktadéw naktadéw
WYSZCZEGOLNIENIE poniesionych w planow_anych w
ostatnich najblizszych
dwunastu dwunastu
q 1 q 1
- naktady rzeczowe wewnetrzne 40 332 54 379
- naktady rzeczowe zewnetrzne 2319 6176
Naktady inwestycyjne ogétem 42 651 60 555
w tym naktady poniesione na ochrone $rodowiska 3048 18 200

7. Podstawowe dane o grupie kapitalowej

1. Znaczace transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi kapitatowo.

Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi dotyczg $wiadczenia na rzecz KOGENERACJI S.A. ustug niezbednych

do utrzymania ruchu oraz normalnego funkcjonowania emitenta w tym:
- ustug zaopatrzeniowych (ZEC HURT)
- ustug remontowych i modernizacyjnych (ZEC SERVICE, ESV, Ece Remont)
- ustug diagnostyczno-pomiarowych (ZEC DIAGPOM)
- ustug zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (VKN Polska)

- ustug termomodernizacyjnych (CITR)

Podmiot zalezny PPO SIECHNICE jest odbiorca energii cieplnej produkowanej przez KOGENERACJE S.A.

Spétka dominujgaca ponadto uzyskuje przychody od podmiotéw powigzanych z wynajmu pomieszczen i urzadzen.

Szczegodtowe dane dotyczace wielkosci naleznosci i zobowigzan oraz kosztéw i przychodéw z tytutu wzajemnych

transakcji zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych nr 2b i 2c.

Podmiotem zaleznym wobec EC "Zielona Géra" S.A. jest: Miejski Zaktad Energetyki Cieplnej Sp.z o.0., ktérego

przedmiotem dziatalnosci jest dzierzawa sieci i majatku cieptowniczego.

2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych kapitatowo z emitentem.

Wzajemne przychody pomigdzy spétkami objetymi konsolidacjg petng zostaty wylaczone ze sprawozdania.

W zwigzku z tym w ponizszych zestawieniach w odniesieniu do spotek konsolidowanych ujeto jedynie korekty

uzgadniajace salda . Natomiast w przypadku transakcji ze spétkami niekonsolidowanymi badz ujmowanymi

metodg praw wiasnosci podano petne kwoty rozrachunkéw przychoddw i kosztéw. Ktoére zostaty ujete w

sprawozdaniu skonsolidowanym.

a) wzajemne naleznosci i zobowigzania grupy (od spétek powigzanych kapitatowo)

Naleznosci* od
spotek na dzien

Zobowigzania*
wobec spétek na

NAZWA JEDNOSTKI 30.06.2005r. |dzien 30.06.2005r.
A. Spdiki niekonsolidowane 1314 6 528
1. ESV Sp. z 0.0. 36
2. ZEC Hurt Sp. z o0.0. 825 624
3. ZEC Diagpom Sp.z 0.0. 347 239
4. VKN Polska 106 121

9. Dodatkowe noty objasniajace

wtys. zt

113



KOGENERACJA S A. PS 2005

5. Grupa EdF** 5 544**
B. Spotki Uimowane metodg praw wiasnosci 148 451
1. EcCE Remont 148 451
C. Spotki konsolidowane metodg petng (podano kwoty korekt uzgadniajacych) 3 (51)
1. Kogeneracja (1675) (4 818)
2.ECZG - -
3. MZEC ZG - -
4. PPO Siechnice Sp. z o.0. 1375 443
5. ZEC Service Sp. z 0.0. 303 4324
Razem kwoty wykazane w skonsolidowanym bilansie 1465 6928

* taczenie z udzielonymi/otrzymanymi pozyczkami
** w tym zobowigzanie z tytutu dywidendy w kwocie 4 083 tys. zt.

b) koszty i przychody z wzajemnych transakcji

Przychody Grupy | Koszty poniesione
osiagniete w przez Grupe w
NAZWA JEDNOSTKI transakcjach ze transakcjach ze
kami w e v
bieigcym okresie okresie
A. Spditki niekonsolidowane 762 4694
1. ESV Sp. z 0.0. 185
2. ZEC Hurt Sp. z o.0. 201 665
3. ZEC Diagpom Sp.z 0.0. 179 689
4. VKN Polska 197 2982
5. Grupa EdF 358
B. Spotki Uimowane metodg praw wtasnosci 258 1264
1. ECE Remont 258 1264
C. Spotki konsolidowane metoda petng (podano kwoty korekt uzgadniajacych) (3) (2 143)
1. Kogeneracja (7 094) (7 670)
2. ECZG
3. MZEC ZG
4. PPO Siechnice Sp. z o.0. 6384 29
5. ZEC Service Sp. z 0.0. 707 5498
Razem kwoty wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 1017 3815

8. Wspodlne przedsigwziecia nie podlegajace konsolidacji metoda petng lub praw witasnosci

a) Likwidacja zrodet tzw. niskiej emisji

W ramach zawartego porozumienia dotyczacego likwidacji zrédet niskiej emisji zanieczyszczen (lokalne kottownie)
KOGENERACJA S.A. porecza pozyczke zaciggnietg przez MPEC Wroctaw S.A. w Narodowym Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w wysokosci 25.000 tys. zt.

b) Program rewitalizacji miasta Wroctawia

W dniu 25 maja 2004 roku Spétka zawarta tréjstronng umowe z Gming Wroctaw oraz MPEC Wroctaw S.A. w
sprawie realizacji Pilotazowego Programu Rewitalizacji Miasta Wroctawia. Celem programu pilotazowego,
stanowigcego pierwszy etap wspotpracy przy rewitalizacji, jest uzyskanie doswiadczen i wypracowanie formut,
umozliwiajgcych wspding realizacje programu rewitalizacji miasta Wroctawia. W drugim etapie rewitalizowane
obiekty bedg przytaczane do scentralizowanej miejskiej sieci cieptowniczej. Strony ustality taczng kwote wydatkow
zwigzanych z programem w wysokosci 9 min zt brutto. Wydatki poniesione na realizacje programu beda dzielone w
proporcji 1/3 na kazda ze stron umowy. KOGENERACJA zobowigzata sie zatem do wspétfinansowania programu
do kwoty 3 min zt. brutto. Realizacja programu pilotazowego (pierwszego etapu) powinna zgodnie z umowg nastapic
w terminie do 30 grudnia 2005 roku.

c) Przytaczenie Akademii Medycznej

Kogeneracja wspdlnie z MPEC dokonuje podtaczenia budynku Akademii Medycznej przy ulicy Borowskiej we
Wroctawiu do miejskiej sieci cieptowniczej. Szacunkowy koszt podtaczenia wynosi 1 500 tys. zt. Strony finansuja
przedsigwzigcie w przyblizeniu po potowie.

d) Ciepto na telefon
Kogeneracja wspoélnie ze Wspolnotami Mieszkaniowym Nowa 4, 8, 12, 14 podpisata w dniu 30.03.2005 r. umowe,
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nogeneracja wspoinie ze vvspoinotami viieszkaniowym Nowa 4, &6, 14, 14 poapisaia w aniu suU.Us.£UUd I. Uumowe,
ktorej celem jest umozliwienie mieszkaricom starych kamienic korzystanie z scenttalizowanej sieci cieptowniczej.

Szacunkowy koszt poniesiony przez Kogeneracje bedzie wynosit 409 tys. zt, co stanowi 54%
catosci. Realizacja Programu powinna nastapi¢ do 15.10.2005 r.

9. Przecietne zatrudnienie z podzialem na grupy zawodowe

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Zatrudnienie razem : 1874 1888 1897
Zarzady 11 11 12
Personel administracyjno-ekonomiczny 246 230 244
Kadra inzynieryjno-techniczna 312 354 326
Robotnicy 1305 1293 1315

10. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone osobom zarzadzajacym

i nadzorujacym Spoétki Grupy

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKE DOMINUJACA

wynagrodzenia wyptacone przez:

Spotke Jednostki Zalezne Jednostki Razem
Stowarzyszone
Rada nadzorcza 219 21 - 240
Zarzad 670 15 - 685
Razem 889 36 - 925
Informacje o tgcznej wartosci wynagrodzen wyptaconych przez KOGENERACJE S.A. odrebnie dla kazdej
z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych za | pétrocze 2005:
Zarzad (razem) 669
Czionek zarzadu 473
Czionek zarzadu 196
Rada nadzorcza (razem) 219
Czionek rady nadzorczej 22
Czionek rady nadzorczej 19
Czlonek rady nadzorczej 19
Czionek rady nadzorczej 17 aktualne
Czlonek rady nadzorczej 17
Czionek rady nadzorczej 17
Czlonek rady nadzorczej 17
Cztonek rady nadzorczej 17
Czlonek rady nadzorczej 17
Czionek rady nadzorczej 17
Czlonek rady nadzorczej 17
Czitonek rady nadzorczej 16
Czlonek rady nadzorczej 2
Czionek rady nadzorczej 2
Czlonek rady nadzorczej 3
WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI PODPORZADKOWANE
wynagrodzenia wyptacone przez:
Spétke Jednostki Zalezne Jednostki Razem
Stowarzyszone
Rady nadzorcze - 307 62 369
Zarzady - 2079 191 2270
Razem - 2386 253 2639

W tabeli uwzgledniono dane ze spétek: EC ZG, PPO, Service, ESV, Hurt, VKN, Diagpom
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11. Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej bedacy réwnoczesnie pracownikami Spotki sa uprawnieni do uzyskania
pozyczek z zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych na zasadach réwnych dla wszystkich pracownikow

okreslonych w regulaminie. Na koniec okresu taczny stan zaciagnietych pozyczek przez osoby

nadzorujgce nie przekraczat 5 tys. zt.

Poza wymienionymi pozyczkami osoby nadzorujace i zarzadzajace nie korzystaty z pozyczek, kredytow

zaliczek ani gwarancji.

W spotkach podporzadkowanych nie udzielano kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcyn

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Zdarzenia takie nie wystapity

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z umowg zawarta w dniu 17.08.2005 r. Spoétka zakupita dnia 19.08.2005 r. od Dalkii Polska SA 4.000
udziatéw Dalkii Zielona Goéra Sp. z 0.0. co stanowi 95,24% kapitatu zaktadowego Spoétki) za taczna kwote
4.757.600,00. W wyniku tej transakcji Dalkia Zielona Géra Sp. z 0.0. weszta w sktad Grupy Kapitatowej
KOGENERACJI stajac sie spotka zalezna.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotka dominujaca oraz o sposobie i zakresie

przejecia aktywow i pasywow.

Prawnym poprzednikiem Emitenta byt Zesp&t Elektrocieplowni Wroctaw przedsiebiorstwo panstwowe, ktére
na mocy decyzji Ministerstwa Przeksztatcen Wiasnosciowych z dnia 28 sierpnia 1991 zostato notarialnie

(Rep. Nr 7244/91) przeksztatcone w jednoosobowa spdtke akcyjng Skarbu Panstwa.

15. Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane odpowiednim wskaznikiem
inflacji (tylko gdy skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat przekracza 100%)

Okres sprawozdawczy nie charakteryzuje sie wysokim wskaznikiem inflacji.

16. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych za lata ubiegte sprawozdania finansowe poprzednich okreséw
podlegaty odpowiednim przeksztatceniom w celu dostosowania ich do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Ponizej przedstawiono opis poszczegdlnych przeksztatcen:

1) Wyksiggowanie aktywow socjalnych
W posiadaniu KOGENERACJI S.A. znajdujg sie osrodki wypoczynkowe zaliczane zgodnie z normami
miedzynarodowymi do aktywow socjalnych. Tego typu aktywa nie przynoszg spoéfce korzysci ekonomicznych
w zwigzku z czym nie powinny by¢ ujmowane w bilansie firmy.
Przeksztatcenie polega na:
a) wyksiegowaniu wartosci brutto aktywéw socjalnych
- odjeciu od aktywow trwatych wartosci brutto aktywéw socjalnych,
- pomniejszeniu kapitatéw wiasnych o te sama wartos¢
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- pomniejszeniu kapitatéw wiasnych o te sama warto$¢
b) wyksiegowaniu dotychczasowego umorzenia aktywoéw socjalnych
- pomniejszeniu umorzenia ogétem o kwote dotychczasowego umorzenia aktywoéw socjalnych
- zwiekszeniu kapitatéw wiasnych o kwote umorzenia przypadajaca na poprzednie lata obrotowe
- powiekszenie biezacego wyniku o amortyzacje aktywoéw socjalnych
c) rozliczenia podatku odroczonego

2) Wyksiegowanie rozliczen miedzyokresowych kosztéw emisji akcji serii B
Zgodnie z miedzynarodowymi normami rachunkowosci wydatki zwigzane z rozszerzeniem spotki akcyjnej
poniesione przed wejsciem nowelizacji ustawy o rachunkowosci w zycie, ktére do dnia 31.12.2001 nie powinny
stanowi¢ aktywow ujetych w bilansie (koszty emisji akcji serii B).
W celu dokonania odpowiedniej korekty w sprawozdaniu nalezy:
a) pomniejszy¢ rozliczenia miedzyokresowe kosztéw o nieodpisang czes¢ wydatkéw na emisje akcji serii B,
b) zmniejszy¢ o te sama wielko$¢ kapitaty wiasne,
c) zmniejszy¢ w rachunku zyskoéw i strat obcigzenie kosztami finansowymi,
d) dokona¢ odpowiedniego rozliczenia podatku odroczonego.
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b) wyksiegowaniu dotychczasowego umorzenia aktywow socjalnych
- pomniejszeniu umorzenia ogétem o kwote dotychczasowego umorzenia aktywoéw socjalnych
- zwiekszeniu kapitatéw wiasnych o kwote umorzenia przypadajacg na poprzednie lata obrotowe
- powiekszenie biezacego wyniku o amortyzacje aktywoéw socjalnych

c) rozliczenia podatku odroczonego

2) Wyksiegowanie rozliczen miedzyokresowych kosztéw emisji akcji serii B
Zgodnie z miedzynarodowymi normami rachunkowosci wydatki zwigzane z rozszerzeniem spotki akcyjnej
poniesione przed wejsciem nowelizacji ustawy o rachunkowosci w zycie, ktére do dnia 31.12.2001 nie powinny
stanowi¢ aktywow ujetych w bilansie (koszty emisji akcji serii B).
W celu dokonania odpowiedniej korekty w sprawozdaniu nalezy:
a) pomniejszy¢ rozliczenia miedzyokresowe kosztéw o nieodpisang czes¢ wydatkéw na emisje akcji serii B,
b) zmniejszy¢ o te sama wielko$¢ kapitaty wiasne,
c) zmniejszy¢ w rachunku zyskoéw i strat obcigzenie kosztami finansowymi,
d) dokona¢ odpowiedniego rozliczenia podatku odroczonego.

3) Wynikowe ujecie kosztow finansowania zewnetrznego (podejscie wzorcowe MSR 23

(Koszty finansowania zewnetrznego)
Koszty finansowania zewnetrznego ujeto jako koszty w okresie ich poniesienia, niezaleznie od sposobu wykorzystania
pozyczki lub kredytu. Zastosowanie tego standardu ma wptyw na sposéb ujmowania odsetek od kredytéw inwestycyjnych
przeznaczonych na budowe bloku gazowo — parowego w Elektrocieptowni Zielona Géra. Wedtug zasad stosowanych w
raportach publikowanych za poprzednie lata odsetki naliczone do dnia oddania bloku do uzytkowania byty wtgczane
do wartosci poczatkowej srodkow trwatych wehodzacych w sktad bloku, a nastepnie odpisywane w ciezar kosztow
amortyzacji. Zastosowanie MSR 23 w niniejszym raporcie spowodowato zmniejszenie wartosci $rodkéw trwatych
o kwote kosztéw finansowych oraz obcigzenie tymi kosztami niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych.
Konsekwencjg eliminacji kosztéw finansowania zewnetrznego z wartosci poczatkowej srodkéw trwatych jest
zmniejszony koszt amortyzaciji.

4) Zastosowano MSSF 3 — Potaczenie jednostek gospodarczych.

Zgodnie z MSSF 3:

W celu zapewnienia poréwnywalnoséci Grupa zastosowata sig¢ do postanowien standardu zaprzestajac
amortyzacji wartosci firmy powstatej przy zakupie EC Zielona Goéra oraz wyksiegowujac ujemna warto$¢

firmy zwiazang z MZEC Zielona Géra oraz ECe Remont na dzien 01.01.2004.

Zgodnie z postanowieniami Standardu zaliczono kapitatyakcjonariuszy mniejszosciowych do kapitatéw wtasnych.
Ponadto zgodnie ze standardami udziaty mniejszo$ci stanowig cze$¢ prezentowanego wyniku finansowego a
nie pomniejszajg go jak dotychczas.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Na mocy uchwaty nr 10/2005 podjetej w dniu 9 czerwca 2005 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zdecydowato o sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Podstawg prawng Uchwaly jest art. 45 ust. 1a i 1c Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci. W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie jest sporzadzone w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, natomiast skutki finansowe przeksztatcenia
danych za poprzednie okresy do poréwnywalnosci zostaty opisane w poprzednim punkcie.

18. Korekty btedow podstawowych
Btedy podstawowe nie wystapity

19. Niepewnos$¢ kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

20. Dane o potaczeniu - potaczenie nie wystapito

21. Skutki jakie spowodowataby wycena jednostek podporzadkowanych metoda praw wiasnosci

Skutki jakie spowodowataby wycena jednostek podporzadkowanych, ktére nie zostaty objete konsolidacja,
bylyby nieistotne dla przedstawienia rzetelnego i prawidtowego obrazu Grupy Kapitatowej.

22. Zmiana skladu jednostek podlegajacych konsolidacji
W prezentowanych okresach nie dokonywano zmiany skfadu konsolidowanych jednostek.
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