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2. WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawowe dane o grupie emitenta

Petna nazwa podmiotu dominujacego:

Adres siedziby

Sad rejestrowy podmiotu dominujgcego

Numer KRS

Podstawowy przedmiot dziatalnosci
Emitenta wg PKD

Branza wg klasyfikacji GPW

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy

Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACUJA Spdtka Akcyjna

ul. Lowiecka 24
50-220 Wroctaw

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego

KRS 0000001010

4010 produkcja ciepta i energii elektrycznej

Ustugi inne

Produkcja energii elektrycznej i ciepta

Handel energig elektryczna, cieptem, produktami i
ustugami energetycznymi

Remont i montaz urzadzen energetycznych i
przemystowych

Produkcja ogrodnicza oraz przetworstwo rolno-

spozywcze;

KOGENERACUJA S.A. petni role spotki dominujacej w grupie kapitatowej tj. kontroluje i prowadzi staty

nadzor wiascicielski nad spotkami podporzgdkowanymi.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane za okresy:

e 0d01.01.2005 r. do 30.06.2005 .
e 0d01.01.2004 r. do 30.06.2004 r.
e bilans na dzien 31.12.2004 r.

Sktad zarzadu:

Jacky Lacombe - prezes
Michael Kowalik - cztonek
Mariusz Misiak - czlonek

2 wprowadzenie 5



KOGENERACJA S.A.

Skiad rady nadzorczej:

Marian Augustyn
Liliana Dziedzic
Roland Helmenstein
Antonie Jolly
Krzysztof Kryg

PS 2005 w tys. zt
Richard Perrier Wojciech Tabis
Arkadiusz Repczynski Joachim Wojaczek
Marek Salmonowicz Danuta Zelezna

Gerard Soufflet
Maciej Sptawski

KOGENERACJA S.A. jest jednostkg dominujaca i sporzadza sprawozdania skonsolidowane.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

przez Grupe Kapitaltowg KOGENERACJI S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie stwierdzono

istnienia zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania prowadzonej dziatalnosci.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych emitenta

w tym informacje dotyczace rodzaju powigzan w grupie

KOGENERACJA
S.A.
sp. dominujaca

Inne spotki
powiazane nieobjgte
konsolidacja

EC ZI,ELONA PPO SIECHNICE ZEC SERVICE
GORA sp. zalezna — 51% sp. zalezna — 43,6%
sp. zalezna — 74,81% konsolidacja petna konsolidacja petna

konsolidacja pelna

MZEC Inne spotki
sp. zalezna — 87,5% powiazane nieobjgte
konsolidacja pelna konsolidacja
ECe REMONT

sp. stowarz. —21,8%
metoda praw wiasn.

Inne spotki

powiazane nieobjgte
konsolidacja
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Konsolidacja Grupy Kapitatowej KOGENERACJI S.A. (Grupa, Grupa Kapitalowa) ma charakter
dwuszczeblowy. Na pierwszym etapie dokonuje sie konsolidacji na poziomie jednostki
dominujacej nizszego szczebla EC Zielona Géra (tzw. subkonsolidacja obejmujaca EC ZG, MZEC
oraz ECe Remont). Na drugim etapie dane pochodzace z subkonsolidacji sa witaczone do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego KOGENERACJI S.A.

Ze wzgledu na posiadane przez KOGENERACJE S.A. szczegdlne uprawnienia wynikajace z

umowy spotki ZEC SERVICE w tym:

- prawo wyznaczenia przewodniczagcego Rady Nadzorczej,

- prawo udzielania przez przewodniczgcego zgody na podjecie przez Rade Nadzorczg
uchwat dotyczacych kluczowych dla funkcjonowania spétki sprawach

uznano ZEC SERVICE za podmiot zalezny mimo, ze udziat jednostki dominujgcej nie stanowi

wiekszosci ogodlnej liczby gtosow.

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej objetych konsolidacja lub wyceng

metoda praw wiasnosci

Nazwa Siedziba Przedmiot dziatalnosci

Wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j,
Elektrocieptownia EC Y ySiybHd) 9 Y )

Zielona Géra | produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej
Zielona Géra S.A.

wody)

Miejski Zaktad
Energetyki Cieplnej Zielona Géra | Dzierzawa majatku cieptowniczego
MZEC Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo
Remontowe )
Zielona Géra | Remont urzadzen energetycznych.
Elektrocieptowni

"ECeRemont" Sp. z o0.0.

Przedsigbiorstwo Produkcja ogrodnicza; przetwérstwo rolno-spozywcze;
Produkcji Ogrodniczej Siechnice import surowcow i innych materiatéw do celéw
PPO Siechnice Sp. z 0.0. produkcji.

Remont i montaz urzadzen energetycznych i

L przemystowych; produkcja i handel w zakresie
Przedsigbiorstwo ] ) ) .
. wyrobéw przemystowych; inwestycje; ustugi
Serwisowe Zespotu ) i
elektryczne, termoizolacyjne, budowlano-montazowe

Elektrocieptowni Wroctaw . _ .
oraz konstrukcyjno-technologiczne; prowadzenie
Wroctaw ZEC SERVICE ] ] .
badan i pomiaréw urzgdzen oraz konstrukcyjno-
Sp.zo.0.

technologiczne; prowadzenie badan i pomiarow

urzadzen oraz instalacji energetycznych.
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% %
Nazwa Sady prowadzace rejestry . i
kapitatu* | gloséw**
. . Sad Rejonowy dla Zielonej Goéry
EC Zielona Goéra S.A. . 74,81% | 74,81%
VIl Wydziat Gospodarczy KRS
Sad Rejonowy dla Zielonej Goéry
MZEC Zielona Géra Sp. z 0.0. . 87,5%*** | 87,5%**
VII Wydziat Gospodarczy KRS
Sad Rejonowy dla Zielonej Goéry
ECe Remont Sp. z 0. o. . 21,8%** | 21,8%***
VII Wydziat Gospodarczy KRS
) ) Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
PPO Siechnice Sp. z o.0. ) 51,0% 51,0%
VI Wydziat Gospodarczy KRS
Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
ZEC SERVICE Sp. zo.o. 43,56% |43,56%

VI Wydziat Gospodarczy KRS

* posiadany przez emitenta udziat w kapitale spotki powigzanej,

** posiadany przez emitenta udziat w catkowitej liczbie gtosow

*** ydziat posiadany bezposrednio przez jednostke dominujgaca nizszego szczebla EC Zielona Goéra.

Obliczenie udziatu posredniego KOGENERACJI S.A.:
w MZEC 87,5% x 74,81% = 65,46%
w ECe Remont 21,8% x 74,81% =16,31%

Zastosowane metody konsolidacji:

EC Zielona Géra S.A.

MZEC Zielona Goéra Sp. z o.0.
ECe Remont Sp. z 0. o.

PPO Siechnice Sp. z o.0.
ZEC SERVICE Sp. z 0.0.

Metoda konsolidacji petnej
Metoda konsolidacji petnej
Metoda praw wtasnosci

Metoda konsolidacji petnej

Metoda konsolidacji petnej

Wykaz jednostek nieobjetych konsolidacja lub wyceng metoda praw wtasnosci

Metoda uiecia w Wynik finansowy
Charakter jecla w za | pétrocze 2005
Nazwa . . przypadku objecia
powigzania : [tys. zi]
sprawozdaniem
ESV sp. z 0.0. Stowarzyszona Metoda praw wtasnosci 395
HURT sp. z 0.0. Stowarzyszona Metoda praw wiasnosci 131
DIAGPOM** sp. z 0.0. Stowarzyszona Metoda praw wiasnosci 83
VKN sp. z 0.0. Zalezna Konsolidacja petna -373
ESP MLOTY S.A* Stowarzyszona Metoda praw wiasnosci
CITR Stowarzyszona Metoda praw wtasnosci 72
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* obecnie spotka jest w stanie likwidacji

** powigzanie o charakterze posrednim (udziaty sgq w posiadaniu spétki zaleznej ZEC SERVICE

PowyZzsze jednostki wytaczono z konsolidacji ze wzgledu na ich nieistotny wptyw na sprawozdanie
Grupy Kapitatowej. Zgodnie z przyjetq przez KOGENERACJE S.A. polityka, wptyw jednostki
powigzanej uwaza sie za nieistotny jezeli wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym tej
jednostki sg nieznaczne w stosunku do danych sprawozdania finansowego jednostki dominujacej.
Za podstawowe kryterium przyjmuje sie przy tym liczone w rachunku narastajgcym przychody
netto ze sprzedazy towaréw i produktéw oraz operacji finansowych. Tak ustalone przychody
jednostki wytgczanej z konsolidacji lub wyceny metodg praw wtasnosci nie mogg przekracza¢ 5%
przychodow spétki dominujacej. Jednoczesnie suma przychodow wytaczonych jednostek nie
moze przekracza¢ 10% sumy przychoddw wszystkich powigzanych jednostek.

Jako dodatkowe kryterium stosuje sie sume bilansowa. Sposob ustalania istotnosci jest przy tym
taki sam jak w przypadku przychodéw.

Dane uzasadniajace dokonanie wylaczen niektorych jednostek z konsolidacji oraz z
wyceny metoda praw wiasnosci

Przychody spotek powigzanych

przychody ze

sprzedazy
tow aréw i przychody % w narastajaco w
NAZWA JENOSTKI produktow finansow e ogotem KOGENERACJI % catosci calosci
MLOTY ™ - 7 7 0,00% 0,00% 0,00%
CITR 342 3 345 0,15% 0,07% 0,07%
DIAGPOM 1420 1 1421 0,62% 0,29% 0,37%
ZEC HURT [ 2509 - i 2509 1,10% 0,52% 0,89%
MZEC 2715 99 2814 1,23% 0,58% 1,47%
ESV 3973 6 3979 1,74% 0,82% 2,29%
VKN 4783 2 4785 2,10% 0,99% 3,28%
EC REMONT 9426 8 9434 4,13% 1,95% 5,23%
ZEC SERVICE 21496 81 21577 9,45% 4,46% 9,69%
PPO SIECHNICE 25579 150 25729 11,27% 5,32% 15,02%
EC ZIELONA GORA 174 599 8 003 182 602 79,99% 37,77% 52,79%
KOGENERACJA 223 843 4428 228 271 100,00% 47.21% 100,00%
suma 470 685,00 12 788,00 483 473,00 - 100,00% -
* spotka w likwidacji (dane za 2003 r.)
Sumy bilansowe jednostek powigzanych
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NAZWA JEDNOSTKI sumy bilansowe ' % w kogeneraciji % w cato$ci narastajgco w catosci
MLOTY * 199 0,02% 0,01% 0,01%
CITR 340 0,04% 0,02% 0,03%
DIAGPOM 1019 0,13% 0,06% 0,10%
VKN 3343 0,42% 0,21% 0,30%
ZEC HURT 3 567 0,44% 0,22% 0,52%
EC REMONT 8 404 1,04% 0,52% 1,04%
ESV 10 697 1,33% 0,66% 1,70%
ZEC SERVICE 23 598 2,93% 1,46% 3,16%
PPO SIECHNICE 29 102 3,62% 1,80% 4,96%
MZEC 38 501 4,79% 2,38% 7,33%
EC ZIELONA GORA 696 192 86,55% 42,99% 50,33%
KOGENERACJA 804 395 100,00% 49,67% 100,00%
suma 1619 357 - 100,00% -

* spotka w likwidacji (dane za 2003 r.)

Wykaz udzialu jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej w kapitatach innych

podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j.

Podmiot, ktérego udzialy sa w posiadaniu innych jednostek
Dane w procentach ™7 " aGPOM ZEC HURT MZEC Ece Remont Sp. z CITR
Sp. z o.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0. 0.0. Sp. zo.0.
ZEC SERVICE Sp. zo.0. 78,4 33,4 - - -
EC Zielona Gora S.A. - - 87,5 21,8 30,2

Informacja o zmianie skladu jednostek podlegajacych konsolidacji lub wycenianych metoda
praw wiasnosci
W biezacym okresie nie wystgpity zadne zmiany w stosunku do lat ubiegtych jesli chodzi o skiad

jednostek podlegajacych konsolidacji lub wycenie metodg praw wiasnosci.

Korekty wynikajace z zastrzezeh podmiotéw badajacych sprawozdania

Opinie audytorskie za prezentowane okresy nie zawierajg zastrzezen.
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ZASTOSOWANE ZASADY | METODY RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO.

ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu SKONSOLIDOWANYCH sprawozdan finansowych

sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

ZASADY OGOLNE

Niniejsze sprawozdanie jest sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

Spoétka stosuje zatozenia podstawowe oraz przestrzega cech jakosciowych sprawozdania
finansowego opisanych w ,Zatozeniach koncepcyjnych sporzgdzania i prezentacji sprawozdan

finansowych”.

ZASADA MEMORIALU

Zgodnie z zasadg memoriatu skutki transakcji i innych zdarzen ujmuje sie z chwilg wystapienia (a nie
w momencie wplywu lub wyptywu $rodkéw pienieznych) oraz wykazuje sie je w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym okresu, ktérego dotyczg. Sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu dostarcza uzytkownikom nie tylko informacji o przesztych
transakcjach pociagajacych za sobg wyplyw lub wyptyw $Srodkéw pienieznych, lecz réwniez o
obowigzkach jednostki do zaptaty pienieznej w przysziosci oraz o zasobach odpowiadajacych

Srodkom pienieznym, ktére jednostka otrzyma w przysztosci.

ZASADA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zatozenie, ze Spotka jest w stanie
kontynuowac dziatalnos¢ i bedzie jg kontynuowata w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Spotka nie
zamierza, ani nie musi zaniechac¢ dziatalnosci gospodarczej lub istotnie ograniczy¢ jej zakresu. Nie sg

tez znane zadne inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

CECHY JAKOSCIOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZROZUMIALOSC

Sprawozdanie jest sporzadzane w sposéb umozliwiajacy jego zrozumienie przez uzytkownikow.
Zaktada sie przy tym, ze uzytkownicy posiadajg wystarczajgcg wiedze z zakresu biznesu, dziatalnosci
gospodarczej i rachunkowosci oraz wykazujg ochote do uwaznego zapoznania sie z prezentowanymi

informacjami.

ISTOTNOSC | PRZYDATNOSC
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W sprawozdaniu spétka ujmuje wszystkie informacje, ktére ze wzgledu na swojg nature lub istotno$é

mogag by¢ uzyteczne przy podejmowaniu przez uzytkownikéw decyzji.

WIARYGODNOSC | WIERNE ODZWIERCIEDLENIE
Spoétka dazy do tego aby informacje zawarte w sprawozdaniu byty wiarygodne. Informacje sg

wiarygodne, gdy nie zawierajg istotnych btedoéw oraz gdy zostaty sporzgdzone w sposéb bezstronny.

PRZEWAGA TRESCI NAD FORMA

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych bierze sie pod uwage przede wszystkim rzeczywistg
ekonomiczng istote transakcji, zdarzen oraz sytuacji gospodarczych. W przypadku gdyby normy
prawne regulujgce dane sytuacje staty w sprzecznosci z ich istotg gospodarcza, prezentacji podlega

obraz ekonomiczny Grupy.

ZASADA OSTROZNEJ WYCENY
Zasada ostroznej wyceny polega na rozwadze przy stosowaniu subiektywnych ocen potrzebnych do
dokonywania oszacowan w warunkach niepewnosci, tak aby aktywa lub przychody nie zostaty

zawyzone, zobowigzania lub koszty — zanizone.

POROWNYWALNOSC

W celu zachowania poréwnywalno$ci sprawozdan finansowych za kolejne okresy spétka wycenia i
prezentuje finansowe skutki podobnych transakcji i innych zdarzen w ten sam sposéb. W celu
zapewnienia poréwnywalnosci dokonano jednakze przeksztatcenia niektérych pozycji sprawozdan za
prezentowane w sprawozdaniu ubiegte okresy w tym:

1) skorygowano warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwalych pomniejszajac ich wartos¢ o tzw. aktywa
socjalne. Odpowiednio skorygowano réwniez amortyzacje oraz podatek odroczony,

2) usunieto z bilansu rozliczane uprzednio miedzyokresowo koszty emisji akcji serii B.

Obydwie wyzej oméwione wyzej pozycje nie przyniosa korzysci ekonomicznych Grupie, z tego
wzgledu zgodnie z MSSF nie powinny by¢ ujmowane jak aktywa bilansowe.

3) Zastosowano MSR 23 — koszty finansowania zewnetrznego. Grupa stosuje w tym zakresie
podejscie wzorcowe zgodnie z ktérym Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w
okresie w ktérym je poniesiono niezaleznie od sposobu wykorzystania pozyczki lub kredytu.
Zastosowanie tego standardu ma wptyw na sposob ujmowania odsetek od kredytow inwestycyjnych
przeznaczonych na budowe bloku gazowo — parowego w Elektrocieptowni Zielona Géra. Wedtug
zasad stosowanych w raportach publikowanych za poprzednie lata odsetki naliczone do dnia oddania
bloku do uzytkowania byty wigczane do wartosci poczatkowej srodkéw trwatych wchodzacych w sktad
bloku, a nastepnie odpisywane w ciezar kosztéw amortyzacji. Zastosowanie MSR 23 w niniejszym
raporcie spowodowato zmniejszenie warto$ci srodkow trwatych o kwote kosztow finansowych oraz

obcigzenie tymi kosztami niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych. Konsekwencjg eliminacji kosztow
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finansowania zewnetrznego z wartosci poczatkowej Srodkéw trwatych jest zmniejszony koszt
amortyzaciji.
4) Zastosowano MSSF 3 — Potgczenie jednostek gospodarczych. Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr
2236/2004 z dnia 29 grudnia 2004 roku przyjeto do stosowania MSSF 3 — Potaczenia jednostek
gospodarczych (Business Combination).
Zgodnie z MSSF 3:

a) powstata przy potaczeniu dodatnia wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji,

b) przy potaczeniu nie powstaje ujemna wartos¢ firmy.
Zgodnie z art. 2 Rozporzadzenia przepisy MSSF 3 znajdujg zastosowanie dopiero od dnia 1 stycznia
2005r. W tekscie zatagczonego do rozporzadzenia MSSF 3 znajduja sie przepisy przejsciowe
(paragrafy 78 do 85) ktére nakazujg prospektywne zastosowanie regulacji, a w zakresie wczesniej
ujetej wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy odpowiednie rozliczenia stosuje sie od pierwszego
rocznego okresu po dniu 31.03.2004, a wiec od roku 2005. Jednoczesnie dla zapewnienia
poréwnywalnosci  Grupa zastosowata sie do postanowien standardu zaprzestajagc amortyzacji
wartosci firmy powstatej przy zakupie EC Zielona Goéra oraz wyksiegowujac ujemng warto$¢ firmy
zwigzang z MZEC Zielona Géra oraz ECe Remont na dziehh 01.01.2004..
Standard nakazuje ponadto zaliczenie kapitatdw akcjonariuszy mniejszosciowych do kapitatéw
wiasnych. Ponadto zgodnie ze standardami udziaty mniejszosci stanowig czes¢ prezentowanego

wyniku finansowego a nie pomniejszajg go jak dotychczas.

ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ USTALENIE WYNIKU
FINANSOWEGO

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne Spotek Grupy Kapitatowej stanowi gtéwnie oprogramowanie
komputeréw. Sg one wyceniane w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe
dokonywane metodaq liniowa.
W bilansie wartosci niematerialne i prawne sg wykazywane w wartosci netto, tj. pomniejszone o
skumulowang amortyzacje. Podstawg dokonywania odpiséw amortyzacyjnych sg przyjete przez

Spotki Grupy Kapitatowej plany amortyzaciji.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

We wrzesniu 2001 roku KOGENERACJA S.A. dokonata zakupu pakietu 36,3% akcji
Elektrocieptowni ,Zielona Géra” S.A. Zakup ten zwigzany byt z istniejacymi juz wtedy planami
budowy w Zielonej Gérze nowoczesnego bloku gazowo — parowego. W zwiazku z koniecznoscig
sfinansowania projektu w lutym 2002 r. KOGENERACJA S.A. objeta w catosci nowa emisje akgiji
EC ZG co tacznie z pierwszym nabyciem zagwarantowato uzyskanie pakietu kontrolnego (58,2%).
Pienigdze pochodzace z emisji akcji w wysokosci 55.386.780 PLN zostaly przeznaczone w
catosci na realizacje czesci inwestycji. Pozostatymi zrédtami finansowania projektu byty pozyczki

podporzadkowane oraz dtugoterminowe kredyty bankowe.
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Podstawowym zadaniem inwestycyjnym byta budowa bloku gazowo — parowego o mocy
elektrycznej rzedu 190 Mwh oraz mocy cieplnej 95 MWt wraz z uktadem wyprowadzenia mocy do
stacji rozdzielniczej PSE.

Przewidywany okres pracy i zwrotu tego typu projektdw wynosi kilkadziesiat lat. Ponadto w dniu
26 stycznia 2001 podpisano z PSE S.A. 20-letni kontrakt na sprzedaz energii elektrycznej z bloku
gazowo-parowego. Wydarzenie to pozwolito na sfinalizowanie negocjacji z PGNiG na dostawy
gazu i podpisanie diugoterminowej umowy.

Wobec powyzszego nalezy przewidywagé, ze korzysci ekonomiczne wynikajgce z nabycia pakietu
kontrolnego EC Zielona Géra oraz budowy bloku energetycznego bedg realizowane w okresie nie
krotszym niz 20 lat.

Zagrozeniem dla rentownosci i celowosci inwestycji jest polityka rzadu oraz Unii Europejskiej w
zakresie wyeliminowania kontraktow dtugoterminowych w energetyce, ktérym objety jest takze
budowany blok gazowo-parowy.

Ponadto w latach 2003-2005 dokonano zakupow akcji EC ZG od pracownikéw tej spotki, efektem
czego udziat KOGENERACJI S.A. wzrost do 74,6% ogotu akcji EC Zielona Géra. Ustalenie
wartosci firmy od kolejnych zakupéw nastepuje na koniec kwartatow.

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia EC Zielona Goéra jest wykazywana jako skfadnik aktywéw. Po
poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ firmy wykazana w
bilansie nie podlega amortyzacji poczgwszy od dnia 1 stycznia 2005 r.

Wartos¢ firmy przynajmniej raz w roku poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty
wartosci. Testu dokonuje sie poprzez poréwnanie wartosci bilansowej osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne do ktoérego wartosé firmy jest przypisana z jego wartoscig odzyskiwang (ij
wartoscig godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy lub jego wartoscig uzytkowg w zaleznosci od

tego ktora z nich jest wyzsza).

Rzeczowe aktywa trwate
Zgodnie z MSR 16 rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

a) ktoére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym przy dostawach
towaréw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych,

b) ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy ni jeden okres.

Stosowane jest przy tym uproszczenie polegajace na ograniczeniu srodkéw trwatych do

skfadnikéw, ktére oprécz spetnienia powyzszych warunkéw, majg warto$¢ poczatkowg

przekraczajgca 3 500 tys. zt.

Ponadto do rzeczowych aktywow trwatych Grupa zalicza takze $rodki trwate w budowie
oraz zaliczki na $rodki trwale w budowie.
Ewidencja srodkow trwalych jest prowadzona ilo§ciowo 1 wartosciowo w podziale na

grupy rodzajowe wedtug klasyfikacji GUS.
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Warto$¢ poczatkowg srodkow trwatych ustala sie w przypadku spotki dominujgcej wedtug cen
nabycia, kosztow wytworzenia lub wartosci po aktualizacji wyceny i powieksza o koszty
przeprowadzonych  modernizacji. Warto§¢  poczatkowg  Srodkéw  trwatych  spdtek
podporzadkowanych stanowi wyceniona przez niezaleznego rzeczoznawce wartos¢ godziwa
ustalona na dzien uzyskania znacznego wplywu lub kontroli nad spétka. Przy wycenie
zastosowano metode biezacego kosztu odtworzenia pomniejszonego o dotychczasowe zuzycie.
Niektore srodki trwate bedace w posiadaniu spotki dominujgcej, zostaty nabyte lub wytworzone
przed lub w tracie okreséw objetych hiperinflacja. Srodki trwate zostaly w 1995 roku
przeszacowane zgodnie z dokonang przez zewnetrznego eksperta wyceng rynkowa. Kwoty
wynikajgce z wyceny wchodzg obecnie w sktad warto$ci poczatkowej Srodkdéw trwatych
stanowigcej podstawe naliczania i dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.

Wycena nastepujgca po poczatkowym ujeciu nastepuje zgodnie z modelem opartym na cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Model ten zakfada, ze po poczatkowym ujeciu pozyciji
rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywéw wykazuje sie jg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Podstawg ustalenia wysoko$ci stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych jest okreslony przez
zarzadce danego skfadnika aktywéw trwatych rzeczywisty okres uzytecznosci ekonomiczne;.
Grunty w uzytkowaniu wieczystym zostaty wprowadzone do ksiag rachunkowych spéitki pod datg
01.01.2002. (przed tg datag byly objete ewidencjg pozabilansowa). Jako podstawe wyceny przyjeto
biezacg wartos¢ rynkowg ustalong dla potrzeb opfat za uzytkowanie wieczyste. Grunty te sg
amortyzowane metodg liniowg poprzez roziozenie ich wartosci na okresy pozostajace do
zakonczenia uzytkowania. Réwnolegle dokonuje sie w tej samej kwocie przeksiegowania w dobro

pozostatych przychoddéw operacyjnych rozliczen miedzyokresowych.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Grupe dla poszczegdlnych grup rodzajowych, sg

nastepujace:
Grupa 0 Grunty 1,0-5%
Grupa 1 Budynki 1,5-25%
Grupa 2 Budowle 1,5%-45%

z wyjatkiem:

211 przewody sieci technologicznych wewnatrzzaktadowych 5% - 10%

Grupa 3 Kotty i maszyny energetyczne 1,5%-7%
Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10 % - 18 %

z wyjatkiem:

491 — zespoty komputerowe 30,0 %
Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 14,0- 18,0 %

z wyjatkiem:

580 — tadowarki 20,0 %
Grupa 6 Urzadzenia techniczne 5% -20%
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Grupa 7 srodki transportowe 7,0-14,0%
Grupa 8 narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 14,0 - 20,0 %
Z wyjatkiem:
aparatura elektroniczna 25,0 %

Remonty generalne

Poczgwszy od 01.01.2004 Grupa zastosowata zasady ujmowania  kosztéw generalnych
remontdw i przegladow zgodne z par.14 MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate). Paragraf 14
standardu ma zastosowanie jezeli warunkiem ciggtego wykorzystywania Srodka trwatego jest
przeprowadzanie w regularnych odstepach czasu, generalnych przeglagdéw niezaleznie od
wymiany poszczegolnych czesci sktadowych. W momencie przeprowadzania takiego remontu,
jesli kryteria ujmowania sg spetnione, jego koszty sg ujete w wartosci bilansowej odpowiedniej
pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate koszty poprzedniego przegladu sg odpisywane.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty ich

wartosci.

Aktywa finansowe
Zgodnie z MSR 32 Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywéw majacy postac:
a) $rodkéw pienieznych,
b) instrumentu kapitatowego innej jednostki,
C) umownego prawa do:
e otrzymania srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od innej
jednostki lub,
e wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na
potencjalnie korzystnych warunkach
d) kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez jednostke we wiasnych
instrumentach kapitatowych, i jest:
e instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynikaé obowigzek przyjecia
przez jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub
e instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny
Sposob, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.
Aktywa finansowe zostaty zakwalifikowane i przedstawione w sprawozdaniu finansowym (dodatkowa
nota objasniajaca 1) wedtug nastepujacej klasyfikacii:
e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkKi i naleznosci,
e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
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W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, kitére moga byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw
finansowych lub zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej, za wyjatkiem:

a) pozyczek i naleznosci, ktére wycenia sie w zamortyzowanym koszcie,

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci ktére sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
W przypadku pozyczek lub naleznosci o charakterze krétkoterminowym a takze do ktorych stosuje sie
zmienng stope procentowg spétka stosuje uproszczenie polegajgce na ustalaniu ich wartosci w
wysokosci kosztu nabycia powiekszonego o naliczone, lecz nieotrzymane do dnia bilansowego
odsetki,

c) inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i
ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty
pochodne — sg one wyceniane wedtug kosztu nabycia skorygowanego o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Srodki pieniezne w walucie krajowej zostaty wycenione w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w
walutach obcych wystepujace na rachunku bankowym zostaty do bilansu wycenione wg Sredniego

kursu z tabeli NBP opublikowanej na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

W bilansie aktywa finansowe sa prezentowane w jako inwestycje dlugoterminowe i inwestycje

krotkoterminowe.
I

Naleznosci i zobowigzania

Nalezno$ci i zobowigzania sg wyceniane w kwotach wymagajacych zaptaty. Naleznosci wykazane

w bilansie pomniejsza sie o dokonane odpisy aktualizujgce ich warto$é. Naleznosci w walutach

obcych zostaty wycenione wedtug $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien

okresu sprawozdawczego.
Zapasy

Zapasy materiatléw sg wycenione w zaleznosci od przeznaczenia:

- paliwo produkcyjne jest wycenione wg $redniowazonych cen zakupu podwyzszonych dla
potrzeb wyceny bilansowej o koszty zakupu przypadajace na zapas paliwa produkcyjnego,

- pozostate materialty sg wyceniane wg sredniowazonych cen ewidencyjnych. Powstate
odchylenia od cen ewidencyjnych sg wynikiem wystepowania réznych cen na te same
materiaty. Odchylenia sg rozliczane na koniec roku w ciezar kosztow zuzytych materiatow.

Grupa kwalifikuje do materiatdw rzeczowe skfadniki majgtku o wartosci ponizej 3.500 zt.

W momencie wydania do uzywania ich wartos¢ odnosi sie do kosztéw zuzycia materiatow.

Warto$¢ zapaséw pomniejszajg odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy dokonywane sg w razie

utraty przydatnosci gospodarczej zapasow.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne stanowig koszty dotyczace przysztych okresow, ktore sg

wyceniane w kwotach faktycznie poniesionych, oraz rownowartos¢ przypadajacych na biezacy

okres przychodéw nie bedgcych jeszcze naleznosciami (z tytutu tzw. dlugoterminowych

kontraktow na budowe).

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg przede wszystkim:

- rozliczenia zuzycia materiatéw i energii

- pozostatych kosztow rodzajowych,

- rozliczenie odpiséw na ZFSS,

- rozliczenie podatku odroczonego,

- rownowartos¢ przychodow z tytutu rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych ( nie
stanowigcych jeszcze naleznosci),

- innych kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmujg przewidywane, lecz nie poniesione wydatki. Do
biernych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie przede wszystkim réwnowartosé gruntéow w
uzytkowaniu wieczystym oraz otrzymane nieodptatnie sSrodki trwate i dotacje. Rozliczenia
miedzyokresowe z tytutu uzytkowania wieczystego pomniejsza sie o kwoty odpowiadajace
réwnowartosci odpiséw amortyzacyjnych gruntéw uznajac jednoczesnie pozostate przychody

operacyjne.

Kapitaly wiasne

Kapitat zaktadowy
jest wykazywany w warto$ci nominalnej wynikajacej ze statutu Spotki dominujacej i wpisanej do
krajowego rejestru sadowego. Kapitaly zaktadowe spétek zaleznych podlegajg catkowitemu

wytgczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitat zapasowy
zostat utworzony w dniu przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjng z
czesci funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsiebiorstwa po wydzieleniu kapitatu akcyjnego.
W kolejnych latach fundusz ten podlegat obligatoryjnym zwiekszeniom z zysku netto do czasu gdy
uzyskat wysokos¢ 1/3 kapitatu akcyjnego. W nastepnych latach odpisy z zysku netto miaty
charakter fakultatywny i tworzone byly zgodnie ze statutem Spétki dominujacej. Ponadto kapitat
zapasowy jest zwiekszany poprzez przeksiegowanie z kapitatu z aktualizacji wyceny $rodkéw
trwatych kwot odpowiadajacych wysokosci aktualizacji wartosci srodkéw trwatych, ktérych
likwidacja przypada na dany okres obrachunkowy. Kapitat zapasowy jest zmniejszany na pokrycie
niepodzielonej straty z lat ubiegtych, a w kwocie przewyzszajacej ustawowe minimum moze by¢

przeznaczony przez walne zgromadzenie akcjonariuszy przeznaczony na wypfate dywidendy.
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W 2001 roku po sadowej rejestracji emisji akcji serii B w dniu 19 lutego 2001 kapitat zapasowy
zostat powiekszony o réznice miedzy rzeczywistg ceng wyemitowanych akcji a ich warto$cig
nominalng (agio).

Do kapitatu zapasowego wigcza sie wartos¢ udziatdw grupy w kapitatach zapasowych objetych
konsolidacjg petng spotek zaleznych powstalg pomiedzy dniem objecia kontroli a dniem

bilansowym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny srodkéw trwalych
zostat utworzony w wysokosci przyrostu wartosci netto Srodkoéw trwatych w spétce dominujacej na
dzien 1.01.1995 i jest przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego w wartosci ekwiwalentnej
kwotom aktualizacji wycofywanych z uzytkowania srodkow trwatych.
Do kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny wigcza sie wartosé udziatdw grupy w pozostatych
kapitatach rezerwowych z aktualizacji wyceny objetych konsolidacjg petng spotek zaleznych

powstatych pomiedzy dniem objecia kontroli a dniem bilansowym.

Pozostate fundusze rezerwowe
mogag by¢ tworzone przez walne zgromadzenie akcjonariuszy z czesci lub catosci zatwierdzonych
zyskow spotki dominujgcej. Walne zgromadzenie moze rowniez wskazac¢ konkretny cel na ktory
srodki te majg by¢ przeznaczone (np. inwestycje, restrukturyzacja, opcje managerskie).
Do pozostalych kapitatdw rezerwowych wiacza sie wartos¢ udziatdw grupy w pozostatych
kapitatach rezerwowych objetych konsolidacjg petng spoétek zaleznych powstatych pomiedzy

dniem objecia kontroli a dniem bilansowym.

Kapitaly mniejszosci
Kapitaty mniejszo$ci zostaty obliczone jako iloczyn aktywdw netto jednostek zaleznych oraz
wyrazonego procentowo udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w kapitatach wtasnych tych

jednostek.

Rezerwy

Do rezerw zaliczane sg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwa i aktywa na podatek dochodowy od oséb prawnych

Spotki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwy i aktywa w zwigzku z przejéciowymi réznicami miedzy
wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywéw a ich wartoscig podatkowg
oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci. Dodatnig réznice zalicza sie do
obowigzkowych obcigzen wyniku finansowego , jako rezerwe na podatek odroczony, natomiast
réznica ujemna pomniejsza obowigzkowe obcigzenia wyniku oraz powieksza rozliczenia
miedzyokresowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonuje sie ponadto:

a) utworzenia rezerw bagdz aktywow na odroczony podatek dochodowy zwigzany z korektami

konsolidacyjnymi oraz wzajemnymi transakcjami,
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b) wylaczenia podatku odroczonego naliczonego w sprawozdaniach jednostkowych od kwot,
ktére podlegajg eliminacji w procesie konsolidacji (w tym wzajemne transakcje).

Mozna odstapi¢ od naliczenia badZ dokonania wytgczenia podatku odroczonego w przypadku gdy

odstgpienie takie nie znieksztalca w sposdb istotny prezentowanej w sprawozdaniu finansowym

sytuacji finansowej, majatkowej oraz rentownosci Grupy.

Inne rezerwy

Grupa tworzy rezerwy na:

- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (wyceniane metodg aktuarialng);

- nagrody roczne;

- czynnosci procesowe;

- na sprawy podatkowe w toku;

- urlopy.

Ponadto tworzy sie rezerwy na znane jednostce ryzyko badz przyszte zobowigzania.

Fundusze specjalne
Grupa dysponuje Zaktadowymi Funduszami Swiadczen Socjalnych w kazdej z konsolidowanych
spofek.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzy sie na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 4
marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczeh socjalnych (Dz. U. Nr 43 poz.163 z
pozniejszymi zmianami) i przepiséw wykonawczych do ustawy.

Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalno$ci gospodarczej jednostki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego,
innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcéw.

Przychody ze sprzedazy ustalane sg wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej na
podstawie faktur wiasnych, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug. Ponadto jednostka
ujmuje jako przychody inne wplywy spetniajace kryteria kwalifikacji do przychodéw.

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszy wytworzenia sprzedanych produktéw, wartosé
sprzedanych towardw i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny Grupa kapitatowa ewidencjonuje niewatpliwe
pozostate przychody operacyjne, do ktdrych zalicza sie przychody i koszty nie zwigzane
bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej.

Gtéwnymi kategoriami zaliczanymi do pozostatych przychodéw operacyjnych sa:

- rozwigzane rezerwy

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgce wartos¢ majatku niefinansowego

- przychody z majatku trwatego w postaci réwnowarto$ci amortyzacji nieodptatnie otrzymanych
Srodkdéw trwatych oraz gruntow w uzytkowaniu wieczystym,

- przychody z tytutu rozliczenia dotac;ji.
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- rozwigzanie rezerwy na tzw. dostawy niefakturowane.

Do gtéwnych pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie:
- utworzenie rezerw na zobowigzania

- koszty utrzymania obiektéw socjalnych,

- utworzenie rezerwy na tzw. dostawy niefakturowane,

- kary, grzywny, odszkodowania

- koszty postepowania spornego i komorniczego.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe sg ujmowane w ciggu roku z zachowaniem zasady wspoétmiernosci
przychodow i kosztow.
Przychody i koszty finansowe zostaly wycenione w oparciu o dane bankowe, publikowane taryfy
bankowe oraz kursy walutowe i zasady naliczania. Sktadajg sie na nie:
- odsetki,
- réznice kursowe,
- rezerwy dotyczgce dziatalnosci finansowe;,
- dywidendy od posiadanych udziatéw i akcji,
- oprocentowanie leasingu,
- dyskonto weksli,

- zysk lub strata ze sprzedazy akcji,

Zgodnie z obowigzujacymi zasadami sprzedaz posiadanych przez Grupe Kapitatowg papieréw
warto$ciowych wykazywana jest w sprawozdaniu finansowym wynikowo.
Poza w/w wyjatkiem poszczegdlne tytuty sg ujmowane i prezentowane odpowiednio jako przychod

lub koszt uzyskania.

Zyski i straty nadzwyczajne
Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg straty i zyski powstajace na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Grupy Kapitatowej i nie zwigzane z o0gdlnym

ryzykiem jej prowadzenia jak np. skutki powodzi i innych kataklizmow.

Wynik finansowy
Wynik finansowy jest wyliczony zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci. Wynik
finansowy wykazany w rachunku zyskéw i strat sktada sie z: wyniku na sprzedazy, wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wyniku na dziatalnosci finansowej, wyniku na operacjach
nadzwyczajnych i obowigzkowych obcigzeniach wyniku finansowego.
Wynik finansowy zostat ustalony z uwzglednieniem zasad:
e wspotmiernosci przychodow i kosztéw,

e ostroznej wyceny.
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Wynik netto uwzglednia zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

skorygowanego o zmiane stanu rezerw oraz aktywéw =z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Srednie kursy wymiany oraz przeliczenie podstawowych danych

Sredni kurs w Minimalny kurs w | Maksymalny kurs w |  Kurs na ostatni
okresie* okresie okresie dzien okresu
Rb** 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401
Rb - 1 4,7300 4,5422 4,9149 4,5422

*Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

** Okres biezacego potrocza, za ktore zostato sporzadzone ostatnie sprawozdanie finansowe zbadane przez podmiot uprawniony

Bilans na 31.12.2004 roku przeliczono wedtug kursu 4,0790.

Przeliczenie podstawowych danych finansowych na EURO zostato umieszczone na stronie tytutowe;.
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