Grupa Kapitatlowa PGF SA

Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Nota 1A
WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDACJI 30.06.2005 31.12.2004
1. Warto$¢ firmy brutto
) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 84 183 1142
Ib) zwickszenia (z tytutu) 565 83 041
L nabycia podmiotow powigzanych - 76 706
- wiaczenie do konsolidacji - 6335
- korekta warto$ci firmy na dz.nabycia 565 -

c) zmniejszenia (z tytuhu) - R

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 84 748 84 183

2. Skumulowana utrata wartoS$ci

3. Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 84 748 84 183

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata na skutek nabycia spotek zaleznych:

Na dzien 01.01.2004 jest to warto$¢ firmy z nabycia PZF Cefarmu Krakow S.A. w kwocie 1.142 tys. PLN,

Zwiekszenia stanowia:

* nabycie Grupy Apteki Polskie S.A. w kwocie 76 369 tys. PLN,

* dokupienie udzialow w kwocie 337 tys. PLN,

* wlaczenie do konsolidacji spotek nabytych w latach poprzednich w kwocie 6 335 tys. PLN.

W biezacym okresie skorygowano warto$§¢ firmy o kwotg 565 tys.PLN na podstawie MSSF 3 par. 62.

Grupa corocznie przeprowadza testy na utratg wartosci, a takze wowczas gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg wartosci.
W prezentowanych okresach nie wystapita koniecznos¢ dokonania odpisow z tytutu utraty wartosci firmy.

Nota 1B
WARTOSC FIRMY 30.06.2005 31.12.2004
1. Warto$¢ firmy brutto
) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 30 186 2915
|b) zwigkszenia (z tytutu) 198 27271
- korekty wartosci poczatkowej 198 -
L nabycie podmiotow - 27031
- nabycie zorganizowanej czg¢$ci przedsigbiorstwa - 240

c) zmniejszenia (z tytutu) - i

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 30 384 30 186

2. Skumulowana utrata wartos$ci -

3. Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 30 384 30 186

Wartos¢ firmy powstata na skutek prywatyzacji spotek Skabu Panstwa:

* PZF Cefarm Krakow S.A. w kwocie 2 915 tys. PLN,

* PZF Cefarm-L6dz S.A. w kwocie 27 031 tys. PLN (skorygowana w biezacym okresie o kwotg 198 tys.PLN na podstawie MSSF 3 par.62),
* nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w spolce zaleznej Apteki Cefarm w Bydgoszczy w kwocie 240 tys. PLN.

Corocznie przeprowadza sig testy na utrat¢ wartosci, a takze gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg wartosci. W prezentowanych
okresach nie wystapity przestanki do dokonania odpisu utraty wartosci firmy.
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Wykazane warto$ci firmy powstaty w wyniku przeprowadzonych przez PGF S.A. transakcji przejgé kapitatowych innych podmiotow i
miaty na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitalowej w segmencie rynku, w ktérym dziataly przejmowane podmioty. W zakresie
farmaceutycznego handlu detalicznego i hurtowego wyznacznikiem wartosci rynkowej spotek jest w duzo wigkszym stopniu ich pozycja
rynkowa, udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie realizownej sprzedazy), perspektywy wzrostu sprzedazy w przysztosci niz warto$¢
aktywow netto tych spotek. Dlatego zaptacenie rynkowej ceny za przejmowane podmioty wiaze si¢ z aktywowaniem w bilansie
skonsolidowanym wartosci firmy. Jest to aktywo $ci$le zwiazane z majatkiem finansowym PGF S.A. w postaci posiadanych udziatow w
innych podmiotach i odzwierciedla zdolno$¢ tych podmiotéw do generowania przeptywow finansowych w przysztosci. Ponadto PGF S.A.
oczekuje, ze integracja przejetych podmiotéw z Grupa Kapitatowa PGF pozwoli w przysztosci uzyskaé¢ dodatkowe korzysci dzigki
centralizacji niektorych funkcji (zarzadzanie zapasami, dzialalno$¢ marketingowa, obstuga finansowo-ksiggowa i prawna), ktore obok
zwigkszenia pewnosci przeptywow finansowych, wygeneruje dodatkowa warto$¢ dla akcjonariuszy. Oczekuje sig, ze podejmowane
dziatania w zakresie integracji podmiotdw wewnatrz Grupy oraz mozliwos¢ korzystania z efektow skali umocni pozycj¢ rynkowa przejetych
firm, uzasadniajac tym samym pozycj¢ ,,wartos¢ firmy” w skonsolidowanym bilansie Grupy PGF. Zgodnie z regulacjami zawartymi w
MSSF Spotka bedzie przeprowadzata testy na utratg wartosci firmy co najmniej raz w roku.
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Nota 2 Inne wnip (1)
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Nota 2 Inne wnip (2)
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Nota 3 Rzeczowe akt.trw. (1)
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Nota 4 Nieruchomosci inwestycyjne (1)
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Nota 4 Nieruchomosci inwestycyjne (2)
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Nota 5A Jednostki stowarzyszone
Nota 5B Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Nota 5C

Nota 6A Jednostki zalezne
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Nota 7A

IPOZOSTALE AKTYWA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE 30.06.2005 31.12.2004

1. Udzialy lub akcje 469 469
2. Zaliczki na zakup akcji - -
3. Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek 38 490 11 946
4. Inne aktywa finansowe - -

IAktywa finansowe dlugoterminowe, razem netto 38 959 12 415

Nota 7B

AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 30.06.2005 31.12.2004

1. Udzialy lub akcje - -
2. Inne papiery wartosciowe - -

3. Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek 37 440 39 184
U. Inne aktywa finansowe 2525 2451
a) naleznos¢ z tyt. leasingu finansowego tacznie z odsetkami 20 21
b) jednostki uczestnictwa funduszu GAMMA 2505 2430
IAktywa finansowe krotkoterminowe, razem netto 39 965 41 635

Aktywa finansowe pozostate obejmuja:

* naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,
* naleznosci z tyt. leasingu finansowego,

* jednostki uczestnictwa funduszu GAMMA.

Oprocentowanie pozyczek w Grupie zostato ustalone na dzien zawarcia uméw i wynosi:

* na dzien 31.12.2004r.

- dla pozyczek w tacznej kwocie 21.566 tys. PLN. jest stale i sredniowazone oprocentowanie wynosi 11,61%,
- dla pozyczek w tacznej kwocie 29.477 tys. PLN. jest zmienne i ustalone przez 1M WIBOR + marza 1 punkt.
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek wynosit 1.913 tys. PLN.

* na dzien 30.06.2005r.

- dla pozyczek w tacznej kwocie 26.344 tys. PLN. jest stale i sredniowazone oprocentowanie wynosi 10,99%,

- dla pozyczek w tacznej kwocie 49.446 tys. PLN. jest zmienne i ustalone przez 1M WIBOR + marza od 1 do 2 punktow.
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek wynosi 1.424 tys. PLN.

Stopa procentowa dla umowy leasingu finansowego zostata ustalona na dzien zawarcia umowy i wynosi 3M WIBOR plus marza 3 punkty.
Na dzien bilansowy wartos¢ godziwa naleznosci krotkoterminowych z tytutu leasingu finansowego wynosi 20 tys. PLN.

Nota 7C
INALEiNOSCI Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 30.06.2005 31.12.2004
INaleZnoéci z tytuhu leasingu finansowego platne w okresie: 20 21
I- do 1 roku 20 21
Nota 8A
INALEZNOSCI DELUGOTERMINOWE 30.06.2005 31.12.2004

1. Pozyczki dla pracownikdéw na zakup akcji przejete z przytaczenia 22 52
D. Kaucja 36 36
Nalezno$ci dlugoterminowe, razem netto 58 88
Ia) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 4 9
I@aleinoéci dlugoterminowe brutto 62 97
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Nota 8B
8;(1;511\“11(351511\%& {E;gg[sJC])IOSTAW I USLUG KROTKOTERMINOWE ORAZ 30.06.2005 31.12.2004
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 415911 398 658
- w tym: od jednostek powigzanych 88 -
D. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
finnych $wiadczen (z wylaczeniem podatku dochodowego) 15015 15539
3. Pozostate naleznosci 8925 8989
INaleznosci krotkoterminowe netto, razem 439 851 423 186
) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 139322 153 494
INaleznosci krétkoterminowe brutto, razem 579173 576 680

Sredni okres kredytowania poszczegdlnych grup odbiorcéw wynosi:
- dla szpitali: do 30 dni w trybie bezprzetargowym
od 30 do 90 dni w trybie przetargowym
- 0d 30 do 45 dni dla aptek
- dla pozostatych hurtowni od 30 do 40 dni
- dla innych odbiorcéw do 30 dni

Po uptywie tych termindw Grupa nalicza odsetki w wysokosci ustawowej od kwoty zadluzenia w sytuacji, gdy podj¢to decyzjg o ich

dochodzeniu.
Nota 3C
MIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 30.06.2005 31.12.2004
ROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 153 494 141 089
k) zwigkszenia (z tytutu) 9386 54 281
- na naleznosci 4067 12 008
- na zakupione, sprzedane wierzytelnosci 834 3555
- na odsetki od naleznosci 1625 4654
- konwersja z dlugoterminowych do krotkoterminowych 5 12
- zasadzonych kosztow sadowych 262 967

- BO spotek wlaczonych do konsolidacji - 17 800
- nadwyzka warto$ci nominalnej ponad ceng zakupu i sprzedazy wierzytelnosci 2593 15285
Ib) zmniejszenia (z tytutu) 23558 41 876
- zaptata naleznosci 3867 12 747
- zaptata zakupionych i sprzedanych wierzytelnosci 1938 2090
- zaptata odsetek od naleznos$ci 2016 4030
- umorzenie naleznosci 848 12267
- odpisanie naleznos$ci jako niesciagalnych 12 618 10 093
- pozostale 2271 649
Stan odpisow aktualizujacych warto$é naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 139 322 153 494
Odpisane naleznosci jako nie$ciagalne dotycza naleznosci od Spotki PGF Sp.z o.0. w likwidacji w Katowicach, ktdrej proces likwidacji
zostat zakonczony 25.04.2005r.

Nota 8D

1. Nalezno$ci sporne (dochodzone na drodze sadowej) objete odpisami (z tytutu): 7 966 8377

dostaw, robot i ustug 6 447 5634

pozostate 1519 2743
. Nalezno$ci sporne nie objete odpisami i wykazane jako naleznosci i i
ldochodzone na drodze sadowej (z tytutu):

3. Nalezno$ci przeterminowane objgte odpisami 127 704 141 250

dostaw, robot i ustug 116 707 131 900

pozostate 10 997 9350
K. Nalezno$ci przeterminowane nie objgte odpisami 65 506 72 864

dostaw, robot i ustug 64 368 72 269
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Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

pozostate 1138 595
5. Naleznosci watpliwe objgte odpisami (nieprzeterminowane) 3652 3 867
dostaw, robot i ustug 1263 1989
pozostate 2389 1878

fo. Naleznosci watpliwe nie objete odpisami (nieprzeterminowane) 513 -

dostaw, rob6t i ustug - -

513 -

pozostale

Nota 9A Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (1)
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Nota 9A Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (2)
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Nota 10
IPOZOSTALE AKTYWA 30.06.2005 31.12.2004

1. Pozostale aktywa trwale 11
) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 10
lb) pozostate rozliczenia migdzyokresowe - 1

2. Pozostale aktywa obrotwe 2 660 1671
) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2513 1541

L ubezpieczenia majatkowe 397 900

- koszty ustug optacone z "gory" 1156 641

- optaty za wieczyste uzytkowanie gruntow 465 -

- podatek od nieruchomosci 495 -
Ib) pozostale rozliczenia migdzyokresowe 147 130
IPozostale aktywa, razem 2 662 1682

Nota 11

ZAPASY 30.06.2005 31.12.2004
) materiaty 2932 2820
|b) produkty gotowe 170 152

c) towary 392676 481 348

Zapasy, razem netto 395778 484 320
[Odpisy aktualizujace: 544 563
Ia) materiaty 50 50
) towary 494 513
IZapasy, razem brutto 396 322 484 883

odwrdcenie odpisu warto$ci miato miejsce.
Zapasy nie stanowily zabezpieczenia zobowiazan za prezentowane okresy bilansowe.

Odpisy aktualizujace na zapasy towaréw w kwocie 327 tys. PLN zostaty dokonane w zwiazku ze zblizajacym sig¢ okresem uptywu terminéw
waznosci lekow i ujete w koszcie wlasnym sprzedanych towarow handlowych. Kwoty odwrdcenia odpisow w wysokosci 354 tys. PLN
dokonano w zwiazku ze sprzedaza tych towardéw i odniesiono na zmniejszenie kwoty zapaséw ujetych jako koszt okresu w ktorym

INOUl4 14

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 30.06.2005 31.12.2004

L $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 11043 25198
- inne $rodki pieni¢zne 17 124 18 347
- inne aktywa pienig¢zne 26 38
JRazem 28 193 43 583

Srodki pieniezne w banku, gotdwka oraz ich ekwiwalenty sktadaja si¢ ze $rodkow pienieznych w kasie, srodkéw pienigznych na lokatach

bankowych oraz odsetek od pozyczek z terminem realizacji do 3 miesiecy.
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Wartosé ksiggowa tych akty\‘zvév(/ odpowiada ich wartoS$ci éodziwej.
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Nota 14
IKAPITAL ZAPASOWY 30.06.2005 31.12.2004
1. Stan na poczatek okresu 165 898 128 278
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng 118 733 118 146
- pozostaty 47165 10 132
2. Zwig¢kszenia 32295 37 620
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna - 588
- pozostaty 32295 37032
3. Zmniejszenia 148 -
- pokrycia straty 148 -
4. Stan na koniec okresu 198 045 165 898
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna 118 733 118 733
- pozostaly 79 312 47 165
Nota 15
IKAPITAL POZOSTALY-REZERWOWY 30.06.2005 31.12.2004
1. Stan na poczatek okresu 5472 4055
- kapitat rezerwowy 5472 4055
2. Zwiekszenia 2550 1417
- opcje menadzerskie 701 1417
- z podzialu zysku 1 849 -
3. Zmniejszenia - -
4. Stan na koniec okresu 8022 5472
- kapitat rezerwowy 8022 5472
Nota 16
INIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY 30.06.2005 31.12.2004
1. Stan na poczatek okresu (9 398) 6287
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (9 398) 6287
2. Zwiekszenia 25 404 47 686
- zysk roku biezacego 25256 47 686
- pokrycie straty 148 -
3. Zmniejszenia 61285 63 371
- wyplata dywidendy 27138 24 471
- przeniesienie na kapital zapasowy 32295 37016
- przeniesienie na kapital rezerwowy 1 849 -
- wlaczenie do konsolidacji - 1884
- inne 3 -
. Stan na koniec okresu (45 279) (9 398)
Nota 17
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 30.06.2005 31.12.2004
1. Stan na poczatek okresu 43108 38118
2. Zwigkszenia 485 5216
L zysk za rok biezacy 485 90
L emisja akcji 1 udziatlow - 4994
- przyrost kapitatow w wyniku emisji udziatow - 207
- BO wlaczenie do konsolidacji spotki - (161)
L inne - 86
3. Zmniejszenia 324 226
- wyptata dywidendy za rok poprzedni 142 182
- zmniejszenie udziatow 182 44
4. Stan na koniec okresu 43 269 43 108
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Grupa Kapitatlowa PGF SA

Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Nota 18A

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DELUGOTERMINOWE 30.06.2005 31.12.2004

o) kredyty i pozyczki 124 197 194 364
bb) z tytutu emisji obligacji 99 698 99 623
c) inne zobowiazania finansowe, w tym: 5475 7269
- zob. gl. z tyt. leasingu finansowego 96 187
L z tyt. zakupu przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 5379 7082
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe, razem 229 370 301 256
Nota 18B

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 30.06.2005 31.12.2004
) kredyty i pozyczki 60 593 25411
|b) krotkoterminowa czgs$¢ kredytow i pozyczek dlugoterminowych - 500
c) z tytulu emisji obligacji 47 151 24932
d) inne zobowiazania finansowe, w tym: 31919 5955
- zob. gl. z tyt. leasingu finansowego 393 493
- z tytutu dywidend 27138 -

- dlugoterminowe w okresie sptaty wobec Skarbu Panstwa z tytutu zakupu przedsigbiorstwa 4388 5462
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe, razem 139 663 56 798

Zobowiazania finansowe zostaly wycenione wg skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z tytutu zakupu przedsigbiorstwa panstwowego wystepuja w czterech spotkach. Oprocentowanie jest
ptatne kwartalnie i wynosi 0,5% ponizej wskaznika wzrostu cen dobr inwestycyjnych oglaszanego dla poprzedniego kwartatu przez Prezesa
Gloéwnego Urzedu Statystycznego w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor Polski".

Na podstawie umow leasingu finansowego sa uzytkowane sktadniki majatkowe stanowiace samochody i meble w aptekach. Okres leasingu
wynosi 2,5 roku. W prezentowanych okresach sprawozdawczych $rednie efektywne oprocentowanie zobowiazan leasingowych wynosito
12,08% . Stopa procentowa jest zmiennag i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe maja z gory ustalony
harmonogram sptat. Warto$¢ godziwa zobowiazan leasingowych nie rézni si¢ od ich warto$ci ksiggowe;.
Zobowiazanie Grupy z tytulu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy wekslem in blanco.

Nota 18C

7ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 30.06.2005 31.12.2004
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego wymagalne w ciagu: 489 680
- do 1 roku 393 493
-od 2 do 5 lat 96 187
Nota 18D

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK W PODZIALE NA

TERMINY PEATNOSCI 30.06.2005 31.12.2004

- na zadanie lub w okresie do 1 roku 60 593 25911
- powyzej 1 roku do 2 lat 124 197 194 364
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek w podziale na terminy platnosci, razem 184 790 220 275

Nota 18E

SREDNIA WAZONA OPROCENTOWANIA KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2005 31122004
7ZACIAGNIETYCH PRZEZ GRUPE (%) o o

L kredyty w rachunku biezacym 6,55% 6,23%

- kredyty i pozyczki bankowe 6,62% 6,11%

- obligacje 6,98% 6,76%

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Nota poprzeczna do kredytéw 18F
Nota poprzeczna do kredytéw 18G
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Nota poprzeczna do wyemitowanych dluznych papieréw wartos$ciowych 18H
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Nota poprzeczne do rezerw 19A i B
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 tys. PLN
Nota 19C
REZERWY Z TYT. SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych dotycza zobowiazan z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych i s szacowane
metodami aktuarialnymi.
Ostatnia wyceng aktuarialna wartosci biezacej przysztych zobowigzan przeprowadzono wg stanu na dzien 31.12.2004 r. Wartos$¢ biezaca
zobowiazan z tytutu §wiadczen, kosztow biezacego zatrudnienia oraz kosztow przesziego zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych.
30.06.2005 31.12.2004
1. Glowne zaloznia przyjgte przez aktuariusza
- stopa dyskontowa 6,30% 6,30%
- przewidywany wzrost wynagrodzen 4,00% 4,00%
- zaktadana stopa inflacji 2,50% 2,50%
D.Wielkosci rozpoznane w rachunku zyskow 1 strat - koszty zatrudnienia ujgte w kosztach 21767 210
ogdlnego zarzadu
3. WielkoS$ci ujete w bilansie
- rezerwy dlugoterminowe 6387 6407
- rezerwy krotkoterminowe 923 1075
Nota 20A
IPOZOSTALE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 30.06.2005 31.12.2004
Ia) inne 3
IZobowiqzania dlugoterminowe, razem 3
Nota 20B
OBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG KROTKOTERMINOWE 30.06.2005 31.12.2004
RAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA o o
la) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 671 562 718 546
- do 12 m-cy 671 562 718 546
- w tym wobec jednostek powiazanych 82 317
Ib) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen (bez podatku dochodowego) 13 615 12 033
c) zobowigzania z tytulu wynagrodzen 4441 2895
d) zaliczki na poczet sprzedazy ustug 66 339
k) inne 11285 18 033
IZobowiqzania krotkoterminowe, razem 700 969 751 846
Na saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan skfadaja si¢ gtownie zobowiazania handlowe oraz inne
zobowiazania biezace. Sredni termin ptatnosci zobowiazan handlowych wynosi od 7 do 30 dni. Warto$¢ ksiggowa zobowiazan jest zblizona
do ich wartosci godziwe;j.
Nota 21
IPOZOSTALE PASYWA 30.06.2005 31.12.2004
1. Pozostale pasywa dlugoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1372 1420
L otrzymane nicodplatnie niefinansowe aktywa trwate 2 2
- Srodki trwate sfinansowane z PFRON i ZFRON 1370 1418
. Pozostale pasywa krétkoterminowe 2870 3689
o) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, krotkoterminowe 877 3222
- rezerwa na koszty przegladu (badania) sprawozdania 85 307
L rezerwa na niewykorzystane urlopy 499 2444
- rezerwa na nagrody "Dbam o Zdrowie" 57 -
- rezerwa na koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 233 289
- pozostate 3 182
Ib) krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1993 467
I— srodki trwate sfinansowane z PFRON i ZFRON 105 136
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- odsetki od pozyczek otrzymane "z gory"

70 91

L zaliczka na poczet sprzedazy ustug i nieruchomosci 1 706 157

I pozostate 112 83

JPozostale pasywa, razem 4242 5109
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Grupa Kapitatlowa PGF SA

za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Nota 22

Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

IPRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

01.01.-30.06.2005

01.01.-30.06.2004

1) towarow 1934 748 1797 602
D) materiatow 272 110
3) produktow 407 288
1) ushug 22 949 20518
IPrzychody netto ze sprzedazy, razem 1958 376 1818 518
I - w tym: od jednostek powiazanych 220 1

Nota 23A

WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW, MATERIALOW I PRODUKTOW

01.01.-30.06.2005

01.01.-30.06.2004

) warto$¢ sprzeadnych towaréw 1756 390 1632724
Ib) wartos¢ sprzeadnych materiatow 524 411
I\’Vartos’é sprzedanych towar6w, materialéw i produktow, razem 1756 914 1633 135

Nota 23B

IKOSZTY WEDLUG RODZAJU

01.01.-30.06.2005

01.01.-30.06.2004

Ia) amortyzacja 8 145 8109
|b) zuzycie materiatow i energii 9431 7335
c) ustugi obce 61047 54218
d) podatki i oplaty 5800 4702
) koszty pracownicze 78 586 63385
ID) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 16 715 15 280
- koszty podrdzy stuzbowych 336 330
- koszty marketingu 11087 9165
- koszty reklamy i reprezentacji 4204 3894
L koszty ubezpieczen majatkowych 515 553
- inne koszty 573 1338
IKoszty wedlug rodzaju, razem 179 724 153 029
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych (4 850) (2616
[Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - 3
IKoszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (108 403) (90 625)
IKoszty ogoblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (48 593) (42 487),
IKoszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 878 17 298
Nota 23C

IKOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01.-30.06.2005 01.01.-30.06.2004

- wynagrodzenia 61122 49 365
- sktadki na ubezpieczenia spoteczne 10984 8 491
- inne §wiadczenia pracownicze 2447 2408
IKoszty zatrudnienia, razem 74 553 60 264

Nota 24

IPOZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01.-30.06.2005

01.01.-30.06.2004

Ia) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 1287 530
lb) dotacje 297 427
C) Tozwigzane rezerwy 3163 28
d) pozostate, w tym: 7907 11926
- otrzymane darowizny 2070 737
- odwrocenie odpisu aktualizujacego srodki trwate 1088 171
- zwrot kosztow gwarancji bankowych - 55
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych nalezno$ci handlowe (zaptata) 3867 10 356

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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- zwrot optat sadowych i kosztow egzekucyjnych 165 258
- odszkodowania z tyt. ubezpieczen 474 81
- inne 243 268
fPozostale przychody operacyjne, razem 12 654 12 911

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
Nota 25
IPOZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.-30.06.2005 01.01.-30.06.2004
la) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3791 4905
- warto$ci niematerialne - 113
- Srodki trwate 13 42
- naleznosci 3778 4750
Ib) utworzone rezerwy 634 20
- przyszie zobowiazania 634 20
c) pozostate, w tym: 1 600 1810
L udzielone darowizny 207 254
- wyptaty odszkodowan 182 102
- koszty likwidacji szkod 183 143
- koszty gwarancji bankowych 46 137
- umorzenie i spisanie nalezno$ci 97 32
- optaty sadowe i koszty egzekucyjne 731 925
L inne 154 217
fPozostale koszty operacyjne, razem 6 025 6 735
Nota 26
7ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI 01.01.-30.06.2005 01.01.-30.06.2004
IPrzychody 278 540
- z tytutu odsetek od lokat bankowych 201 444
- z tytutu najmu nieruchomosci stanowiacych inwestycje 77 96
IKoszty 57 47
- koszty utrzymania nieruchomosci stanowiacych inwestycje 57 47
Zysk (strata) z inwestycji 221 493
Nota 27
IPRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-30.06.2005 01.01.-30.06.2004
1. Z tytulu odsetek 7948 8126
) od udzielonych pozyczek 2734 1449
|b) od dyskonta weksli 212 151
c) od leasingu finansowego - 17
d) od naleznos$ci 5002 6509
D. Z tytutu dywidend - -
3. Inne przychody finansowe 7482 5874
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych na odsetki od naleznosci 2016 2740
- rozwigzanie rezerw na koszty finansowe 1254 19
- aktualizacja wartosci inwestycji 777 587
- zaptata zakupionych wierzytelnosci objgtych odpisem 1938 440
- zysk ze sprzedazy wierzytelnosci 1 160 -
- zyski ze stosowania pochodnych instrumentow finansowych - 1947
L inne 337 141
JPrzychody finansowe, razem 15 430 14 000
Na aktualizacj¢ wartosci inwestycji w tacznej kwocie 777 tys. PLN sktadaja sig zaptaty aktywow finansowych objetych odpisem
aktualizujacym:
- pozyczki w kwocie 318 tys. PLN,
- odsetki od pozyczek w kwocie 384 tys. PLN,
oraz wycena jednostek funduszu GAMMA w kwocie 75 tys. PLN. Na dzien bilansowy jednostka dominujaca posiadata 17.359,6042
jednostek GAMMA SFIO (Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) o warto$ci godziwej w wysokosci 2 505 tys. PLN ustalonej w
oparciu o notowanie z dnia 30 czerwca br. tj. warto$¢ jednostki 144,30.
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Nota 28
IKOSZTY FINANSOWE 01.01.-30.06.2005 01.01.-30.06.2004
1. Z tytutu odsetek 12410 7199
) od kredytow 6226 5226
|b) od pozyczek - -
) od obligacji 4980 1074
d) od zobowiazan 1182 898
) od leasingu finansowego 22 1
D. Inne koszty finansowe 3445 8512
L utworzenie odpiséw aktualizujacych na odsetki 1625 2391
- utworzenie rezerw na koszty finansowe - 790
L pochodne instrumenty finansowe - 66
- prowizje od kredytow i bankowe 299 447
- aktualizacja wartosci inwestycji 495 916
- strata na sprzedazy wierzytelno$ci - 2482
L odpis aktualizujacy wierzytelnosci 834 1230
- inne 192 190
IKoszty finansowe, razem 15 855 15 711

- na pozyczki w kwocie 167 tys. PLN,
- na odsetki od pozyczek w kwocie 328 tys. PLN.

Na aktualizacjg warto$ci inwestycji w tacznej kwocie 495 tys. PLN skladaja si¢ odpisy aktualizujace:

tys. PLN

Nota 29

IPODATEK DOCHODOWY 01.01.-30.06.2005 01.01.-30.06.2004
1. Podatek dochodowy biezacy 6210 7 986
k. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 49 331 39 744
b. Korekty konsolidacyjne (16 223) 311
c. Roznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem

ldochodowym (wg tytutow) (425) 197
- przychody niepodlegajace opodatkowaniu (17 789) (16 983)
- przychody podwyzszajace podstawg opodatkowania 5659 13516
- koszty niezaliczone do kosztow uzyskania przychodow 29 359 34375
- koszty podwyzszajace koszty uzyskania przychodow (14 579) (27 654)
- rozliczenie strat z lat ubieglych (3 032) (639)
- darowizny 43) (636),
d. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 32683 42034
e. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 6210 7986
[f. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -
I_g. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 6210 7986
- wykazany w rachunku zyskow i strat 6210 7986
2. Podatek odroczony (nota nr 9) 1157 632
k. rok biezacy 1157 632
Nota 30

IDYWIDENDY 01.01.-30.06.2005 01.01.-30.06.2004

1. Kwoty wyptacone wlascicielom spotki

L ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31.12.2004r. w warto$ci 2,20 PLN za akcje

27138

- ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31.12.2003r. w warto$ci 2,00 PLN za akcje

24 471
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tys. PLN

Nota 31
7ZYSK (STARTA) NA AKCJE 01.01.-30.06.2005 01.01.-30.06.2004
1. Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej - -
) zysk netto za ostatnie 12 m-cy dla celow wyliczenia zysku na jedna akcj¢ podlegajacy
. .. . . . . SR 41 806 52701
odzialowi migdzy akcjonariuszy jednostki dominujacej
) zysk w okresie sprawozdawczym 01.01.-30.06 r. dla celow wyliczenia zysku na jedna
: . . . . . . . L. 25256 31135
kcjg podlegajacy podzialowi migdzy akcjonariuszy jednostki dominujace;j
2. Zysk (strata) z dzialalnos$ci kontunowanej i zaniechanej - -
) zysk netto za ostatnie 12 m-cy dla celow wyliczenia zysku na jedna akcj¢ podlegajacy
. .. . . . . RN 41 806 52701
odzialowi migdzy akcjonariuszy jednostki dominujacej
) zysk w okresie sprawozdawczym 01.01.-30.06 r. dla celow wyliczenia zysku na jedna
: . . Lo . . . . R 25256 31135
kcje podlegajacy podziatowi migdzy akcjonariuszy jednostki dominujacej
3. Liczba wyemitowanych akcji - -
) s'rednlowaZOHa liczba akcji zwyklych dla celow wyliczenia wskaznika zysku na akcjg za 12 310 425 12235 613
statnie 12 m-cy
) s'rqdmowaZona liczba akcji zwyktych dla celow wyliczenia wskaznika zysku na akcje w 12 335 363 12235 613
kresie sprawozdawczym
c) wptyw rozwodnionych akcji zwyktych 103 601 99 750
- obligacje zamienne na akcjg 103 601 99 750
d) srednlowa?ona hczba.akcp zwyktych dla celéw wyliczenia rozwodnionego wskaznika 12 414 026 12 335 363
zysku na akcjg za ostatnie 12 m-cy
) s'rednlowa_zona llczbz_i akcji zwyktych dla celéw wyliczenia rozwodnionego wskaznika 12 438 964 12 335 363
ysku na akcje¢ w okresie sprawozdawczym

Nota 32

SEGMENTY DZIALALNOSCI W GRUPIE KAPITALOWEJ PGF

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitalowej PGF S.A. jest obrot towarowy §rodkami farmaceutycznymi,
kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

Z uwagi na r6zny poziom ryzyka zwiazanego z realizacja sprzedazy do okreslonych grup odbiorcéw w Grupie Kapitatowej PGF rozréznia
si¢ nastgpujace segmenty branzowe:

* HURT - sprzedaz towarow dla hurtowni i aptek otwartych oraz szpitali,

» APTEKI — sprzedaz detaliczna, w aptekach Grupy Kapitatowej

* POZOSTALE w sktad, ktorego wchodzi dziatalnosc¢ spotek zaleznych inna niz wymieniona w/w segmentach, a nieistotna aby tworzy¢
odrebne segmenty np. produkcja Spotki Laboratorium Galenowe Sp. z 0.0., dziatalnos¢ finansowa Spotki Farm - Serwis Sp. z 0.0. oraz
ustugi informatyczne §wiadczone przez Spotke Clinika.P1 S.A., ustugi najmu nieruchomosci $wiadczone przez Spotki Daruma Sp. z o.0. i

NDS Depo Sp. z 0.0.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentow. Transakcje pomigdzy segmentami dokonywane sa na warunkach
rynkowych i sa eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie Kapitatowej PGF segmenty geograficzne nie zostaja rozrdznione poniewaz obszarem dziatania jednostek Grupy jest terytorium
Polski w zwiazku z czym nie wystepuja ryzyka zwiazane z dziatalno$cia w r6znych obszarach geograficznych.
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Segmanty RZiS
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Segmanty bilans

Nota 33 NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH
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tys. PLN

Nota 34
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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nota 34 (2)
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Nota 35
IPOZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2005 30.06.2004

1. Naleznosci warunkowe 6730 5211
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 6730 5211
- naleznos$ci umorzone - z powodu bezskutecznej egzekucji 6730 4324
- indos weksli - 887
2. Zobowiazania warunkowe 109 614 124 521
D.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 5313 4237
- udzielonych gwarancji i porgczen 5313 4237
D.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 69 289 73 538
- udzielonych gwarancji i porgczen 69 289 73 538
3. Inne zobowiazania (z tytutu) 35012 46 746
3.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) - 21059
- weksle odbiorcow oddane do dyskonta - 21059
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 35012 25687
- towary obce na sktadach 13259 22920
- weksle odbiorcow oddane do dyskonta 19 129 -

- leasing $rodkow trwatych - 38
- warto$¢ godziwa prawa uzytkowania wieczystego gruntu 2624 2729
JPozycje pozabilansowe, razem 116 344 129 732

Nota 36
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w sprawozdaniu Zarzadu. Nie wystapily zdarzenia po dniu bilansowym, ktore winny by¢
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Nota 37 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
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Grupa Kapitalowa PGF SA Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
Nota 38
WYNAGRODZENIA 30.06.2005 30.06.2004
1. Wynagrodzenia czlonkéow Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 4162 3 644
- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4160 3 644
- $wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 2 -
2. Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej 206 153
- krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 206 153

PGF S.A. realizuje Program Opcji Menadzerskich, zgodnie z ktorym:

informacji dodatkowej w punkcie instrumenty finansowe.

informacji dodatkowej w punkcie instrumenty finansowe.

- w roku 2005 kadra menadzerska PGF S.A. nabyta w I potroczu 2005 tacznie 2 072 szt. obligacji serii B2 uprawniajacych do nabycia (z
prawem pierszenstwa) akcji serii N2 w cenie 3,36 PLN za akcjg. Parytet wymiany: 1 obligacja = 50 akcji PGF S.A. Osoby zaliczone do
tzw. kluczowego personelu kierowniczego (w tym Zarzad PGF S.A.) nabyty obligacji 1 767 szt. Wycena zostata zaprezentowana w

- w roku 2004 kadra menadzerska PGF S.A. nabyta w I potroczu 2004 tacznie 1 995 szt. obligacji serii A uprawniajacych do nabycia (z
prawem pierszenstwa) akcji serii N1 w cenie 9,40 PLN za akcjg. Parytet wymiany: 1 obligacja = 50 akcji PGF S.A. Osoby zaliczone do
tzw. kluczowego personelu kierowniczego (w tym Zarzad PGF S.A.) nabyty obligacji 1 795 szt. Wycena zostata zaprezentowana w

Nota 39
TRANSAKCJE CZLONKOW ZARZADU 1 ORGANOW NADZORU

kierowniczej 29 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca nie udzielata kredytow, pozyczek i gwarancji Cztonkom Zarzadu i jej organom nadzoru.
Ponadto nie wystgpuje z tego tytutu zadtuzenie Cztonkow Zarzadu, organéw nadzoru i ich wspotmatzonkéw, krewnych i powinowatych.
Transakcje z cztonkami kluczowego personelu kierowniczego w I potroczu 2005r. dotyczyty udzielenia przez podmiot zalezny pozyczek i
wg stanu na 30.06.2005r. zadtuzenie wynosi 31 tys. PLN z tego bliskiemu czlonkowi rodziny osoby zaliczonej do kluczowej kadry

Nota 40
OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA NA MSSF

2004 zatem za datg przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje si¢ dzien 1 stycznia 2004.

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktorym PGF SA sporzadzita skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Dane
przedstawione ponizej wymagane sa do ujawnienia w roku, w ktorym zastosowano MSSF po raz pierwszy. Ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawa o rachunkowosci bylo sprawozdanie za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

tys. PLN
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

01.01.2004 (1)

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gield -62-
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Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

01.01.2004 (2)
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

30.06.2004 (1)
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Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

30.06.2004 (2)
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Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

30.06.2004 (3)
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Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

31.12.2004 (1)
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Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

31.12.2004 (2)
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Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
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31.12.2004 (3)
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Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

RZiS 30.06.2004
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Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

RZiS 31.12.2004
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. Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
Grupa Kapitalowa PGF SA 7a okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 tys. PLN

Nota 41
OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad o$wiadcza ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdania finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci wg MSSF w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PGF oraz ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76 poz. 694 z pdézniejszymi zmianami) w odniesieniu do
sprawozdania finansowego PGF S.A. oraz Zze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz wynik finansowy za I pdtroczne 2005. Sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitalowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. w Warszawie,
dokonujacy przegladu poélrocznego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa uchwata Rady Nadzorczej z dnia 01.02.2005r. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Grupa Kapitatowa PGF SA

Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Nota 2 za okres 01-01-2005 do 30-06-2005

[WARTOSCI NIEMATERIALNE
a b c
prawo wieczystego p]zcl:t{tt; Iiz:‘]cie(zjjf ’1 inne wartosci inne Wa,rtos’d I!'me war:toéci
uzytkowania gruntu | podobne warto$ci w oprogramowanie niematerialne mer{;ﬁtie;i;l}:e w nlen:'z;tzeel;:llne,
tym : komputerowe
[Warto$¢ netto na poczatek okresu 12517 3294 1815 3625 1740 21176
1. Warto$¢ poczatkowa
o) wartos¢ brutto innych warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 19278 16217 13 534 4453 1 740 41 688
b) zwigkszenia (z tytutu) 99 948 527 337 3870 5254
- przejgcie z inwestycji 7 876 462 883
- zakupy 92 72 65 337 501
- naktady na inne warto$ci niematerialne w budowie 3870 3870
c) zmniejszenia (z tytutu) - 41 41 - 883 924
- likwidacja 41 41 41
- oddanie zadan inwestycyjnych 883 883
d) warto$¢ brutto innych warto$ci niematerialnych na koniec okresu 19377 17 124 14 020 4790 4727 46018
2. Umorzenie
Jo) umorzenie na poczatek okresu 6651 12 810 11 606 828 20289
b) amortyzacja za okres (z tytutu) 230 305 88 402 - 937
- amortyzacja 230 346 129 402 978
- umorz.likwid.wart.niemat.i prawn. 41 41 41
c) umorzenie na koniec okresu 6881 13115 11 694 1230 - 21226
3. Utrata warto§ci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu 110 113 113 - - 223
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu 110 113 113 - - 223
4. Warto$¢ netto innych wartosci niematerialnych na koniec okresu 12 386 3 896 2213 3560 4727 24 569
(Okres amortyzacji wynosi 40 lat od 2 do 15 lat od 2 do 15 lat do 5 lat X
Amortyzacja warto$ci niematerialnych w prezentowanych okresach zostata odniesiona w koszty operacyjne rachunku zyskow i strat
Grupa Kapitatowa nie posiada warto$ci niematerialnych do ktoérych ma ograniczony tytul prawny oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan.
Nie wystepuja zobowiazania umowne do nabycia w przysztosci warto$ci niematerialnych.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Grupa Kapitatowa PGF SA

Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Nota 2 za okres 01-01-2004 do 31-12-2004

[WARTOSCI NIEMATERIALNE

prawo wieczystego

nabyte koncesje,
patenty, licencje i

inne wartosci

inne wartosci

Inne warto$ci

uzytkowania gruntu | podobne wa}’tos’ci w oprogramowanie niematerialne nierr;lalae;i;ilze w nierl;z;tzeel:irlalne,
tym : komputerowe
[Wartos$¢ netto na poczatek okresu 9153 2657 1591 281 557 12 648
1. Warto$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto innych warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 15236 16 483 14 358 442 557 12718
b) zwigkszenia (z tytutu) 4716 1651 1090 4 840 2385 13592
- przejecie z inwestycji 40 1162 615 1202
- zakupy 2023 171 161 988 3182
- ujawnienie 29 4 327 360
- wlaczenie do konsolidacji 2624 314 314 3525 6463
- naktady na inne wartosci niematerialne w budowie 2385 2385
c) zmniejszenia (z tytutu) 674 1917 1914 829 1202 4622
- sprzedaz 666 39 37 829 1534
- likwidacja 1864 1863 1864
- inne 8 14 14 22
- oddanie zadan inwestycyjnych 1202 1202
d) warto$¢ brutto innych warto$ci niematerialnych na koniec okresu 19278 16217 13534 4453 1740 41 688
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 5951 13 826 12767 161 19938
b) amortyzacja za okres (z tytutu) 700 (1016) (1161) 667 - 351
- amortyzacja 782 597 450 448 1827
- umorz.sprzed.wart.niemat.i prawn. 83 40 38 123
- umorz.likwid.wart.niemat.i prawn. 1821 1820 1821
- wlaczenie do konsolidacji 3 247 247 219 469
- inne 2 (1) 1
c) umorzenie na koniec okresu 6651 12 810 11 606 828 - 20 289
3. Utrata warto§ci
Jo) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu 132 - - - - 132
- zwigkszenie 42 113 113 155
- zmniejszenie 64 64
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu 110 113 113 - - 223
4. Wartos$¢ netto innych warto$ci niematerialnych na koniec okresu 12 517 3294 1815 3625 1740 21176
(Okres amortyzacji wynosi 20 lat od 2 do 15 lat od 2 do 15 lat do 5 lat X

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci warto$ci niematerialnych sa nieistotne i zostaty odniesione w pozostate koszty operacyjne.
Odwroécenie odpisu aktualizujacego zostato dokonane w rachunek zyskow i strat na zwigkszenie pozostatych przychodéw operacyjnych.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd




Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitatowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN
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Grupa Kapitatowa PGF SA

Nota 3 za okres 01-01-2005 do 30-06-2005

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

IRZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)

grunty budﬁzl:ji(;l;)ll; ale i urzadzierrrllisszlillyiczne $rodki transportu inne $rodki trwate éro%l;i (;:\?’v?ie w Rf::vza(;:eraa];?l:a
[Warto$¢ netto na poczatek okresu 3588 180 336 23514 6 698 5401 4258 223 795
1. Warto$¢ poczatkowa

a) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 3 588 211990 45 648 9874 12343 4285 287728

b) zwigkszenia (z tytutu) 32 3423 3281 1150 509 14 493 22 888

- przejgcie z inwestycji 7 2030 3018 928 449 6432

- zakupy gotowych $rodkow trwatych 25 1380 263 222 60 1950

- naktady na $rodki trwale w budowie 14219 14219

-warto$¢ netto zlikwidowanego $r.trw. 274 274

- inne 13 13

c) zmniejszenia (z tytutu) 305 843 1410 291 171 6515 9535

- sprzedaz 305 557 143 186 94 83 1368

- likwidacja 286 1267 105 77 1735

- oddanie zadan inwestycyjnych 6432 6432

d) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 3315 214570 47519 10733 12 681 12263 301 081

2. Umorzenie

J2) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 26 688 21991 3176 6940 - 58 795

b) amortyzacja za okres (z tytutu) - 3568 790 307 626 - 5291

- amortyzacja 3876 1994 507 790 7167

- umorz.sprzed.srodkow trwatych 295 27 168 90 580

- umorz.likwid.§odkow twatych 13 1177 32 74 1296

c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 30256 22781 3483 7566 - 64 086
3. Utrata wartoSci

a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu 4966 143 - 2 27 5138

- zwigkszenie 153 153

- zmniejszenie 1088 143 2 1233

b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu - 3878 - - - 180 4058

4. Wartos$¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych na koniec okresu 3315 180 436 24 738 7250 5115 12 083 232937

Okres amortyzacji wynosi X 0d 20 do 40 lat | od 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5 do 7 lat X X

Na dzien bilansowy 30.06.2005 majatek trwaty o wartosci 4.400 tys. PLN stanowi zabezpieczenie splaty zobowigzan wobec Skarbu Panstwa z tytutu zakupu przedsigbiorstwa.
Nie wystepuja zobowiazania umowne zwiazane z nabyciem w przysztosci srodkow trwatych.
W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objgty sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowiacej czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoséci dotyczy zaniechania realizacji srodkow trwatych w budowie rozpoczgtych przed dniem nabycia spotek i podwyzszyt warto$¢ firmy na dzien nabycia.
Odwrocenie odpisu aktualizujacego budynkow i budowli zostato dokonane w rachunek zyskow i strat na zwigkszenie pozostatych przychodéw operacyjnych w oparciu o zaktualizowane przez rzeczoznawcg operaty
szacunkowe, natomiast w odniesieniu do urzadzen technicznych w wyniku sprzedazy i ich likwidacji.
Nieruchomosci objgte odpisem aktualizujacym nie spetniaja kryteriow wynikajacych z MSSF 5 dla ujgcia w aktywach przeznaczonych do zbycia.

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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Grupa Kapitatowa PGF SA

Nota 3 za okres 01-01-2004 do 31-12-2004

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

IRZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)

grunty budgﬁﬁi}’iﬁ{; ale i urzqdzie;l”li:;e;;l;niczne $rodki transportu inne $rodki trwate s'rot]l)l;i d:va?ie w Rf:‘fvza(;::e ::;?:lva
[Wartos$¢ netto na poczatek okresu 3223 139 368 15755 5622 1822 6356 172 146
1. Warto$¢ poczatkowa
Ja) wartos$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 3923 164 387 36 884 3271 6612 6431 225 808
b) zwigkszenia (z tytulu) 411 53157 12 588 2987 7269 33772 110 184
- przejgcie z inwestycji 329 23 675 8593 1834 1164 35595
- zakupy gotowych $rodkéw trwatych 6 15861 1009 317 750 17 943
- darowizna 2 2
- naktady na $rodki trwate w budowie 32 660 32 660
-warto$¢ netto zlikwidowanego $r.trw. 761 761
- wlaczenie do konsolidacji 76 13 621 2986 836 5353 351 23223
c) zmniejszenia (z tytutu) 46 5554 3824 1384 1538 35918 48 264
- sprzedaz 46 3921 573 781 514 211 6 046
- likwidacja 1404 3251 603 1024 63 6345
- oddanie zadan inwestycyjnych 35595 35595
- darowizna 37 37
- inne 229 12 241
d) wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 3588 211990 45 648 9874 12343 4285 287 728
2. Umorzenie
a) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 19 050 21076 2 649 4788 47563
b) amortyzacja za okres (z tytutu) - 7 638 915 527 2152 - 11232
- amortyzacja 6141 2921 916 1097 11075
- umorz.sprzed.srodkow trwatych 299 401 323 215 1238
- umorz.likwid.$odkow twatych 279 3214 277 1023 4793
- wiaczenie do konsolidacji 2198 1609 211 2293 6311
- inne 123 123
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 26 688 21991 3176 6940 - 58 795
3. Utrata wartoS$ci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu 5969 53 2 75 6099
- zwigkszenie 95 7 102
- zmniejszenie 1003 5 55 1063
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu - 4966 143 - 2 27 5138
4. Wartos$¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych na koniec okresu 3 588 180 336 23 514 6 698 5401 4258 223 795
(Okres amortyzacji wynosi X od 20 do 40 lat od 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5 do 7 lat X X

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd

Na dzien bilansowy 31.12.2004 majatek trwaly o wartosci 4.400 tys. PLN stanowi zabezpieczenie splaty zobowiazan wobec Skarbu Panstwa z tytutu zakupu przedsigbiorstwa.
Nie wystgpuja zobowigzania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci srodkow trwatych.
W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objgty sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowiacej czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.
Utworzony odpis aktualizuiacy z tytulu utraty warto$ci jest nieistotny i zostat odniesiony w rachunek zyskow i strat w ciezar pozostatych kosztow operacyinych.




Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitatowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

Odwrécenie o&pisu aktuali}ﬁj;lceéo dla bud);nkéw i budowli zostato dokonane w rachunek zyskow i strat na zwiqkszenié po‘zostalycfl przychodéw‘opera'c;yjnych w oparciu o zaktualizowane przez rzeczoznawce operaty
szacunkowe, natomiast dla urzadzen technicznych w zwiazku z ich likwidacja.
Nieruchomosci objgte odpisem aktualizujacym nie spetniaja kryteridow wynikajacych z MSSF 5 dla ujgcia w aktywach przeznaczonych do zbycia.
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Grupa Kapitatowa PGF SA

Nota 4 za okres 01-01-2005 do 30-06-2005

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

INIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (WG TYTULOW)
- budynki i lokale i spéldzielcze - prawa wieczystego - naklady na N:ieruchom.oéci
uzytkowe Wlasngsmowe prawo - grunty uzytkowania gruntow n}eruchom(')sm inwestycyjne,
o lokalu inwestycyjne razem

[Wartos$¢ netto na poczatek okresu 1149 175 22 42 35 1423
1. Warto$¢ poczatkowa
o) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1177 178 22 44 35 1456
b) zwigkszenia (z tytutu) 35 - - - - 35
- przejgcie z zadania inwestycyjnego 35 35
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - 35 35
- oddanie zadan inwestycyjnych 35 35
d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1212 178 22 44 - 1 456
2. Umorzenie
J2) umorzenie na poczatek okresu 28 3 2 33
b) amortyzacja za okres 16 2 1 19
c) umorzenie na koniec okresu 44 5 - 3 - 52
3. Utrata wartoSci
o) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
b) odpisy z tyt. utraty wartoéci na koniec okresu - - - - - -
4. Wartos$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1168 173 22 41 - 1404
Okres amortyzacji wynosi 20-40 lat 20-40 lat X 20 lat 20 lat X
Przychody z czynszoéw dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 77 tys. PLN.

Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 57 tys. PLN.

Nie wystgpuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz przekazania przychodow i zyskow z tego tytutu.

Nie wystgpuja zobowigzania umowne zwigzane z posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi oraz zobowiazania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy standardu) nieruchomosci.

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30.06.2005 wynosi 1 548 tys. PLN i zostata ustalona przez rzeczoznawcg.
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Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitatowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

Nota 4 za okres 01-01-2004 do 31-12-2004

INIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (WG TYTULOW)
- budynki i lokale i spf&lfizielcze - prawa wieczystego - naklady na Nieruc}lom.()“i
uzytkowe Wlasngscllolzvel: prawo - grunty uwzytkowania gruntéw n}eruchom(?scl inwestycyjne,
o lokalu inwestycyjne razem

[Warto$¢ netto na poczatek okresu 774 138 22 19 40 993
1. Warto$¢ poczatkowa
o) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 774 138 22 19 40 993
b) zwigkszenia (z tytutu) 403 40 - 25 213 681
- przejgcie z zadania inwestycyjnego 178 40 218
- naktady na nieruchomosci inwestycyjne 213 213
- inne 225 25 250
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - 218 218
- oddanie zadan inwestycyjnych 218 218
d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1177 178 22 44 35 1 456
2. Umorzenie
J2) umorzenie na poczatek okresu -
b) amortyzacja za okres 28 3 2 33
c) umorzenie na koniec okresu 28 3 - 2 - 33
3. Utrata wartoSci
o) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
b) odpisy z tyt. utraty wartos$ci na koniec okresu - - - - - -
4. Wartos$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1149 175 22 42 35 1423
Okres amortyzacji wynosi 20-40 lat 20-40 lat X 20 lat 20 lat X
Przychody z czynszow dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 198 tys. PLN

Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 102 tys. PLN

Nie wystgpuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz przekazania przychodow i zyskow z tego tytutu.

Nie wystepuja zobowigzania umowne zwiazane z posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi oraz zobowiazania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy standardu) nieruchomosci.
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Grupa Kapitatlowa PGF SA

Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Nota SA
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Warto$¢ godziwa
L o . s ... | Procent posiadanych | Procent posiadanych - inwestycji W
ILp. Nazwa Spotki zaleznej | Miejsce siedziby spotki wdzialéw % aloséw % Metoda konsolidacji przypadku‘ gdy istnieja
notowania rynkowe
spotki
1 |PHARMENA Sp.zo.0. 1.6dZ ul. Dostawcza 12 47,64 47,64 praw wlasnosci -
Nota 5B
IINWESTYCJ E W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 30.06.2005 31.12.2004
Jistotne dane finansowe dotyczace Spolki Pharmena
IAktywa razem 1922 1820
70bowigzania razem 474 516
JPrzychody 1 607 3528
lzysk 199 272
Nota 5C
IINWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE (WG TYTULOW) 30.06.2005 31.12.2004
1. Warto$¢é poczatkowa
) wartos$¢ netto inwestycji w jednostki stowarzyszone na poczatek okresu 594 464
- Pharmena 594 464
Ib) zwigkszenia (z tytutu) 95 130
- wynik biezacy spotek stowarzyszonych 95 130
- Pharmena 95 130
c) zmniejszenia (z tytutu) - i
d) warto$¢ netto inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 689 594
2. Utrata wartosci
3. Wartos$¢ netto inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 689 594
W Grupie wystepuje jedna jednostka stowarzyszona, ktora zostata objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Nie wystegpuja ograniczenia zdolnosci do przekazywania dywidend jednostce dominujace;.
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Grupa Kapitatlowa PGF SA

za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Nota 6A
JEDNOSTKI ZALEZNE
ke el | o it | Prse e | oot

1 [PGF Sp.zo.o0. f.omza 58,29 58,29 pelna
2 |PGF Sp.zo.o. Gdansk 100 100 petna
3 |PGF-L6dZ Sp.z o0.0. w likwidacji 1.odz 100 100 pelna
4 |PGF Sp.z 0.0. 'Wroctaw 100 100 petna
5 |PGF Sp.z o.o. Tarnowiec 100 100 petna
6 [Bez Recepty Sp.z 0.0. L.odz 100 100 pelna
7 |PGF Sp.z o.0. Szczecin 100 100 petna
8 |PGF-BYDGOSZCZ S.A. Bydgoszcz 97,98 97,98 petna
9 |PGF URTICA Sp.z o.0. Wroctaw 100 100 petna
10 |CDL URTICA TERPOL Sp. z o.0. Sieradz 100 100 petna
11 |[PGF CEFARM Sp z o.0. Dywity 100 100 petna
12 |PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin 100 100 petna
13 |PGF CEFARM-Poznan Sp.z o.0. Poznan 100 100 petna
14 |CLINIKA.PL S.A. Gdansk 100 100 pelna
15 |Apteki "CEFARM" Sp. z 0.0. Bydgoszcz 100 100 pelna
16 |Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o0.0. Olsztyn 100 100 petna
17 |PGF Sp.z o.0. 'Warszawa 100 100 petna
18 |FARM-SERWIS Sp.z 0.0. L.odz 100 100 pelna
19 |PGF CEFARM-Lublin Sp. z 0.0. Lublin 100 100 petna
20 |"NDS DEPO" Sp. z o0.0. Lodz 100 100 petna
21 |PZF CEFARM-Krakow S.A. Krakow 50+1szt. 50+1szt. pelna
22 |Dosis Sp. z 0.0. ‘Warszawa 100 100 peina
23 |PGF Cefarm-Krakéw Sp. z o.0. Krakow 50+1 szt. 50+1 szt. petna
24 |Cefarm B Sp. z 0.0. Katowice 100 100 petna
25 |PZF Cefarm - L.6dz Sp. z 0.0. L.odz 81,45 81,45 pelna
26 |Apteki Polskie S.A Katowice 100 100 petna
27 |Apteka 21 Sp. z 0.0. Katowice 100 100 petna
28 |"ZDROWIE" Sp. z 0.0. Jastrzgbie Zdroj 100 100 pelna
29 |"OKTET" Sp. z o.0. Katowice 100 100 petna
30 [SGI Sp.zo.o. Katowice 100 100 petna
31 |"RADAN - FARMA" Sp. z o.0. Gliwice 100 100 petna
32 |Apteka "BIALA" Sp. z 0.0. Lodz 100 100 petna
33 i’gﬁg%‘?&ﬁgg‘;ﬁiﬁﬁfﬁ?j?g° Katowice 100 100 betna
34 |Cefarm Sp. z 0.0. 'Warszawa 100 100 petna
35 |PANACEA Sp. z 0.0. Biatystok 100 100 petna
36 |PZF "UNIFARM" Sp. z 0.0. Poznan 100 100 petna
37 |WPPH "BEMEX-BIS" Sp. z o.0. Poznan 100 100 petna
38 |WPPH "BEMEX" Sp. z o.0. Poznan 100 100 petna
39 ["EWEN" Sp. z o.0. Poznan 100 100 petna
40 |"Nugat" Sp. z 0.0. 'Warszawa 100 100 pelna
41 |Apteka "Osiedlowa" Sp. z 0.0. Gubin 100 100 pelna
42 |Apteka "Pod Sw. Franciszkiem" Sp. z 0.0. Bielsko-Biata 100 100 petna
43 |Salix Sp. z 0.0. L.odz 100 100 petna
44 |"'DARUMA" Sp. z 0.0. L.odz 100 100 petna

Wszystkie spotki zalezne zostaty objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Nie wystgpuja ograniczenia (wynikajace z uméw kredytowych lub wymogoéw prawnych) zdolnosci spotek zaleznych do

przekazywania dywidend jednostce dominujacej lub do sptaty kredytow, pozyczek.
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitalowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 tys. PLN

Nota 6B
IINWESTYCJE W JEDNOSTKI POZOSTALE 30.06.2005 31.12.2004

1. Istotne wartosci dotyczace Spotki VITAMEDIC Sp.z o.0.udzial 19% 19%

[Aktywa razem 312 279
Zobowiazania razem 470 199
|Przychody 442 271
Strata (357) (118
2. Istotne wartoS$ci dotyczace Spolki Urtica Finanse S.A. udzial 10% 10%

[Aktywa razem 432 866
Zobowiazania razem 22 54
|Przychody 47 81
Strata (403) (1448
3. Istotne wartosci dotyczace Spolki "Lodzki Regionalny Park Naukowo - Technologiczny" 43% 20%

Sp. z o0.0. udzial ’

Aktyw"_l raze.m brak danych a8
Zobowiazania razem 3
|Przychody 7 2
Strata ) (19
4. Istotne warto$ci dotyczace Spétki Biomedic Sp. z 0.0. w upadlo$ci udzial
J(utrata kontroli) 100% 100%
Aktywa razem

Zobowiazania razem

brak danych brak danych
JPrzychody
IStrata
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitatowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

Nota 9A za okres 01.01-30.06.2005

Stan na o sant : : Stan na P
AKTYW I REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU poczatek Obc'aze"'iri's':lk" G koniec ats [
DOCHODOWEGO biezacego biezacego Ay
okresu okresu przejsciowych
zwigkszenia | zmniejszenia
1. Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4221 4083 4089 4215
- odpisy aktualizujace naleznosci 539 331 469 401 [2005
- rezerwy na przyszle zobowiazania 4 - 4 -
- koszty przegladu oraz wyceny aktuarialnej 43 15 43 15 |wrzesien 2005
- koszty programu "Dbam o Zdrowie" 181 103 - 284 |grudzien 2005
- rezerwa na wynagrodzenia premiowe 6 - 6 -
- na niewyplacone wynagrodzenia 13 1556 746 823 |lipiec 2005
- z tytulu niezrealizowanej marzy 484 124 484 124 |wrzesien 2005
- ujemne roznice kursowe 3 88 68 23 [2005
- Swiadczenia pracownicze 121 - 20 101 [2005
- niezaptacone odsetki od kredytu 11 18 19 10 [lipiec 2005
- odsetki od zobowiazan 91 5 41 5512005
- rezerwy na odsetki od zobowiazan 57 - 57 -
- straty podatkowe z lat ubiegtych 656 339 453 542 12009
- odsetki od wyemitowanych obligacji 479 1022 864 637 |grudzien 2005
- aktualizacja warto$ci zapasow 78 51 65 64 12005
- nieodptatnie otrzymane $rodki trwate 1 - - 1 [2009
- rezerwa na gratyfikacje nalezne odbiorcom 318 367 342 343 |grudzien 2005
- odpisy na nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy 903 - 207 696 [2005
- zaplacone odsetki od udzielonych pozyczek przychody przysztych okresow 17 13 17 13 |grudzien 2005
- rezerwa na koszty wykonanych a nie fakturowanych ustug 22 33 37 18 |wrzesien 2005
- naliczony a nieodprowadzony odpis na ZFSS 1 - 1 -
- amortyzacja podatkowa 6 3 - 9 |sukcesywnie do 2045
- niewykorzystane urlopy 187 15 146 56 |2005
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7204 2622 1471 8355
- dodatnie ro6znice kursowe 220 104 229 95 |grudzien 2005
- naliczone odsetki od naleznosci 1 1 1 1 [grudzien 2005
- odsetki od udzielonych pozyczek wymagalne i niewymagalne 34 522 352 204 2008
N ;)}is‘s;l:iﬁd]:(l)ll;lﬁz;z_]a X)i(/la;/,[ Xmow cesji i leasingu finansowego, wycena 2 187 7 97 |wrzesich 2005
- ulga inwestycja 96 - 1 95 [2038
- wnip i $r.trw. 0 odmiennej stawce amortyzacyjnej 6469 1306 184 7591 |2045
- przychod z najmu 302 502 532 272 |lipiec 2005
Na dzien bilansowy 30 06 2005 r Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 75 633 tys. PLN, ktore moga by¢ odliczone od przysztych zyskow
podatkowych.
Z tytutu strat podatkowych o wartosci 2 851 tys. PLN. Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 72 782 tys. PLN nie zostato rozpoznane
aktywo w zwiazku z ryzykiem uzyskania dochodu do opodatkowania. W kwocie nierozpoznanych strat podatkowych zawarte sa straty w wysokosci 72 782 tys.
PLN, z tego
1 281 tys. PLN dla ktdrej mozliwo$¢ odliczenia wygasa w roku 2005
7 994 tys. PLN dla ktorej mozliwo$¢ odliczenia wygasa w roku 2006
12 267 tys. PLN dla ktorej mozliwo$¢ odliczenia wygasa w roku 2007
12 492 tys. PLN dla ktorej mozliwo$¢ odliczenia wygasa w roku 2008
38 748 tys. PLN dla ktorej mozliwo$¢ odliczenia wygasa w roku 2009
Kwota nie rozpoznawanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytutéw wynosi 1 838 tys. PLN
Roznice przejsciowe powstate w zwiazku z udziatem w zyskach podmiotow stowarzyszonych nie zostaty rozpoznane w sprawozdaniu finansowym.
Zmiana stawki podatkowej w odniesieniu do poprzedniego okresu nie nastapita.
Nie wystapily zwigkszenia i zmniejszenia odroczonego podatku dochodowego wptywajace bezposrednio na kapitat wlasny.
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Grupa Kapitatowa PGF SA za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

tys. PLN

Nota 9B za okres 01.01-31.12.2004

Stan na o : : Stan na
Obcigzenie wyniku w ciagu $nieci
AKTYW I REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU poczatek A e 2e loniec | 23t [
DOCHODOWEGO biezacego biezacego Ay
okresu okresu przejsciowych
zwigkszenia | zmniejszenia
1. Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3253 4488 3520 4221
- odpisy aktualizujace naleznosci 784 459 704 539 2003
- rezerwy na przyszle zobowiazania 3 4 3 4 |marzec 2005
- koszty badania bilansu oraz wyceny aktuarialnej 49 60 66 43 |czerwiec 2005
- koszty programu "Dbam o Zdrowie" 217 64 100 181 |grudzien 2005
|- rezerwa na wynagrodzenia premiowe - 13 7 6 |luty 2005
- na niewyptacone wynagrodzenia 5 24 16 13 |styczefi 2005
- z tytulu niezrealizowanej marzy - 771 287 484 [styczen 2005
- ujemne roznice kursowe 121 30 148 3 |2005
- Swiadczenia pracownicze 69 141 89 121 [2005
- niezaptacone odsetki od kredytu 7 39 35 11 |styczef 2005
- odsetki od zobowiazan 29 109 47 91 [2005
- rezerwy na odsetki od zobowiazan 163 1 107 57 |marzec 2005
- straty podatkowe z lat ubiegtych 171 656 171 656 |grudzien 2005
- odsetki od wyemitowanych obligacji 31 1314 866 479 |lipiec 2005
- wycena instrumentéw pochodnych 3 - 3 -
- aktualizacja warto$ci zapasow 15 76 13 78 12005
- nicodplatnie otrzymane $rodki trwate 2 - 1 1 [listopad 2006
- rezerwa na gratyfikacje nalezne odbiorcom 289 488 459 318 |czerwiec 2005
- warto$¢ prawa wieczytego uzytkowania gruntu przeznaczone do sprzedazy 6 - 6 -
- odpisy na $rodki trwate przeznaczone do sprzedazy 1098 - 195 903 2005
- rezerwa na koszty wykonanych a nie fakturowanych ustug 15 35 28 22 |marzec 2005
- niewykorzystane urlopy 176 180 169 187 |2005
- zaplacone odsetki od udzielonych pozyczek - 17 - 17 |marzec 2005
L naliczony a nie odprowadzony odpis na ZFSS - 1 - 1 [styczen 2005
- wnip i $r.trw. 0 odmiennej stawce amortyzacyjnej - 6 - 612005
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5340 4321 2457 7204
- dodatnie roznice kursowe 22 394 196 220 [2005
- nalezne odszkodowania z ubezpieczen 1 - 1 -
- naliczone odsetki od naleznosci - 56 55 1 |2005
- odsetki od udzielonych pozyczek wymagalne i niewymagalne 15 833 814 34 12008
- odsetki od obligacji, lokat, umow cesji i leasingu finansowego, wycena
pap.wart. - Fundusz GAMMA 60 300 278 82 2005
- ulga inwestycja 109 - 13 96 |sukcesywnie do 2038
- wnip i $r.trw. o odmiennej stawce amortyzacyjnej 4941 1681 153 6469 [2035
- Srodki trwate sprzedane w nastgpnym roku 12 - 12 -
L przychod z najmu 180 1057 935 302 [styczen 2005
Na dzien bilansowy 31.12.2004 Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 78 640 tys. PLN, ktore moga by¢ odliczone od przysztych zyskow
podatkowych.
Z tytutu strat podatkowych o wartosci 3 452 tys. PLN. Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 75 188 tys. PLN nie zostalo rozpoznane
aktywo w zwiazku z ryzykiem uzuskania dochodu do opodatkowania. W kwocie nierozpoznanych strat podatkowych zawarte sa straty w wysokosci 75 188 tys.
PLN, z tego
1 295 tys. PLN dla ktorej mozliwo$¢ odliczenia wygasa w roku 2005
8279 tys. PLN dla ktorej mozliwos¢ odliczenia wygasa w roku 2006
13 014 tys. PLN dla ktorej mozliwo$¢ odliczenia wygasa w roku 2007
12 826 tys. PLN dla ktorej mozliwos¢ odliczenia wygasa w roku 2008
39 774 tys. PLN dla ktorej mozliwo$¢ odliczenia wygasa w roku 2009
Kwota nie rozpoznawanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytuléw wynosi 1 617 tys. PLN
Roéznice przejsciowe powstate w zwiazku z udziatem w zyskach podmiotow stowarzyszonych zostaty uznane za nieistotne i nie rozpoznawane w sprawozdaniu
finansowym.
Zmiana stawki podatkowej w odniesieniu do poprzedniego okresu nie nastapita.
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Grupa Kapitatlowa PGF SA

Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Nota 13
IKAPITAI ZAKLADOWY Warto$¢ nominalna jednej akcji =2 PLN
. Rodzaj Rodzaj W.artos.c” , . Prawo do
Seria/ L g . . . ..| serii/emisji| Sposob pokrycia Data .
. Rodzaj akcji | uprzywilejo | ograniczenia |Liczba akcji 2. : . .. |dywidendy
emisja . . wg wartosci kapitatu rejestracji
wania praw do akcji . . (od daty)
nominalnej
imienne 5 gloséw na L, 63150 akcji - gotowka,
A uprzywilejowane | kazda akcje bez ograniczen 150 000 300 86850 akcji - aport 01.12.94 01.12.94
imienne 5 glosow na L 170400 akcji - gotowka,
B uprzywilejowane | kazda akeje bez ograniczen 350 000 700 179600 akeji - aport 26.09.95 01.01.95
C loenne Sglosdwna | o aniczen 1 250 000 2500 gotowka 220497 | 01.01.97
uprzywilejowane | kazda akcjg
D na okaziciela bez bez ograniczen 1279 300, 2559 gotowka 22.04.97 01.01.97
E na okaziciela bez bez ograniczen 2500 000 5000 gotowka 26.11.97 01.01.97
wprzymionane ?efgi‘;‘lfc?: bez ograniczen 23300 47
transakcja fuzji z
F CARBO S.A. 16.12.98 01.01.98
zwykte na okazicielal bez bez ograniczen 401 700 803
.. L transakcja fuzji z
G zwykle na okazicield bez bez ograniczen 2 455 000 4910 CARBO S.A. 16.12.98 01.01.98
. N transakcja fuzji z
H zwykte na okazicieldl bez bez ograniczen 415 380 831 CEFARM-B S.A. 22.12.98 01.01.98
- Lo, transakcja fuzji z
I imienne zwykle bez bez ograniczen 380 835 761 CEFARM-B S.A. 22.12.98 01.01.98
. N transakcja fuzji z
J zwykte na okaziciela bez bez ograniczen 841785 1683 CEFARM-B S A 22.12.98 01.01.98
.. Lo transakcja fuzji z
K imienne zwykle bez bez ograniczen 430 000 860 URTICA S A 06.12.99 01.01.99
.. L transakcja fuzji z
L zwykle na okazicielal bez bez ograniczen 511 750 1024 BIOMEDIC S A 07.12.99 01.01.99
M |wykle na okazicield  bez bez ograniczen 1246 563 2493| transakeja fuzjiz 05.09.00 | 01.01.00
Cefarm-Poznan S.A.
N1 zwykle na okazicield bez bez ograniczen 99 750 200 gotowka 29.09.04 01.01.04
iczba akdji razem na BO 12 335 363]
iczba akgji razem na BZ 12 335 363)
apital zakladowy razem 24 671
rzeszacowanie wskaznikami hiperinflacji kapitalu z emisji akcji 138
erii A i B |
[Razem 25 009]

Lp. Nazwa podmiotu

Jacek Szwajcowski
Zbigniew Molenda

KIPF Sp.z 0.0.

OFE CU BPH WBK S.A.
ING NN Polska OFE
OFE PZU "Ztota Jesien"

Pozostali inwestorzy
7 cmAlan VTDE Qi = A A

PR ETE

indsmasraag

Liczba posiadanych akcji

W okresie objgtym raportem nie zostata dokonana zmiana warto$ci nominalnej akcji.
Akcje uprawniaja tacznie do 19 428 563 glosow na WZA Spotki.

% w kapitale akcyjnym Liczba glosow

% udziat gtosow na WZA

1310612 10,62% 5977412 30,77%
716 850 5,81% 3050 050 15,70%
978 887 7,94% 978 887 5,04%
1300 000 10,54% 1300 000 6,69%
1046 201 8,48% 1 046 201 5,38%
865 952 7,02% 865 952 4,46%
6116 861 49,59% 6210061 31,96%
widmintascrnnmat an Tanal, Qovrninnsrald + Zhicniacr NMalanda

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji na dzien 30.06.2005r., nastgpujacy akcjonariusze posiadali bezposrednio lub posrednio przez
jednostki zalezne co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

tys. PLN
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tys. PLN
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tys. PLN

Nota 18H
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH DELUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dhuzne instrumenty finansowe w; Wartos¢
o dza}']u & [Wartos¢ nominalna poszczegdlnych | Warunki oprocentowania Termin wykupu
J transzy
80 000 80000 3M WIBOR + mar? 05.07.200
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. - 7.2007
20 000 20000 | stata stopa procentowa 09.07.2007
lugoterminowe z tyt. wyemitowanych dluznych
. . 100 000
instrumentow finansowych
IDyskonto i prowizja od obligacji 302
IDlugoterminowe obligacje skorygowane o koszt 9
. 9 698
nabycia
14 000 14 000 05.07.2005
6 500 6 500 18.08.2005
6 000 6 000 12.08.2005
8 000 8000 12.08.2005
6 000 6000 1M/3M/6M WIBOR 06.09.2005
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. 4000 4000 + marza banku 06.12.2005
27 000 273 07.09.2005
300 1 14.07.2005
2500 9 25.07.2005
900 4 31.07.2005
Krotkoterminowe z tyt. wyemitowanych dluznych 44
. P 787
nstrument6w finansowych
|Odsetki od wyemitowanych obligacji 2955
|Dysk0nt0 i prowizja od obligacji 591
I!(rétkoterminowe obligacje skorygowane o koszt 4
. 7151
nabycia
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tys. PLN

INABYCIE SPOLKI ZALEZNEJ
PZF Cefarm L6dz Sp.z oo w dniu 01-05-2004 - Grupa Apteki Polskie nabycie w dniu 09-07-2004 - Razem
udzial 81,45% udzial 100 %
Wartosé Korektz,l (.10 o . Wartosé Korekta,l d.lo ‘ . Wartosé Korekt? (.10 x .
ksi wartoSci Warto$¢ godziwa . wartoSci ‘Warto$¢ godziwa . wartosci Warto$¢ godziwa
sieggowa A ksiggowa A ksiggowa A
godziwej godziwej godziwej
[Wartos¢ zakupionych aktywéw netto 50 024 34761 5010 13037 - 13037 63 061 34761 18 047
- rzeczowe aktywa trwate 9994 (2207) 7787 10313 10313 20 307 (2207) 18 100
- wnip - 27029 27029 4267 4267 4267 27029 31296
- aktywo z tytutu podatku odroczonego - - - - - - -
- zapasy 5628 - 5628 11519 11519 17 147 - 17 147
- naleznosci handlowe i pozostate 4587 (613) 3974 11904 11904 16 491 (613) 15878
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 454 - 454 5115 5115 5569 - 5569
- zobowigzania handlowe i pozostate 25292 13337 38 629 38390 38390 63 682 13337 77019
- zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1565 (380) 1185 38 38 1603 (380)| 1223
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 196 (196), - 196 (196) -
- kredyty bankowe 2308 (2 209), 99 13 497 13 497 15 805 (2209) 13 596
- rezerwa na podatek dochodowy - - - 375 375 375 - 375
- zobowigzania warunkowe - - - - - - -
[Warto$¢ firmy z konsolidacji - 76 707 76 707
JRazem platnos$¢, w tym: 22120 74 082 96 202
- wyplacone gotowka 22 000 73 676 95 676
- koszty zwiazane bezposrednio z nabyciem 120 406 526
rzep'lywy Srodkow pieni¢znych netto w wyniku zakupu @1 666) (68 970) (90 636)
odmiotu
- §rodki pienigzne zaptacone (22 120) (74 085) (96 205)
- rachunki bankowe i §rodki pieni¢zne nabyte 454 5115 5569
W roku obrotowym 2004 Grupa nabyta:
* 81,45% udziatdéw w kapitale zaktadowym Spotki PZF Cefarm L6dz Sp.z oo w zamian za platno$¢ gotowka w wysokosci 22.000 tys. PLN. Nabycie nastapito w dniu 01.05.2004r.w oparciu o akt notarialny Repertorium A nr 3537/2004 z
dnia 01.05.2004r. Przedmiotem dziatalnosci nabytej Spotki jest sprzedaz detaliczna srodkéw farmaceutycznych.
W wyniku zakupu nie powstata warto$¢ firmy z konsolidacji. Poniesione koszty zwiazane z zakupem rozliczone zostaty w wyniku biezacym.
* 100% udzialow w kapitale zaktadowym Grupy Kapitatowej Apteki Polskie SA w zamian za ptatno$¢ gotowka w wysokosci 73.676 tys. PLN. Nabycie nastapito na podstawie umowy z dnia 09.07.2004r. Przedmiotem dzialalno$ci nabytej
Grupy jest sprzedaz detaliczna §rodkow farmaceutycznych.
Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia odpowiada ptatnosci dokonanej przez PGF S.A. w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac i osobno uja¢. Wszelkie korekty
wartosci sktadnikow aktywow, zobowiazan oraz wartosci firmy w okresie 12 miesigcy beda dokonywane jakby ich warto$¢ byta znana na dzien przejgcia i zostata ujgta poczawszy od tego dnia.
W I potroczu 2005 Grupa nie realizowata transakcji nabycia jednostek oraz sprzedazy jednostek.
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Grupa Kapitatlowa PGF SA

Nota 37

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Transakcje pomigdzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaly ujawnione w tej nocie. Transakcje pomigdzy Grupa a spotkami
stowarzyszonymi ujawnione zostaly ponizej. Transakcje pomigdzy spotka dominujaca a jej podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione zostaty w sprawozdaniu jednostkowym spotki dominujace;.

okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Przychody Koszty NaleznoSci Odp:lsi:g;;;;ﬁf:osa Odplsgraail:(it::éllziu]qce Zobowigzania
w PLN w PLN w PLN W PLN w PLN w PLN
Spétka dominujaca:
|PGF s.A. | 220 | 1587 | 89 | - - 82
Spétka stowarzyszona:
|Pharmena Sp.z o.0. | 1587 | 220 | 82 | - - | 88
[Razem | 1807 | 1807 | 171 | - - | 170
okres od 01.01.2004 do 30.06.2004
Przychody Koszty Naleznos$ci Odplllsiz;;lcei;lga;ﬁf:osa Odplsglazllet(it::éllinche Zobowigzania
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
Spotka dominujaca:
IPGF S.A. 2 3517 9 440 - 9429 317
Spolki zalezne:
|PGF w likwidacii Sp. z 0.0. w Katowicach | - | 1 - | - - | 9 439
Spoétka stowarzyszona:
|Pharmena Sp.z o.0. | 3517 1] 317 - - | -
[Razem | 3519 3519 | 9757 | - 9429 | 9756

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

Transakcje byty przeprowadzone migdzy jednostka dominujaca a Spotka Pharmena Sp. z 0.0. w oparciu o zawarta umowe handlowa.
Udzielone gwarancje w ramach jednostek Grupy Kapitatowej zostaty zaprezentowane w nocie 35 i dotycza:

- ndzielanei owarancii mthe7nieczenia wadinm nrzetaronweon nrzez P(GF RA w FR(GGN Hectia na r7zec7 TTRTIC'A na lewinte 5§ 00N e PTN

tys. PLN
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tys. PLN
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- udzielonej gwarancji optat zobowiazan czynszowych przez PGF SA w bankach BZ WBK oraz BPH PBK na rzecz 5 spotek zaleznych w tacznej kwocie 313 tys. PLN.
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tys. PLN

Uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien 1 stycznia 2004

AKTYWA TRWALE 202 720 3212 205932
Warto$¢ firmy 4056 - 4056
'Warto$ci niematerialne 3289 9358 12 647
Rzeczowe aktywa trwale 178 183 (6 037) 172 146
Nieruchomosci inwestycyjne 993 - 993
Aktywa finansowe dtugoterminowe 12614 - 12614
(Nalezno$ci dlugoterminowe 188 - 188
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3253 - 3253
Pozostate aktywa trwate 144 (109) 35
AKTYWA OBROTOWE 1 056 899 (5220) 1051 679
Zapasy 408 929 (276) 408 653
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - -
Aktywa finansowe kréotkoterminowe 15 791 - 15 791
Nalezno$ci krotkoterminowe 595 646 (3 165) 592 481
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 889 (1 682) 33207
Pozostate aktywa obrotowe 1 644 97) 1547
Aktywa razem 1259619 (2 008) 1257611
KAPITAL WLASNY RAZEM 200 274 1273 201 547
Kapital wlasny podmiotu dominujacego 162 304 1125 163 429
Kapitat zaktadowy 24 471 338 24 809
Kapitat zapasowy 128 278 - 128 278
Kapitat pozostaty 2 686 1369 4055
(Niepodzielony wynik finansowy 6 869 (582) 6287
- zysk (strata) z lat ubieglych (29 691) (338) (30 029)
- zysk (strata) netto 36 560 (244) 36316
Kapitaly mniejszosciowe 37970 148 38118
ZOBOWIAZANIA | POZOSTALE PASYWA 094 205 3o
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 136 890 4622 141512
Pozostate pasywa dlugoterminowe 4054 (2 565) 1489
ﬁg?)(’;“lz(l)AT%@;T\/}IANIOI;S]% OSTALE PASYWA 918 401 (5338) 913 063
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 915 398 (5 166) 910232
Pozostate pasywa krotkoterminowe 3003 (172) 2831
Pasywa razem 1259 619 (2 008) 1257 611
Informacja dodatkowa dotyczaca uzgodnienia kapitatdéw na dzien 1 stycznia 2004r.

1. Wartosci niematerialne ulegly zwigkszeniu o kwotg 9 358 tys. PLN stanowiaca prawo wieczystego uzytkowania
gruntow, ktore zgodnie z polskim prawem bilansowym bylto ujmowane w rzeczowych aktywach trwatych w kwocie 9
152 tys. PLN oraz ujecie prawa do lokali w kwocie 206 tys. PLN, ktore zgodnie z MSSF spelnia kryteria
kwalifikacji do wartos$ci niematerialnych.

2. Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegla zmniejszeniu o kwotg (6 037) tys. PLN w zwiazku z:

» wycena do warto$ci godziwych nieruchomos$ci w kwocie 3 578 tys. PLN,

* zmniejszeniem o warto§¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie (9 152) tys. PLN, ktore zgodnie z
MSSF nie spetnia kryteridéw ujmowania w rzeczowych aktywach trwatych,

* zmniejszeniem o warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie (2 729) tys. PLN, ktore zgodnie z
MSSF nie spelnia kryteriow ujmowania w bilansie i jako leasing operacyjny zostaje ujgte w ewidencji
pozabilansowej,
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tys. PLN

* przeszacowaniem nieruchomosci nabytych w okresie hiperinflacji wskaznikami inflacji zgodnymi z MSSF w
kwocie 732 tys. PLN. Korekty wartoéci dokonano zgodnie z MSR 29,
« reklasyfikacja zaliczek na $rodki trwate w kwocie (42) tys. PLN do naleznosci,

* zmiang warto$ci amortyzacji o kwotg 1 576 tys. PLN wynikajaca z uwzglednienia w podstawie amortyzacji warto$¢
rezydualnej w odniesieniu do samochodéw.

3. Pozostate aktywa trwate i obrotowe ulegly zmniejszeniu o taczna kwote (206) tys. PLN z tytutlu reklasyfikacji
prawa do lokalu do warto$ci niematerialnych.

4. Zapasy ulegly zmniejszeniu o kwotg (276) tys. PLN stanowiacych zaliczki, ktdre zostaty zaprezentowane w
nalezno$ciach.

5. Naleznosci krotkoterminowe ulegly zmniejszeniu o taczna kwotg (3 165) tys. PLN na skutek:

» wyeliminowania z bilansu naleznosci w kwocie (3 483) tys. PLN dotyczacych dziatalno$ci finansowo
wyodrebnionej (ZFSS, ZFRON), ktore zgodnie z MSSF nie kwalifikuja si¢ do ujmowania w bilansie poniewaz nie
prezentuja aktywow Spotki,

» reklasyfikacja zaliczek na zapasy w kwocie 276 tys. PLN oraz zaliczek na $rodki trwate w kwocie 42 tys. PLN.

6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ulegty zmniejszeniu o kwote 1 682 tys. PLN i stanowia $rodki z dziatalnosci
finansowej wyodrebnionej ktore wyeliminowano z powodow opisanych w punkcie 5.

7. Kapitat zaktadowy ulegl zwigkszeniu o kwote 338 tys. PLN stanowiaca korekte hiperinflacyjna kapitatow
wilasnych na podstawie MSR 29 par. 24 w opraciu o wskazniki hiperinflacji zgodne z MSSF:

300 tys. PLN * 1,47506 = 442 tys. PLN - przyrost 142 tys. PLN

700 tys. PLN * 1,27963 = 896 tys. PLN - przyrost 196 tys. PLN.

8. Kapitat pozostaty ulegt zwigkszeniu o kwotg 1 369 tys. PLN stanowiaca wyceng opcji menadzerskich zgodnie z
MSSF 2

9. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych ulegl zmniejszeniu o kwotg (338) tys. PLN z tytutu korekty hiperinflacyjnej
kapitatow wiasnych.

10. Wynik finansowy ulegt zmniejszeniu o kwotg (244) tys. PLN, ktora stanowi:

* r0znicg w wycenie nieruchomosci do wartosci godziwych w kwocie 3 587 tys. PLN na dzien przej$cia na MSSF,

* r0znicg w amortyzacji majatku trwatego w kwocie 732 tys. PLN, ktory zostat przeszacowany wskaznikami inflacji
zgodnym z MSSF,

* r6znicg w amortyzacji w kwocie 1 576 tys. PLN w zwiazku z wyeliminowaniem z podstawy amortyzacji wartosci
rezydualnej samochodow,

* wynik udzialowcow mniejszosciowych w kwocie (148) tys. PLN

* rezerwa na podatek odroczony w kwocie (4 622) tys. PLN od korekt zwigzanych z przej$ciem na MSSF,

* wyceng opcji menadzerskich w kwocie (1 369) tys. PLN,

11. Kapitaly mniejszo$ciowe ulegly zwigkszeniu o kwotg 148 tys. PLN dotyczaca skutkéw przejscia na MSSF.

12. Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe ulegly zwickszeniu o kwote 4 622 tys. PLN w zwiazku z utworzeniem
rezerw na podatek odroczony w odniesieniu do tytutow stanowiacych efekt przej$cia na MSSF:

* roznica przejsciowa w amortyzacji majatku trwatego przejetego w wyniku przeprowadzonych fuzji w kwocie 3 796
tys. PLN,

* dodatnia réznica przejsciowa od wartosci firmy nie odnoszaca si¢ do jej poczatkowego ujgcia w kwocie 7 tys. PLN,
* dodatnia roznica przejsciowa od majatku trwalego przeszacowanego wskaznikami hiperinflacji 139 tys. PLN,

* dodatnia r6znica przejsciowa od majatku trwatego przeszacowanego do wartosci godziwych 680 tys. PLN.

13. Pozostale pasywa krotko i dlugoterminowe ulegly zmniejszeniu o warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania
gruntdow w kwocie (2 729) tys. PLN, ktore zgodnie z MSSF nie spehia kryteriéw ujmowania w bilansie i jako
leasing operacyjny zostato ujgte w ewidencji pozabilansowej oraz inne tytuty w wysokosci (8) tys. PLN.

14. Zobowigzania i pozostate pasywa krotkoterminowe uleglty zmniejszeniu
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tys. PLN

o kwote (5 1766) tys.APLN i Sta}lO\;&/iq eliminacj¢ funduszy s;;ebj alnycfl (ZFSS, ZFRON), ktére nie prezentuja
pasywow Spotki i zgodnie z MSSF nie powinny by¢ wykazane w bilansie.
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tys. PLN

Uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien 30 czerwca 2004r.

rachunkowosci | - MSSE | MSSF
AKTYWA TRWALE 315390 3354 318 744
Warto$¢ firmy 35589 722 36311
‘Warto$ci niematerialne 3054 11240 14294
Rzeczowe aktywa trwale 189 466 (8 505), 180 961
Nieruchomosci inwestycyjne 1161 - 1161
Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci 588 - 588
Aktywa finansowe dlugoterminowe 82303 - 82303
NaleznoS$ci dlugoterminowe 129 - 129
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2993 - 2993
Pozostale aktywa trwale 107 (103) 4
AKTYWA OBROTOWE 945107 (6 492) 938 615
Zapasy 369 282 (209) 369 073
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia - - -
Aktywa finansowe krétkoterminowe 33723 - 33723
NaleznoSci krétkoterminowe 501 693 (2 662) 499 031
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36779 (2 480) 34299
Pozostale aktywa obrotowe 3630 (1141) 2489
Aktywa razem 1260 497 (3138) 1257 359
KAPITAL WLASNY RAZEM 212755 2153 214 908
Kapital wlasny podmiotu dominujacego 169 975 1878 171 853
Kapitat zaktadowy 24 471 338 24 809
Kapitat zapasowy 165310 - 165310
Kapitat pozostaty 2686 2073 4759
Niepodzielony wynik finansowy (22492) (533) (23 025)
- zysk (strata) z lat ubieglych (53 578) (582) (54 160)
- zysk (strata) netto 31086 49 31135
Kapitaly mniejszoSciowe 42780 275 43 055
ggggg’ll‘%lzlﬁ/ll\[lll\l%l\)g]? ZOSTALE PASYWA 218 216 2167 220 383
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 214310 4632 218 942
Pozostate pasywa diugoterminowe 3906 (2 465) 1 441
g?)?})(v(l)él%%l;/}?Nlol;gé OSTALE PASYWA 829 526 (7 458) 822 068
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 827 615 (7 276), 820 339
Pozostate pasywa krotkoterminowe 1911 (182) 1729
Pasywa razem 1260 497 (3138) 1257 359
Informacja dodatkowa dotyczaca uzgodnienia kapitatdéw na dzien 30 czerwca 2004r.
1. Warto$¢ firmy zostata powigkszona o kwotg 722 tys. PLN stanowiaca rownowarto$¢ wyeliminowanej amortyzacji
za | pétrocze 2004r.
2. Warto$ci niematerialne uleglty zwigkszeniu o kwotg 11 240 tys. PLN stanowiaca:
* prawo wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie 11 094 tys. PLN , ktore zgodnie z polskim prawem bilansowym
byto ujmowane w rzeczowych aktywach trwatych,
* prawa do lokali w kwocie 152 tys. PLN, ktore zgodnie z MSSF spetniaja kryteria kwalifikacji do wartosci
niematerialnych.
« reklasyfikacja zaliczek na wnip w kwocie (6) tys. PLN do naleznosci,
3. Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegla zmniejszeniu o kwote
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tys. PLN

(8 505) tys. PLN w zwiazku z:

» wycena do wartosci godziwych nieruchomosci w kwocie 3 512 tys. PLN,

* zmniejszeniem o warto§¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie (11 094) tys. PLN, ktdre zgodnie z
MSSF nie speknia kryteridéw ujmowania w rzeczowych aktywach trwatych,

* zmniejszeniem o warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie (2 639) tys. PLN, ktore zgodnie z
MSSF nie spetnia kryteridw ujmowania w bilansie i jako leasing operacyjny zostaje ujgte w ewidencji
pozabilansowej,

* przeszacowaniem nieruchomosci wskaznikami inflacji zgodnymi z MSSF w kwocie 721 tys. PLN,

* zmiang warto$ci amortyzacji o kwote 1 823 tys. PLN wynikajaca z uwzglednienia w podstawie amortyzacji odpisow
aktualizujacych na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci rezydualnej w odniesieniu do samochodow,

» reklasyfikacja zaliczek na $rodki trwate w kwocie (828) tys. PLN do naleznosci,

4. Pozostate aktywa trwale ulegly zmniejszeniu o kwotg (103) tys. PLN stanowiaca prawa do lokali, ktére zgodnie z
MSSF stanowig warto$ci niematerialne.

5. Zapasy ulegly zmniejszeniu o kwotg (209) tys. PLN stanowiacych zaliczki, ktore zostaly ujete w naleznosciach.

6. Naleznosci krotkoterminowe ulegly zmniejszeniu o kwotg (2 662) tys. PLN na skutek:

» wyeliminowania z bilansu naleznosci w kwocie (3 705) tys. PLN dotyczacych dziatalnosci finansowo
wyodrebnionej (ZFSS, ZFRON), ktore zgodnie z MSSF nie kwalifikuja si¢ do ujmowania w bilansie z uwagi na fakt,
iz nie prezentuja aktywow Spoiki.

« reklasyfikacji zaliczek na zapasy w kwocie 209 tys. PLN, zaliczek na wnip w kwocie 6 tys. PLN oraz zaliczek na
srodki trwate w kwocie 828 tys. PLN.

7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ulegly zmniejszeniu o kwote
(2 480) tys. PLN stanowia $rodki pieni¢zne dziatalnosci finansowo wyodrebnionej i zostaly wyeliminowane z
powoddéw opisanych w punkcie 6.

8. Pozostale aktywa obrotowe ulegly zmniejszeniu o kwote (1 141) tys. PLN

stanowiaca:

* prawa do lokali, ktére zgodnie z MSSF stanowia warto$ci niematerialne (49) tys. PLN,

* eliminacja naliczonego funduszu socjalnego rozliczanego w RZiS w czasie (1 092) tys. PLN.

9. Kapitat zaktadowy ulegl zwigkszeniu o kwotg 338 tys. PLN stanowiaca korekte hiperinflacyjna kapitatow
wlasnych na podstawie MSR 29 par. 24 w opraciu o wskazniki hiperinflacji zgodne z MSSF.

10. Kapitat pozostaty (rezerwowy) ulegt zwigkszeniu o kwotg 2 073 tys. PLN stanowiaca opcje menadzerskie
wycenione i ujgte zgodnie z MSSF 2.

11. Niepodzielny wynik z lat ubiegtych ulegt zmniejszeniu o kwotg¢ (582) tys. PLN, ktéra stanowi:

* roznic¢ w wycenie nieruchomosci do wartosci godziwych w kwocie 3 587 tys. PLN na dzien przej$cia na MSSF,

* roznicg w amortyzacji majatku trwatego w kwocie 732 tys. PLN, ktory zostat przeszacowany wskaznikami inflacji
zgodnym z MSSF,

* roznicg w amortyzacji w kwocie 1 576 tys. PLN w zwiazku z wyeliminowaniem z podstawy amortyzacji warto$ci
rezydualnej samochodow,

» wynik udziatowcow mniejszosciowych w kwocie (148) tys. PLN

* rezerwg na podatek odroczony w kwocie (4 622) tys. PLN od korekt zwiazanych z przejsciem na MSSF,

» wyceng opcji menadzerskich w kwocie (1 369) tys. PLN,

* korekte hiperinflacyjna kapitatow wlasnych w kwocie (338) tys. PLN.

12. Wynik roku obrotowego ulegt zwigkszeniu o 49 tys. PLN w zwiazku z:

» wyeliminowaniem amortyzacji wartos$ci firmy w kwocie 722 tys PLN,

* r6znica w amortyzacji Srodkow trwatych wycenionych do wartosci godziwej (66) tys. PLN,

* roznicqg w amortyzacji Srodkow trwatych objetych odpisem aktualizujacym i dla ktérych ustalono wartos$¢
rezydualng 247 tys. PLN,

* roznicg w amortyzacji Srodkow trwatych ktorych warto$¢ poczatkowa ustalono w oparciu o wskaznik hiperinflacji
(11) tys. PLN,

* ujgciem kosztow wynagrodzen z tyt. opcji menadzerskich (704) tys. PLN,

« utworzeniem rezerw (103) tys. PLN i rozwigzaniem w kwocie 91 tys. PLN na podatek odroczony od réznic migdzy
PZR a MSR,
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|- ZySKIem Przypadajgcym udzaiowcom mniejsZosclowym (14 /) Tys. FLIN.

13. Korekta kapitatow mniejszosci wynikajaca z przeksztatcenia na MSSF:
*na 01.01.2004r w kwocie 148 tys. PLN,
* za | potrocze 2004r. w kwocie 127 tys. PLN.

14. Rezerwa na podatek odroczony dotyczy dodatnich réznic powstalych w zwiazku z przeksztalceniem na MSSF w
kwocie 4 632 tys. zt z tego:

* od majatku trwatego nabytego w wyniku potaczen w wysokosci 3 706 tys. PLN,

* przeszacowania majatku wskaznikiem inflacji zgodnym z MSR w wysokosci 137 tys. PLN,

» wyceny do wartosci godziwych majatku na dzien przejs$cia na MSSF 683 tys. PLN,

« warto$ci podatkowej 1 ksiggowej wartosci firmy w kwocie 76 tys. PLN nie wynikajaca z poczatkowego ujgcia,

* wycena $srodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w kwocie 30 tys. PLN.

15. Pozostale pasywa krétko i dlugoterminowe ulegly zmniejszeniu o warto§¢ prawa wieczystego uzytkowania
gruntow w kwocie (2 640) tys. PLN, ktore zgodnie z MSSF nie spetnia kryteriow ujmowania w bilansie i jako leasing
operacyjny zostalo ujgte w ewidencji pozabilansowej oraz pozostate tytuly w kwocie (7 )tys. PLN.

16. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe ulegly zmniejszeniu o kwotg
(7 276) tys. PLN i stanowia eliminacjg z bilansu funduszy specjalnych (ZFSS, ZFRON), ktore nie prezentuja
pasywow Spotki 1 zgodnie z MSSF nie powinny by¢ wykazane w bilansie.
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tys. PLN

Uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien 31grudnia 2004r.

rachunkowosci | - MSSE | MSSF
AKTYWA TRWALE 367179 10913 378 092
Warto$¢ firmy 107 647 6722 114 369
‘Warto$ci niematerialne 5112 16 064 21176
Rzeczowe aktywa trwale 232623 (8 828) 223 795
Nieruchomosci inwestycyjne 1423 - 1423
Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci 594 - 594
Aktywa finansowe dlugoterminowe 12415 - 12415
NaleznoS$ci dlugoterminowe 88 - 88
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4221 - 4221
Pozostale aktywa trwale 3056 (3 045) 11
AKTYWA OBROTOWE 1000 811 (5 665) 995 146
Zapasy 484 521 (201) 484 320
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia - -
Aktywa finansowe krétkoterminowe 41 635 - 41 635
NaleznoSci krétkoterminowe 426 634 (2 697), 423937
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 45 848 (2 265) 43 583
Pozostale aktywa obrotowe 2173 (502) 1671
Aktywa razem 1367 990 5248 1373 238
KAPITAL WLASNY RAZEM 221729 8360 230 089
Kapital wlasny podmiotu dominujacego 179 188 71793 186 981
Kapitat zaktadowy 24 671 338 25009
Kapitat zapasowy 165 898 - 165 898
Kapitat pozostaty 2686 2786 5472
Niepodzielony wynik finansowy (14 067) 4 669 (9398)
- zysk (strata) z lat ubieglych (56 501), (582) (57 083)
- zysk (strata) netto 42434 5251 47 685
Kapitaly mniejszoSciowe 42 541 567 43108
ggggg;%ﬁmﬁ;%l“l;?ZOSTALE PASYWA 314 059 2231 316 290
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 310256 4611 314 867
Pozostate pasywa diugoterminowe 3803 (2 380) 1423
g?)g})(v(l)%‘i%l;/}?Nlol;gé OSTALE PASYWA 832 202 (5343) 826 859
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 828 335 (5 165), 823170
Pozostate pasywa krotkoterminowe 3867 (178) 3689
Pasywa razem 1367 990 5248 1373 238
Informacja dodatkowa dotyczaca uzgodnienia kapitaléw na dzien 31 grudnia 2004r.
1. Warto$¢ firmy zostata powigkszona o kwote 6 722 tys. PLN stanowiaca rownowartos¢ wyeliminowane;j
amortyzacji, ktéra zgodnie z MSSF nie jest amortyzowana.
2. Warto$ci niematerialne uleglty zwigkszeniu o kwotg 16 064 tys. PLN stanowiaca prawo wieczystego uzytkowania
gruntow, ktore zgodnie z polskim prawem bilansowym byto ujmowane w rzeczowych aktywach trwatych w
wysokos$ci 12 517 tys. PLN oraz prawa do lokali w kwocie 3 547 tys. PLN, ktore zgodnie z MSSF spetniaja kryteria
kwalifikacji do wartosci niematerialnych
3. Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegla zmniejszeniu o kwote (8 828) tys. PLN w zwiazku z:
» wyceng do wartosci godziwych nieruchomosci w kwocie 3 446 tys. PLN,
* zmniejszeniem o praw wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie (12 517) tys. PLN, ktoére zgodnie z MSSF nie
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tys. PLN

spelnia kryteriow ujmowania w rzeczowych aktywach trwatych,
* zmniejszeniem o prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw w kwocie (2 550) tys. PLN, ktore zgodnie z MSSF nie
spehnia kryteriow ujmowania w bilansie i jako leasing operacyjny zostaje ujete w ewidencji pozabilansowe;j,

* przeszacowaniem nieruchomos$ci nabytych w okresie hiperinflacji wskaznikami inflacji zgodnymi z MSSF co
wplynglo na zmiang wartosci w kwocie 710 tys. PLN,

* zmiang wartosci o kwote 2 084 tys. PLN wynikajaca z uwzglednienia w podstawie amortyzacji odpisow
aktualizujacych na rzeczowe aktywa trwale oraz wartos$ci rezydualnej w odniesieniu do samochodow,

* reklasyfikacja zaliczek na §rodki trwate w kwocie (1) tys. PLN do naleznosci.

4. Pozostate aktywa krotko i dlugoterminowe ulegly zmniejszeniu o kwote (3 547) tys. PLN stanowiaca prawa do
lokali, ktore zgodnie z MSSF stanowia wartosci niematerialne.

5. Zapasy ulegly zmniejszeniu o kwotg (201) tys. PLN stanowiacych zaliczki uj¢te w nalezno$ciach
krotkoterminowych.

6. Naleznosci krotkoterminowe ulegly zmniejszeniu o kwotg (2 697) tys. PLN na skutek:

» wyeliminowania z bilansu nalezno$ci w kwocie (2 899) tys. PLN dotyczacych dziatalno$ci finansowo
wyodrebnionej (ZFSS, ZFRON), ktore zgodnie z MSSF nie kwalifikuja si¢ do ujmowania w bilansie z uwagi na fakt,
iz nie prezentuja aktywow Spotki.

« reklasyfikacji zaliczek na zapasy w kwocie 201 tys. PLN oraz zaliczek na $rodki trwate w kwocie 1 tys. PLN.

7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ulegly zmniejszeniu o kwotg (2 265) tys. PLN stanowig $rodki pienigzne
dziatalnoéci finansowo wyodrgbnionej i zostaty wyeliminowane z powodow opisanych w punkcie 6.

8. Kapitat zaktadowy ulegt zwigkszeniu o kwotg 338 tys. PLN stanowiaca korekt¢ hiperinflacyjng kapitatow
wiasnych na podstawie MSR 29 par. 24 w opraciu o wskazniki hiperinflacji zgodne z MSSF.

9. Kapitat pozostaty (rezerwowy) ulegt zwigkszeniu o kwote 2 786 tys. PLN stanowiaca opcje menadzerskie
wycenione i uje¢tych zgodnie z MSSF 2.

10. Niepodzielny wynik z lat ubiegtych ulegl zmniejszeniu o kwotg (582) PLN, ktora stanowi:

* r6znicg w wycenie nieruchomosci do wartosci godziwych w kwocie 3 587 tys. PLN na dzien przej$cia na MSSF,

* réznicg w amortyzacji majatku trwalego w kwocie 732 tys. PLN, ktory zostal przeszacowany wskaznikami inflacji
zgodnym z MSSF,

* r6znicg w amortyzacji w kwocie 1 576 tys. PLN w zwiazku z wyeliminowaniem z podstawy amortyzacji warto$ci
rezydualnej samochodow,

» wynik udziatlowcow mniejszosciowych w kwocie (148) tys. PLN

* rezerwa na podatek odroczony w kwocie (4 622) tys. PLN od korekt zwiazanych z przejéciem na MSSF,

* wycena opcji menadzerskich w kwocie (1 369) tys. PLN,

« korekte hiperinflacyjna kapitatow whasnych w kwocie (338) tys. PLN.

11. Wynik roku obrotowego ulegt zwigkszeniu o 5 251 tys. PLN o:

* amortyzacj¢ warto$ci firmy w kwocie 6 723 tys PLN,

* r6znicg w amortyzacji Srodkow trwatych wycenionych do wartosci godziwej w wysokosci (131) tys. PLN,

* r6znicg w amortyzacji Srodkow trwatych objetych odpisem aktualizujacym i dla ktorych ustalono warto$§é
rezydualng w wysokosci 510 tys. PLN,

* r6znicg w amortyzacji Srodkow trwatych ktérych warto§¢ poczatkowa ustalono w oparciu o wskaznik hiperinflacji
w kwocie (23) tys. PLN,

* koszty wynagrodzen z tyt. opcji menadzerskich w wysokosci (1 417) tys. PLN,

* rezerwe na podatek odroczony od réznic miedzy PZR a MSR w kwocie 8 tys. PLN,

« zysk przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym w kwocie (419) tys. PLN.

12. Korekta kapitatdéw mniejszosci wynikajaca z przeksztatcenia na MSSF:
*na 01.01.2004r w kwocie 148 tys. PLN,
* za rok 2004. w kwocie 419 tys. PLN.

13. Rezerwa na podatek odroczony w zwiazku z przeksztatceniem na MSSF w kwocie 4 611 tys. PLN z tego:
* od majatku trwatego nabytego w wyniku fuzji w wysokosci 3 660 tys. PLN

* dodatnia r6znica przejSciowa odnoszaca si¢ do wartosci firmy — 72 tys. PLN,

 amortyzacja majatku trwatego przeszacowanego wskaznikiem inflacji zgodnym z MSSF — 135 tys. PLN,

e wvcena srodkow trwatveh do wartosci eodziwei — 686 tvs. PT.N.
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* r6znic wynikajacych z uwzglednienia w podstawie amortyzacji odpiséw aktualizujacych 58 tys. PLN.

14. Pozostate pasywa krotko i dlugoterminowe ulegly zmniejszeniu o warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania
gruntdow w kwocie (2 550) tys. PLN, ktore zgodnie z MSSF nie spetnia kryteriow ujmowania w bilansie i jako leasing
operacyjny zostato ujete w ewidencji pozabilansowej oraz pozostate tytulty w kwocie (7) tys PLN.

15. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe ulegly zmniejszeniu o kwotg
(5 165) tys. PLN i stanowia eliminacjg z bilansu funduszy specjalnych (ZFSS, ZFRON), ktdre nie prezentuja
pasywow Spoiki i zgodnie z MSSF nie powinny by¢ wykazane w bilansie.
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za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Przychody ze sprzedazy 1 825290 (6 772) 1818518
Koszt wlasny sprzedazy (1 654 049) 3616 (1 650 433)
Koszty sprzedazy (91 039) 414 (90 625)
Koszty ogolnego zarzadu (41 660) (827) (42 487)
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 2132 4044 6176
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 124 - 124
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 40 798 475 41273
Zysk (strata) z inwestycji - 493 493
Przychody finansowe 15036 (1036) 14 000
Koszty finansowe (15711) - (15711)
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych (254) 254 -
Zysk (strata) brutto 39 869 186 40 055
Podatek dochodowy (8 608) (10) (8 618)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 31261 176 31437
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 31086 49 31135
Akcjonariuszom mniejszosciowym 175 127 302

Uzgodnienie wyniku za I potrocze 2004

kapitatéw na dzien 30.06.2004r,

* wyksiggowania przychodow i kosztow refakturowanych,

handlowych,

Informacja dodatkowa dotyczaca uzgodnienia wyniku za I pétrocze 2004

Reklasyfikacja danych prezentowanych w rachunku zyskéw 1 strat dotyczy:
* prowizji zwiazanych z obrotem — pomniejszenie przychoddéw ze sprzedazy i1 kosztu wlasnego sprzedazy,
* rezerw na gratyfikacje nalezne odbiorcom — pomniejszenie przychodoéw ze sprzedazy

* r6znic kursowych — ujecie w koszcie wlasnym sprzedanych towaréw handlowych.

Tytuly wptywajace na zmiang wyniku finansowego zostaty oméwione w informacji dodatkowej dotyczacej uzgodnienia

* r6znic inwentaryzacyjnych i odpiséw aktualizujacych zapasy — ujecie w koszcie wlasnym sprzedanych towaréw
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Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

rachunkowosci | MSSE | MSSF

Przychody ze sprzedazy 3643179 (3753) 3639 426
Koszt wlasny sprzedazy (3281 403) 5400 (3276 003),
Koszty sprzedazy (207 258) 511 (206 747)
Koszty ogélnego zarzadu (89 453) (1991) (91 444)
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto (1773) 4158 2385
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 130 - 130
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 63 422 4325 67 747
Zysk (strata) z inwestycji - 878 878
Przychody finansowe 33 637 (4 355) 29282
Koszty finansowe (33 505) - (33 505)
Odpis wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych (4814) 4814 -
Zysk (strata) brutto 58 740 5662 64 402
Podatek dochodowy (16 635) 8 (16 627)
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 42 105 5670 47775
Przypadajacy: -

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 42434 5251 47 685
Akcjonariuszom mniejszosciowym (329) 419 90

Uzgodnienie wyniku za rok 2004

kapitatow na dzien 31.12.2004r,

» wyksiggowania przychodow i kosztow refakturowanych,

handlowych,

Informacja dodatkowa dotyczaca uzgodnienia wyniku za rok 2004

Reklasyfikacja danych prezentowanych w rachunku zyskoéw i strat dotyczy:
* prowizji zwigzanych z obrotem — pomniejszenie przychodow ze sprzedazy i kosztu wlasnego sprzedazy,
* rezerw na gratyfikacje nalezne odbiorcom — pomniejszenie przychodoéw ze sprzedazy

* r0znic kursowych — ujgcie w koszcie wlasnym sprzedanych towar6w handlowych.

Tytuty wptywajace na zmiang wyniku finansowego zostaty omowione w informacji dodatkowej dotyczacej uzgodnienia

* r6znic inwentaryzacyjnych i odpisow aktualizujacych zapasy — ujecie w koszcie wlasnym sprzedanych towarow

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

tys. PLN

-69-



