V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A.

Noty objasniajace do rachunku przeptywow piengznych
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 206@iku
(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJ ACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Struktura srodkéw pienigznych

30 czerwca 2005 31 grud#i’004
Srodki pienkzne w banku 429 23 304
- rachunki bieace - -
- w ztotych - -
-w USD - -
-w DEM - -
w EUR - -
- depozyty terminowe 429 23 304
- w ziotych 429 23 304
-w USD - -
Srodki pienkzne na rachunkach 4 152
inwestycyjnych
-w ziotych 4 152
Srodki pienkzne w kasie - -
Inwestycje typu buy/sell back w
diuzne papiery warticiowe - 58 171
Razem 433 81 627

Podziat dziatalngsci jednostki w rachunku przeptywu §rodkow
pienieznych

Podziat dziatalnéci na dziatalné¢ operacyja oraz finansow przedstawia gi
nastpujaco:

- do dziatalnéci operacyjnej Funduszu zaliczag sgtéwnie transakcje
i zdarzenia zwizane z podstaav dziatania jednostki, nie wymienione
w dziatalngci finansowej, mgdzy innymi wptywy i wydatki zwiazane
z zakupem lub sprze#a akcji udziatdbw i innych papierow
wartasciowych, sktadnikow majku trwatego, wartéci niematerialnych i
prawnych, otrzymane odsetki i dywidendy, udzieldakezwrot payczek,
zaptacone koszty operacyjne dziatania Funduszu,

- do dzialalnéci finansowej zalicza si gtdwnie pozyskiwanie kapitatu
wiasnego i kapitatébw obcych oraz ich zwrot i obstug

Uzgodnienia do przeptywéwrodkow piengznych metod posredna za okres od
01 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku:
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Dziatalnos¢ operacyjna :

Wynik finansowy netto 10 456
Korekta o pozycje

Niezrealizowane rinice kursowe (1 185)
Naliczone odsetki 215
Niezrealizowane zyski/straty z wyceny (6 720)
Odsetki i prowizje od dziatalsoi finansowej 21

Zmiany stanéw aktywow i pasywow dotycgce dziatalnGci
operacyjnej (po uwzgkdnieniu korekt)

Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 28 362

Zmiana stanu nakaosci (bez finansowych) 1038
Zmiana stanu innych aktywow (10)
Zmiana stanu zobowzan (bez finansowych) (139)
Zmiana stanu rezerw (75)
Pozostate zmiany a7)

Razem korekty i zmiany standéw dotycgce dziatalnGci

Operacyjnej 21 490
Razem przeptywsrodkdw pienieznych z dziatalngci

operacyjnej 31 946
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej:

Nabycie akcji wtasnych (112 904)
Zaptacone odsetki i prowizje od kredytu (22)
Razem przepltywy piengzne z dziatalngci finansowej (112 925)
Przeptywy pienigzne netto, razem (80 979)
Bilansowa zmiana stanwrodkoéw pienieznych (81 194)

W tym zmiana stanérodkOw pien¢znych z tytutu

réznic kursowych od walut obcych

i wyceny pozostatychrodkéw pieneznych (215)
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 81 627
Srodki pieni ezne na koniec okresu 433



