Komentarz Zarzadu NFI  Victoria” S.A. do wynikéw Funduszu za | pétrocze 2005 roku

Istotne wydarzenia

W kwietniu 2005 roku Fundusz sfinalizowat transalsprzeday spoétki portfelowej Mera Pnefal zaczm
kwote 5,2 min zt.

W wyniku czsciowej sprzeday akcji Fund.1 NFI oraz 2 spélek mniejsemwych Fundusz otrzymat
30,3 min zti zrealizowat zysk na poziomie 19,9 mn

W pierwszym poétroczu 2005 roku, w drodze publicanegzwania na sprzedazesci akcji, Fundusz nabyt
3 757 015 akcji wkasnych (24,99% kapitatu zakladgejeza 4czm kwotg 112,9 min zi. W kwietniu 2005
roku Walne Zgromadzenie peth uchwat o umorzeniu ww. akcji wtasnych, ktéra wejdzie mcie z
chwila zarejestrowania obirgnia kapitatu zaktadowego Funduszu.

Wyniki finansowe Funduszu

4.

W pierwszym pétroczu 2005 roku Fundusz odnotowakayetto w wysokéci 10,5 min zt wobec 20,4 min

zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Naagsiety wynik finansowy mialy wplyw nasgpujace

czynniki:

— Przychody z inwestycji wynosee 2,0 min zt w tym 1,2 min zt z tytulu dodatniabzmic kursowych
oraz 0,8 min zt z tytutu odsetek i dhwych papieréw wartaiowych.

- Koszty operacyjne w wysokoi 4,4 min zl, nisze o 0,4 min zt od kosztéw poniesionych w
analogicznym okresie ubiegtego roku, spowodowadwigie spadkiem kosztéw wynagrodzenia firmy
zaradzapcej ze wzgidu na spadek kursu EUR.

— Odpis aktualizujcy wartg¢ pazyczki denominowanej w USD w wysodm 0,9 min zt. W zwazku z
wycery pozyczki na dzié 30 czerwca 2005 roku zanotowano dodatnimicke kursowe w wysokai
1,2 min zi, ktére zostaly praktycznie catkowicievz@lowane poprzez utworzenie ww. odpisu.

- Rozwigzanie rezerwy na spakElzam w wysokéci 0,6 min zt.

- Zrealizowany zysk z inwestycji w wysodo 19,9 min zl, gtéwnie ze sprzegdapozostatych akcji i
udziatow.

— Niezrealizowane straty z wyceny akcji spétek notoyen w kwocie 6,7 min zt.
Naleznosci Funduszu na koniec pierwszego po6trocza 2005 meymosity 8,3 min zt i dotyczyly gtdwnie
udzielonych peayczek.

Zobowiazania Funduszu na koniec pierwszego po6trocza 26K% wynosity 0,7 min zt, z czego 0,6 min zi
dotyczylo zobowjzan wobec firmy zarzdzapce;.
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