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I.  WSTEP

W I pétroczu 2005 r. sktad Grupy Kapitalowej ELZAB nie ulegt zmianie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe;j
ELZAB oraz gléwnym zrodtem uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy sa urzadzenia
elektroniczne.

W prezentowanym poréwnywalnym okresie I pétrocza 2004 r. nastgpita zmiana sktadu Grupy
Kapitatowej ELZAB.

W miesiacu styczniu 2004 r. w sktad Grupy Kapitatowej weszty dwa nowe podmioty:

- MEDESA Sp. z 0.0., w ktérej ELZAB S.A. posiada 100 % udziatéw,

- MICRA METRIPOND KFT, w ktérej ELZAB S.A. posiadat w 2004 r. 100 % udziatéw,
aktualnie po podwyzszeniu kapitalu 1 objgciu go przez hiszpanska firm¢ CAMPESA
ELZAB S.A. posiada — 92,18 %

W miesiacu lutym 2004 r. zostaly zbyte udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w zwiazku
z pogarszajacymi si¢ wynikami tej Spotki. ELZAB S.A. posiadat 56,17 % udziatéw w spétce

DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. Spéice GENEZA SYSTEM S.A. zbyto 39 % udzialéw w tej
Spéice, natomiast pozostate udziaty zbyto firmie HOLDING DOMATOR S.A.

Szczegdtowo zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej ELZAB oméwiono we Wprowadzeniu
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz w Dodatkowych notach obja$niajacych
do Sprawozdania Finansowego.

IL. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE

1. Przychody ze sprzedazy

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towar6w i materialéw w I pétroczu 2005 r. wyniosty



26 641 tys. zt. Na sprzedazy towaréw i1 materiatdw uzyskano rentowno$¢ brutto na poziomie
26,7 %. Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne wyniost 2,4 %.

Przychody ze sprzedazy produktow tj. wyrobow wiasnej produkceji 1 ustug w I pétroczu 2005 r.
wyniosty 21 763 tys. zt. W bezwzglednym poréwnaniu z I pétroczem 2004 r. jest to wartos¢ nizsza
0 6 %, przy czym na wynik poprzedniego pétrocza miata wplyw jednorazowa — skumulowana
w obrebie kwartatu, sprzedaz specjalizowanych kas fiskalnych dla takséwkarzy.

Warto$¢ sprzedazy kas fiskalnych, bez kas specjalizowanych ELZAB Teta zwigkszyta si¢ o0 2,6 %,
natomiast ilo$¢ zwigkszyla sig o 10,2%.

Zdecydowanie najlepiej sprzedawaty si¢ kasy ELZAB Mini, ktérych sprzedano o 41,5% wigcej niz
w I pétroczu 2004 r., a drugi kwartat 2005 r. byt dla sprzedazy tego modelu rekordowy, od chwili
wprowadzenia do oferty. Posredni wptyw na to mialo Rozporzadzenie Ministerstwa Finansow,
wprowadzajace z dniem 1 maja 2005 r. obowiazek rejestrowania obrotow przez nowe grupy
podatnikéw, z ktérych najbardziej istotne sa salony fryzjerskie i kosmetyczne. Nie zarejestrowano
jednak sprzedazy proporcjonalnej do liczebno$ci tej grupy odbiorcOw i prognozowane jest
przeniesienie popytu na okres pézniejszy.

Zmniejszyla si¢ w 1 pétroczu 2005 r. sprzedaz kas ELZAB Alfa Extra co §wiadczy o zmianie
preferencji klientéw na rzecz instalacji opartych o kasy ELZAB Delta (wzrost warto$ci sprzedazy o
24,7% 1 3,5%) do czego przyczynita si¢ promocja cenowa dla klientow wprowadzona od lutego
2005 r.

Sprzedaz drukarek ELZAB Omega zachowata swoj poziom z I pétrocza 2004 r., co bylo mozliwe
jedynie dzigki skutecznej odpowiedzi na agresywne dzialania rabatowe innych producentow.

W I pétroczu 2005 r. w poréwnaniu do I poéirocza 2004 r. wzrosta sprzedaz urzadzen
wspomagajacych, w tym wag (+4,3%), sprawdzarek cen (+10,2%), szuflad ELZAB Gamma
(+10,4 %) 1 akcesoriow (+3,9%) - dynamicznie rozwija si¢ rOwniez eksport szuflad kasowych
1 podzespotéw dla firmy Cash Bases Ltd., poprzez ktéra szuflady trafiaja m.in. do Anglii, Niemiec,
Francji 1 Hiszpanii.

W tej grupie produktéw w szczegdlnosci warto podkreslic skokowy wzrost sprzedazy czytnikow
kodoéw kreskowych (42%) 1 odczuwalny wplyw zmian w strukturze cen materialow
eksploatacyjnych - wzrost sprzedazy rolek kasowych wynidst 15%.

W I pétroczu 2005 r. zachowany byl mieszany system dystrybucji. ELZAB S.A. realizuje sprzedaz
bezposrednio do dealer6w na okoto 40% powierzchni kraju poprzez oddzialy zlokalizowane
w Warszawie 1 Wroclawiu oraz w regionie pomorskim. Pozostaly obszar kraju zaopatrywany
jest poprzez dwustopniowa sie¢ zlozona z dystrybutoréw i autoryzowanych dealerow.
Sposréd dystrybutoréw regionalnych najwigksze obroty w I pétroczu 2005 r. realizowane byly
przez firmy GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Goéry (18,42% udziatu w rynku) i Syriusz
Sp. z 0.0. Rzeszéw (8,63% udziatu w rynku).

Spotka kontynuowata rowniez bezposrednia sprzedaz do strategicznych odbiorcéw koncowych.
Najwazniejsze dostawy do tej grupy klientow dotyczyty:

- szuflad ELZAB Gamma do firmy Cash Bases (Wielka Brytania),

- kas fiskalnych ELZAB Delta i wyposazenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci sklepow
PSS Spotem,

- szuflad kasowych ELZAB Gamma do sieci stacji BP, Statoil, Conforama,



- sprawdzarek cen do sieci Real, Carrefour, Champion,
- kas fiskalnych ELZAB MINI do sieci salonéw Eurex, Prolok, Over Europe.

GENEZA SYSTEM S.A.

Zasadniczym zrodtem przychodow z dziatalnosci GENEZY SYSTEM S.A. jest dystrybucja
produktow i towaréw dostarczanych przez podmiot dominujacy.

W I pétroczu 2005 r. Spoétka osiagneta rentowno$¢ brutto w wysokosci 9,4 % realizujac przychody
ze sprzedazy na rynku krajowym w kwocie 4 757 tys. zt.

Sprzedaz realizowana byta gléwnie w zakresie urzadzen o nizszych cenach tj. kas ELZAB Mini
i ELZAB Jota. Zwiazane to bylo z wprowadzeniem obowiazku ewidencjonowania obrotow
przy zastosowaniu kas rejestrujacych przez nowa grupg podatnikéw tj. podatnikow wykonujacych
ustugi fryzjerskie i kosmetyczne. Realizowana byta promocyjna sprzedaz kas ELZAB Alfa Extra
i ELZAB Jota oraz wprowadzono promocj¢ polegajaca na zwigkszeniu rabatu udzielanego przy
sprzedazy drukarek fiskalnych.

Aby utrzymacé oraz zwigkszy¢ obrét akcesoriami i materiatami eksploatacyjnymi kontynuowano
okresowe promocje dotyczace sprzedazy wybranych modeli czytnikow kodéw kreskowych.
Prowadzono dalsze instalacje, konfiguracje i wdrozenie modutu KUPIEC u dealeréw GENEZY
SYSTEM S.A. oraz wdrozenia modutu Administrator, zawierajacego ofert¢ handlowa Spoéiki.

MEDESA Sp. z o0.0.

Wartos$¢ przychodéw zrealizowanych w I pétroczu 2005 r. skierowanej gtéwnie na rynek krajowy
wyniosta 3 218 tys. zt a osiagnigta rentownos¢ brutto uksztattowata si¢ na poziomie 28,6 %.
Przedmiotem oferty handlowej Spétki byly wagi handlowe, wagi pomostowe oraz komercyjne
wagi osobowe, begdace wyrobami wtasnej produkcji oraz produkcji  hiszpanskiej firmy
CAMPESA S.A., z ktéra Spétka ma podpisang umowe dystrybucyjna.

Na poziom osiagnigtych przychodéw duzy wptyw miata polityka cenowa prowadzona przez
producentéw 1 dostawcOw konkurencyjnego asortymentu. Znaczny wplyw na ten stan mialy
rOwniez niepetne i1 opdznione dostawy zamawianego asortymentu u gtéwnego dostawcy
z Hiszpanii. W celu zwigkszenia sprzedazy w nastgpnych okresach poszerzona zostata oferta
handlowa wyposazenia obiektéw handlowych w sprzg¢t utatwiajacy prowadzenie tego typu
dziatalnosci.

Na przestrzeni I pétrocza 2005 r. Spoétka realizowala réwniez sprzedaz materialéw
eksploatacyjnych, gtéwnie papieru oraz osprzgtu komunikacyjnego do wag. Spoétka Swiadczyta
ponadto ustugi serwisowania wag oraz programowania etykiet 1 wprowadzania pierwotnej
bazy towarowej u klientéw.

MEDESA Sp. z o0.0. posiada zorganizowana sie¢ sprzedazy na terenie catej Polski. Serwis
fabryczny prowadzony jest na terenie wojewddztwa mazowieckiego. W pozostatych regionach
kraju ustugi serwisowe w zakresie wag §wiadcza autoryzowane przez Spotke punkty serwisowe

MICRA METRIPOND KFT

W 1 poétroczu 2005 r. Spétka realizowata produkcje i1 sprzedaz wag elektronicznych,
kalkulacyjnych, metkujacych, platformowych i samochodowych. Spétka $wiadczyla réwniez
ustugi serwisowe w zakresie sprzedawanych produktéw. Osiagnigta warto$¢ sprzedazy
w wysokosci 4 251 tys. zt w 79 % zrealizowana zostala na rynku wegierskim. Sprzedaz



eksportowa skierowana zostala do hiszpanskiej firmy CAMPESA S.A. Osiagnigty poziom
rentownosci brutto wyniést 22,7 %.
Sukcesem Spotki bylo wejscie na nowy rynek w obszarze produkcji sprzedazy wag TMS.

Rynki zagraniczne

Kontynuacja dostaw szuflad kasowych oraz ich podzespotéw na zamdwienia firmy Cash Bases
Ltd. do Wielkiej Brytanii przebiegata réwnolegle z dziataniami skoncentrowanymi na grupie
zagadnien zwigzanych z przygotowaniem nowych urzadzen na rynek wegierski dla Spétki MICRA
METRIPOND KFT. Pierwszy etap zakonczyl si¢ sukcesem — nowe kasy uzyskaty Postanowienie
o dopuszczeniu do obrotu na rynku wegierskim.

W I pétroczu 2005 r. sprzedaz na rynki zagraniczne zostata zrealizowana przez ELZAB S.A. oraz
MICRA METRIPOND KFT. Laczny udzial tej sprzedazy w prezentowanym okresie wynidst
4,4 %.

Ponizsze zestawienie przedstawia (po wyeliminowaniu wzajemnych obrotéw) strukturg 1 wielkos¢
przychodow ze sprzedazy zrealizowanych przez podmioty Grupy Kapitatowej ELZAB w kraju
1 na rynkach zagranicznych.

Sprzedaz realizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostata
zaprezentowana jako sprzedaz krajowa.

Wyszczegdblnienie w tys. zt
Wartos¢ Struktura | Warto$¢ Struktura
sprzedazy % sprzedazy %
I pétrocze I pétrocze
2005 r. 2004 r.
Sprzedaz ogétem, w 34 284 100,0 34 904 100,0
tym:
1. Sprzedaz krajowa 32787 95,6 33 357 95,6
W tym: wyroby i ustugi 21370 62,3 22278 63,8
towary i materialy 11417 33,3 11 079 31,8
2.Sprzedaz na rynki 1497 4,4 1547 4,4
zagraniczne
W tym: wyroby i ustugi 1484 4,3 1 547 4,4
towary i1 materialy 13 0,1 0 0

W I pétroczu 2005 r. Grupa sprzedata nieco mniej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego, gléwnie w wyniku braku popytu ze strony podatnikéw zajmujacych si¢
przewozem o0sO0b itowaréw takséwkami. Nastapit wzrost warto$ci przychodéw uzyskanych
ze sprzedazy materiatbw 1 towar6w obejmujacych akcesoria stanowiace kompleksowe
wyposazenie placowek handlowych oraz materialy eksploatacyjne do wszystkich sprzedawanych
urzadzen fiskalnych.

W strukturze obrotéw ze sprzedazy zrealizowanych przez Grupe Kapitatowa ELZAB w I p6troczu
2005 r. w poréwnaniu do I pétrocza 2004 r. oraz w poréwnaniu do calego ubieglego roku nie
nastgpita zmiana w udziale sprzedazy skierowanej na rynki zagraniczne. Uzyskana w czerwcu br.



decyzja dopuszczajace dwa modele kas MICRA Eco Plus i MICRA Eco Prof do sprzedazy na
rynku wegierskim, zgodnie z zalozeniami strategicznymi, powinna przyczyni¢ si¢ do wzrostu
udziatu sprzedazy na rynki zagraniczne 1 zwigkszenia uniezaleznienia przychodéw od krajowych
przepisOw fiskalnych.

Reklama oraz promocja sprzedazy

Aktywnos$¢ promocyjna w I pétroczu 2005 r. dotyczyta gtdwnie nowych mozliwosci kas ELZAB,
zwiazanych z obstluga waluty euro (reklama w wydawnictwach handlowych, portal branzowy
herc.pl, publikacje prasowe). W ramach realizowanej polityki wsparcia dla najlepszych dealer6w
ELZAB S.A. przyznat certyfikaty (Autoryzowany Partner Handlowy i Autoryzowany Serwis
Urzadzen ELZAB S.A.) grupie najaktywniejszych dealeréw. Kontynuowano przez kolejne dwa
kwartaly program promocyjny dla dealeréw ,4 pory roku”. Wsparcie uzyskiwali tez dealerzy
poprawiajacy oznakowanie swoich siedzib lub pojazdéw firmowych oraz bioracy udziat
w lokalnych targach.

Spotka prezentowata takze swoja oferte¢ na spotkaniach handlowych i targowych sieci
Matopolskiej Agencji Handlowej PSS Spotem, Nasz Sklep, Euro Sklep, Péinocnej Agencji
Handlowej PSS Spotem.

MEDESA Sp. z 0.0. rozszerzajac swoja ofert¢ handlowa rozpowszechnita materiaty marketingowe
i handlowe. Zmodernizowata strong internetowa w zakresie odpowiadajacym aktualnej ofercie
handlowej. Aby zapobiec spadkowi sprzedazy zostaly zainicjowane i przeprowadzone akcje
promocyjne, polegajace gldwnie na zwigkszeniu rabatow przy sprzedazy dla stalych partneréw.

Po podpisaniu umowy o wspétpracy dotyczacej sprzedazy i dystrybucji wyroboéw produkcji
ELZAB S.A. na terytorium Wegier, Spétka METRIPOND KFT rozpoczgta intensywna kampanig
reklamowa, co powinno przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia sprzedazy w nastgpnych okresach.

2. Wynik finansowy

Skonsolidowany wynik finansowy za I p6trocze 2005 r. ustalony zostat zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci oraz z uwzglednieniem zasad MSSF, ktére obejmuja standardy
1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
Staty Komitet ds. Interpretacji. Dane za okresy poréwnywalne zostaly przeksztalcone do zasad
MSSF.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za I pétrocze 2005 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny

Dane poréwnywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za I péirocze
2004 r. obejmuja nastgpujace podmioty:

- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny objety konsolidacja od m-ca lutego 2004 r.



- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny objgty konsolidacja od m-ca lutego 2004 r.
- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny konsolidowany do konica m-ca lutego 2004 r.

Zmiana sktadu Grupy Kapitatlowej ELZAB, ktéra nastapita w I kwartale 2004 r. powoduje,
ze prezentowane dane skonsolidowane nie sa w pelni poréwnywalne.

W I pétroczu 2005 r. osiagnigcie przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
w kwocie 34 284 tys. z pozwolito na osiagnigcie rentownosci brutto w wysokosci 27,5 %.

Warto$¢ tych przychodéw uwzglednia eliminacjg¢ w zakresie sprzedazy i zakupéw wewnatrz Grupy
Kapitatowej ELZAB.

Laczna kwota przychodéw ze sprzedazy zrealizowana przez podmioty bez dokonanych wytaczen
wyniosta 38 867 tys. zl, z czego na poszczegdlne podmioty przypada w tys. zt:

e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy 26 641
e GENEZA SYSTEM S.A. 4757
e MEDESA Sp. z o.0. 3218
e MICRA METRIPOND KFT 4251
e FEliminacja obrotéw wewnatrz grupy -4 583

Grupa Kapitalowa ELZAB osiagneta w I pétroczu 2005 r. zysk brutto na sprzedazy w wysokosci
9 427 tys. z1, z czego:
e zysk na sprzedazy w ELZAB S.A

po dostosowaniu do wymogéw MSR 7111 tys. zt
e wynik na sprzedazy w podmiotach zaleznych: 2329 tys. zt
W tym:
- GENEZA SYSTEM S.A. 445 tys. zt
- MEDESA Sp. z o.0. 921 tys. zt
- MICRA METRIPOND KKFT 963 tys. zt
e korekta wyniku o niezrealizowana marz¢ na zapasach - 13 tys. zt

Konsekwentnie przestrzegana dyscyplina w zakresie kosztéw sprzedazy i kosztéw ogélnych
przyniosta efekt w postaci wygenerowania dodatniego wyniku netto na sprzedazy w wysokosci
2 540 tys. zt 1 osiagnigcie rentownosci 7,4 %.

Po uwzglednieniu dodatniego salda pozostatych przychodéw 1 kosztéw operacyjnych w kwocie
668 tys. z1, osiagnigto skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3 208 tys. zt.

Przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej obejmuja migdzy innymi przychody uzyskane
przez podmiot dominujacy z tytutu dzierzawy pomieszczen produkcyjnych oraz majatku trwatego
w wysokosci 1 021 tys. zt. Uwzgledniono réwniez korekte odpiséw aktualizujacych naleznosci
w kwocie 660 tys. zt. Do pozostatych przychodéw operacyjnych MICRA METRIPOND KFT
zaliczyta zwolnienie jej z dtugu w kwocie 358 tys. zt przez hiszpanska spétke CAMPESA S.A.
w zamian za objg¢cie udziatéw w podwyzszonym kapitale (7,82 % udzialéw w kapitale i glosach na
WZU). Ponadto do tej grupy przychodéw zaliczono rozwiazanie (107 tys. zt) przez podmiot
dominujacy wczesniej utworzonej rezerwy na nadmierne zapasy materialéw i wyrobéw gotowych.
Zapasy te, obejmujace gtdéwnie mechanizmy drukujace iglowe i obcinacze znalazty nabywcoéw
oraz czgsciowo zostaty zuzyte do produkcji.

Pozostate koszty operacyjne obcigzone zostaly gtownie aktualizacja naleznosci 1 zapasow.



Najwigkszy skutek tych dziatan przypada na podmiot dominujacy, w ktérym po przeprowadzeniu
analizy pod katem racjonalnego zagospodarowania zapaséw dokonano ich przeszacowania,
likwidacji 1 zlomowania na wartos¢ 510 tys. zl. Materialy po obnizonych cenach zostana
zaoferowane do sprzedazy. Czgs¢ z nich, ktora nie jest przydatna do biezacej produkcji bedzie
wykorzystana do napraw serwisowych. Przeszacowane wyroby gotowe, ktdre nie odpowiadaja
kryteriom 1 warunkom technicznym okreslonym w Rozporzadzeniu MF, po dokonaniu przerdbek
i zmian konstrukcyjnych zostana skierowane do sprzedazy.

Dodatni, skonsolidowany wynik z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 208 tys. zt pomniejszyto
ujemne saldo przychodéw i kosztow finansowych w kwocie 173 tys. zl. Zasadnicza czg$¢
przychodéw finansowych stanowity odsetki od lokat, odsetki naliczone odbiorcom oraz
przywrocenie wartosci odpisu aktualizujacego z tytutu odsetek.

W kosztach finansowych uwzgledniono gtéwnie odsetki od kredytéw, prowizje od kredytéw,
odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci gtéwnych oraz nadwyzke ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi.

Wynik dziatalnosci gospodarczej obciazyt réwniez skutek objecia udzialéw z podwyzszenia
kapitatu MICRA METRIPOND KFT przez CAMPESA S.A. w kwocie 88 tys. zt stanowiacy
réznicg pomiedzy cena a wartoscia kapitaléw netto przypadajacych na objg¢te udziaty.

W wyniku zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy oraz poniesionych kosztéw zwiazanych
z podstawowa dziatalno$cia oraz uwzgledniajac wyniki osiagnigte na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 1 finansowej a takze przeprowadzone korekty konsolidacyjne Grupa Kapitalowa
ELZAB w I p6troczu 2005 r. osiagneta zysk brutto w wysokosci 2 947 tys. zi.

Na jego poziom wptyngly wyniki brutto osiagnigte przez poszczegdlne podmioty w nastgpujacych
wartosciach (w tys. z}):

ELZAB S.A. — podmiot dominujacy 2 648
GENEZA SYSTEM S.A. 134
MEDESA Sp. z o0.0. 186
MICRA METRIPOND KFT 285

Na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto dokonano korekt konsolidacyjnych w tacznej

kwocie - 306 tys. zi. Korekty te obejmowaty:

- eliminacj¢ obrotow z tytulu sprzedazy 1 zakupéw wewnatrz Grupy Kapitalowej
w kwocie 4 592 tys. zt (bez wptywu na wynik),

- eliminacj¢ niezrealizowanej marzy na zapasach produktéow ELZAB S.A. znajdujacych sig
w magazynie GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie -13 tys. zi,

- eliminacj¢ dywidendy w kwocie - 161 tys. zt wyptaconej przez podmiot zalezny na rzecz
podmiotu dominujacego,

- eliminacj¢ przychodow z tytutu zaptaconych i naliczonych odsetek - 44 tys. zt,

- skutki objecia udziatéw z podwyzszenia kapitatu MICRA METRIPOND KFT przez
CAMPESA S.A. (réznica pomigdzy cena a warto$cia kapitatow netto przypadajacych na objete
udziaty) — 88 tys. zl.

Ponadto wprowadzone zostaly korekty zwiazane z dostosowaniem sprawozdania finansowego
do wymogéw sprawozdawczosci wg MSR w wysokosci - 19 tys. zt przeprowadzone
w ELZAB S.A.

Zgodnie z zasadami MSSF od 1 stycznia 2005 r. nie dokonuje si¢ amortyzacji wartosci firmy



spotek GENEZA SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT.
Amortyzacja wartosci tych firm wg zasad PSR za I pétrocze 2005 r. stanowi kwotg 1 074 tys. zt.

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku wynikéw wynosi 522 tys. zt, z tego
- cze$¢ biezaca 545 tys. 7t
- czgs¢ odroczona - 23 tys. zt

Réznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych stanowia przychody oraz koszty niepodatkowe w podmiotach wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej, odliczona przez podmiot dominujacy %2 straty z 2002 r. w wysokosci
1 004 tys. zt oraz korekta o ujemne podstawy opodatkowania w spétkach GENEZA SYSTEM S.A.
i MICRA METRIPOND KFT.

Na wysoko$¢ odroczonej czeéci podatku dochodowego mialy wptyw zmniejszenie i zwigkszenie
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tym z tyt. niezrealizowanej marzy
na zapasach produktéw ELZAB S.A. w GENEZA SYSTEM S.A.) oraz zmiany stanu rezerw
na odroczony podatek dochodowy.

Po uwzglednieniu obciazen z tytulu podatku dochodowego oraz zysku przypadajacego
na udziatlowcéw mniejszosciowych w kwocie 32 tys. zt Grupa Kapitatowa ELZAB w I pétroczu
2005 r. osiagngta skonsolidowany zysk netto w wysokosci 2 393 tys. zt. stanowiacy ok. 7 %
wartos$ci zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy.

3. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitalowej

Skonsolidowany bilans wg stanu na 30.06.2005 r., na 31.12.2004 r. i na 30.06.2004 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

-  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans zawiera

A) korekty konsolidacyjne takie jak:

- eliminacj¢ udzialéw 1 kapitatéw jednostek zaleznych -9102 tys. zt,

- kapitaty mniejszoSci 222 tys. z1,

- eliminacj¢ wzajemnych rozrachunkéw pomig¢dzy podmiotami Grupy Kapitatowej, w kwocie
8 642 tys. zt, najwigksze pozycje dotycza eliminacji rozrachunkéw pomiedzy ELZAB S.A.
i GENEZA SYSTEM S.A. z tytulu obrotéw handlowych, jak réwniez z tytutu sprzedazy
udziatéw w spélce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Wyeliminowano réwniez rozrachunki
z tytutu udzielonej pozyczki MICRA METRIPOND KFT,

- eliminacj¢ odpiséw aktualizujacych udziaty w spétce GENEZA SYSTEM S.A. + 2 275 tys. zi,

- eliminacj¢ dywidendy otrzymanej przez ELZAB S.A. od sp6tki MEDESA Sp. z o.0.
— 161 tys. zt (bez wptywu na bilans),

- eliminacj¢ zapasO6w wynikajaca z tytutu zawieszonej marzy w zapasach produktéw ELZAB
S.A., bedacych na stanie magazynu GENEZA SYSTEM S.A. - 199 tys. zi.

Suma korekt wynikajacych z konsolidacji wynosi - 15 446 tys. zl.




B) korekty dostosowawcze do MSR, majace wplyw na sume bilansowa:

- Wprowadzenie na majatek trwaty Srodkow trwatych + 973 tys. z1,

- Wyksiggowanie prawa wieczystego uzytkowanie gruntow - 464 tys. zt

- Wyksiggowanie wartos$ci firmy wynikajacej z zakupu zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw
API i UNIMEX - 164 tys. zt

- Prezentacja leasingu operacyjnego, ktérym objety jest System do badania odpornosci na
zaktécenia jako leasingu finansowy 61 tys. zt

Suma korekt dostosowawczych do MSR wynosi 406 tys. zt.

Suma aktywéw konsolidowanych spétek wynosi 78 058 tys. zt, po korektach konsolidacyjnych
i korektach wynikajacych z dostosowania do wymogéw MSR, aktywa razem w skonsolidowanym
bilansie wynosza 63 018 tys. zt.

Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu wg stanu na 30.06.2005 r. jest nastgpujaca:

AKTYWA kwota %

- Aktywa trwate 25907 tys. zt 41,1

- Aktywa obrotowe 37 111 tys. zt 58,9
RAZEM 63 018 tys. zt 100,0
PASYWA

- Kapitaly wiasne 34 057 tys. zt 54,0
- Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 28 961 tys. zt 46,00
RAZEM 63 018 tys. zt 100,0
4. Lokaty kapitalowe

Stan dlugoterminowych aktywow finansowych na 30.06.2005 r. Grupy Kapitalowej ELZAB
wynosi (w tys. z1):
e udzialy ELZAB S.A.

cena nabycia 20 100
wartos¢ bilansowa 17 393
w tym:
e GENEZA SYSTEM S.A. (spétka konsolidowana)
cena nabycia 3950
warto$¢ bilansowa 1 675
e MEDESA Sp. z 0.0. (spétka konsolidowana)
cena nabycia 8651
wartos$¢ bilansowa 8651

e MICRA METRIPOND KFT(spétka konsolidowana)
cena nabycia 7 062



wartos$¢ bilansowa 7 062
ELZAB SOFT Sp. z o0.0. (nie podlega konsolidacji)

cena nabycia 275
warto$¢ bilansowa 0

e LEWIATAN HOLDING S.A. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 5
warto$¢ bilansowa 5

e NAWIGATOR (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 19
warto$¢ bilansowa 0

e COKOM (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 138
warto$¢ bilansowa 0

e udzialy GENEZA SYSTEM S.A.
cena nabycia 3791

wartos¢ bilansowa 54

w tym:

¢ DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.(sp6tka wyceniana metoda praw wlasnosci)
cena nabycia 3737
wartos$¢ bilansowa 0

e ELZAB SOFT Sp. z o.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 54
warto$¢ bilansowa 54

Korekcie konsolidacyjnej podlegaja udziaty w konsolidowanych spétkach tj. w GENEZA
SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z o.0. oraz w MICRA METRIPOND KFT. Po dokonaniu korekt
konsolidacyjnych warto$¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych w bilansie skonsolidowanym
wynosi 59 tys. zt.

5. Zabezpieczenia na majatku oraz zobowigzania i naleznosci warunkowe
Kwota pozycji pozabilansowych wg stanu na 30.06.2005 r. wynosi 19 390 tys. zt, w tym:

ELZAB S.A.
Kwota zobowiazan warunkowych wg stanu na 30.06.2005 r. wynosi 18 512 tys. zt, w tym:

Na rzecz podmiotéw powigzanych:

a) GENEZA SYSTEM S.A. — kwota 512 tys. zl. Zostal wystawiony weksel in blanco
do dyspozycji Naczelnika Urzgdu Skarbowego w Tarnowskich Gérach stanowiacy
zabezpieczenie zobowiazania z tytulu VAT za 2001 r. GENEZY SYSTEM S.A.

W zwiazku z pozytywnym zakonczeniem postgpowania podatkowego w zakresie podatku VAT
za 2001 r. w dniu 22 wrzesnia 2005 r. weksel zostal zwrécony ELZAB S.A.

Na rzecz pozostatych podmiotow:

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach,
Centrum Bankowos$ci Korporacyjnej w Gliwicach — hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zt. Limit kredytu wynosit 4 000 tys. zt.




Wg stanu na 30.06.2005 r. ELZAB S.A. nie korzystal z kredytu.

b) zabezpieczenie umowy kredytowej w PEKAO S.A. oddzial w Gliwicach — hipoteka zwykta
na nieruchomos$ci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w kwocie 4 000 tys. zt; zastaw rejestrowy
na zapasach magazynowych w kwocie 8 000 tys. zt.

Niezaleznie od zobowigzan warunkowych wymienionych wyzej, ELZAB S.A. wystawit weksel in

blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktéry stanowi zabezpieczenie odnawialnego kredytu

obrotowego w Banku PEKAO S.A. Limit kredytu wynosit 4 000 tys. zt. Wykorzystanie kredytu na

30.06.2005 r. wynosi 712 tys. zt. Kredyt zostat sptacony do konca miesiaca sierpnia br.

ELZAB S.A. nie wystapil z wnioskiem o aneksowanie umowy kredytowej, w zwiazku z tym

zabezpieczenia tego kredytu zostana zwolnione.

c) Zabezpieczeniem kredytu Zaliczka sa finansowane tym kredytem wierzytelnosci handlowe.
Limit kredytu na 30.06.2005 r. wynosit wynosi 2 000 tys. zt, wykorzystanie kredytu na
30.06.2005 r. wynosi 1 660 tys. zt.

Naleznos$ci warunkowe z tytulu udzielonego przez MWCR S.p.A. (podmiot dominujacy
w stosunku do ELZAB S.A.) porgczenia udzielonej przez ELZAB S.A. pozyczki spéice MICRA
METRIPOND KFT (podmiot zalezny od ELZAB S.A.) na 30.06.2005 r. stanowia kwot¢
460 tys. zt.

MEDESA Sp. z 0.0. — kwota zobowigzan warunkowych wynosi:
- 5 tys. zt 1 dotyczy nakazu zaptaty za niewlasciwie wykonana ustugg. Spétka wniosta sprzeciw

od nakazu.

- 2 tys. z} — wezwanie do zaptaty PTK Centerel, Medesa Sp. z 0.0. Spotka oprotestowata
wezwanie.

MICRA METRIPOND KFT

Kwota zobowigzania warunkowego wynosi 411 tys. zt 1 stanowi zabezpieczenie udzielonej
gwarancji bankowej na subwencj¢ rzadowa w postaci hipoteki na nieruchomosci.

III. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA

Dla Spotki ELZAB S.A., ktéra osiagneta stabilng zyskownos¢ dziatalnos$ci operacyjnej i podejmuje
dziatania majace na celu jej rozwd@j, priorytetowa sprawa jest utrzymanie oraz wzrost przychodéw
ze sprzedazy. Spotka realizuje tg strategi¢ poprzez dynamiczne reagowanie na dzialania
konkurencji w odniesieniu do nowych podatnikéw, po raz pierwszy stosujacych kasy rejestrujace,
oraz w odniesieniu do podatnikéw dokonujacych wymiany wyeksploatowanych juz kas, a takze
poprzez uniezaleznienie swoich przychodéw w jak najwigkszym stopniu od rozporzadzen Ministra
Finanséw w sprawie obowiazku stosowania kas rejestrujacych przez podatnikéw.

W tym celu Spétka prowadzi intensywne dziatania majace na celu utrzymanie swojego udziatu
w rynku krajowym oraz wzrost sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym giéwnie na rynku
wegierskim.

Ryzykiem i zagrozeniem dla poziomu sprzedazy krajowej beda nastgpujace czynniki:



1. Brak stabilno$ci i jasnosci w przepisach podatkowych w zakresie obowiazku rejestracji
obrotu dla celéw podatku VAT przez kolejne grupy podatnikéw, dajacy w konsekwencji
mniejszy popyt na urzadzenia fiskalne niz to wynika z prognoz rynkowych,

2. Skuteczno$¢ nadzoru przez organy podatkowe nad realizacja w/w przepisOw, co ma
bezposredni wplyw na wypelnianie przez podatnikéw obowiazku zakupu urzadzen
fiskalnych.

Realizacja obowiazku rejestracji obrotow przez podatnikéw zajmujacych si¢ przewozem 0sob i

towaréw takséwkami oraz przez salony fryzjerskie i kosmetyczne potwierdza, ze zagrozenie

takie istnieje. Na wzrost popytu, od miesigca wrze$nia br, moze mie¢ rowniez wptyw realizacja
obowiazku posiadania kasy fiskalnej przez podatnikéw zajmujacych si¢ wyswietlaniem filméw

1 wypozyczaniem tasm video od 1 pazdziernika 2005 r.

3. Gotowo$¢ do inwestowania i modernizacji sprze¢tu przez podatnikéw dokonujacych
wymiany juz wyeksploatowanych kas.

Ryzykiem i zagrozeniem dla rozwoju sprzedazy eksportowej bgda nastgpujace czynniki:

4. Umiejetno$¢ wykorzystania przez spotke zalezna MICRA METRIPOND KFT doswiadczen
ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji na rynku urzadzen fiskalnych,

5. Umiejetno$¢ dostosowania swojej strategii rynkowej do warunkéw wegierskich przez
ELZAB S.A. i pokonanie barier jgzykowych, mentalnosciowych i przyzwyczajen klientow
na tamtym rynku.

Dla spotki GENEZA SYSTEM S.A., ktora jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. w Polsce,
zagrozeniem i ryzykiem begda te same czynniki jak opisane wyzej dla sp6tki dominujace;.

Dla sp6tki MEDESA Sp. z o.0. ryzykiem i zagrozeniem bgda nastgpujace czynniki:
1. Terminowo$¢ i1 odpowiednia jako$¢ dostaw wag elektronicznych od gtdwnego dostawcy
spotki CAMPESA S.A., determinujaca wywigzywanie si¢ z zawartych kontraktow,
2. Dziatania konkurencji zmierzajace do zdobycia lepszej pozycji na rynku poprzez promocje
cenowe.

Dla sp6tki MICRA METRIPOND KFT ryzykiem i1 zagrozeniem bgda nastgpujace czynniki:

1. Terminowo$¢ i odpowiednia jako$¢ dostaw wag elektronicznych od gtdwnego dostawcy
spotki CAMPESA S.A., determinujaca wywigzywanie si¢ z zawartych kontraktow,

2. Ograniczenie zaméwieh na wagi przemystowe przez gtdéwnego odbiorcg, hiszpanska spotke
CAMPESA S.A,,

3. Umiejetnosci wykorzystania do$wiadczen ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji
narynku urzadzen fiskalnych i konsekwentnych dziatan prowadzacych do uzyskania
znaczacej pozycji na tym rynku. Dziatania te sa bardzo silnie wspomagane i nadzorowane
przez ELZAB S.A.



IV.  PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]

Strategia rozwoju Grupy Kapitatlowej ELZAB jest wyznaczana w gléwnej mierze przez podmiot
dominujacy ELZAB S.A.

W I pétroczu 2005 r. ELZAB S.A. produkowata 1 sprzedawata opracowane w poprzednich latach
modele kas idrukarek fiskalnych. Wszystkie modele otrzymaty w okresie pierwszego poétrocza
nowe decyzje Ministra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego na nastepne trzy lata.

Przy tej okazji rozszerzono funkcjonalno$¢ produkowanych kas oraz wyposazono je w mozliwo$¢
przyjmowania zaptaty w Euro i innych walutach oraz mozliwo$¢ jednorazowego przej$cia na
rozliczanie w walucie Euro, po wprowadzeniu tej waluty w Polsce.

W okresie tym wprowadzono do oferty nowa aranzacj¢ kasy rejestrujacej ELZAB MINI,
przeznaczong dla klientéw objetych w 2005 r. po raz pierwszy obowiazkiem stosowania kas
rejestrujacych, a mianowicie dla zaktadéw fryzjerskich i kosmetycznych.

Grupa kontynuowata sprzedaz wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych, systeméw
do sprzedazy mobilnej oraz matogabarytowych komputeréw.

W I pétroczu 2005 r. Grupa sprzedata nieco mniej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego, gléwnie w wyniku braku popytu ze strony podatnikéw zajmujacych si¢
przewozem os6b i towaréw taksdwkami, ktérych sprzedano w I pétroczu 2004 r. prawie 2500
sztuk.

Dzigki utrzymaniu dobrej jakosci i stalej dostgpnosci sprzetu ELZAB S.A. zachowata swoj
dotychczasowy wysoki udzial w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
1 do wymagajacych klientoéw w Polsce.

Grupa nadal prowadzila dziatania oszczg¢dnosciowe majace na celu obnizenie kosztow
funkcjonowania spétek, w tym w szczegdlnosci kosztow handlowych i statych.

ELZAB S.A. korzystata w okresie I potrocza br. z kredytu obrotowego 1 factoringu, w zwiazku
z wykorzystaniem wypracowanych nadwyzek gotowki na akwizycjg spétek zaleznych, dokonang
w  2003/2004 roku. Dzigki konsekwentnej polityce kredytowej wobec odbiorcow,
Spotka w kazdym miesigcu generowata gotéwke, zmniejszata zadtuzenie kredytowe i zgromadzita
srodki na wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy.

Spoétka dominujaca, osiagnawszy stabilng zyskowno$¢ dziatalnosci operacyjnej, przeszta do fazy
rozwoju. Strategia rozwoju zakladata dywersyfikacj¢ dziatalnosci w celu uniezaleznienia
w jak najwigkszym stopniu przychodéw spétki od rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie
obowiazku posiadania kas rejestrujacych przez podatnikéw oraz uzyskanie pozycji lidera rynku
urzadzen i systeméw wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrost sprzedazy na rynki
zagraniczne, w tym gtéwnie na rynku wegierskim.

W grudniu 2003 r. podpisano warunkowe umowy zakupu spétki z ograniczona odpowiedzialno$cia
MEDESA z siedziba w Warszawie oraz MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech.
Obie spotki staly si¢ cztonkami grupy kapitatlowej na koniec stycznia 2004 r. Obydwie spotki
zajmuja si¢ sprzedaza wag elektronicznych i daza do wprowadzenia do swojej oferty réwniez kas
elektronicznych produkcji ELZAB w celu kompleksowej obstugi placéwek handlowych.
W czerwcu uzyskaliSmy decyzje dopuszczajace dwa modele kas, MICRA Eco Plus i MICRA Eco



Prof, do sprzedazy na rynku wegierskim.

W I pétroczu 2005 r. prowadzone nadal byly dzialania zmierzajace do poprawy efektywnosci
dziatania przejgtych spotek.

W dalszym ciagu znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwdj oferty skierowanej na rynek krajowy
1 eksportowy poprzez realizacj¢ prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Wdrozona nowa kasa
rejestrujaca  ELZAB MINI, przeznaczona dla klientéw poszukujacych tanszych rozwiazan
i uzupetniajaca ofert¢ Spotki o produkt w segmencie rynku dotychczas dla ELZAB S.A.
niedostepnym, byta najlepiej sprzedawang kasa w ofercie ELZAB w I p6troczu 2005 r.

Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktéw w 2005 r.

W dniu 30 czerwca 2005 r., Spétka dominujaca zakonczyta wspétprace kooperacyjna z firma
ALFA HI -TECH Sp. z 0.0. 1 od 1 lipca przejeta z powrotem cata dziatalno$¢ produkcyjna. Zarzad
spodziewa si¢ w wyniku tej decyzji dalszej poprawy jakos$ci i obnizki kosztow produkcji.

W sferze zamierzen marketingowych Grupy skierowanych na rynek krajowy sa dziatania
zmierzajace do wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skuteczno$ci pozyskiwania
klientéw strategicznych, ktérzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtérnego stanowia coraz bardziej
znaczaca grupg odbiorcow.

W sferze zamierzen marketingowych Grupy skierowanych na rynki zagraniczne sa dziatania
zmierzajace do rozszerzenia dostaw sprzgtu do odbiorcéw zagranicznych, w tym wprowadzenia na
rynek na Wegrzech kas produkowanych przez ELZAB.

Rozwijana bedzie nadal wspéipraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji



