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WSTEP

KOGENERACJA S.A. prowadzi dzialalno§¢ wytworcza w zakresie skojarzonego
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej. Gtowne przychody pochodza ze sprzedazy ciepta
w postaci goracej wody sieciowej 1 mocy cieplnej zamoéwionej oraz sprzedazy energii
elektrycznej.

Na sprzedaz catosci swojej produkcji KOGENERACJA S.A. posiadala w analizowanym
okresie podpisane umowy z Miejskim Przedsigbiorstwem Energetyki Cieplnej Wroctaw S.A.,
Koncernem Energetycznym EnergiaPro S.A., Grupa Energetyczna ENEA S.A., ENION S.A.,
Rzeszowskimi Zaktadami Energetycznymi S.A., Zaktadami Energetycznymi Okregu
Radomsko-Kieleckiego S.A., Lubelskim Zaktadem Energetycznym S.A. oraz z innymi

mniejszymi odbiorcami.

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za I1I kwartal 2005 r.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za III kwartat 2005 r. przedstawia Zatacznik nr 1.

2. Czynniki majace wplyw na aktywa, pasywa oraz kapital emitenta

W dniu 17 sierpnia 2005 r. KOGENERACJA S.A. kupita od Dalkii Polska S.A. 4.000
udzialow spotki Dalkia Zielona Gora Sp. z o.0., stanowiacych 95,24% kapitatu zaktadowego
1 tylez samo glosdw na zgromadzeniu wspdlnikow. Warto§¢ umowy wyniosta 4.757.600 zt.

Szczegodtowe informacje zaprezentowano w punkcie 3 i 8 niniejszego raportu.

3. Zwigzly opis istotnych dokonan emitenta w I1I kwartale 2005 r.

4.07.2005

KOGENERACIJA S.A. podpisata umowe wieloletnia na dostawy wegla. Stronami umowy
oprocz KOGENERACII S.A. sa: ODRATRANS S.A. i ENERGOKRAK Sp. z o0.0.

Zgodnie z zawarta umowa ENERGOKRAK Sp. z 0.0. zleca ODRATRANS S.A. przewoz
i spedycje¢ wegla droga wodna i kolejowa do punktow jego odbioru w KOGENERACII S.A.
Umowa zostata zawarta na okres 16 lat i obowiazywac¢ bedzie do dnia 30.06.2021 r. Szacuje
sig, ze w wymienionym okresie dostarczonych zostanie okoto 9 mln ton wegla. Strony

zobowiazaty sig, ze do konca lutego kazdego roku kalendarzowego zawiera¢ beda umowy
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roczne, uscislajace warunki 1 wielko$ci przewozu 1 spedycji. Umowa roczna nr 1/2005 zostata

zawarta 4 lipca 2005 r. Orientacyjna warto§¢ umowy rocznej wynosi okoto 16 min zl.

4.07.2005
KOGENERACJA S.A. podpisala umoweg z Lubelskim Zakladem Energetycznym S.A. na
sprzedaz energii elektrycznej wyprodukowanej w Spoétce. Umowa obowiazuje od dnia

1.07.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. Orientacyjna warto§¢ umowy wynosi 8,5 min zl.

5.07.2005

Zarzad KOGENERACII S.A. poinformowal, ze Spotka otrzymata od Skarbu Panstwa ofertg
sprzedazy 132.000 akcji serii A spotki EC Zielona Goéra S.A. Oferta zbycia akcji EC Zielona
Gora S.A., nalezacych do Skarbu Panstwa, zostata skierowana (zgodnie z trescia Dzialu VI,
Rozdziat 3 Umowy Sprzedazy) w pierwszej kolejnosci do KOGENERACII S.A. oraz Dalkii
Polska S.A.

KOGENERACIJA S.A. posiada obecnie 74,8 % akcji spotki EC Zielona Goéra S.A.

6.07.2005 r.
Zarzad Spolki. podpisat umowe z firma audytorska MAZARS&GUERARD POLSKA
Sp. z 0.0. na przeglad sprawozdan potrocznych (jednostkowego i1 skonsolidowanego) oraz na

badanie sprawozdan rocznych (jednostkowego i1 skonsolidowanego) za rok 2005. Umowg

zawarto na okres od 17.06.2005 r. do 15 .06.2006 r.

26.07.2005

Zarzad KOGENERACII S.A. poinformowat, ze Spotka podpisala umoweg na sprzedaz energii
elektrycznej wyprodukowanej w KOGENERACII S.A. z EnergiaPro Koncern Energetyczny
S.A. we Wroctawiu. Umowa obowiazuje od 1.07.2005 r. do 31.12.2005 r. Orientacyjna

warto$¢ umowy wynosi 58 miln zi.

27.07.2005

Uprawomocnita si¢ decyzja Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki o zatwierdzeniu dla
KOGENERACII S.A. nowej taryfy dla ciepta — decyzja nt OWR-4210-36/2005/1276/VI-
B/MB.

18.08.2005
Zarzad KOGENERACII S.A. poinformowat, ze w dniu 17 sierpnia 2005 r. podpisana zostata

umowa sprzedazy udzialéw spotki Dalkia Zielona Gora Sp. z 0.0. Na mocy tej umowy Dalkia
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Polska S.A. sprzedata KOGENERACIJI S.A. 4.000 udzialéw Dalkii Zielona Géra Sp. z o.0.,
stanowiacych 95,24 % kapitatu zaktadowego Spotki 1 95,24 % gloso6w na zgromadzeniu
wspolnikow. Transakcja jest realizacja Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Udzialow z dnia
25.10.2002 r.

Umowa sprzedazy udziatow zawiera warunek niewaznos$ci w sytuacji nie wyrazenia zgody
przez Urzad Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéow, do ktéorego KOGENERACJA S.A.
w dniu 16.08.2005 r. zglosita zamiar koncentracji przedsigbiorstw. Warto§¢ umowy wynosi

ok. 4,76 min zt.

30.09.2005 r.
Spotka uzyskata zgode Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu bezposredniej kontroli nad spétka Dalkia Zielona Gora

Sp. z 0.0. z siedziba w Zielonej Gorze.

4. Czynniki majace wplyw na osiagnie¢ty przez emitenta wynik finansowy netto
w III kwartale 2005 r.

Sezonowos¢ produkcji i wielkosé sprzedazy

Produkcja w branzy elektrocieplowniczej] ma charakter sezonowy. Przychody 1 zyski ze
sprzedazy generowane sa gtownie w 11 IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki
na sprzedazy generowane w II 1 Il kwartale sa zawsze ujemne, bowiem z chwila zakonczenia
sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwo$ci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie skojarzonym, czyli najbardziej

optacalnym. Straty z dziatalnos$ci operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

Sprzedaz produktow KOGENERACJI S.A. w Il kwartale 2005 r.

Wyszczegolnienie Jedn. | III kwartal 2005 r. | III kwartal 2004 r. | Dynamika [%]
Sprzedaz ciepta TJ 667,0 7223 92,3
Sprzedaz energii elektr. | MWh 174.668 181.740 96,1
Sprzedaz globalna TJ 1.295,8 1.376,5 94,1

W okresie III kwartatu 2005 r., w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,

sprzedaz ciepla byla nizsza o 7,7 %.
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Jesli chodzi natomiast o sprzedaZ energii elektrycznej, w 111 kwartale 2005 r. uksztattowata
si¢ ona na poziomie 174.668 MWh 1 byla nizsza w poréwnaniu z III kwartalem roku 2004

07.072 MWh tj. 0 3,9 %.

Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 1.295,8 TJ (z czego 667,0
TJ przypada na ciepto) 1 byta nizsza w poréwnaniu z III kwartatem 2004 r. o 80,7 TJ, czyli
05,9 %.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W III kwartale 2005 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztattowaty sie
na poziomie 26.377 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2004
o 1.268 tys. zl, co jest efektem przede wszystkim stosowania paliwa produkcyjnego, o

lepszych parametrach jako$ciowych i nieco wyzszej cenie.

Jesli chodzi o koszty stale — w 111 kwartale br. wyniosly one 44.284 tys. zl, natomiast

w III kwartale 2004 roku 44.246 tys. zl, utrzymaly si¢ wigc na zblizonym poziomie

Przychody ze sprzedazy

W III kwartale 2005 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 44.477 tys. zl,
natomiast w analogicznym okresie roku ubieglego przychody te byly wyzsze o 2.725 tys. zt
(0 6,1 %) i ksztaltowaly si¢ na poziomie 47.202 tys. zt. Przychody ze sprzedazy produktow
w III kwartale roku ubieglego byly wyzsze 0 2.342 tys. zt (0 5,3 %).

Przychody III kwartatu 2005 r. obejmuja migdzy innymi przychody ze sprzedazy zakupionej
energii konwencjonalnej w kwocie 251 tys. zk. Jest to pozycja rozrachunkowa, ktéra pojawita
si¢ w kosztach w zblizonej wysokosci, a wigc nie miala znaczacego wptywu na wynik Spotki
w analizowanym okresie.

W III kwartale roku ubieglego pozycja ta wystapita w kwocie 592 tys. zt, przy koszcie zakupu

energii konwencjonalnej w kwocie 207 tys. zt.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

W III kwartale 2005 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej ksztaltowat si¢ na

poziomie (-660,0) tys. zt, natomiast w III kwartale 2004 r. wyni6st (-285,0) tys. zt.

Przychody i koszty finansowe

W I kwartale 2005 r. Spétka osiagneta przychody finansowe w kwocie 1.600 tys. zi. (w tym

z tytulu naliczonych odsetek od lokat terminowych 1 udzielonych pozyczek
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podporzadkowanych: 1.321 tys. zt) wobec 2.141 tys. zt (w tym z tytutu naliczonych odsetek
od lokat terminowych 1 udzielonych pozyczek podporzadkowanych: 1.540 tys. zi)
w III kwartale roku ubieglego.

Koszty finansowe w III kwartale 2005 wyniosty 136 tys. zt, natomiast w III kwartale 2004 r.
234 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej w III kwartale br. wyniost zatem 1.464 tys. zi,

a w III kwartale roku ubiegltego 1.907 tys. zl.

Wynik finansowy netto

Spotka w III kwartale 2005 r. wygenerowala wynik finansowy netto w kwocie (-20.508)
tys. zt, natomiast w analogicznym okresie 2004 roku (-16.542) tys. zi. Ujemne wyniki
finansowe netto w obu tych okresach wynikaja z sezonowo$ci produkcji w branzy

elektrocieptownicze;.

Podkresli¢ jednak nalezy, ze wynik finansowy netto Spotki na koniec III kwartatu 2005 r.
(narastajaco) jest dodatni i wynosi 6.154 tys. zl.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

KOGENERACIJA S.A. posiada program emisji obligacji krotkoterminowych na taczna kwotg

50 min zt. Umowa z Bankiem Przemystowo-Handlowym PBK S.A. zostata podpisana w dniu

17.09.2003 r. 1 obowiazuje do dnia 1.10.2005 r.

W III kwartale 2005 r. nie wyemitowano, nie wykupiono, ani nie dokonano sptaty Zadnej

transzy obligacji.

6. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej wyplaty dywidendy

Zgodnie z Uchwata nr 9/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z dnia 9.06.2005 r., na wyplate
dywidendy przeznaczono z zysku netto 2004 r. 10.877 tys. zl, co daje 0,73 zt na jedna akcje.
Dzien wyptaty dywidendy przypadt na 9 sierpnia 2005 r.
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7. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe

10.10.2005 r.

KOGENERACIJA S.A. otrzymala postanowienie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
z dnia 28.09.2005 r. o wszczeciu postgpowania w sprawie ustalenia, czy Spotka wihasciwie
wykonata obowiazki przekazywania informacji zgodnie z Art. 81.1 pkt 2 1 3 Ustawy Prawo

o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

10.10.2005 r.

Zarzad KOGENERACIJI S.A. otrzymal informacje nastgpujacej tresci: Niniejszym
informujemy, ze Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedziba w Warszawie wraz ze Stocznia
Szczecinska Nowa Sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie zawigzata porozumienie, ktorego celem
jest wspolne zbycie akcji spotki Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA

S.A. z siedziba we Wroclawiu.

8. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej

W dniu 17 sierpnia 2005 r. Zarzad KOGENERACIJI S.A. podpisal Umowe sprzedazy
udziatow spotki Dalkia Zielona Gora S.A. Na mocy tej Umowy Dalkia Polska S.A. sprzedata
KOGENERACII S.A. 4.000 udziatow spétki Dalkia Zielona Gora Sp. z 0.0., stanowiacych
95,24% kapitatu zaktadowego 1 tylez samo procent gtos6w na zgromadzeniu wspolnikow.

Umowa ta zawierala warunek niewazno$ci w sytuacji nie wyrazenia zgody przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw, do ktérego KOGENERACJA S.A. zgtosita zamiar

koncentracji przedsigbiorstw w dniu 16 sierpnia br. Warto$¢ umowy wyniosta 4.757.600 zt.

W dniu 27 wrzesnia 2005 r. KOGENERACJA S.A. uzyskata zgode Urzedu Ochrony
Konkurencji 1 Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu

bezposredniej kontroli nad spotka Dalkia Zielona Gora S.A.

9. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu ostatniego roku obrotowego

W dniu 8 sierpnia 2005 r. KOGENERACIJA S.A. podpisala umowg porgczenia z Europejskim
Funduszem Leasingowym S.A. Porgczenie to dotyczy umowy leasingowej, w wyniku ktorej
EFL S.A. przekazat do uzywania VKN Polska Sp. z 0.0. naczepe, w zamian za opflaty

leasingowe w lacznej kwocie 250.000 zi.
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10. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego zaprezentowano w tabelarycznej czgsci niniejszego raportu.

11. Stanowisko Zarzadu Spolki dotyczace wezesniej publikowanych prognoz wynikow

Prognozy wynikéw KOGENERACIJI S.A. na 2005 r. nie byly publikowane.

12. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA KOGENERACIJI S.A.
Stan na dzien 19.10.2005 r.

Akcjonariusz ilo$¢ akcji zwyktych ilo$¢ gtosow na WZA % kapitatu zaktadowego % ogolnej liczby glosow
na okaziciela na WZA
Agencja Rozwoju Przemystu 2561 504 2 561 504 17,19 17,19
Stocznia Szczecinska 2 100 445 2 100 445 14,10 14,10

Nowa Sp. z 0.0.

EC Krakow S.A. 2616833 2616 833 17,56 17,56
EDF International S.A. 2483 830 2483 830 16,67 16,67
EnBW A.G. wraz 2323302 2323302 15,60 15,60

z podmiotami zaleznymi

13. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Spotki
Od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego emitent nie powzial informacji

o zmianach w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

14. Informacje o postepowaniach toczgcych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania  arbitrazowego lub  organem administracji  publicznej  wzgledem

KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotow zaleznych zadne postgpowania dotyczace
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zobowiazan albo wierzytelnos$ci, ktorych wartos¢ przekraczalaby 10 % kapitatow wiasnych

Spotki.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub spolki od niego zalezne transakcji

z podmiotami powigzanymi
W I kwartale 2005 r. Zzadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitalowej KOGENERACJA
S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca
dziatalno$¢ operacyjna, ktorych warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych rownowarto$¢

kwoty 500.000 EUR.

16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub spoélki od niego zalezne poreczen
lub gwarancji

W I kwartale 2005 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitalowej KOGENERACJA
S.A. nie udzielita porgczenia kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielita gwarancji jednemu

podmiotowi, ktorych laczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitaldéw wiasnych

KOGENERACII S.A.

17. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
emitenta

W I kwartale 2005 r. nie wystapity w KOGENERACIJI S.A. inne, niz opisane wyzej,

zdarzenia, ktére bylyby istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowiazan przez Spotke.

18. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez emitenta wyniki w kolejnym
kwartale

= Nastapit wzrost ryzyka cenowego w zwiazku ze zwolnieniem z obowiazku

zatwierdzania cen na energi¢ elektryczna produkowana w skojarzeniu i wprowadzeniem

,uwolnionego” rynku.

W dniu 23 czerwca 2005 r. emitent uzyskat stosowna decyzje Prezesa Urzedu Regulacji

Energetyki zwalniajaca z obowiazku zatwierdzania taryf na energi¢ elektryczna.

= Uwzgledniajac sezonowy charakter dziatalnosci KOGENERACJI S.A. 1 fakt,

ze przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gtownie w I 1 IV kwartale roku, przychody

10
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ze sprzedazy w IV kwartale 2005 r. beda ksztaltowac¢ si¢ na wyzszym — w porownaniu do

[T kwartatu 2005 r. — poziomie.

19. Pozostale informacje

Informacje o korektach z tytulu rezerw, aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikéw aktywow,

przedstawia Zatacznik nr 2.
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