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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 49
poz. 463 z dnia 25.03.2005) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie péirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rozszerzonego o péiroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe, dajacego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki i Grupy Kapitatowej na koniec | pétrocza 2005 roku oraz wyniku finansowego za ten okres.
Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujgcej kolejnosci:

Strona
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej MCl Management S.A. za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30
czerwca 2005 r.
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Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO 2
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca
2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2.186 tys. zt 3
Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2005 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow
kwote 48.712 tys. zt 4
Zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku 5
Rachunek przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 1.625 tys. zt 6
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
MCI Management S.A. za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

Skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MCI Management SA za okres od

1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MCI Management SA stanowi zatgcznik
do niniejszego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane i podpisane przez Zarzad.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Cztonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna

za prowadzenie ksigg rachunkowych

Bogdan Wisniewski
Dorota Stahl

Wroctaw, dnia 30 wrzesnia 2005 roku
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej MCI S.A.
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005

DokonaliSmy przegladu zataczonego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej MCI S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest MCI S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Swietego

Mikotaja 7, na ktére sktada sie:

(a) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 wykazujacy zysk
netto w kwocie 2.186 tys. zi,

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005, ktdry po stronie aktywow i pasywdw
wykazuje sume 48.712 tys. z,

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.348 tys. zt,

(d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1.625 tys. zi,

(e) noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za rzetelnos$¢, prawidtowos$c¢ i jasnos¢ informacji zawartych w tym sprawozdaniu odpowiada Zarzad Spofki
dominujgcej. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) obowigzujacych w Polsce przepisow prawa,

(b) Norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw,
(c) Miedzynarodowego Standardu dotyczacego przegladéw sprawozdan finansowych.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse iksiegowo$¢ Spofki
dominujacej. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit zadnych istotnych okolicznosci, ktére wskazywatyby, iz zataczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie odzwierciedla prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacji majgtkowe; i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzierh 30 czerwca 2005 oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2005 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Dziatajacy w imieniu Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0.:

Monika Byczynska Joe Smoczynski

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

Wohisany na liste Biegtych Rewidentow MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
pod numerem 9877 Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2005

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639



OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad MCI Management S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, niniejsze poétroczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze pétroczne sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czionek Zarzadu

Bogdan Wisniewski

Wroctaw, dnia 30.09.2005 r.

OSWIADCZEN!E ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MCI Management S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czlonek Zarzadu

Bogdan Wisniewski

Wroctaw, dnia 30.09.2005 r.



Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wediug sredniego
kursu ogtoszonego na ostatni dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien
30.06.2005 r. — 4,0401; a na dzien 30.06.2004 r. — 4,5422

- poszczegdblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkéw pienieznych
za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca danego roku — wedtug kursu Sredniego, obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca
w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku 2005 — 4,0804, a dla roku
2004 - 4,7311.

01.01. - 30.06.2005 r. 01.01. - 30.06.2004 r.
] "000 PLN "000 EUR 000 PLN  "000 EUR
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I
STRAT
Przychody ze sprzedazy 26 435 6479 58 961 12 462
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5833 1430 7 507 1587
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3243 795 4 062 859
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 465 604 3215 680
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 2 186 536 2330 492
SKONSOLIDOWANY BILANS
Aktywa trwate 13 366 3308 10 693 2 354
Aktywa obrotowe 35 346 8 749 29 359 6 464
Aktywa razem 48 712 12 057 40 052 8 818
Kapitat wiasny 19 265 4768 17 277 3 804
w tym: kapitat podstawowy 37 800 9 356 37 800 8 322
Zobowigzanie dtugoterminowe 11 241 2782 391 86
Zobowigzana krotkoterminowe 18 206 4 506 22 384 4928
Pasywa razem 48 712 12 057 40 052 8 818
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1227) (301) 446 94
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 196 48 2834 599
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (594) (146) (625) (132)
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 5384 1319 8 757 1851

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 2



Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005

Nota od 01 stycznia 2005

od 01 stycznia 2004

do 30 czerwca 2005 do 30 czerwca 2004
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 26 435 58 961
Koszt wtasny sprzedazy 6 (20 602) (51 454)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5833 7 507
Koszty sprzedazy 6 (580) (1 195)
Koszty ogdlnego zarzadu 6 (8 035) (9 090)
Pozostate przychody operacyjne 7 243 313
Pozostate koszty operacyjne 8 (350) (1 200)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg
praw wiasnosci - 30
Zysk na sprzedazy czesci lub catosci udziatéw jednostek
zaleznych 2693 8 547
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 9 3439 (850)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3243 4 062
Koszty finansowe - netto 10 (778) (847)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 465 3215
Podatek dochodowy 11 (535) (1177)
Zysk mniejszosci 256 292
Zysk (strata) netto 2186 2330
Zysk (strata) na jedna akcje
Zwykly 13 0,06 0,06
Rozwodniony 13 0,06 0,06
Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 3



Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 czerwca 2005

Nota 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004 30 czerwca 2004
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 14 1233 559 415
Rzeczowe aktywa trwate 15 2642 2485 1943
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metodg praw wtasnosci 16 6 350 3140 3014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2118 2 061 1659
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 17 474 2737 2 804
Inne aktywa finansowe 18 549 805 858
13 366 11787 10 693
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 1084 698 802
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 17 20 820 18 024 19 400
Inne aktywa finansowe 8 058 7 942 400
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 5384 7 299 8 757
35 346 33 963 29 359
Aktywa razem 48 712 45 750 40 052
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 21 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy 22 22 165 22 450 22 450
Pozostate kapitaty rezerwowe 2 335 1774 752
Udziaty (akcje) wtasne - - (1 000)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (47 910) (48 352) (48 352)
Zysk netto okresu obrotowego 2186 340 2 330
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 16 576 14 012 13 980
Udzialy akcjonariuszy
mniejszosciowych 2 689 3 905 3 297
Razem kapitaty wiasne 19 265 17 917 17 277
Zobowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 23 141 166 -
Obligacje zamienne na akcje 24 10 084 9 959 -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 25 609 63 12
Rezerwy dtugoterminowe 30 25 53 53
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 26 382 328 326
11 241 10 569 391
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 27 17 760 16 523 20 385
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego - 15 -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 26 280 234 303
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 23 166 492 1696
18 206 17 264 22 384
Pasywa razem 48 712 45750 40 052
Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 4



Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

30 czerwca 2004

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 37 800 37 800 37 800
Stan na koniec okresu 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 22 450 22 323 22 323
Zwiekszenia
- zyski jednostkowe przeznaczone na kapitat
zapasowy 8 801 801
Zmniejszenia
- kapitat zapasowy przeznaczony na pokrycie straty - (674) (674)
- sprzedaz akcji jednostki zaleznej (293)
Stan na koniec okresu 22 165 22 450 22 450
Pozostate kapitaty rezerwowe
Stan na poczatek okresu 1774 - -
Program opcji managerskich oraz wyptata
wynagrodzenie w akcjach 561 1774 752
Stan na koniec okresu 2335 1774 752
Udziaty (akcje) wiasne
Stan na poczatek okresu - (1 000) (1 000)
Zmniejszenia - 1000 -
Stan na koniec okresu - - (1.000)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu (48 352) (49 412) (49 412)
Zyski jednostkowe przeznaczone na kapitat zapasowy (8) (801) (801)
Strata z lat ubiegtych pokryta kapitatem zapasowym - 674 674
Nabycie oraz zbycie jednostek zaleznych 207 - -
Strata na sprzedazy akcji wtasnych jednostki zaleznej (97) - -
Wynik finansowy Grupy Kapitatowej za poprzedni
okres 340 1187 1187
Stan na koniec okresu (47 910) (48 352) (48 352)
Zysk netto
Stan na poczatek okresu 340 1187 1187
Przeniesienie wyniku finansowego za ubiegty okres (340) (1187) (1187)
Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym 2 186 340 2 330
Stan na koniec okresu 2186 340 2330
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu 3905 2423 2423
Zwiekszenie/zmniejszenie (1216) 1482 874
Stan na koniec okresu 2 689 3905 3297
Razem kapitaly wiasne
Stan na poczatek okresu 16 704 15 095 14 073
Stan na koniec okresu 19 265 17 917 17 277
Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 5



Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005

Nota od 01 stycznia 2005 od 01 stycznia 2004
do 30 czerwca 2005 do 30 czerwca 2004

PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 33 (1211) 252
Odsetki zaptacone 37 199
Podatek dochodowy zaptacony (53) (5)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1227) 446
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 171 636
Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow
warto$ciowych 10 902 -
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 21 -
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 1049 3298
Inne wptywy z aktywoéw finansowych 1074 -
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego - 59
Wydatki na zakup majatku trwatego (655) (451)
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach
stowarzyszonych (763) -
Zakup kroétkoterminowych papieréw wartosciowych (10 360) -
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne (1013) (708)
Zakup podmiotu zaleznego (230) -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 196 2834
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Sptata pozyczek (346) (170)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (180) (116)
Odsetki (47) -
Wptywy z emisji kapitatu zaktadowego 350 518
Odsetki zaptacone od obligacji (371) -
Zaciagniecie/sptata kredytéw bankowych - (857)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (594) (625)
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow (1 625) 2 655
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 7 009 6102
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych - -
Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 5384 8 757

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 6



Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

1. Informacje ogdlne

Spoétka dominujgca zarzadzajgca funduszem - MCI Management S.A. (zwana dalej MCI) zostata
wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca 1999 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 Spodtka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000004542. MCI nadano numer
statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-96-521.

Przedmiotem dziatalnosci MCl wedtug statutu jest:

e posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane
dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingiem

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
pomocnicza dziatalnos¢ finansowa

pozostate formy udzielania kredytow

Rodzaj dziatalnosci podstawowej wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci EKD
7414 — doradztwo w zakresie dziatalno$ci zwigzanej z prowadzeniem interesow i zarzadzaniem

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Ze wzgledu na
prezentowanie danych poréwnawczych za rok 2004, dniem przejscia na MSSF jest dzien 01.01.2004
(31.12.2003). Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 oraz MSR 34 dotyczace przeksztatcenia
sprawozdania sporzgdzanego dotychczas zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, rozporzadzeniami
towarzyszacymi oraz Rozporzgdzeniami Rady Ministréw o prospekcie i informacji biezacej i okresowe;j
na sprawozdania sporzgdzone zgodnie z MSSF zostaty zawarte w nocie 38 .

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych. Ksiegi rachunkowe spéiki
dominujacej oraz spotek zaleznych objetych konsolidacjg sg prowadzone w polskich ztotych.

Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych fundusz MCI Management S.A. ma
zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy ocenie czy fundusz MCI kontroluje dang
jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowa¢. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez
fundusz MCI do dnia ustania kontroli.

Na dzieh nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich ceny
nabycia. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana jako warto$c¢ firmy. Jezeli réznica pomiedzy wartoscig godziwg
a wartoscig ksiegowa netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywéw netto jednostki zalezne;j
przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktéorym nastgpito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest
wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach,
straty przypadajgce wiascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajg
kapitaty jednostki dominujace;j.
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Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktore fundusz MCI wywiera znaczacy wplyw, lecz
ktérych nie kontroluje. Znaczacy wptyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku
posiadania od 20 do 50 % ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedilug kosztu nabycia.
Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udzialy i akcje w spotkach stowarzyszonych posiadane przez spétke dominujgcg — fundusz venture
capital, organizacje zarzadzajacg kapitatem wysokiego ryzyka — mogg by¢ kwalifikowane jako
inwestycje przeznaczone do obrotu i wykazywane zgodnie z MSR 39. Inwestycje te wyceniane sg w
wartosci godziwej, zas§ zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie za okres w jakim

wystapity.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j
MCI Management S.A. oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez fundusz MCI sporzadzone
na okreslony dzien bilansowy kazdego roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychéd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa wtasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
Kapitatowej i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatnosci leasingowe sg dzielone na czes¢ odsetkowg oraz czesé¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez
okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska
tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu.
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujagcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedilug kursu obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkow,
gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywdw niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany
wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych swiadczenh na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnos$ci ujmuje jako zobowigzanie i koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku
miedzy pracg a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastapito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Do kapitatowych $wiadczen pracowniczych zaliczane sg $wiadczenia w takich formach, jak
udziaty/akcje, opcje na akcje wiasne i inne instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke, a takze
ptatnosci pieniezne, ktérych wysokosé uzalezniona jest od przysziej ceny rynkowej akcji/udziatdw
jednostki.

Warto$¢ godziwa swiadczonej przez pracownikdédw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza
koszty. taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéow do
realizacji opcji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych opcji, z wylgczeniem wptywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien
(np. celéow do osiagniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki
nabywania uprawnieh do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej liczby opciji,
ktére mogg zostaé zrealizowane. W przypadku opcji, ktérych realizacja jest oparta na warunkach
nierynkowych, na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wptyw ewentualnej
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w rachunku zyskoéw i strat, w korespondencji z kapitatem
wlasnym przez pozostaty okres nabywania uprawnien do realizacji opcji.

Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane
z realizacjg) odnosi sie na kapitat zaktadowy (wartos¢ nominalna) oraz kapitat rezerwowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Spotki Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. nie oferujg swoim pracownikom udziatu w Zadnych
programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Spoétki Grupy prowadzg programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Grupa MCI
dostosowata ksiegi do wymogéw MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2
zastosowane zostaty w odniesieniu do programoéw ptatnosci instrumentami kapitalowymi rozpoczetych
po dniu 7 listopada 2002, ktérych wszystkie warunki pozwalajace na bezwzgledng realizacje praw
przez ich beneficjentow nie zostaty zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy ptatnosci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikéw spétek
funduszu MCI i MCI Management S.A. Programy te moga posiada¢ dwojakg forme rozliczenia —
poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych bgdz poprzez rozliczenie gotéwkowe.
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Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona wartos¢ godziwa jest rozliczana w kosztach przez
okres od rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikow wszystkich warunkéw
pozwalajgcych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentéw kapitatowych. Wartosé
godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, co do faktyczne;j
mozliwosci realizacji praw do instrumentoéw kapitatowych.

Warto$¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych, ktérych wybor
i szczegdtowa implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do momentu
realizacji instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki zarzadu,
o efekt braku mozliwo$ci realizacji instrumentu, ograniczern w jego realizacji oraz wzgledéw
behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujgcych rozliczenie gotéowkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towardéw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywow i pasywow,
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysoko$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejSciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutlu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skladnika aktywéw lub zobowigzania w transakc;ji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia,
chyba ze fundusz MCI jest zdolny kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzienh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
skfadnika aktywdw lub jego cze$ci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.
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Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sa wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
skfadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania
tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego
inwestowania pozyskanych $rodkéw a zwigzane z powstawaniem srodkéw trwatych pomniejszajg
warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkdéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych Srodkéw, uzywajgc
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wilasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okre$lane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych skfadnikow aktywow i pasywéw jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzieh nabycia.

Wartosé firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw
i strat i nie podlega odwrdéceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czesé
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Warto$¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie
z wartoscig rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na
utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wylgcznie w sytuaciji, gdy realizowany jest Scisle
okres$lony projekt, jest prawdopodobne Ze sktadnik aktywdw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne
oraz koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie skfadnika
aktywéw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako
koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje
sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spoétki Grupy Kapitatlowej dokonujg przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ utraty
ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuaciji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdéch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przyszitych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartosé netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skfadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
skfadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos$¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakciji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych
do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
skladnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasOw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do
pbézniejszego odzyskania od witadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.
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Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji
oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktdre nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapasoéw ustala sie metodg
szczegbtowej identyfikacji poszczegdlnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitatowej w momencie, gdy spoétki
Grupy MCI stajg sie strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujagcym odsetki i wyceniane sg
w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie $cisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartoSciowe sg ujmowane
w ksiegach i wytaczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery
wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.
Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce ze
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat za dany okres. W przypadku
aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich warto$ci godziwe;j
ujmowane sg bezposrednio w kapitatach, az do momentu sprzedazy sktadnika aktywéw lub
rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskoéw i strat za dany okres.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sa klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do
udziatu w aktywach spotek Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg
w wartosci uzyskanych wptywoéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty
finansowe, facznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody memoriatowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych
w biezgcym okresie.

Zamienne instrumenty dtuzne

Zamienne instrumenty dluzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajgce w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, warto§¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej jest ustalana przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nie posiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych
z emisji zamiennego instrumentu dtuznego i wartoscig godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spétki, ujmowana jest
w kapitatach.
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Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzan nie posiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza warto$¢ ksiegowg zamiennego
instrumentu dtuznego.

Zobowigzanie finansowe z tytulu emisji obligacji wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. W przypadku zmiany oszacowania ptatnosci
udzielonych i otrzymanych, wartos¢ bilansowa zobowigzania finansowego jest korygowana tak, aby
wartos¢ odzwierciedlata rzeczywiste i zweryfikowane oszacowane przeptywy pieniezne. Zmiana
wartosci biezacej oczekiwanych przyszitych przeptywdw pienieznych jest uymowana jako przychody lub
koszty w rachunku zyskéw i strat.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie
w wartosci nominalne;j.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez spotki z Grupy MCI ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonacd
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spdtka oglosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji.

3. Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. na dzien 30.06.2005 wchodzg nastepujace
jednostki:

e MCI Management S.A. - spétka dominujaca, firma zarzadzajaca funduszem venture capital
inwestujgcym w sektorze zaawansowanych technologii.

Spoitki zalezne wchodzace w sktad funduszu MCI:

e Computer Communication Systems S.A. - integrator systemowy skoncentrowany na branzy retail
i dystrybucji oraz sektorze przemystowym; specjalizacja w rozwigzaniach komunikacyjnych
i bezpieczenstwa oraz w Swiadczeniu zaawansowanej opieki systemowej,

e S4E S.A. - dystrybucja i integracja storage (systeméw archiwizacji danych),

e Travelplanet.pl S.A. - sprzedaz turystyki, biletéw lotniczych, hoteli i bondéw turystycznych
z wykorzystaniem Internetu i Call Center,

e Biprogeo S.A. —integrator GIS; opracowywanie i wdrazanie systeméw informacji przestrzennej,

e GeoTechnologies Sp. z 0.0. — producent i integrator oprogramowania GIS dla administraciji
samorzadowej,

e 0One20ne Sp. z 0.0. - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediéw,

e Technopolis Sp. z 0.0. — tworzenie sieci parkéw technologicznych na terenie catego kraju; odkup
majatku JTT Computer SA,

e PWM S.A. — przejecie majatku portalu Wirtualna Polska (WP) oraz zapewnienie kontynuaciji
funkcjonowania i dalszego jego rozwoju,

e Iplay.pl Sp. z 0.0. - muzyczny portal odstuchowy; sprzedaz muzyki w postaci elektroniczne;
poprzez Internet,

e HotPunkt Sp. z 0.0. — operator WiFi; budowa i obstuga ogolnopolskiej sieci hotspot’éw,

e Hoopla.pl Sp. z 0.0. - sprzedaz sprzetu RTV i AGD z wykorzystaniem Internetu
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Spotki  stowarzyszone wchodzace w sktad funduszu MCI, zakwalifikowane jako inwestycje

przeznaczone do obrotu oraz wyceniane w wartosci godziwej:

e Bankier.pl S.A. — portal finansowy, doradca i broker ustug finansowych / ecommerce

e Clix Software Sp. z 0.0. — tworzenie i sprzedaz oprogramowania klasy CRM

e Comtica Sp. z o0.0. - developer oraz integrator dedykowanych rozwigzan opartych na
technologiach mobilnych oraz informatyczno — internetowych

Spotka zalezna od Computer Communication Systems S.A.:
e CCS Sp. z 0.0. —wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

Spotka zalezna z One20ne Sp. z o.0.

e Mobidoy Sp. z 0.0. — agencja marketingu mobilnego,

e One-2-One Mobile Ideas Gmbh - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediéw
w Niemczech

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Z konsolidacji wytaczono spotke JTT Computer S.A. zalezng bezposrednio od Technopolis Sp. z o0.0.
ze wzgledu na utrate kontroli w wyniku ogtoszenia upadtos$ci.

4. Segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. przyjeta za podstawowy podziat branzowy na segmenty, zas
podziat geograficzny jest podziatem uzupetniajgcym.

Spoétki Grupy Kapitatowej wchodzace w skiad konsolidacji dziatajg w obszarze nastepujacych
segmentow branzowych:

Segment A—  Branza inwestycyjna
Segment B —  Branza informatyczna
1 - Integracja systemoéw
2 - Systemy pamieci masowych
3 - Systemy informacji przestrzennej
4 - Systemy CRM
SegmentC -  E - commerce

1 - Turystyka i bilety lotnicze
2 - Sprzet RTV i AGD
3 - Pozostate

SegmentD -  Mobile

SegmentE -  Pozostate

Zasady rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczos$ci dotyczacej segmentéw w zakresie
wyceny przychoddéw i kosztow oraz aktywéw i pasywow sg jednolite i zostaty opisane w punkcie 1
czedci opisowej. Ceny transferowe w obrocie miedzy segmentami sg ustalane na zasadach
rynkowych. Transakcje zrealizowane pomiedzy segmentami zostalty wyeliminowane poprzez
wprowadzenie korekt konsolidacyjnych.
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Segment Segment Segment Segment Segment Segment Segment Segment Segment

Pozycja sprawozdania A B1 B2 B3 c1 Cc2 C3 D1 E1 Korekty Razem
Aktywa segmentow 64 806 11246 4819 231 3 895 448 383 2508 389 -40 013 48712
Pasywa segmentu 64 806 11246 4819 231 3 895 448 383 2508 389 -40 013 48712
Przychody segmentu (sprzedaz

klientom zewnetrznym) 4 11906 3437 509 6 591 168 88 3733 0 -313 26123
Przychody segmentu (sprzedaz

innym segmentom) 88 220 0 3 0 0 0 1 0 0 312
Przychody segmentu ogdtem

(sprzedaz) 92 12126 3437 512 6 591 168 88 3734 0 -313 26 435
Koszty segmentu (sprzedaz klientom

zewnetrznym) 930 12497 3675 788 7219 199 102 3 636 28 33 29107
Koszty segmentu (sprzedaz innym

segmentom) 0 69 0 1 0 4 9 25 2 0 110
Koszty segmentu ogoétem (sprzedaz) 930 12566 3675 789 7219 203 111 3 661 30 33 29217
Wynik segmentu (operacyjny) 5140 -437 -206 -225 -640 -35 -23 89 -30 -3 021 612
Przychody (nieprzypisane

segmentom) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty (nieprzypisane segmentom) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik finansowy netto 4 064 -527 -194 -236 -669 -35 -34 23 -30 -176 2186
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Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski. Dziatalnos¢ segmentu A prowadzona jest na terenie
wojewodztwa dolnos$lagskiego Dziatalnos¢ produkcyjna segmentu B prowadzona jest na terenie
wojewodztwa mazowieckiego, dolnoslaskiego i matopolskiego. Dziatalnos¢ segmentu C prowadzona
jest na terenie wojewddztwa dolnoslaskiego zas na terenie wojewédztwa wielkopolskiego prowadzona
jest dziatalnos¢ segmentu D W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu
Grupy, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych produktéw lub ustug:

Wojewoédztwo

Dolnoslaskie (MCI, CCS, Geotec, Travelplanet,Technopolis, Biprogeo,

Iplay, PWM)

Wielkopolska (One 2 One)
Mazowieckie (Hoopla, Hot Punkt)
Matopolskie (S4E)

Korekty

Razem

5. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Pozostate przychody

6. Koszty wedlug rodzaju

Przychody ze Aktywa
sprzedazy segmentu
000'PLN 000'PLN

19 409 80 927
3734 2508
168 471
3437 4819
-313 -40 013
26 435 48 712

od 01.01.2005

od 01.01.2004

do 30.06.2005 do 30.06.2004
000'PLN 000'PLN

17 119 9987

9312 48 974

4 -

26 435 58 961

od 01.01.2005

od 01.01.2004

do 30.06.2005 do 30.06.2004
000'PLN 000'PLN

Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci (517) (486)
Zuzycie materiatdw i energii (311) (294)
Ustugi obce (5 486) (5935)
Podatki i optaty (124) (108)
Wynagrodzenia (4 203) (3 926)
Ubezpieczenia spoteczne (585) (590)
Wyjazdy stuzbowe (37) (127)
Pozostate koszty (243) (217)
Koszt zakupu ustug do refaktur (6) -
Zmiana stanu produktéw (689) (232)
koszt wlasny sprzedazy (17 016) (49 824)
Razem (29 217) (61 739)
Koszty sprzedazy (580) (1 195)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 035) (9 090)
Koszt wiasny sprzedazy (20 602) (51 454)
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7. Pozostate przychody operacyjne

Storno odpiséw aktualizacyjnych naleznosci
Przychody z refakturacji kosztéw

Zysk ze zbycia majgtku trwatego
Otrzymane odszkodowania

Pozostate przychody

Razem

8. Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow

Koszty postepowan sgdowych

koszty refakturowane

Koszty poprzedniego roku

Korekta sprawozdania

Rekompensaty - rezygnacja z programu opcji managerskich
Pozostate koszty

Razem

9. Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Przychody z tytutu odsetek

Wynik na sprzedazy spotek zaleznych i stowarzyszonych
Zyski (straty) z wyceny inwestycji wedtug wartosci godziwej
Zyski kursowe netto

Razem

10. Koszty finansowe netto

od 01.01.2005

od 01.01.2004

do 30.06.2005 do 30.06.2004
000°’PLN 000’PLN

18 77

125 92

29 69

- 35

71 40

243 313

od 01.01.2005

od 01.01.2004

do 30.06.2005 do 30.06.2004
000°PLN 000’PLN
(166) (666)

(44) (34)

(54) (44)

- (20)

- (321)

(45) -

(41) (115)

(350) (1 200)

od 01.01.2005

od 01.01.2004

do 30.06.2005 do 30.06.2004
000°’PLN 000°’PLN

407 58

76 (1 525)

2 956 550

- 67

3439 (850)

od 01.01.2005
do 30.06.2005

od 01.01.2004
do 30.06.2004

000°’PLN 000°’PLN

Przychody z tytutu odsetek od srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych 6 2
Koszty odsetek od pozyczek otrzymanych (6) -
Koszty odsetek od kredytéw bankowych (122) (173)
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (495) -
Zyskil/(strat) kursowe netto 15 17
Pozostate (66) 17)
Odsetki od rat leasingowych (1) -
Odsetki pozostate - (7)
straty nadzwyczajne - (4)
Korekty konsolidacyjne (109) (665)
(778) (847)
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11. Podatek dochodowy

od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 30.06.2005 do 30.06.2004

000'PLN 000'PLN

Podatek biezacy (55) (33)
Podatek odroczony (480) (1144)
(535) (1177)

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat z wynikiem finansowym:

od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 30.06.2005 do 30.06.2004

000'PLN 000'PLN
Zysk przed opodatkowaniem 2 465 3215
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych zastosowanie do
dochodoéw w poszczegdlnych krajach 891 605
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu (636) (170)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow (593) (425)
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych 227 (154)
Koszty poprzedniego roku 56 111
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (55) (33)

12. Dziatalnos¢ zaniechana

W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa nie zaniechata prowadzenia zadnej dziatalnosci.

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez

Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne.

od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 30.06.2005 do 30.06.2004

000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 2 186 2 330
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 37 800 37 800
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,058 0,062

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposdb,
jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych. Spotka posiada dwie kategorie powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych:
obligacje zamienne i opcje na akcje. Zaktada sie, ze nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje
zwykte, za$ zysk netto koryguje sie w taki sposéb, aby wyeliminowa¢ koszty odsetek, po
pomniejszeniu o konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcje wylicza sie liczbe akdji,
jaka mogtaby zosta¢ nabyta wedtug wartosci godziwej (ustalonej jako srednia roczna cena akciji
Spotki), w oparciu o warto$¢ pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejgcymi opcjami na akcje.
Wyliczong w powyzszy sposoéb liczbe poréwnuje sie z liczbg akcji, jaka zostataby wyeliminowana,
gdyby zrealizowano opcje na akcje.
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od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 30.06.2005 do 30.06.2004

000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 2186 2 330
Koszty odsetek od obligacje zamiennych (po pomniejszeniu o
podatek) 500 -
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 2 686 2 330
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 37 800 37 800
Korekty z tytutu:
teoretycznej zamiany obligacji zamiennych (tys.) 1760 1760
opcji na akcje (tys.) 2200 2200
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego
zysku na akcje (tys.) 41760 41 760
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,064 0,056
14. Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy Oprogramowanie Pozostate Razem
i licencje
komputerowe
000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000'PLN
Stan na 1 stycznia 2004
Koszt (brutto) - 868 458 1326
Umorzenie i tagczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci - (618) (427) (1 .045)
Wartosé ksiegowa netto - 250 31 281
okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2004
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek
okresu - 250 31 281
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...) - - - -
Zwiekszenia - 280 5 285
Amortyzacja - (104) (13) (117)
Odpis z tytutu utraty wartosci - (15) (19) (34)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu - 411 4 415
okres od 1 lipca do 31 grudnia 2004
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek
okresu - 411 4 415
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...) - - - -
Zwiekszenia - 73 8 81
Amortyzacja - (85) (12) (97)
Odpis z tytutu utraty wartosci - (36) - (36)
Przeniesienie srodkéw trwatych w
budowie - - 196 196
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec roku - 363 196 559
Stan na 31 grudnia 2004
Koszt (brutto) - 940 667 1607
Umorzenie i tagczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci - (577) (471) (1048)
Wartos$¢ ksiegowa netto - 363 196 559
okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2005
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 0 363 196 559
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...) 272 0 0 272
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Zwiekszenia - 520 341 861
Amortyzacja - (198) (261) (459)
Odpis z tytutu utraty wartosci - - - -
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 272 685 276 1233
Stan na 30 czerwca 2005

Koszt (brutto) 272 1380 975 2627
Umorzenie i taczne dotychczasowe

odpisy z tytutu utraty wartosci - (695) (699) (1.394)
Wartos¢ ksiegowa netto 272 685 276 1233

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez

uzytkowania, ktory wynosi $rednio 3 lata.

15. Rzeczowe aktywa trwale

ich przewidywany okres

Grunty, Srodki Srodki Wyposazenie Razem

budynkii transportui trwalew iinne aktywa

budowle urzadzenia budowie trwate

000' PLN 000' PLN 000’ PLN 000' PLN 000’ PLN
Stan na 1 stycznia 2004
Koszt lub warto$¢ z wyceny
(brutto) 666 3675 127 112 4 580
Umorzenie i taczne
dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci (177) (2 574) - (85) (2 836)
Wartos¢ ksiegowa netto 489 1101 127 27 1744
okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2004
Warto$¢ ksiegowa netto na
poczatek okresu 489 1101 127 27 1744
Nabycie podmiotéw powigzanych - - - - -
Nadwyzka z przeszacowania - - - - -
Zwiekszenia - 640 214 - 854
Zbycie w warto$ci netto - (142) - - (142)
Amortyzacja (13) (256) - 4) (273)
Przeniesienia - - (240) - (240)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec
okresu 476 1343 101 23 1943
okres od 1 lipca do 31 grudnia
2004
Wartos¢é ksiegowa netto na
poczatek okresu 476 1343 101 23 1943
Nabycie podmiotéw powigzanych - - - - -
NadwyZzka z przeszacowania - - - - -
Zwiekszenia 81 926 165 15 1187
Zbycie - (69) (41) - (110)
Amortyzacja (15) (315) - (13) (343)
Zmniejszenia przy zbyciu aktywow - 29 - - 29
Przeniesienia - - (221) - (221)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec
okresu 542 1914 4 25 2485
Stan na 31 grudnia 2004
Koszt lub wartos¢ z wyceny
(brutto) 747 5059 4 127 5937
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Umorzenie (205) (3145) - (102) (3452)
Warto$¢ ksiegowa netto 542 1914 4 25 2485

okresu od 1 stycznia do 30
czerwca 2005
Wartosé ksiegowa netto na

poczatek okresu 542 1914 4 25 2 485
Nabycie podmiotow powigzanych - 95 - - 95
Zwiekszenia - 366 52 142 560
Zbycie - (98) - (6) (104)
Amortyzacja (11) (377) - (6) (394)

Odpis z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec
okresu 531 1900 56 155 2642

Stan na 30 czerwca 2005

Koszt lub wartos¢ z wyceny

(brutto) 747 5279 56 254 6 336
Umorzenie i taczne

dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci (216) (3379 - (99) (3694)
Warto$¢ ksiegowa netto 531 1900 56 155 2642

W wartosci netto maszyn, urzadzeh i innych aktywéw trwatych ujeta jest wartos$¢ netto aktywow
uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego wynoszaca: 828 tys. PLN (2004: 700 tys.
PLN).

Na dzien bilansowy 30.06.2005 na majatku trwatym nie byto ustanowione zabezpieczenie. Na dzien
30.06.2004 majatek trwaty o wartosci 389 tys. zt. stanowit zabezpieczenia kredytéw i pozyczek.

16. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 30.06.2005 inwestycje w jednostkach stowarzyszonych obejmuja;:

Nazwa jednostki Miejsce siedziby spotki Procent Procent Wartos¢
posiadanych posiadanych godziwa

udziatéw gloséw
% % 000'PLN
Bankier.pl ul. Swidnicka 13, Wroctaw 38,36% 38,36% 5580
Clix ul. Postepu 15, Warszawa 40,00% 40,00% 266
Comtica ul. Niedzwiedzia 2c, Warszawa 20,00% 20,00% 504
6 350

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétki dominujacej (fundusz venture capital) do
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie stosuje sie przepisow MSR 28. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg zakwalifikowane jako inwestycje przeznaczone do obrotu
i wykazywane zgodnie z MSR 39 w wartosci godziwej, zas zmiany wartosci godziwej ujmuje sie
w zysku lub stracie za okres, w ktorym wystapity.

Podstawowe dane finansowe za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 spétek stowarzyszonych byly
nastepujace:

Nazwa jednostki Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/strata

000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Bankier.pl 1501 344 3227 268
Clix 1008 1157 166 (121)
Comtica 1228 562 562 (98)
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17. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Naleznosci handlowe 16 374 17 156 21 868
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (4 093) (4 043) (1272)
Naleznosci handlowe netto 12 281 13 113 20 596
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 2615 1286 1305
Naleznosci od podmiotéw powigzanych - 81 72
Pozostate naleznoéci 496 247 168
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 633 624 0
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 5 269 5410 63
21294 20 761 22 204

Minus czes¢ dtugoterminowa:
Nalezno$ci handlowe 200 150 2 660
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 186 274 140
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 88 2313 4
Czes¢é dlugoterminowa 474 2737 2 804
Czes¢ krétkoterminowa 20 820 18 024 19 400

Naleznosci dtugoterminowe sg wymagane w ciggu pieciu lat od dnia bilansowego.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi
i pozyczkami udzielonymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen
oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne.

18. Inne aktywa finansowe

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Platforma Systemowa 504 760 760
Akcje w JTT w cenie nabycia 45 45 45
Udziaty w CK Adax w cenie nabycia 0 0 53
549 805 858

19. Zapasy
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
000’ PLN 000' PLN 000' PLN
Materiaty 286 113 110
Produkcja w toku 4 6 5
Wyroby gotowe 0 0 0
Towary 658 540 669
Zaliczki na dostawy 136 39 18
1084 698 802

Na dzien bilansowy zapasy nie stanowily zabezpieczenia zaciagnietych przez Grupe kredytow
i pozyczek.
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20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2005  31.12.2004 30.06.2004

000' PLN 000’ PLN 000’ PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 5134 7129 8 757
Krétkoterminowe depozyty bankowe 250 170 0
5384 7299 8 757

Efektywna stopa procentowa krotkoterminowych depozytow bankowych wyniosta 3,98% (2004:

4,28%). Przecietny termin wymagalnosci tych depozytéw wynosi 3 dni.

Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezacym wchodza:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5384 7299 8 757
Kredyty w rachunku biezacym - - -
5384 7 299 8 757

21. Kapitat podstawowy
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 000' PLN 000' PLN 000' PLN
liczba akcji 37 800 37 800 37 800
wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 1 1 1
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji 37 800 37 800 37 800

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwykitymi bez Zzadnego

uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

22. Kapital zapasowy

31.12.2005 31.12.2004 30.06.2004
000' PLN 000' PLN 000’ PLN
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akgji 22 050 22 050 22 050
Zyski jednostkowe przeznaczone na kapitat
zapasowy 789 1074 1074
Straty jednostkowe pokryte z kapitatu zapasowego (674) (674) (674)
Stan na koniec okresu 22 165 22 450 22 450
23. Kredyty i pozyczki
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
000’ PLN 000’ PLN 000' PLN
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 141 166 -
Obligacje zamienne 10 084 9 959 -
10 225 10 125 -
Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym - 297 1644
Pozostate kredyty bankowe 166 195 -
Pozyczki - - 52
166 492 1696
Kredyty i pozyczki razem 10 391 10 617 1696
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Struktura zapadalnosci kredytéw diugoterminowych przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Od 1do 2 lat 36 36 -
Od 2 do 5 lat 105 110 -
Powyzej 5 lat - 20 -

141 166 -

Na dzien bilansowy Grupa posiada nastepujgce kredyty bankowe:

- kredyt udzielony w EUR przez Volkswagen Bank Polska S.A. dla MCI Management S.A. zgodnie z
umowg z dnia 05.07.2004 w rownowartosci w ziotych 209 tys. na zakup samochodu. Okres
kredytowania wynosi 84 miesiecy, oprocentowanie 7,4%. Data ostatniej raty przypada na dzien
05.07.2011,

- kredyt udzielony w PLN przez Millenium Bank S.A. na okres 2 lat dla CCS Sp. z o.o.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + 3,5%. Data spfaty kredytu przypada na 07.12.2006.
Wartos¢ kredytu pozostata do sptaty wynosi 127 tys. zt.

24, Obligacje zamienne na akcje

W dniu 17 wrzesnia 2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligacji
zamiennych na akcje o wartosci 10.020.000 zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M + 3,5% w skali roku, ustalonej na pierwszy dzien okresu odsetkowego,
liczonej od wartosci nominalnej obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sag
przedmiotem obrotu gietdowego. Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za
posiadane obligacje akcji zwykitych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Cena
zamiany akcji wydawanych w zamian za obligacje wynosi 6,00 zt co oznacza, ze obligatariusz bedzie
uprawniony do objecia w zamian za jedng obligacje 1.000 akcji. W przypadku, gdy do 5 kwietnia 2009
roku obligatariusze nie wyrazg woli zamiany obligacji zamiennych na akcje serii F, MCI Management
SA bedzie zobowigzana do ich wykupu za kwote odpowiadajaca warto$ci nominalnej powiekszonej o
premie 10%. Na dzien 30.06.2005 zadna z obligacji nie zostata zamieniona na akcje.

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzienh bilansowy ksztattuje sie nastepujaco:

30.06.2005 31.12.2005 30.06.2004

'000 zt '000 zt '000 zt
Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w warto$ci
nominalne;j 10 020 10 020 -
warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (514) (514) -
Warto$¢ bilansowa zobowigzania na dzieh emisji 9 506 9 506 -
Odsetki naliczone 949 453 -
Odsetki zaptacone (371) - -

10 084 9 959 -

Koszty odsetek z tytutu obligacji zamiennych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej,
stosujac efektywng stope procentowg 10,11%.

25. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych
aktywéw i zobowigzan podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie nastepujgce kwoty:
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

30.06.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
516 507

1602 1554
2118 2061

503 17

106 46

609 63

1509 1996

Na dzien bilansowy Spotka posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 10.440 tys. PLN
(2004: 16.592 tys. PLN), ktére bedg podlegaty odliczeniu od przysztych zyskéw podatkowych. Z tytutu
strat podatkowych o wartosci 8.640 tys. PLN (2004 6.118 tys. PLN) Spotka rozpoznata aktywa

podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 1.800 tys. PLN (2004: 10.474 tys.

rozpoznane aktywa w zwigzku z brakiem mozliwosci oszacowania przysztych zyskow.

PLN) nie zostato

Mozliwos¢ rozliczenia strat podatkowych, od ktérych rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wygasajg odpowiednio:

2006 4.296 tys. zt
2007 4.160 tys. zt
2008 54 tys. zt
2009 0 tys. zt
2010 130 tys. zt
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Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaty w

tabelach ponizej.

Zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Roéznica z tytutu Odsetki Roéznice Pozostate Leasing Razem
aktualizacji wartosci kursowe réznice
spotek portfelowych przejsciowe
000’ PLN 000’ PLN 000' PLN 000’ PLN 000’ PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2004 - - 1 117 - 118
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - - - (110) - (110)
Réznice kursowe - - 4 - - 4
Stan na 30 czerwca 2004 - - 5 7 - 12
Obciazenie/(uznanie) wyniku finansowego - 10 4 36 2 52
Stan na 31 grudnia 2004 - 10 9 43 2 64
Stan na 1 stycznia 2005 - 10 16 36 2 64
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego 500 - (14) 56 3 545
Stan na 30 czerwca 2005 500 10 2 92 5 609
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Straty podatkowe Odsetki Roéznice  Koszty przysziego Leasing Zapasy Razem
mozliwe do odliczenia kursowe okresu
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000’ PLN 000' PLN 000’ PLN
Stan na 1 stycznia 2004 2785 30 103 62 2980
Uznanie wyniku finansowego (1.321) - - - - (1.321)
Stan na 30 czerwca 2004 1464 30 103 62 - - 1659
Uznanie wyniku finansowego 476 (29) (49) 1 3 402
Stan na 31 grudnia 2004 1940 1 54 63 - 3 2 061
Stan na 1 stycznia 2005 1940 1 54 62 - 3 2060
Uznanie wyniku finansowego (32) 1 (51) 138 2 - 58
Stan na 30 czerwca 2005 1908 2 3 200 2 3 2118
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26. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego,
wymagalne w ciagu:
jednego roku 280 234 303
dwoch do pieciu lat 382 328 326
662 562 629
Pomniejszone o przyszte odsetki: (16) (8) -
Wartos¢ biezaca przysztych zobowigzan 646 554 629
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12
miesiecy (ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych) (280) (234) (303)
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12
miesiecy (382) (328) (326)
(16) (8) -

Zgodnie z politykg Grupy, cze$¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi od 2 do 4 lat. W okresie zakofnczonym 30 czerwca 2005
roku Srednie efektywne oprocentowanie zobowigzan leasingowych wynosito 8,70% (2004: 14,25%).
Stopa procentowa jest stalg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe
maja ustalony z géry harmonogram sptat i Grupa nie zawarta zadnych umoéw warunkowych ptatnosci

ratalnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu sg denominowane w nastepujgcych walutach:

Wartos¢ w Wartos¢

walucie obcej w PLN

CHF 4 11
PLN - 635
4 646

Warto$é godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.
Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci

leasingowanych srodkéw trwatych.

27. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

000' PLN 000' PLN 000' PLN

Zobowigzania handlowe 12 1884 11741 15613

Zobowigzanie z tytutu podatku 2930 3193 2982
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i

innych obcigzen 998 767 625

Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 1259 430 538

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 258 212 300

Pozostate zobowigzania 127 180 327

17 760 16 523 20 385

Sredni termin ptatno$ci zobowigzan handlowych wynosi 45 dni.

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci

godziwe;j.
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28. Swiadczenia pracownicze
Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w bilansie na dzien bilansowy sktadajqg sie:

30.06.2005 30.06.2004
000’ PLN 000’ PLN

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych (36) -
Wynagrodzenia (352) (289)
(388) (289)

Z tytutu swiadczen pracowniczych w rachunku zyskéw i strat ujeto nastepujace kwoty:

30.06.2005 30.06.2004
000' PLN 000" PLN

Koszty biezacego zatrudnienia (3 730) (3 001)
Koszty ubezpieczen spotecznych (636) (576)
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i pracownikom (561) (716)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (29) (14)

(4 956) (4 307)

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

30.06.2005 30.06.2004

Liczba Liczba

pracownikéw pracownikéw

zarzad 22 18
pracownicy operacyjni 137 122
ksiegowos¢ i administracja 27 26
186 166

29. Programy motywacyjne oparte na akcjach
MCI Management S.A.

W roku 2004, po dwéch modyfikacjach, Rada Nadzorcza MCI uchwalita ostateczny Regulamin
Programu Motywacyjnego w MCI Management SA na lata 2004-2006. Regulamin ustanawia opcje
menedzerska w spofce i opisuje szczegbtowo zasady nabywania akcji MCI przez osoby uprawnione.
Opcja menedzerska przyznawana bedzie za efekty lat 2004-2006 i realizowana po zakorczeniu
danego roku obrotowego. Do jej celéw zostanie wykorzystanych tgcznie 220.000 obligacji z prawem
pierwszenstwa uprawniajgcych facznie do objecia przez obligatariuszy 2.200.000 akgciji
wyemitowanych przez spétke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na
potrzeby realizacji opcji. Obligacje z prawem pierwszenstwa wykorzystywane do programu opcji bedag
miaty warto$¢ 1 grosz i bedg uprawniaty obligatariuszy do zamiany na 1 obligacji na 10 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt, przy cenie emisyjnej akcji réwnej 1,10 zt. Prawo do objecia akcji MCI bedzie mogto
by¢ zrealizowane w nie przekraczalnym terminie 90 dni od daty nabycia obligaciji.

Program Motywacyjny rozpocznie sie w dniu dopuszczenia do obrotu publicznego emisji akcji Spotki i
wygasnie w dniu 31 grudnia 2007 roku lub w dniu ztozenia przez wszystkich posiadaczy obligacji
oswiadczen o objeciu akcji, zgodnie z postanowieniami prospektu emisyjnego i regulaminu programu
motywacyjnego, ktérekolwiek z tych zdarzeh nastgpi wczesniej. Rada Nadzorcza, w drodze uchwaty
podjetej w terminie do 30 czerwca 2007 roku, moze zdecydowaé o przedtuzeniu realizacji Programu
Motywacyjnego na kolejny okres zamkniety, ale nie dtuzszy niz do 31 grudnia 2010 roku, jezeli
Program Motywacyjny nie zostanie catkowicie zrealizowany za rok 2006.

Regulamin okresla szczegdtowe kryteria i warunki realizacji opcji. Warunkiem nabycia akcji w
pierwszym terminie przyznania opcji jest trwate przekroczenie kursu 3,00 ztote na akcje w okresie roku
2004 lub w terminie pdzniejszym. Warunkiem nabycia akcji w drugim terminie przyznania opcji jest
trwate przekroczenie kursu 4,50 ziotych na akcje w okresie roku 2005 lub w terminie pozniejszym.
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Warunkiem nabycia akcji w trzecim terminie przyznania opcji jest trwate przekroczenie kursu 6.00
ztotych na akcje w okresie roku 2006. Jako trwate przekroczenie kursu uwaza sie srednig z trzech
miesiecy. Do nabycia w pierwszym terminie przyznania opcji przeznaczonych jest 734.000 akcji. Do
nabycia w drugim i trzecim terminie przyznania opcji przeznaczone jest po 733.000 akcji. Do nabycia
w kazdym terminie przeznaczonych jest 75% akcji MCI dla cztonkéw Zarzadu spotki, 20% akcji dla
cztonkéw zespotu spotki oraz 5% dla managementu spotek Grupy Kapitatowej.

Do dnia publikacji raportu zadna z transz Programu Motywacyjnego nie zostata zrealizowana z
powodu nie spetnienia sie pierwszego warunku - trwatego przekroczenia kursu 3,00 ztote na akcje.

W czerwcu 2005 roku Spétka ponowita uchwalenie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji Spotki i ponownie warunkowo podwyzszyta kapitat zaktadowy o kwote 2.200.000 zt emitujac
warunkowo 2.200.000 akcji serii G albowiem uchwata z grudnia 2004 roku utracita moc prawng w
rozumieniu odpowiednich przepiséw KSH.

Zmiany stanu istniejacych opcji na akcje oraz srednie wazone ceny realizacji przedstawiajg sie w
sposob nastepujacy:

Opcje Srednia wazona Opcje Srednia
cena realizacji wazona cena
realizacji
ilos¢ sztuk PLN ilos¢ sztuk PLN
Stan na 1 stycznia 2200 000 1,10 0
Przyznanie opcji 3 200 000 1,15
Stan na 30 czerwca 2 200000 1,10 3200000 1,15
Opcje do ktérych nastagpita utrata praw (1 000 000)
w wyniku modyfikacji programu opcji
Stan na 30 czerwca 2200000 1,10 2200000 1,10

Opcje na akcje istniejgce na koniec roku obrotowego posiadajg nastepujace daty wygasniecia praw do
akcji i ceny realizacji:

cena realizacji llos$¢ sztuk akcji
PLN 30.06.2005 31.12.2004

2006 1,1 2200 000 2200000

Koszty programu motywacyjnego MCI Management SA wyceniane wedlug MSSF 2 wyniosty w roku
2004 1.058 tys. zt i mialy znaczacy wptyw na obnizenie zysku netto za rok 2004 w danych
poréwnywalnych. W | pétroczu 2005 roku koszty programu wyniosty 171 tys. zt.

Travelplanet.pl S.A.

W Spoice zostat zrealizowany Program Motywacyjny dla Zarzadu i kluczowych pracownikéw w postaci
dwéch transz za lata 2003 i 2004.

Program Opcji Menedzerskiej za 2003 rok zostat zrealizowany poprzez subskrypcje prywatng, to jest
w drodze emisji akcji serii C dokonanej 7 czerwca 2004 r. Wyemitowanych zostato 5.727 akcji
o wartosci nominalnej 10,00 zt i cenie emisyjnej 10,00 z.. W dniu 24 czerwca 2004 r.
Travelplanet.pl SA zawarta z osobami wskazanymi przez WZA sp6tki umowy objecia akcji serii C.
Program Opcji Menedzerskiej za rok 2004 zostat zrealizowany poprzez sprzedaz akcji spotki przez
MCI Management S.A. Decyzja o wyborze tego trybu realizacji Programu zostata podjeta przez Rade
Nadzorczg Travelplanet.pl SA w oparciu o wniosek Zarzadu spétki w dniu 3 lutego 2005 r. Rada
Nadzorcza spotki postanowita, ze wzgledu na stopien realizacji budzetu, przyzna¢ za rok 2004
uprawnionym osobom prawa do wykupu 75% z 57.270 akcji przeznaczonych na realizacje Programu.
W dniu 14 kwietnia 2005 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita liste 0séb uprawnionych do nabycia akcji
oraz ilosci akciji, ktére byty nabywane od MCI Management S.A. w dniu 4 maja 2005 roku. Akcje spétki
byly nabywane po cenie réwnej wartosci nominalnej akgciji.

Planowane jest, ze do kohca 2005 Travelplanet.pl SA opracuje nowy program motywacyjny.
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Koszty programu motywacyjnego Travelplanet.pl SA wyceniane wedlug MSSF 2 w danych
poréwnywalnych obnizyty skonsolidowany wynik netto za rok 2004 o okoto 497 tys. zt, zas w | potroczu
2005 roku o okoto 211 tys. zt.

30. Rezerwy

Wynagrodzenie z Pozostate Razem

tytutu sprzedazy akcji
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Stan na:
1 stycznia 2004 25 0 25
30 czerwca 2004 25 28 53
31 grudnia 2004 25 28 53
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat 0 (28) (28)
Stan na 30 czerwca 2005 25 0 25

Rezerwa wedilug stanu ma charakter krotkoterminowy i dotyczy wyptaty prowizji za posrednictwo
w sprzedazy akcji spotki zaleznej.

31. Sprzedaz spotek zaleznych

MCI Management SA w ciggu okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 zbyta swoje udziaty/akcje
w nastepujgcych spétkach zaleznych podlegajacych konsolidacji: Process4E S.A., Geotechnologies
Sp. z o.0., Biprogeo S.A., Travelplanet.pl S.A., Computer Communication Systems S.A. (cze$¢
posiadanych udziatéw). Wartos¢ aktywdw netto spétek na dzien zbycia oraz warunki transakcji
sprzedazy byly nastepujace:

Traveplanet.pl CCS P4E Biprogeo Geotec
000'PLN O0OO'PLN O0O0O0'PLN 000'PLN 000'PLN
Warto$¢ aktywow netto na dzien

zbycia 145 600 2820 (717) 155
Wynik na sprzedazy ujety w

sprawozdaniu skonsolidowanym 31 (5) 2620 50 (3)
Sprzedawany udziat % w kapitale

wiasnym 1,85% 0,79% 66,66% 6,91% 2,00%
Cena sprzedazy 33 1 4 500 - -
W tym:

Otrzymano ptatnosé gotéwka 33 1 3300 - -
Ptatno$¢ odroczona - - 1200 - -

Koszty zwigzane bezposrednio ze
zbyciem - - 144 - -

W dniu 2 lutego 2005 r. MCI Management SA zawarta umowe sprzedazy 146 udziatdw spotki
portfelowej Centrum Komputerowe Adax Sp. z 0.0. z osobg fizyczng, w zaden sposdb nie powigzang
ze spotkg MCIl Management S.A. oraz osobami nadzorujacymi i zarzadzajacymi spotka.

Sprzedane udziaty stanowig 66,36 % kapitatu zaktadowego CK Adax Sp. z 0.0. Za sprzedane udziaty
MCI otrzymata kwote 119.455 zt, zas ich warto$¢ ewidencyjna wynosi 43.173 zi. Po dokonaniu
transakcji sprzedazy MCI Management SA nie posiada zadnych udziatbw w CK Adax Sp. z o.0.
Fundusz kupit sprzedane udziaty CK Adax Sp. z 0.0. w dniu 30 kwietnia 2004 roku za 42.778 zt.
Inwestycja w CK Adax Sp. z 0.0. byta inwestycjg o charakterze restrukturyzacyjnym. Udzialy w spétce
CK Adax nie podlegaty konsolidaciji.
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32. Zakup spétek zaleznych

MCI w ciagu okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 nabyta udziaty/akcje w nastepujacych Spotkach
zaleznych: S4E S.A., Computer Communication Systems S.A., Hoopla.pl S.A. oraz Iplay.pl Sp. z 0.0..
Warto$¢ aktywdw netto spotek na dzien nabycia oraz warunki transakcji zakupu byly nastepujace:

S4E

000'PLN

Wartos¢ aktywow netto na dzien nabycia 2 497

Zakupiony udziat % w kapitale wtasnym 4,51%

Cena zakupu 102
W tym:

Zaptacono gotowka, -

Ptatnos¢ odroczona 102

Koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem -

CCSs
000'PLN
600

3,75%

2

Hoopla
000'PLN
384
63,64%
350

350

1

Spotka MCI objeta udziaty nowej emisji w spotce Iplay.pl S.A. o wartosci nominalnej 125 tys. zt w cenie

emisyjnej 250 tys. zt.

33. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

30.06.2005
PLN '000

Zysk netto roku obrotowego 2186
Korekty: (3413)
Podatek dochodowy (36)
Amortyzacja Srodkow trwatych 435
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 77
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (23)
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub
stratami rozliczanymi przez rachunek zyskéw i strat (w tym straty na
sprzedaz) (2132)
Przychody z tytutu odsetek (504)
Przychody z tytutu dywidend (8)
Koszty odsetek 109
Udziat w stratach/ (zyskach) jednostek stowarzyszonych -
(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach -
inne korekty (2041)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z wylagczeniem wptywu
przejecia i r6znic kursowych na konsolidacji) 710
Zapasy (419)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 535
Pozostate aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej
z zyskami lub stratami w rachunku zyskow i strat (38)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 645
Rezerwy krotkoterminowe (13)
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1227)

30.06.2004
PLN '000
2330

(1 884)

32

477

131

(11)

(93)

212
7
(4 024)

1385
(340)
(139)

1846
18
446

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w bilansie Grupy) sktadajg
sie z gotowki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie realizacji do trzech miesiecy.
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34. Zobowiazania warunkowe

W celu zabezpieczenia kredytu obrotowego w rachunku biezacym spéiki Travelplanet.pl SA MCI
Management S.A. ztozyta w banku jako zabezpieczenie kaucje, stosownie do postanowien art. 102
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, przenoszac na bank wtasnos¢ srodkéw pienieznych
w kwocie 800.000,00 zt. W dniu 31 lipca 2005 r. umowa kredytowa zakonczyta sie i kaucja zostata
zwrécona MCI Management SA.

Ponadto Grupa Kapitalowa MCI Management S.A. nie posiada innych zobowigzahn warunkowych.

35. Umowy leasingu operacyjnego

Spotki Grupy ponoszg wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej. Optaty roczne z tym zwigzane sg nastepujace:

30.06.2005 30.06.2004
000' PLN 000' PLN

Minimalne opfaty z tytutu wynajmu powierzchni na prowadzenie
dziatalnosci 196 210

Na dzien bilansowy Grupa posiadata zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego w okresie nie
podlegajacym wypowiedzeniu, ktorych wartos¢ biezaca wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

30.06.2005 30.06.2004

000' PLN 000’ PLN

w okresie do roku 323 290
w okresie od 2 do 5 lat 991 961
powyzej 5 lat 1625 1575
2939 2 826

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego zwigzane sg z najmem czesci biur Grupy. Umowy zawierane
sg $rednio na okres siedmiu lat ze statymi ptatnosciami przez okres 3 lat.

36. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 07.07.2005 Zarzad MCIl Management SA poinformowat, ze Travelplanet.pl SA — internetowy
multiagent w sprzedazy ustug turystycznych, spétka portfelowa funduszu z sukcesem zakoriczyta
ponad 9-miesieczny proces upublicznienia.

W wyniku przeprowadzonego w dniach od 22 do 23.06.2005 book-buildingu wyznaczono cene
emisyjng nowych akcji Travelplanet.pl na poziomie 18 zt — gérnej granicy widetek cenowych
ustalonych na 16,2 - 18 zi. W trakcie trwania oferty inwestorzy indywidualni i instytucjonalni wykazali
duze zainteresowanie i ztozyli zapisy na 1.008.670 szt. akcji, czyli na ilos¢ prawie trzykrotnie
przewyzszajaca liczbe akcji oferowanych. Przydziat akcji zostat dokonany przez Zarzad Travelplanet.pl
SA 4 lipca 2005 r. Redukcja zlecen ztozonych przez inwestordw, ktérzy nie ztozyli zapiséw w trakcie
budowania ksiegi popytu wyniosta 79,65%. Redukcja zlecen inwestorow, ktérzy wzieli udziat w
budowaniu ksiegi popytu wyniosta 59,3%, ze wzgledu na dwukrotnie wiekszg alokacje zapiséw na
akcje dla tych inwestorow. Réwnie pozytywny byt debiut gietdowy spdtki — cena akcji wzrosta o 24,4%
powyzej emisyjnej. Byt to drugi tak udany debiut na GPW od poczatku roku 2005.

Travelplanet.pl jest pierwszym przedstawicielem branzy e-commerce na WGPW. Wejscie na gietde
rozpoczyna dalszy, dynamiczny okres ekspansji spotki na rynku polskim. Stwarza réwniez szanse na
prowadzenie procesow konsolidacyjnych w obszarze Europy Centralnej i Wschodniej. Pozwala to
oczekiwa¢ utrzymania dynamiki wzrostu na dotychczasowym, wysokim poziomie. Najlepszym
potwierdzeniem wiary w te szanse jest bezposredni udziat przedstawicieli Rady Nadzorczej
i Zatozycieli spotki w ofercie publicznej spotki. Dla MCI sukces oferty Travelplanet.pl stwarza szanse
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na dalsze udane oferty kolejnych spoétek portfelowych funduszu, ktére zamierza realizowa¢ w latach
2005-2007.

Nowi inwestorzy Travelplanet.pl docenili realizowany konsekwentnie model biznesowy spdtki i duze
perspektywy rozwoju firmy sprzedajacej ustugi turystyczne online. Tak pozytywna reakcja inwestoréw
podczas upublicznienia Travelplanet.pl skutkuje wyceng rynkowg spotki (liczong po cenie emisyjnej)
w wysokosci 38,6 min zi. Wycena ta potwierdza i pozytywnie weryfikuje wycene dyrektorskg
Travelplanet.pl prezentowang przez Zarzad MCI w rocznym raporcie skonsolidowanym za rok 2004.
Po emisji MCl Management SA pozostaje nadal wiodacym akcjonariuszem z 54% udziatem w kapitale.
Srednioterminowa strategia MCI dotyczaca inwestycji w Travelplanet.pl zaktada pozostanie na
pakiecie minimum 40% akcji spotki, wsparcie spotki w procesie wzrostu na polskim rynku i ekspans;ji
w Europie Centralnej i Wschodniej. Docelowo fundusz bedzie poszukiwat petnej Sciezki wyjscia
w drodze konsolidacji z globalnymi inwestorami strategicznymi.

Na inwestycji w Travelplanet.pl SA fundusz uzyskat na dzier 30.06.2005 catkowity zwrot na inwestycji
w wysokos$ci 103% IRR rocznie. Na catkowity zwrot sktada sie zrealizowany zysk w transakcji pre-IPO
z 2004 roku oraz aktualizacja wyceny udziatu MCI w Travelplanet.pl S.A. do wyceny rynkowej na dzieh
30.06.2005.

W dniu 15.07.2005 Zarzad MCI Management S.A. przekazat informacje otrzymang od Czechowicz
Ventures Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Tomasza Czechowicza — Prezesa Zarzgdu MCI), iz:

- w dniu 14 lipca 2005 r. spotka dokonata transakciji zakupu 500.000 sztuk akcji MCI po cenie 2,50 z
za sztuke w transakcji pakietowej pozasesyjnej z dniem rozliczenia 15 lipca 2005 r.,

- w dniu 15 lipca 2005 r. spotka dokonata transakciji zakupu 273.595 sztuk akcji MCI po cenie 2,45 zi
za sztuke w transakcji sesyjnej zwyktej z dniem rozliczenia 20 lipca 2005 r.

Ponadto spétka Czechowicz Ventures przekazata informacje o dokonaniu transakcji zakupu w dniu
15.07.2005 33.918 szt. PDA Travelplanet.pl po cenie 20,70 zt za sztuke w transakcji sesyjnej zwyktej
z dniem rozliczenia 20.07.2005.

Na mocy uchwaty z dnia 04.08.2005 Zarzad MCI Management SA odwotat z funkcji prokurenta Pana
Tomasza Czuczosa oraz powotat nowego prokurenta Pana Andrzeja Lisa. Zastapi on Pana Tomasza
Czuczosa na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego odpowiedzialnego za projekty CCS, Geotec, JTT
i Biprogeo.

W dniu 12.08.2005 Zarzad MCI Management S.A. przekazat informacje otrzymang od spotki zaleznej
S4E SA, iz w dniu 4 marca 2005 r. S4E SA dokonata transakcji zakupu 66 sztuk obligacji zamiennych
na akcje MCI po $redniej cenie 6.071,40 zt za sztuke. Inwestycja ta jest czescig srednioterminowej
strategii zarzgdzania wolnymi Srodkami pienieznymi spétki.

Na mocy uchwaty z dnia 01.09.2005 r. Zarzagd MCI Management SA powofat nowego prokurenta Pana
Piotra Kfodnickiego, ktéry pracuje na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego odpowiedzialnego za
przygotowywanie nowych inwestycji oraz istniejgce projekty inwestycyjne Comtica i Hoopla.pl.

W dniu 29.09.2005 r. Zarzad Spotki MCI Management SA poinformowat, iz Rada Nadzorcza MCI na
mocy uchwaly z dnia 28.09.2005r. powofata nowego czionka Zarzadu - Pana Bogdana
Wisniewskiego, ktéry bedzie pracowat na stanowisku Cztonka Zarzadu i Associate Partnera funduszu
odpowiedzialnego za nadzér wiascicielski spétek CCS SA i GeoTechnologies Sp. z 0.0. oraz
przygotowywanie nowych inwestycji w obszarach VOIP/VMNO/Mobile/Informatyka.

W dniu 29.09.2005 r. Zarzad MCI Management S.A. poinformowat, Zze w dniu 28.09.2005 roku Rada
Nadzorcza MCI dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych —
Moore Stephens Smoczyhski i Partnerzy Sp. z o0.0. Uchwata Rady Nadzorczej obejmuje badanie
i przeglad sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za | pétrocze 2005
roku i caty rok 2005.

W dniu 29.09.2005 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 28.09.2005 roku podczas
posiedzenia Rady Nadzorczej MCI zostata podjeta uchwata, w ktérej Rada Nadzorcza udzielita zgody
na udziat Przewodniczacego Rady Nadzorczej MCI, Pana Waldemara Sielskiego w inwestycji Clix
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Software Sp. z 0.0. oraz zobowigzata Zarzad spotki do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci.

Pan Waldemar Sielski posiada 1.816 udziatéw Clix Software Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Posiadane udziaty stanowag w sumie 22,70% kapitatu zaktadowego Clix Software Sp. z 0.0. Za udziaty
Pan Waldemar Sielski zaptacit 181.600 zt, czyli po cenie nominalnej 100 zt za kazdy udziat. MCI
Management S.A. facznie posiada 3.200 udziatéw Clix Software Sp. z 0.0., co stanowi 40,00% kapitatu
zaktadowego spotki, ktory wynosi 800 tys. zt.

37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotkg dominujaca a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidacji i nie zostaty ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spotkami
stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje handlowe

W ciagu roku, spotki z Grupy zawarly nastepujgce transakcje handlowe ze swoimi podmiotami
powigzanymi, ktére nie naleza do Grupy:

30.06.2005 30.06.2004
000' PLN 000' PLN
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug
- od jednostek stowarzyszonych 4 7
Odsetki od pozyczki 32

Zakupy towaréw i ustug - -

Zakup i sprzedaz towaréw i ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych.
Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotowkowo. Nie
utworzono zadnych odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci watpliwych od podmiotow
powigzanych.

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i ustug sa
nastepujace:

30.06.2005 30.06.2004

000' PLN 000' PLN

Nalezno$ci od podmiotéw stowarzyszonych
Bankier - 3
Comtica 4 -
Clix (pozyczka) 632 -
636 3

Zobowigzania wobec podmiotéw stowarzyszonych - -
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Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz cztionkdw pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaty sie
nastepujaco:

30.06.2005 30.06.2004
000' PLN 000' PLN
Czlonkowie Zarzadu

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 910 893
Wyptaty w formie opcji na akcje 215 430
1125 1323

Czlonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 301 402
Wyptaty w formie opcji na akcje 175 286
476 688
1601 2011

Grupa Kapitatowa nie udzielita pozyczek Cztonkom Zarzadu oraz innym kluczowym cztonkom kadry
kierowniczej.
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38. Objasnienia dotyczace przeksztalcenia na MSSF

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktérym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF.
Dane przedstawione ponizej wymagane sg do ujawnienia w roku, w ktérym zastosowano MSSF po raz
pierwszy. Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z ustawg o rachunkowosci
bylo sprawozdanie za rok zakonczony 31 grudnia 2004 zatem za date przejscia na zasady zgodne
z MSSF uznaje sie dzien 1 stycznia 2004.

Uzgodnienie kapitatéw na dzien 1 stycznia 2004

Ustawa o Efekt MSSF
rachunkowosci przejscia na
MSSF
000’ PLN 000' PLN 000’ PLN
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne 92 219 311
Rzeczowe aktywa trwate 1602 155 1757
Inwestycije 7 522 (4 537) 2985
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2601 304 2905
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 359 (45) 314
Inne aktywa finansowe 761 873 1634
12 937 (3031) 9 906
Aktywa obrotowe
Zapasy 800 37 837
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 024 907 14 931
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5633 562 6 195
20 457 1506 21963
Aktywa razem 33 394 (1 525) 31 869
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 37 800 - 37 800
Kapitat zapasowy 22 323 - 22 323
Udziaty (akcje) wtasne (1 000) - (1 000)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (44 718) (4 694) (49 412)
Zysk netto okresu obrotowego 526 661 1187
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 14 931 (4 033) 10 898
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 1859 564 2423
Razem kapitaty wtasne 16 790 (3 469) 13 321
Zobowiazanie dtugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 112 4 116
Rezerwy dlugoterminowe 25 - 25
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 167 - 167
304 4 308
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 14 502 1940 16 442
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1 - 1
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 114 - 114
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1683 - 1683
16 300 1940 18 240
Pasywa razem 33 394 (1 525) 31 869
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Uzgodnienie kapitatéw na dzien 30 czerwca 2004

Ustawa o Efekt MSSF
rachunkowosci przejscia na
MSSF
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 415 - 415
Rzeczowe aktywa trwate 1930 13 1943
Inwestycje 3790 (776) 3014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1659 - 1659
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3422 (618) 2 804
Inne aktywa finansowe 761 97 858
11977 (1.284) 10 693
Aktywa obrotowe
Zapasy 800 2 802
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 19 783 (383) 19 400
Inne aktywa finansowe 400 - 400
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 371 386 8 757
29 354 5 29 359
Aktywa razem 41 331 (1279) 40 052
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 37 800 - 37 800
Kapitat zapasowy 22 450 - 22 450
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - 752 752
Udzialy (akcje) wiasne (1 000) - (1 000)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (47 110) (1242) (48 352)
Zysk netto okresu obrotowego 4 368 (2 038) 2 330
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 16 508 (2 528) 13 980
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 3089 208 3 297
Razem kapitaly witasne 19 597 (2 320) 17 277
Zobowiagzanie dlugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 12 - 12
Rezerwy dlugoterminowe 25 28 53
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 326 - 326
363 28 391
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
363 28 391
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 19 372 1013 20 385
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 303 - 303
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1696 - 1696
21 371 1013 22 384
Pasywa razem 41 331 (1279) 40 052
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Uzgodnienie kapitatéw na dzien 31 grudnia 2004

Ustawa o Efekt MSSF
rachunkowosci przejscia na
MSSF
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 479 80 559
Rzeczowe aktywa trwate 2484 1 2485
Inwestycje 3928 (788) 3140
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 061 - 2 061
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 3073 (336) 2737
Inne aktywa finansowe 715 90 805

12740 (953) 11787
Aktywa obrotowe
Zapasy 698 - 698
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 17 801 255 18 056
Inne aktywa finansowe 7910 - 7910
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 939 360 7 299

33 348 615 33 963
Aktywa razem 46 088 (338) 45750
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 37 800 - 37 800
Kapitat zapasowy 22 450 - 22 450
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - 1774 1774
Zysk (strata) z lat ubiegtych (47 110) (1242) (48 352)
Zysk netto okresu obrotowego 2 533 (2193) 340
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 15673 (1661) 14 012
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 3 589 316 3 905
Razem kapitaty wiasne 19 262 (1.345) 17 917
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 166 - 166
Obligacje zamienne na akcje 9 959 - 9 959
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 63 - 63
Rezerwy diugoterminowe 25 28 53
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 328 - 328

10 541 28 10 569
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 15 544 979 16 523
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 15 - 15
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 234 - 234
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 492 - 492

16 285 979 17 264
Pasywa razem 46 088 (338) 45 750
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Uzgodnienia wyniku za rok 2004

Uzgodnienie wyniku za okres od 1 stycznia 2004 do 30 czerwca 2004

Ustawa o Efekt MSSF
rachunkowosci przejscia na
MSSF
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Zysk (strata) netto 4 368 (2 038) 2330
w tym:
programy opcji managerskich - (752) -
wycena przychoddw z odroczonym terminem ptatnosci - (582) -
korekta sprawozdania jednostkowego - (591) -
rozszerzony zakres konsolidacji - (113) -
Uzgodnienie wyniku za okres od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004
Ustawa o Efekt MSSF
rachunkowosci przejscia na
MSSF
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Zysk (strata) netto 2533 (2 193) 340
w tym:
programy opcji managerskich - (1774) -
wycena przychodéw z odroczonym terminem ptatnosci - (445) -
korekta wartosci odpiséw aktualizujgcych - 152 -
rozszerzony zakres konsolidacji - (126) -
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MOORE STEPHENS

SMOCZYNSKI I PARTNERZY SP. Z OO.

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW

ul. Nowogrodzka 12 lok.3
00-511 Warszawa, Poland
tel. +48 (0) 22 622 19 22
fax. +48 (0) 22 629 87 47
mssip@moorestephens.pl
www.moorestephens.pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu sprawozdania finansowego MCI S.A.
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005

Dokonali$my przegladu zatgczonego potrocznego sprawozdania finansowego MCI S.A.  zsiedzibg

we Wroctawiu, przy ul. Swietego Mikotaja 7, na ktére sktada sie:

(a) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 wykazujacy zysk netto w kwocie 4.065
tys. zi,

(b) bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2005, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
64.807 tys. z,

(c) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 wykazujace
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.359 tys. zi,

(d) rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 wykazujacy zwiekszenie
stanu srodkéw pienieznych o kwote 912 tys. zi,

(e) noty do sprawozdania finansowego.

Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnosé informacji zawartych w tym sprawozdaniu odpowiada Zarzad Spofki.
Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

(a) obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa,

(b) Norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,
(d) Miedzynarodowego Standardu dotyczacego Przegladéw Sprawozdan Finansowych.

Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje, z ktérych wynikajg
kwoty i informacje zawarte sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowosé Spétki. Zakres i metoda przegladu poétrocznego
sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o
zatgczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit zadnych istotnych okolicznosci, ktére wskazywatyby, iz zataczone
sprawozdanie finansowe nie odzwierciedla prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki
na dzien 30 czerwca 2005 oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Dzialajacy w imieniu Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0.:

Monika Byczynska Joe Smoczynski

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

Whpisany na liste Biegltych Rewidentow MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z

pod numerem 9877 0.0.
Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem
1898

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2005 r.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422  NIP 526-10-25-639
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Zyski (straty) z inwestycji

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
Dzialalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedna akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty
Rozwodniony

od 01 stycznia 2005

od 01 stycznia 2004

do 30 czerwca 2005 do 30 czerwca 2004
PLN’000 PLN’000
92 302
(10) 0
82 302

6 103 4716
0 0
(920) (1010)
16 79
(141) (11)
5141 4076
(524) (0)
4617 4 076
(552) (1 089)
4 065 2 986
0 0

4 065 2 986
1632 1199
2433 1788
4 065 2 986
0,11 0,08
0,11 0,07
0,11 0,08
0,11 0,07
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BILANS
na dzien 30 czerwca 2005

30 czerwca 2005

31 grudnia 2004

30 czerwca 2004

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne 4 1 5
Rzeczowe aktywa trwate 264 287 33
Inwestycje w jednostkach zaleznych 37 872 36 305 34 001
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 350 2947 2 947
Inwestycje w pozostatych jednostkach w tym w
dominujacej 1 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 641 641 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 509 2736 2792
45642 42918 39779
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9387 5679 3013
Inne aktywa finansowe 7 642 7510 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2135 1224 4 640
19 165 14 412 7 653
Aktywa razem 64 807 57 330 47 433
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy 22 050 22 050 22 050
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 13 307 11 184 11 184
Pozostate kapitaty rezerwowe 1229 1058 36
Zysk (strata) z lat ubiegtych (27 908) (30 162) (30 162)
Zysk netto okresu obrotowego 4 065 2 253 2 986
Razem kapitaty wiasne 50 542 44 183 43 895
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 141 167 -
Obligacje zamienne na akcje 10 084 9 959 -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3709 2 659 2623
Rezerwy dtugoterminowe 25 25 25
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zakupu akgji 77 - -
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 7 - -
14 042 12 809 2648
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 181 314 889
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 4 - -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 36 23 -
Obligacje zamienne na akcje - - -
Rezerwy krétkoterminowe - - 0
222 337 889
Pasywa razem 64 807 57 330 47 433
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005

od 01 stycznia 2005
do 30 czerwca 2005

od 01 stycznia 2005
do 31 grudnia 2004

od 01 stycznia 2005
do 30 czerwca 2004

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapital podstawowy

Stan na poczatek okresu 37 800 37 800 37 800
Stan na koniec okresu 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu 22 050 22 050 22 050
Stan na koniec okresu 22 050 22 050 22 050
Kapitat rezerwowy z

aktualizacji wyceny

Stan na poczatek okresu 11184 0 0
Zwiekszenia

- przeszacowanie aktywow

finansowych 2534 11 184 11 184
Zmniejszenia

- sprzedaz aktywéw

finansowych (411) - -
Stan na koniec okresu 13 307 11184 11 184
Pozostate kapitaty rezerwowe

Stan na poczatek okresu 1058 0 0
Zwigkszenia

- koszty programu opcji

menedzerskich 171 1058 36
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu 1229 1058 36
Nierozliczony wynik z lat

ubiegtych

Stan na poczatek okresu (30 162) (31 017) (31 017)
Podziat wyniku finansowego

poprzednich okresow 2253 855 855
Zmiana zasad polityki

rachunkowosci 0 0 0
Korekta btedéw podstawowych 0 0 0
Stan na koniec okresu (27 908) (30 162) (30 162)
Zysk netto

Stan na poczatek okresu 2 253 - 855
Podziat wyniku finansowego z

lat ubiegtych (2 253) - (855)
Wynik finansowy wypracowany

w okresie obrotowym 4 065 2 253 2 986
Stan na koniec okresu 4 065 2 253 2 986
Razem kapitaly wiasne

Stan na poczatek okresu 44 183 28 833 29 688
Stan na koniec okresu 50 542 44 183 43 895
Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 3
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005

od 01 stycznia 2005
do 30 czerwca 2005

od 01 stycznia 2004
do 30 czerwca 2004

i PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Whplywy / wyptywy pieniezne z dziatalnosci (1901) (100)
operacyjnej

Odsetki zaptacone (7) 0
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1908) (100)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 168 658
Whplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow 10 902 0
wartosciowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 3452 5037
Inne wptywy z aktywow finansowych 1046 0
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 0 5
Wydatki na zakup majatku trwatego (11) 0
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach (763) 0
stowarzyszonych

Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych (9 960) 0
Zakup podmiotu zaleznego (600) (2 540)
Inne wydatki inwestycyjne (1 036) (675)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3 199 2485
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Spfata kredytow i pozyczek (6) 0
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1) 0
Odsetki zaptacone od obligacji zamiennych na akcje (371) 0
Zaciagniecie kredytow bankowych 0 0
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (378) 0
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkéw 912 2385
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich 1224 2955
ekwiwalentow

Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow 2135 4 640
Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 4
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SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA

Wszystkie dane istotne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
MCI Management SA zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCI oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MCI stanowigce zatacznik do niniejszego
sprawozdania.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 5
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
MCI Management S.A. w okresie obrotowym
od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
MCI MANAGEMENT S.A. W OKRESIE OBROTOWYM
OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2005 r.

1. Charakterystyka dziatalnosci MCl Management S.A. jako funduszu technologicznego.

MCI Management SA jest firma zarzgdzajaca funduszem typu venture capital inwestujgcym w
sektorze zaawansowanych technologii. Grupe Kapitatowg MCI tworzy jako jednostka dominujaca, zas
spofki portfelowe wchodzace w sktad funduszu sa jej spotkami zaleznymi, badz stowarzyszonymi.

Wartos¢é Grupy Kapitatowej MCI Management SA to suma wartosci spétek portfelowych w posiadaniu
funduszu oraz warto$¢ MCI jako firmy zarzadzajgcej zwiazgna z pozycjg rynkowg na rynku funduszy ,
posiadanym pipeline projektow inwestycyjnych oraz zdolnosci do pozyskania $rodkow

przeznaczonych na nowe inwestycje.

M ANAGEMEHN Ts.

¢ N

Firma Zarzadzajaca Checny Portfel
Inwestycyjy
Warlest preyssfych oo 2 warlescr spofek
projektce inerachroygoych portfefeach

Czterema obszarami dziatalnosci MCI sa:

1. Pozyskiwanie finansowania:

e Private Placement kwiecien 2000
e |PO styczen 2001
¢ Emisja obligacji zamiennych na akcje wrzesien 2004
e Stworzenie kolejnego funduszu TechVentures 2.0 2006 (plan)

2. Inwestycje:

e Do konca wrzes$nia 2005 roku przeprowadzono 20 inwestycji
o Obecny pipeline projektéw inwestycyjnych liczy na biezaco ok. 20-30 projektéw

3. Wsparcie i nadzor wtascicielski spétek z portfela (Business Development i Nadzoér
Wiascicielski ) :
e Doradztwo personalne / Motywacja
Alianse strategiczne
Monitoring & Mentoring
Everest & TMT Executive Seminar
Marketing / PR
Strategiczne planowanie rozwoju
Best practices dla portfela
Standardy finansowe
Networking
Kolejne rundy finansowania / IPO
Fuzje i przejecia
Corporate governance
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4. Wyijscia z inwestyciji:

e Do konca wrzes$nia 2005 roku przeprowadzono 7 catkowitych wyjs¢ i 4 czesciowe

e W czerwcu 2005 roku zostato przeprowadzone z duzym sukcesem IPO Travelplanet.pl SA
— zdobyty kapitat dla spotki w wysokosci 6.666 tys. zt; wycena rynkowa spétki po cenie
emisyjnej w wysokosci 38,6 min zt

o W pazdzierniku 2005 roku zostana rozpoczete prace nad kolejnym procesem IPO — spofki
Bankier.pl SA

e Fundusz planuje realizacje srednio 2 transakcji rocznie (jednego IPO spétki portfelowej
oraz jednego wyjscia poprzez sprzedaz do inwestora strategicznego)

Model inwestycyjny MCI Management S.A. zaklada inwestycje na etapach od tworzenia
przedsiewziecia do ekspansji, a nastepnie aktywny nadzér wiascicielski opcjonalnie potaczony
z pozyskaniem inwestora finansowego w celu finansowania rozwoju i ekspansji. Oczekiwane stopy
zwrotu z inwestycji przez MCl wynoszg minimum 33%-50% rocznie (5-10x zainwestowane pienigdze).
Wyjscie docelowo realizowane jest poprzez sprzedaz do inwestora strategicznego, wykup
menadzerski lub IPO spoiki portfelowej. Catos¢ cyklu inwestycyjnego jest realizowana w okresie 3-7
lat.

IPQ lub
inwestor strategiczny

Upublicznienie spélki , pozyskanie inwestora strategicznego w okresie 3-7 lat

II runda finansowania — (Venture Capital ,Private Equity, Corporate Ventures ) PRE - IPQ

I runda finansowania (inkubatory, VC, bussines angels)
EKSPANSIA

RESTRUKTURYZACIA

ROZWO] (Roll-out)
WZROST

START
IDEA
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Strategia inwestycyjna MCI Management S.A. opiera sie na nastepujacych zatozeniach:

Preferowana wielko 3¢ inwestycji 250.000-5.000 .000EURO

Preferowany typ przedsiewzieé seed, start-up, rozw6j, restrukturyzacia, mbo/mbi ekspansja

Specjalizacja branzowa IT, Internet , Wireless-Mobile ,Bictechnologia /Life science

Geograficzny zasieg inwestycji Polska,Czechy,Slowacja (w planach Rumuria Ukraina)

Oczekiwana stopa zwrotu Minimum 339%b....50% rocznie, 5-10 x inwestycja

Oczekiwany okres inwestycji 0d 3 do 7 lat

Stopien koncentracji srodkow 10% wrartosci portfela, maksymalnie 20%

$rodki wiasne i diugoterminowe instrumenty diuzne,
fundusze zarzadzane przez MCI Management 5.A.

Zrodta finansowania

2. Wydarzenia majace istotny wplyw na dzialalnosé¢ Grupy Kapitatlowej w | pétroczu 2005 roku.

Istotne zdarzenia, ktére miaty wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2005 roku:

e Sprzedaz catego pakietu udziatdw w Centrum Komputerowym ADAX Sp. z o.0., inwestycji
funduszu o charakterze restrukturyzacyjnym

e Inwestycja w Clix Software Sp. z 0.0. zajmujacej sie tworzeniem i sprzedazg oprogramowania
CRM dla matych i srednich przedsiebiorstw

e Sprzedaz catego pakietu akcji w Process4E SA do zagranicznego inwestora strategicznego -
spotki Update Software AG, notowanej na niemieckiej gietdzie we Frankfurcie nad Menem

e Inwestycja w Comtica Sp. z 0.0. - developera oraz integratora dedykowanych rozwigzan opartych
na technologiach mobilnych oraz informatyczno — internetowych

e Przeprowadzenie drugiej rundy inwestycyjnej w Iplay.pl Sp. z 0.0.

e Inwestycja w Hoopla.pl Sp. z o0.0. - sklep internetowy wyspecjalizowany w sprzedazy elektroniki
uzytkowej oraz sprzetu komputerowego

e Upublicznienie i udany debiut spotki Travelplanet.pl SA na WGPW w Warszawie

e Kontynuacja prac nad funduszem TechVenture 2.0

e Rozwodj przedstawicielstwa w Pradze, odpowiedzialnego za operacje funduszu na rynkach Czech
i Stowacji

Okres | potrocza 2005 roku zostat poswiecony przede wszystkim na prace nad nowymi inwestycjami
(Clix, Comtica, Hoopla.pl) oraz konsekwentng realizacje zaktadanej strategii inwestycyjnej w stosunku
do spotek portfelowych funduszu — MCI sprzedata w | kwartale spotki CK Adax Sp. z 0.0. i Process4E
SA, w przypadku pozostatych spotek fundusz koncentrowat sie na ich rozwoju. Ponadto waznym
priorytetem w dziataniach MCI Management SA byto nadzér nad procesem IPO spdétki Travelplanet.pl
SA zakonczonej duzym sukcesem w czerwcu 2005 roku.
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3. Przewidywany rozwoéj Grupy Kapitatowej

Rynek funduszy venture capital wkracza w faze rozwoju po okresie startu (1999-2000) i korekty (2001-
2003). Przy zauwazalnym braku istotnych zmian w strukturze rynku inwestoréw venture capital, MCI
Management S.A. nadal bedzie koncentrowata sie na utrzymaniu pozycji lidera pod wzgledem
inwestycji technologicznych w Polsce oraz rozwijat penetracje rynkow w Europie Centralnej..

W najblizszych latach Spotka zamierza:

e Kontynuowac dziatalno$¢ inwestycyjng o charakterze venture capital poprzez :
v Realizacje nowych inwestycji
v Rozwdj obecnego portfela
v Budowe nowych funduszy
v Ewentualng konsolidacje aktywow innych funduszy

e Wprowadzi¢ do obrotu publicznego lub sprzeda¢ do inwestora strategicznego niektore spotki
wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego.

e Skoncentrowaé sie na wspoipracy ze spoétkami portfelowymi wspierajgc je w kontekscie
finansowym i merytorycznym zgodnie z filozofig dziatania funduszy typu venture capital.

MCI Management S.A. zamierza kontynuowac¢ inwestycje w obszarze technology venture capital na
terytorium Europy Srodkowo-Wschodniej. Spétka w dalszym ciggu bedzie koncentrowaé sie na
inwestycjach w informatyke (software, ustugi), Internet (ecommerce, ebiznes) i mobile-wireless.
Fundusz rozwaza rowniez rozszerzenie obszaréw nowych inwestycji o obszar biotechnologie/life
science oraz media-marketing.

Ponizej zostata przedstawiona atrakcyjnos¢ inwestycyjna rynkéw docelowych wedtug oceny funduszu
MCI Management S.A.:

INTERNET
IT Ecommerce MOBILE

‘ Integracja systemow

‘ Integracja aplikacji ‘ ‘ B2C Portale
| VAR /VAD || ASP{Hosting
‘ Produkcja sprzetu H ISP ‘ ‘ Dostep bezprzewodowy ‘ ]

—

Dyetrybucy ——
sPortale Wertykalne @

{lewarowanie

ﬁ doswiadczen Bankier.pl)

sEcommerce B2C

s/awartosé
*Rozrywka
*Rozwiazania dla biznesu

(lewarowanie
doswiadczen
Travelplanet.pl)
sUnikalne technologie
*Special opportunity

“Wykupy menedzerskie i
restrukturyzacyine

sAutomatyzacja (M2M)
*Wireless

*Niszowe technologie (aplikacje
«Unikalne technologie

[ systemy)
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4. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa oraz podstawowe wielkosci ekonomiczne

W | poétroczu 2005 roku Grupa Kapitatowa MCI Management SA wypracowata przychody ze
sprzedazy na poziomie ponad 26 min zt. Ostateczny skonsolidowany wynik netto Grupy w | pétroczu
2005 roku wynosi 2,19 min zt i jest porownywalny z bardzo dobrym wynikiem za | po6trocze 2004 roku
(2,33 min zt — udane transakcje sprzedazy czesci akcji spotek Travelplanet.pl SA i CCS SA). Waznym
czynnikiem determinujgcym wyniki finansowe w | pétroczu 2005 r. réwniez transakcje kapitalowe MCI
Management S.A. — sprzedaz wszystkich udziatéw i akcji w spétkach CK Adax i Process4E. Tq
ostatnig spotke fundusz MCI sprzedat zagranicznemu inwestorowi strategicznemu, firmie Update
Software AG, posiadajacej wiodgca pozycje na europejskim rynku dostawcéw CRM.

Na dzien bilansowy podstawowe dane opisujace Grupe Kapitatlowg przedstawiaty sie w sposéb
nastepujacy:

w tys. z}
Kapitaty wtasne razem 19.265
Kapitat akcyjny 37.800
Rzeczowe aktywa trwate 2.642
Dtugoterminowe aktywa finansowe 6.899

Sytuacja finansowa MCI Management SA i wiekszosci spotek jest stabilna. Grupa Kapitatowa posiada
35,3 min zt aktywoéw obrotowych (w tym 5,38 min zt gotéwki) przy 29,45 min zt zobowigzan i rezerw.
Jednostkowo MCI Management SA posiada ok. 19,2 min zt w gotdwce, ptynnych instrumentach
finansowych, naleznosciach i pozyczkach krétkoterminowych przy catkowitych zobowigzaniach
(wliczajgc wyemitowane obligacje zamienne na akcje) i rezerwach na zobowigzania na poziomie
14,26 min zt (z czego 13,47 min zt to zobowigzania dtugoterminowe). Dziatalno$¢ spdtki jest
zbilansowana.

5. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w s$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2005.

6. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

1. Ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwdéj MCI Management S.A. jest Scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji
w oryginalne izaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Istnieje mozliwos¢ wzrostu
konkurencji innych funduszy inwestycyjnych (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu
(business angels) zainteresowanych inwestycjami w podmioty z branzy nowoczesnych technologii na
wczesnym etapie rozwoju. Taki rozwoj rynku funduszy inwestycyjnych moze powodowaé wzrost
kosztéw pozyskania nowych projektow, co wptynie w dtugim okresie na osiggane przez fundusz wyniki
finansowe. W ocenie MCIl Management SA ryzyko wzrostu bezposredniej konkurencji dla funduszu
jest niskie ze wzgledu na ugruntowang pozycje Spotki w branzy venture capital w Polsce.
Dodatkowym czynnikiem zwiekszajacym konkurencje dotyczaca pozyskania nowych projektow jest
zwiekszona aktywnos¢ inwestoréw strategicznych i aniotldw biznesu na polu inwestycji o
podwyzszonym ryzyku.

2. Ryzyko zwigzane ze wzrostem wycen spotek technologicznych

Ryzyko zwigzane z utratg potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwosci zaoferowania
konkurencyjnych warunkéw inwestycji lub tez zwiekszenia sie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji.

3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego MCI Management SA
Istotne znaczenie na wycene posiadanych przez fundusz MCI akcji i udziatdw w innych podmiotach
gospodarczych, bedzie miata ich ptynnos¢. W chwili obecnej wiekszosé aktywoéw posiadanych przez
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MCI Management SA nie znajduje sie w obrocie publicznym, co powodowa¢ moze trudnosci z ich
zbyciem i obnizeniem ceny transakcyjnej. Spoétka sukcesywnie obniza wskazane ryzyko poprzez
wprowadzanie poszczegdlnych walorow do publicznego obrotu, czego przyktadem jest udane
upublicznienie spétki Travelplanet.pl SA na WGPW w Warszawie w czerwcu 2005 r.

4. Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerskg MCI| Management SA i spétek portfelowych

Uzyskanie dynamicznego wzrostu wartosci podmiotu gospodarczego uzaleznione jest od jakosci
pracy kluczowych pracownikéw zatrudnionych w tym podmiocie, a w szczegdlnosci zarzadu. Ponadto
management spoétek portfelowych funduszu jest kluczowym elementem ich wartosci. Fundusz MCI
ogranicza to ryzyko poprzez aktywng polityke personalng i wprowadzanie pracowniczych
i menedzerskich programéw lojalnosciowych.

5. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu MCI Management SA

Znaczacym akcjonariuszem funduszu MCI jest Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. posiadajaca
15.946.697 sztuk akcji, stanowigcych 42,19% w kapitale zaktadowym Spotki i w gtosach na WZA.
Dominujgcym udziatowcem Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. jest Tomasz Czechowicz, petniacy takze
obowigzki Prezesa Zarzadu MCI Management SA. Z tego powodu Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. (a
posrednio Tomasz Czechowicz) posiadajg decydujacy wplyw na dziatalnos¢ funduszu.

6. Ryzyko zwigzane ze stratg z lat ubiegtych

W sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2005 MCI Management SA wykazuje strate z lat ubiegtych
w wysokos$ci okoto 28 min zt. Uzyskane w przysztosci zyski mogg w duzej czesci lub w catosci zostaé
przeznaczone na pokrycie wskazanej straty, zmniejszajac lub eliminujgc mozliwosci wyptaty
dywidendy.

7. Ryzyko zwigzane z koniecznoscig wykupu obligacji zamiennych

W dniu 17 wrzesnia 2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligaciji
zamiennych na akcje o wartosci 10.020.000 zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M + 3,5% w skali roku, ustalonej na pierwszy dzien okresu odsetkowego,
liczonej od wartosci nominalnej obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sg
przedmiotem obrotu gieldowego. Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za
posiadane obligacje akcji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1 zioty kazda. Cena
zamiany akcji wydawanych w zamian za obligacje wynosi 6,00 zt co oznacza, ze obligatariusz bedzie
uprawniony do objecia w zamian za jedng obligacje 1.000 akcji. W przypadku, gdy do 5 kwietnia 2009
roku obligatariusze nie wyrazg woli zamiany obligacji zamiennych na akcje serii F, MCl Management
SA bedzie zobowigzana do ich wykupu za kwote odpowiadajgca wartosci nominalnej powiekszonej o
premie 10%. Istnieje ryzyko, ze w chwili wykupu obligacji MClI Management SA nie bedzie
dysponowata nadwyzka Srodkéw wystarczajgcg na pokrycie zobowigzan wzgledem obligatariuszy.
W takim przypadku Spétka bedzie zmuszona do siegniecia po zewnetrzne zrodia finansowania, co
poprzez wzrost kosztéw finansowych bedzie miato ujemny wplyw na przyszte jej wyniki. Na dzien
30.06.2005 zadna z obligacji nie zostata zamieniona na akcje, za$ sytuacja finansowa funduszu MCI
jest stabilna, posiada on ok. 19,5 min zt w gotéwce, ptynnych instrumentach, naleznosciach
i pozyczkach krotkoterminowych.

8. Ryzyko zwigzane z zagrozeniem upadtosci Biprogeo SA

Z uwagi na istniejgce, znaczne zadtuzenie, powstate jeszcze w latach 2002 — 2003 istnieje ryzyko
wniesienia wniosku o ogtoszenie upadiosci spétki Biprogeo SA przez wierzycieli, mimo iz spétka
sptaca wszystkich wierzycieli w kwotach ratalnych, ktorych wysoko$¢ wyznacza, przede wszystkim,
stan przychodow tej spoétki. Ze wzgledu na istniejgace ryzyko Zarzad MCI podjat w roku 2004 decyzje
o dokonaniu odpisu zmniejszajacego wartosc¢ tej inwestycji w swoich ksiegach finansowych do kwoty
250 tys. zi. Od poczatku roku 2005 fundusz MCI prowadzi prace zmierzajgce do sprzedazy
posiadanego pakietu akcji Biprogeo SA.

9. Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami podatkowymi CCS SA

W 2002r. Urzad Kontroli Skarbowej we Wroctawiu wydat decyzje w zakresie podatku dochodowego
i VAT za 1997 i 1998r. ustalajgca zobowigzania podatkowe CCS SA w tacznej, wraz z odsetkami i
karg, wysokosci 760 tys. zi. Spoétka kwestionujac zasadno$¢ decyzji UKS odwotata sie do lzy
Skarbowej we Wroctawiu, a nastepnie do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W trakcie
rozpatrywania sprawy przez NSA spotka w pazdzierniku 2002 roku ztozyta w miejscowo witasciwym
urzedzie skarbowym wniosek restrukturyzacyjny zgodnie z ustawg z dnia 30 sierpnia 2002 r. o
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restrukturyzacji niektérych zalegtosci podatkowych. Wniosek zostat ztozony zgodnie z przepisami,
spetnia wszystkie warunki ustawy i zdaniem spotki powinien by¢ rozpatrzony w sposéb pozytywy dla
CCS SA. Jednak wobec nie rozpoznania sprawy podatkowej przez NSA urzad skarbowy wstrzymat
sie z wydaniem decyzji w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego. Na koniec ubiegtego roku WSA
wydat wyrok podtrzymujacy decyzje US, w zwigzku z powyzszym Spétka zwrdcita sie do Urzedu
Skarbowego z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie wniosku restrukturyzacyjnego. Urzad Skarbowy
oddalit wniosek, na co Spotka ztozyta skarge do WSA. Mimo trwajacej procedury odwotawczej Urzad
Skarbowy wezwat Spodtke do uregulowania zobowigzan, rozpoczynajac dziatania egzekucyjne, na
ktére CCS SA wniosta zarzuty merytoryczne i formalne do Izby Skarbowej.

W dniu 3 lutego 2004 r. Urzad Kontroli Skarbowej we Wroctawiu wydat decyzje w zakresie
zobowigzan z tytutu podatku od towardw i ustug spotki zaleznej CCS SA za rok 2001. Szacunkowa
maksymalna warto$¢ domiaru mogta osiggna¢ kwote 2,7 min zt. Spétka nie zgadzata sie z ustaleniami
UKS i podjeta niezbedne kroki (m.in. zlozyla odwotanie od tej decyzji do izby skarbowej we
Wroctawiu), aby zakwestionowa¢ powyzsza decyzje. Zdaniem CCS SA organy skarbowe
nadinterpretowaty przepisy podatkowe i maksymalne zobowigzanie nie powinno przekroczyé¢ 600 tys.
zt. Kazde inne rozwigzanie podlegatoby zaskarzeniu do NSA i powinno by¢ rozstrzygniete na korzysé
Spétki. W dniu 11 lutego 2005 r. Zarzad MCI Management S.A. otrzymat od spétki portfelowej CCS
SA informacje na temat pozytywnego zakohczenia tej sprawy podatkowej. Po odwotaniu sie do Izby
Skarbowej, w konsekwencji podjetych dziatan, spétka CCS SA zostata zobligowana jedynie do zaptaty
czesci naleznosci wraz z odsetkami i karg w wysokosci 621 tys. zt. Réwnoczesnie Spotka ztozyta
wniosek o przyznanie pomocy publicznej w postaci roziozenia na raty powyzszej zalegtosci
podatkowej, ktéry Urzad Skarbowy rozpatrzyt pozytywnie. Uktad ratalny jest przez CCS SA
realizowany terminowo.

10. Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem sie konkurencji na rynku IT
Widoczna rosngca konkurencja na rynku informatycznym moze skutkowaé spadkiem dynamiki
poprawy wynikéw przez spotki portfelowe dziatajgce w tej branzy.

11. Ryzyko zwigzane z istotnym nie realizowaniem zatozen inwestycyjnych przez nowe spofki/projekty
funduszu

8. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2005 nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.

9. Informacje na temat udzielonych pozyczek Spétkom powigzanym

Kwoty naleznosci wraz z odsetkami z tytutu udzielonych pozyczek Spoétkom powigzanym z MCI
Management S.A. na dzien 30.06.2005 r.:

pozyczkobiorca kwota w zt termin splaty
One20ne Sp. z o0.0. 263 671 do 31-10-2005
Clix Software Sp. z 0.0. 633 846 sptacona w dniu 04-07-2005
CCS Sp. z o.0. 647 316 do 31-12-2005
10. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

MCI Management S.A. uptynnia wigkszo$é ze swoich naleznosci. Srodki w ten sposéb pozyskane
stuzg dalszym inwestycjom. Zarzad spotki zamierza dalej kontynuowaé powyzszag polityke. Wolne
Srodki finansowe sg lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe.

1. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

We wrzesniu 2004 r. MCIl Management S.A. wyemitowata 1.670 sztuk obligacji zamiennych na akcje
pozyskujac w ten sposéb 10 min zt z przeznaczeniem na nowe inwestycje. Spotka przygotowuje
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réwniez kolejne wyjscia z inwestycji dokonanych w latach 2000-2002, czego efektem byta sprzedaz
spotki Process4E SA w marcu 2005 roku i upublicznienie spoétki Travelplanet.pl SA na WGPW
w czerwcu 2005 roku. tacznie zasoby gotéwkowe MCI przeznaczone na nowe projekty
i doinwestowanie portfela wynosza okoto 20 min PLN. Plany na lata 2005-2006 zaktadajg zwiekszenie
portfela inwestycji o kolejnych 5-10 nowych projektéw. W | pétroczu 2005 fundusz MCI zrealizowat 3
nowe inwestycje.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem MCI Management S.A.

Podstawowe zasady zarzadzania spotkg MCI Management SA pozostaty niezmienione. Zespot
funduszu sukcesywnie powieksza sie o nowe osoby odpowiedzialne za inwestycje.

13. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych MCI Management S.A.
W | pétroczu 2005 roku sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu nie zmienit sie.

W sktad Zarzadu wchodzit:
. Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej wechodzili:

. Waldemar Sielski - Przewodniczacy
Roman Matkiwsky

Mariusz Kunda

Hubert Janiszewski

Krzysztof Samotij

14. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych (w pieniagdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu
zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca — oddzielnie informacje o
wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutlu peilnienia funkcji we wiadzach
jednostek podporzadkowanych

W okresie od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 wyptacono Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
funduszu MCIl Management SA nastepujace kwoty wynagrodzen:

Okres

w tys. zi od 01.01.2005

do 30.06.2005

Zarzad, w tym: 195,0
- Tomasz Czechowicz * 195,0
Rada Nadzorcza, w tym: 4,8
- Waldemar Sielski 1,2

- Roman Matkiwsky 1,2

- Hubert Janiszewski 1,2

- Mariusz Kunda 1,2
Razem 199,8

* Wynagrodzenie Tomasza Czechowicza obejmuje wynagrodzenia na rzecz Tomasza Czechowicza i Czechowicz Ventures Sp. z 0.0.

W okresie od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
MCI Management SA nie otrzymali Zadnych wynagrodzen lub nagréd z tytutu petnienia funkcji we
wladzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych funduszu.

Informacje dotyczace wynagrodzen z tytulu funkcjonujacych programoéw motywacyjnych zostaty
opisane w nocie 29 sprawozdania finansowego ,Programy motywacyjne oparte na akcjach”.
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15. Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych MCI Management S.A.

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 30 wrzesnia 2005 r. ilos¢ akcji posiadanych
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spoétkg przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad:
llos¢ posiadanych
Akcji
Tomasz Czechowicz 1.550.705

Rada Nadzorcza:
llos¢ posiadanych
Akcji
Roman Matkiwsky 1.375

16. Znaczni akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2005 r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:

llos¢ llos¢

Nazwa akcjonariusza posiadanych posiadanych %p osiadfny 9h
akcji obligacji glosow

Czechowicz Ventures Sp. z o.0. 15.946.697 0 42,19

BZ WBK AIB Asset Management SA 4.688.051 83 12,09*

* potencjalna wysokos$¢ uwzgledniajgca realizacje praw do nabycia akcji spétki wynikajgcych z posiadania obligacji zamiennych




