Memorandum
uzupetniaj gce raport
z przegl adu sprawozdania finansowego
sporz gdzonego na dzie n 30 czerwca 2005 r.
Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A.

w Krakowie ul. Saska 4

| Informacja ogoélna

1. Przegéd Uchwat Zarzidu i Rady Nadzorczej

W okresie olgtym przegildem Zarzd zbierat s¢ dwa razy na
protokotowanych  posiedzeniach. Rada Nadzorcza adbytlwa
protokotowane posiedzenia. Dokonany przddlUchwat Zarzdu przygtych
przez Rad Nadzorcz oraz wghd w zapisy kgg rachunkowych i
stwierdzenie ich zgodma z danymi wykazanymi
w sprawozdaniu na dzie30 czerwca 2005 r. Korporacji Gospodarczej
.efekt” S.A. w Krakowie ul. Saska 4 pozwala na sslag ocere

dziatalngci gospodarczej i sytuacji finansowej Spoiki.
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1.1. Wanym tematem dla Spotkki w I-szym péhroczu 2005 r.
wynikagcym z uchwat podiych przez Zawd | Rad Nadzorcz byly
m.in. sprawy dotyexe biegqcej dziatalngci gospodarczej oraz
mcliwosci uzyskania dodatkowycKrodkow finansowych na dalszy
rozwoj spotki w roku 2005 w aspekcie prawidiowegazetelnego

wizerunku firmy.

ll. Analiza dziatalno $ci gospodarczej

1. Realizacja zadai kontrola wewrgtrzna.

W wyniku przegidu uchwat ustalonoze w trakcie kadego posiedzenia
Zarzgdu i Rady Nadzorczej byta omawiana realizacja zagaspodarczych
referowana przez kierownictwo funkcjonalnie odpazalne za te zadania.
W okresie | poétrocza br. Korporacja kontynuowataogw podstawow
dziatalng¢ obejmugcqg handel hurtowy i detaliczny oraz ustugi na rzecz

handlu.

Rachunek zyskéw i strat na dzi80 czerwca br. wykazuje nagtijgce
wyniki cz;stkowe:

= przychody netto ze sprzegidowarow i ustug 9.435 tys. zt.

= zysk brutto ze sprzetla 3.177 tys. zt.

= strata na sprzedy (po uwzgidnieniu
kosztow ogollnego zardu i kosztow sprzeda - 520 tys. zt.

= zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych9&itis. zit.
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. zysk z dziatalngi operacyjnej 3.726 tys. zt.
. zysk brutto 1.771 tys. zi.
. zysk netto 996 tys. zi.

Prezentowane wg] wyniki finansowe Spoétki nale analizowa w
kontekcie dokonanej w styczniu b.r. transakcji sprzgdaieruchomeci
potazonej w Krakowie przy ul Saskiej zegckn; kwot 8.100 tys. zt., ktdéra
znajdowa& bedzie odzwierciedlenie w kdym okresowym sprawozdaniu
finansowym biggcego i przysztego roku obrotowego. Pozyskane ze
sprzeday srodki finansowe umiiwity Zarzgdowi przysgpienie do realizacji
polityki w zakresie inwestycji i remontéw &aych poprawie warunkéw
obrotu towarowego i jak@i swiadczonych ustug w obiektach Spoiki

zlokalizowanych przy ul. Opolskiej 12.

Wynik finansowy netto wykazany w przediym do przegdu
sprawozdaniu wynika z uksztattowania sizaprezentowanychzej kosztow
dziatalngci operacyjnej, pozostatej dziatalsm operacyjnej oraz kosztow

finansowych do przychodow ze sprzgdazrownanych z nimi.

| potrocze 2004 | pétrocze 2005 Odchylenia
Lp. Wyszczegblnienie wskanikow w
Wskagnik Wskanik stosunku do |
zal WPLN za | WPLN pétrocza 2003
potrocze po6trocze w %
1 2 3 4 5 6 7
1 | Przychody ze sprzetia 92,08 11510 142,72 83,53 9613 935,06 - 8,55
netto
w tym od jednostek 564 102,00 507 952,53
powigzanych
2 | Koszty dziatalnéci
operacyjnej, w tym 89,41| 10291 977,73 105,40, 10133 562,02 + 15,99
Zuwzycie materiatow
i energii 5,74 660 737,03 5,12 492 555,48 -0,62
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Ustugi obce 7,98 918 105,25 21,34| 2051 481,74 + 13,36
Podatki i optaty 2,39 275 309,31 2,03 195 283,9¢ -0,36
Wynagrodzenia 21,46 2470 098,87 25,07 2410 792,47 + 3,61
Swiadczenia na rzecz 4 4
pracownikéw 4,17 480 298,13 4,81 462322,22 + 0,64
Amortyzacja 3,30 380 171,43 3,17 304 194,23 -0,13
Koszty pozostate 1,71 196 909,64 3,81 366 240,37 +2,10
Koszt whasny sprzedanych -2,61
towaréw 42,66| 4910 348,08 40,05 3850691,51
Zysk ze sprzeéha 10,58 1218 164,99 -5,41 - 519 626,96 - 15,99
Pozostate przychody 4
operacyjne 0,56 64 995,25 45,85 4408 013,7 + 45,29
Zysk ze zbycia
niefinansowych aktywow 45,75/ 4398328,01 +45,75
trwatych
5 | Pozostate koszty
operacyjne 0,49 55 888,50 1,69 162 783,14 +1,20
6 | Przychody finansowe 1,74 200 399,98 0,85 81 436,16 -0,89
7 | Koszty finansowe 4,19 482 738,62 21,17| 2 035506,94 + 16,98
8 | Strata nadzwyczajna - - - -
i zyski nadzwyczajne
9 | Zysk brutto 8,20 944 933,10 18,43 1771472,89 + 10,23
10 | Zysk netto 6,27 721 428,10 10,36 996 011,89 + 4,09

Wzrost wyniku finansowego brutto w stosunku doetje-potrocza 2004 r.

wynosi 10,23 % oraz 4,09 % zysku netto do przyckodé sprzedy

dziatalngci podstawowej.

Jak wynika z wiej zaprezentowanych wgkekdéw wspotmiernéci kosztow

do przychodow ze sprzega i

zrownanych z nimi

najpovaiejsze

odchylenia, ktore mialy wplyw na uksztattowanie sysku bilansowego

netto o +4,09 % w stosunku do sumy przychodow izedagy wystpity w

pozycjach:
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» 0g0lnej sumie kosztow dziatakwp operacyjnej wzrost o 15,99 %

jest spowodowany gtéwnie wzrostem kosztow

ustug obcych o 13,36 %

oraz wzrostem kosztow pozostatych o 2,10 %
Wzrost kosztow dziatalga operacyjnej zostat zniwelowany zyskiem ze
zbycia niefinansowych aktywow trwatych, ktory wsstku do przychodow z
dziatalngci podstawowej wynosi 45,75 %
Wzrost zysku ze zbycia niefinansowych aktywow ytolvadmniejsza wzrost
kosztéw finansowych o 16,98 % do przychodow dnadell podstawowe;.
Ujemne odchylenia kosztéw dziatladnoboperacyjnej, wzrost zysku, ze zbycia
niefinansowych aktywoéw trwatych oraz wzrost kosztixansowych maj
scisty zwyzek z koncentragjdziatalngci gospodarczej na jednej bazie przy
ul. Opolskiej 12.
Naszym zdaniem zbycie niefinansowych aktywoéw trnefatgraz poniesienie
wydatkow byto celowe i cadé operacji z tym zwizanych zostata

prawidtiowo udokumentowana.
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2. Plynnagié finansowa

W | — szym pétroczu 2005 r. na ptydadinansow; miato zasadniczy wptyw
zmniejszenie obcyahodkow finansowych, ktére przedstawiaje

nasepujgco:

> stan kredytow i ptyczek

na 01 stycznia 2005 ogo6tem 11 036 094,37 zt
> stan kredytow i ptyczek
ogotem na 30 czerwca 2005 7 620 503,94 zt

» spadek obcyckrodkéw
finansowych wynosi 3415 590,43 zt

3. Informacja o sprawozdaniu finansowym za rok 2004

3.1. sprawozdanie finansowe za rok 2004 , obejiceyj
» bilans wykazujcy po stronie
aktywow i pasywéw sumy w wysgdio 60 134 260,35 zt
oraz zysk netto 1712 574,56 zt
» zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykgmigwiekszenie
stanu kapitatu wkasnego o 932 630,83 zi
> rachunek przeptywosrodkéw piengznych wykazujcy
zmniejszenie stanmodkow piengznych netto 46 574,42 zi
byto przedmiotem badania przez biegtego rewidentiytora dokonujcego
przeghdu sprawozdania finansowego spgizonego na dz#e30 czerwca

2005 r. i otrzymato opiribez zastrzer.
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Zatwierdzenia sprawozdania jak #ey dokonano uchwat Nr 4/2005
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy  dtan
Gospodarczej ,efekt” S.A. w Krakowie z dnia 21 gzea 2005 r. podita w
formie aktu notarialnego rep. A Nr 4624/2005 z dnia
21 czerwca 2005 r., a UchwalNr 8 zysk wynikacy z tego sprawozdania

podzielono jak rej:

— na wyptag dywidendy 677 910,00 zi

— na kapitat rezerwowy 912 630,83 zi

— ubezpieczenie pracownikow na
warunkach 11l filaru 120 000,00 zt

— na opfat obstugi dywidendy 2 033,73 zt
Razem suma podzielonego zysku 1712 574,56 zi

Stosownie do art.69 ust. 6 z dnia 29 wrnze 1994 r. o rachunkowi z
p&niejszymi zmianami zatwierdzone roczne sprawozdar@asowe za rok
2004 rok obejmujce:

- bilans, rachunek zyskow i strat, informacglodatkow, rachunek
przeptywow piertnych wraz z opimi biegtego rewidenta wyggiem
uchwat WZA zatwierdzagych to sprawozdanie
| uchwal; o podziale zysku oraz sprawozdaniem 4z
z dzialalngci gospodarczej spoéitki, zgodnie z obhguigcymi
w tym zakresie przepisami przestano do:

- Sdu Rejonowego dla Krakowstodmiescia
- Urzedu Skarbowego
- Ogtoszeniaw M.P."B”
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3.2.Niezalenie od przycia i zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2004 Walne Zgromadzenie Akdasay
obradugce w dniu 21 czerwca 2005 r. UchwalNr 5/2005
zatwierdzito skonsolidowany bilans grupy kapitatpwe
Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. spadzony na dzie
31 grudnia 2003 r. wykazagy po stronie aktywow i pasywow
sumy bilansowe 81 669 158,35 zi
oraz zysk netto 1 042 266,42 zi
» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasny
wykazugce zmniejszenie kapitatu wikasnego
o kwot 374 063,89 zt
» skonsolidowany rachunek przeptywow pgnych netto
wykazugcy zwekszenie stangrodkow piengznych

w wysokeci 1 944 780,30 zt

4. Kompletngé i prawidlowa¢ danych zawartych w raporcie
podlegagcym przekazaniu do publicznej wiadosw wraz z notami
objasniajgcymi

4.1. W wyniku przegtlu ustalono,ze przy sporzdzaniu jednostkowych

sprawozda finansowych zastosowano ngsijgce przepisy:
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» Zasady wynikajce z Ustawy z dnia 29 wrrga 1994 r.

o rachunkowsci (tekst jednolity z dnia 27 marca 2002 r. DZ. U.
Nr 76 poz.694 ) z pdiejszymi zmianami.

» Rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 21 marca 2005r. w
sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych (Dz. U. Nr.49 poz. 463)

» Rozporzdzenie Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku
sprawie szczegbétowych warunkéw, jakim powinien woddec
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu ( Dz. U1BB poz. 1921
z p&niejszymi zmianami ).

» Zakres ujawnionych danych w pélrocznym jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym oraz porownywalnych danych
finansowych, jest zgodny z wymogami Rozmaenia Rady
Ministréw z dnia 16 palziernika 2001 r. w sprawie szczegotowych
warunkow jakim powinien odpowiaélagprospekt emisyjny oraz
skrot prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 zZnpg&jszymi

zmianami)

9

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0.@-802 Krakdéw ul. Syrokomli 17 tel:422-39{8




Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.
Przeghd | — sze potrocze 2005

=

» Spotka przekazuje ogwny raport z przegdu poétrocznego

sprawozdania finansowego jednostkowego i skonseédego.

5. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym opracowandmigaz wytycznymi

znowelizowanej ustawy o rachunkawia przedstawia gijak nkej:

Stan na 01 stycznia 2005 r. 41 416 377,64 zt
Stan na 30 czerwca 2005 r. 41 617 802,80 zt
Zwiekszenie stanu kapitatu o kwot 201 425,16 zt

6. Rachunek przeptywow pieginych.
Rachunek przeplywéw pieanych za | —sze poétrocze 2005 r. zostat
sporzidzony w oparciu o prawidtowe dane bilansowe, dawbhunku zysku i
start oraz zapisy w ewidencji kgowej.
Zmiany srodkow piengznych netto z poszczegdlnych dziatdtmo
w okresie |-ego potrocza 2005 r. byly ngmtjgce:

-z dzialalndci operacyjnej wzrostrodkéw o 173.038,23 zt

-z dzialalndci inwestycyjnej wzrostodkow o 3.824.053,94 zi

- z dziatalngci finansowej zmniejszenie o 3.823.122,69 zi

Zwiekszenie stangrodkOw piengznych netto 173 969,48 zi
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7. Ustalenia kacowe:

W toku przegldu dokumentacji i ewidencji nie ujawniono okolicgmp
ktore mogtyby wskazana znieksztalcenie sytuacji migowej, finansowej,
wyniku finansowego i rentowsm wykazanej wrodrocznym sprawozdaniu
finansowym wswietle zasad okgdonych w ustawie o rachunkow i
wydanych na jej podstawie przepisach oraz w inmyekpisach dotyezych
sroédrocznych sprawozagpoddanych przegtiowi.

Ustalone w niniejszym memorandum uzupedican raport z rezultatow
przeghdu pozwalag na opracowanie raportu z tego przedl bez
zastrzeen.

Raport z przegidu stanowi odgbny dokument.

Uzupetniagce raport memorandum zawiera 11 stron kolejno
ponumerowanych (plus spis 408 przy czym kala ze stron zostata

oznaczona podpisem biegtego.

Biegly ! Q\MQQnt Podmiot uprawniony do badania
Nr F/i /]/371‘11 )
sprawozda finansowych
*@J@m@Zréba l
; . 3 : s s 11t PREZES ZARZADU
Krakow 28 wrzenia 2005 r, ‘walg 1/54/¢ BIEGLY R WIDENT
! i L Nr 464577 4/
m‘siénr.:: Zleb.u
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