RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKROCONEGO, SRODROCZNEGO,
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2005 DO 30.06.2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
PBGS.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego, Srédrocznego, jednostkowego

sprawozdania finansowego PBG S.A. (Spotka) z siedziba w Wysogotowie, przy

ul. Skérzewskiej 35, 62-081 PrzeZmierowo, obejmujacego:

bilans sporzadzony na dzieri 30.06.2005 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 299 819 tys. zl (stownie zlotych: dwiescie dziewiecdziesigt dziewiec
milionéw osiemset dziewietnascie tysiecy),

rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2005 roku do 30.06.2005 roku wykazujacy
zysk netto 6 302 tys. zt (stownie zlotych: szes¢ milionéw trzysta dwa tysiace),

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym, wykazujagce wzrost kapitatu
wlasnego w okresie od 01.01.2005 roku do 30.06.2005 roku o kwote 9 419 tys. zt (stownie
zlotych: dziewie¢ milionéw czterysta dziewietnascie tysiecy),

rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych w okresie od 01.01.2005 roku do 30.06.2005 roku o kwote 18 814 tys. zi
(stownie zlotych: osiemnascie miliondw osiemset czternascie tysiecy),

informacje dodatkowa zawierajaca opis istotnych zasad rachunkowosci i inne uwagi
objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu sprawozdania finansowego i sporzadzenie na

tej podstawie raportu z przegladu.
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Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do:

- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Wskazane wyzej normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnoé¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Nasz przeglad polegal przede wszystkim na kierowaniu zapytann do pracownikéw Spétki
oraz zastosowaniu procedur analitycznych w odniesieniu do danych finansowych i dlatego
dostarcza on mniejszej pewnosci niz badanie sprawozdania finansowego. Poniewaz nie
przeprowadzaliSmy badania sprawozdania finansowego, nie wyrazamy opinii z badania
o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci zataczonego sprawozdania.

Zarzad Spotki sporzadzit skrécone, Srédroczne, jednostkowe sprawozdanie finansowe za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku zgodnie z polityka rachunkowosci
zgodnag z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Zarzad Spéiki jest przekonany,
ze polityka rachunkowosci przyjeta przy sporzadzaniu tego sprawozdania finansowego
bedzie zastosowana réwniez przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok
obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2005 roku. Spétka ma obowigzek przygotowania
pierwszego pelnego sprawozdania finansowego zgodnego z MSR/MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2005 roku i ustalenia do dnia jego sporzadzenia polityki
rachunkowosci zgodnej z MSR/MSSF. Dlatego zasady rachunkowosci przyjete przy
sporzadzaniu skréconego, S$rédrocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres szeSciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2005 roku moga sie r6zni¢ od zasad, ktére
beda przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok koriczacy sie 31 grudnia
2005 roku.

Dnia 10 marca 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalilo program
motywacyjny dla pracownikéw oraz statych wspétpracownikéw Spoétki. Program platnosci
instrumentami kapitalowymi rozliczany za pomocg akcji zwyktych na okaziciela zostat
wyceniony wedlug wartoéci godziwej w momencie jego rozpoczecia. Tak ustalona wartosé
godziwa, naszym zdaniem, rozliczana powinna by¢ proporcjonalnie w kosztach dziatalnosci
i jednoczesnie w kapitale wlasnym Spotki przez okres od rozpoczecia programu do
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momentu spelnienia przez jego uczestnikéw wszystkich warunkéw pozwalajacych na
uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia instrumentéw kapitalowych.

Spotka nie uwzglednita w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym skutkéw programu
motywacyjnego. Zarzad Spotki stoi na stanowisku, iz skutki tego programu winny by¢
rozliczane w okresach rocznych i zamierza rozliczy¢ czes¢ programu przypadajaca na rok
2005 w rocznym sprawozdaniu finansowym PBG SA. Ujecie programu w sprawozdaniu
sréodrocznym spowodowaloby zmniejszenie wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2005 o kwote 2.118 tys. zt oraz zwigkszenie kapitalu rezerwowego Spéiki o te
sama kwote.

Za wyjatkiem skutkéw dla sprawozdania finansowego wynikajacych z kwestii opisanych
wyzej, dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby wprowadzenia innych istotnych
zmian w zalgczonym skréconym, Srédrocznym, jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
aby przedstawialo ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki
na dzierr 30.06.2005 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 01.01.2005 roku do 30.06.2005
roku, zgodnie z MSR/MSSF.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238
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