Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Wydawnictwa Szkolne 1 Pedagogiczne S.A.

Dokonalismy przegladu zalaczonego $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. z siedziba Warszawie, Al. Jerozolimskie 136 na
ktore sktada sie:

- wprowadzenie do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego;

- $rodroczny skrocony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktory po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 254.967 tysiccy ztotych;

- $rodroczny skrocony rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do
dnia 30 czerwca 2005 roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 17.115 tysigcy
ztotych;

- $rdédroczne skrocone zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie
kapitatu wtasnego o kwote 28.365 tysigcy ztotych;

- $rdédroczny skrocony rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienigeznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca
2005 roku o kwotg 27.352 tysigey zlotych;

- dodatkowe informacje 1 objasnienia do $rédrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego .

Za sporzadzenie tego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
Spoiki.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego $rodrocznego skrdéconego sprawozdania
finansowego.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowo$ci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze $rddroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse 1 ksiggowos$¢ jednostki.

Zakres 1 metoda przegladu srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnos$ci
rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym
srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.



W toku przegladu stwierdzono, ze :

1. Kapitaly wlasne jednej ze spotek zaleznych wykazuja warto$¢ ujemna wynoszaca na dzien
30 czerwca 2005 r. 3.281 tys. zl. Prezentowana w skroconym $§rodrocznym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ udziatow w ww. spolce zaleznej wynosi 8.083 tys. zi.

Warto$¢ udziatow w cenie nabycia wynosi 25.364 tys. zl, natomiast odpisy aktualizujace
dokonane przez Zarzad WSiP S.A. uznane jako spadek wartosci aktywow netto spotki
zaleznej 17.281 tys. zl. Przestanki wskazujace na utratg wartosci tych udziatéw opieraty
si¢ na zalozeniach wynikajacych ze strategii opracowanej przez Zarzad jednostki zalezne;j.
Na podstawie przeprowadzonych procedur nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy
zamierzenia strategiczne jednostki zaleznej zostang osiagnigte.

Odpis aktualizujacy, o ktérym mowa wyzej stanowil podstaweg ustalenia aktywu z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 3.283 tys. zt. W przypadku braku
realizacji przestanek ktoére warunkuja zrealizowanie tej przejsciowej rdznicy w podatku
dochodowym od os6b prawnych aktyw ten bedzie podlegal odpisaniu i obciazy przyszie
okresy sprawozdawcze.

2. Spotka na dzien 30 czerwca 2005 r. w ograniczonym zakresie utworzyla rezerwy na
niewykorzystane urlopy wypoczynkowe. Kwota brakujacej rezerwy wynosi 1.321 tys. zt.

Za wyjatkiem powyzszych zastrzezen, przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat
potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majatkowa
i finansowa jednostki na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz jej wynik finansowy za okres
od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, jak rowniez wszystkimi
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do objetego przegladem $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego pragniemy zwrdci¢ uwage, ze nalezno$ci od spotki zaleznej,
o ktérej mowa wyzej wynosza na dzien 30 czerwca 2005 r. 39.196 tys. zt, z czego naleznos$ci
przeterminowane stanowia 15.737 tys. zt.

W dniu 4 sierpnia 2005 r. Spotka zawarta porozumienie z jednostka zalezna o restrukturyzacji
catosci przeterminowanych nalezno$ci. Zgodnie z zawartym porozumieniem, nalezno$ci te
powinny zosta¢ sptacone do dnia 27 wrzesnia 2005 r. Do dnia wydania naszego raportu
Spoétka wywiazuje si¢ z ptatnosci zgodnie z zawartym harmonogramem spfat.



W dniu 29 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoiki zaleznej podjeto
uchwatle o dalszej kontynuacji dziatalnosci tej spoiki.
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