Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujacej Wydawnictwa Szkolne
1 Pedagogiczne S.A.

Dokonalismy przegladu zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe; Wydawnictwa Szkolne i1 Pedagogiczne S.A. zsiedziba w Warszawie, Al.
Jerozolimskie 136, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 271.967 tysigcy ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
30 czerwca 2005 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 9.919 tysigcy ztotych;

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie
kapitatu wtasnego o kwotg 21.396 tysigcy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca
2005 roku o kwotg 28.929 tysigcy zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisoéw ustawy o rachunkowos$ci oraz norm
wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali$my glownie droga analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i1 ksiggowo$¢ jednostki.

Zakres 1 metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelno$ci, prawidlowosci 1 jasnosci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii
o zataczonym sprawozdaniu.

W  toku przegladu stwierdzono, ze w raportach z przegladu jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych jednostek powiazanych zamieszczone zostaly
nastepujace zastrzezenia, ktore dotycza:



Jednostka dominujaca:

1.

»Spotka na dzien 30 czerwca 2005 r. w ograniczonym zakresie utworzyta rezerwy na
niewykorzystane urlopy wypoczynkowe. Kwota brakujacej rezerwy wynosi 1.321 tys. z1.”

Grupa Kapitatowa WKRA S.A.

,» W trakcie przegladu stwierdzono, co nastgpuje:

1.

Do dnia wydania naszego raportu nie otrzymaliSmy kompletnych sprawozdan
finansowych spotek zaleznych objetych konsolidacja metoda peilna sporzadzonych
zgodnie z MSSF i zawierajacych wszystkie wymagane przepisami ujawnienia.
W rezultacie podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia sprawozdania finansowe tych spotek zaleznych sporzadzone wedlug ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
z po6zniejszymi zmianami).

Na dzien 30 czerwca 2005 r. taczna suma bilansowa konsolidowanych spotek zaleznych
wynosi 10,43 % tacznej sumy bilansowej grupy kapitatlowej, 15,10% przychoddéw netto
ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdéw oraz 5,69% wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. przed dokonaniem wytaczen.

W zwiazku z powyzszym w czgsci dotyczacej danych finansowych spotek zaleznych nie
mozemy wypowiedzie¢ si¢ odno$nie prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci sytuacji
majatkowej 1 finansowej tych spoétek oraz ich wplywu na zataczone skonsolidowanie
sprawozdanie Grupy Kapitatlowej jak 1 kompletnosci ujawnien w zZadnym
z prezentowanych w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym okresow.

Jak opisano w punkcie 8 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
stosownie do przyjetych zasad rachunkowosci, na dzien 1 stycznia 2004 r. bedacy dniem
przejscia na MSSF, Pomiot Dominujacy wybral zwolnienie zgodnie z MSSF 1 1 wycenit
posiadane budynki i budowle oraz ujmowane w warto$ciach niematerialnych i prawnych
prawa wieczystego uzytkowania gruntow wedlug wartos¢ godziwej i stosuje te wartos¢
godziwa jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien.

Podstawe ustalonej wartosci godziwej stanowila wycena rzeczoznawcy sporzadzona w
sierpniu 2003 r. w zwiazku z objeciem kontroli i wlaczeniem do Grupy Kapitatowe;j
WSIP. Ustalone w ten sposob warto$ci zostaly poddane ponownej wycenie
przeprowadzone] przez rzeczoznawcg w dniu 30 czerwca 2005 r. wedlug stanu na
31 grudnia 2004 r. a skutki tej wyceny ujgte zostaly w nastgpujacy sposob: kwota
1.118 tys. zt podwyzszyta kapital z aktualizacji wyceny, za$ kwota 1.554 tys. zl obnizyta
wynik roku 2004.

W odniesieniu do pozostatych grup rzeczowych aktywow trwatych obejmujacych
maszyny 1 urzadzenia, Srodki transportu oraz pozostate srodki trwate Podmiot Dominujacy
wybral rowniez zwolnienie zgodnie z MSSF 1 i wycenil te aktywa wedtug zaktadanego
kosztu, ktorego podstawe stanowita wtasna wycena. Zgodnie z MSR 16 pkt 32 ,,Wartos¢
godziwa maszyn i urzadzen stanowi zazwyczaj ich warto$¢ rynkowa ustalona na postawie
wyceny rzeczoznawcéw”’. Do dnia wydania naszego raportu dokonana przez



pracownikow Podmiotu Dominujacego wycena nie zostala zweryfikowana przez
niezaleznego profesjonalnego rzeczoznawcg a ustalony w kwocie 1.191 tys. zh. przyrost
wartosci tych grup srodkow trwalych odniesiony zostat w wynik z lat ubieghych.

4. Koszt amortyzacji ujgty przez Podmiot Dominujacy w okresie od 1 stycznia 2005 r.
do 30 czerwca 2005 r. ro6zni si¢ od amortyzacji wynikajacej z prowadzonego przez
Podmiot Dominujacy rejestru srodkéw trwatych. Podmiot Dominujacy powinien ujaé
w rachunku zyskow i strat dodatkowy odpis amortyzacyjny w kwocie 366 tys. zt.

5. Podmiot Dominujacy ujmuje nieruchomos$ci inwestycyjne wedlug modelu wartosci
godziwej ustalonej w oparciu o wyceng niezaleznego rzeczoznawcy.

Na dzien 31 grudnia 2004 Podmiot Dominujacy ujat w rachunku zyskéw i strat spadek
wartos$ci nieruchomosci inwestycyjnych o kwotg 831 tys. zt wynikajacy z wyceny tych
nieruchomosci inwestycyjnych przez rzeczoznawcg dokonanej w dniu 30 czerwca 2005 r.,
przy czym warto$¢ tych nieruchomos$ci inwestycyjnych ustalona zostala na dzien
31 grudnia 2004 .

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2004 r. zgodnie
z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
z poOzniejszymi zmianami) Podmiot Dominujacy roéwniez wycenit posiadane
nieruchomosci inwestycyjne wedlug wartosci godziwej i tak ustalona warto$¢ na ten dzien
réznita si¢ w stosunku do wartosci godziwych wujawnionych w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.

Naszym zdaniem, spadek warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych, jako zmiana wartosci
szacunkowych, powinien zosta¢ ujety w okresie, w ktorym Podmiot Dominujacy uzyskat
informacje, czyli w okresie od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 r.

6. Podmiot Dominujacy ujat na 1 stycznia 2004 r. rezerwe na podatek odroczony w kwocie
622 tys. zL. Warto$¢ podatku odroczonego wykazanego w bilansie sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2004 r. uleglta obnizeniu do 431 tys. zt. Do dnia zakonczenia naszego
przegladu Podmiot Dominujacy nie przedstawit nam wyliczenia rdéznic przejSciowych
pomiedzy warto$cia podatkowa aktywow 1 pasywow, w zwiazku z czym nie mozemy si¢
ustosunkowa¢ do warto$ci podatku odroczonego wykazanych w zataczonym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, ewentualna korekta wartosci aktywow trwatych w zwiazku z ich wycena
na dzien przejscia na MSSF, czyli 1 stycznia 2004 r. wptynie na ewentualng zmiang
wartosci podatku odroczonego.”

Za wyjatkiem powyzszych zastrzezen, przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal
potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa
1 finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz jej wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, a w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, jak rowniez
wszystkimi  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci, Migedzynarodowymi



Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do objetego przegladem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwroci¢ uwage, ze jednostka dominujaca dokonata na dzien przejscia
na MSSF odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci wartosci firmy w kwocie
16.487 tys. zt w niepodzielonym wyniku lat ubiegtych. Odpis ten dokonany zostat w oparciu
o stwierdzone na dzien 1 stycznia 2004 r. przestanki wskazujace na utrate wartosci firmy
opisane w punkcie 2.8.1 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W  jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostka dominujaca utworzyta odpis
aktualizujacy warto$¢ udzialdow w cenie nabycia w cigzar wyniku finansowego roku 2005.

Ponadto zwracamy uwage, ze w raportach z przegladu skonsolidowanych sprawozdan
finansowych jednostek powiazanych zamieszczone zostaly nastgpujace komentarze, ktore
dotycza:

Grupa Kapitatowa WKRA S.A.

,»Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do objgtego przegladem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwroci¢ uwage, Podmiot Dominujacy dokonal na dzien przejscia
na MSSF odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci firmy w kwocie 1.074 tys. zt
w niepodzielonym wyniku lat ubiegtych. Odpis ten dokonany zostal w oparciu o stwierdzone
na dzien 1 stycznia 2004 r. przestanki wskazujace na utratg wartosci firmy opisane w punkcie
10 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Podmiot Dominujacy utworzyt odpis aktualizujacy warto$¢
udzialow w cenie nabycia w cigzar wyniku roku 2004.

Ponadto wskazujemy, ze Podmiot Dominujacy wykazuje ujemy kapital wlasny wynoszacy
na dzien 30 czerwca 2005 r. 3.281 tys. zt. Ponadto, Podmiot Dominujacy wykazuje na dzien
30 czerwca 2005 r. zobowiazania wobec podmiotu dominujacego wyzszego szczebla
w facznej kwocie 39.196 tys. zl, z czego zobowiazania przeterminowane Wwynosza
15.737 tys. zt.

W dniu 4 sierpnia 2005 r. Podmiot Dominujacy zawarl porozumienie z podmiotem
dominujacym wyzszego szczebla o restrukturyzacji cato$ci przeterminowanych zobowiazan.
Zgodnie z zawartym porozumieniem, zobowiazania te powinny zosta¢ splacone do dnia
27 wrzesnia 2005 r. Do dnia wydania naszego raportu Podmiot Dominujacy wywiazuje si¢
z ptatno$ci zgodnie z zawartym harmonogramem sptat.

W dniu 29 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwate o dalszej
kontynuacji dziatalnosci Podmiotu Dominujacego.”

Grupa Kapitatowa Dom Ksigzki S.A.

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze jednostka dominujaca podobnie jak w latach ubieglych
wykazata za okres objety przegladem strate netto. W wyniku ponoszonych strat
na podstawowej dziatalno$ci moze wystapi¢ ryzyko wynikajace z braku srodkow na biezace



regulowanie zobowiazan. Celem pokrycia dotychczasowych strat jednostka dominujaca
przeznaczyla do sprzedazy nieruchomos¢. Jezeli sprzedaz nieruchomosci begdzie sig
przeciagata w czasie, moze to wptywaé na plynnos¢ jednostki dominujacej, co dodatkowo
podkresla fakt, ze do 31 grudnia 2005 r. powinna ona sptaci¢ 802 tys. zt wg stanu
na 30 czerwca 2005 r. z udzielonej przez akcjonariusza pozyczki wraz z odsetkami. Sytuacja
ta powoduje, ze zdolno$¢ do biezacego regulowania zobowigzan moze by¢ uzalezniona
od skuteczno$ci sprzedazy nieruchomosci lub od dalszej zdolnosci finansowania jednostki
dominujacej przez akcjonariuszy.”

Warszawa, dnia 15 wrzesnia 2005 roku
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