STANOWISKO NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A. 
1. Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego sprawozdania finansowego (format SA-P) Mostostal Warszawa S.A. („Spółki”) z siedzibą w Warszawie, ul. Konstruktorska 11A, obejmującego:

· wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

· bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 210.371 tysięcy złotych,
· rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku wykazujący stratę netto w wysokości 24.304 tysięcy złotych,

· zestawienie zmian w kapitale własnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku wykazujące zmniejszenie stanu kapitału własnego o kwotę 24.304 tysięcy złotych,

· rachunek przepływów pieniężnych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych netto o kwotę 591 tysięcy złotych, oraz

· dodatkowe informacje i objaśnienia.

Format załączonego półrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2005 roku („załączone sprawozdanie finansowe”) wynika z rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. nr 49, poz. 463).

2. Za rzetelność, prawidłowość i jasność załączonego sprawozdania finansowego, jak również za prawidłowość ksiąg rachunkowych odpowiada Zarząd Spółki. Naszym zadaniem było wydanie, na podstawie przeglądu tego sprawozdania, raportu z przeglądu. 

3. Przegląd za wyjątkiem kwestii opisanych w punktach 5,6,8 i 9 poniżej, przeprowadziliśmy stosownie do obowiązujących w Polsce przepisów prawa oraz norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów. 
4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakończony dnia 31 grudnia 2004 roku było przedmiotem naszego badania i z dniem 12 maja 2005 roku wydaliśmy opinię z zastrzeżeniami dotyczącymi nierealizowalności aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz braku oświadczenia ze strony niektórych członków Zarządu oraz z uzupełniającymi objaśnieniami dotyczącymi zagrożenia kontynuacji działalności przez Spółkę oraz ryzyka braku realizowalności inwestycji w akcje spółki Mostostal Kielce S.A.
5. Poniżej prezentujemy okoliczności wskazujące na istnienie istotnego zagrożenia kontynuacji działalności przez Spółkę:
· Za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2005 roku oraz za lata obrotowe zakończone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku Spółka poniosła straty netto w wysokości odpowiednio 24.304 tysięcy złotych, 49.809 tysięcy złotych oraz 37.405 tysięcy złotych. Jednocześnie za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2005 roku oraz za rok zakończony 31 grudnia 2004 roku Spółka poniosła znaczące straty operacyjne odpowiednio w kwotach 26.806 tysięcy złotych oraz 57.259 tysięcy złotych, a także poniosła bądź rozpoznała straty na większości realizowanych przez siebie kontraktów.
· Na dzień 30 czerwca 2005 roku Spółka wykazuje ujemną wartość aktywów obrotowych netto w wysokości 35.021 tysięcy złotych po uwzględnieniu salda rezerw na straty na kontraktach.
· Wstępny plan Spółki na 2005 rok wykazuje stratę netto. Dodatkowo, plan ten zakłada przychody i dodatnie marże z realizacji kontraktów, które jeszcze nie są podpisane oraz których prawdopodobieństwo podpisania i realizacji w 2005 roku nie może być na chwilę obecną wiarygodnie oszacowane. Nie otrzymaliśmy budżetu Spółki na rok 2006.
· Nie zostały nam przedstawione plany wskazujące jak Spółka zamierza zarządzać i finansować swoją działalność oraz sytuację płynnościową w latach 2005-2006 oraz w latach następnych.

Powyżej wymienione okoliczności wskazują na istnienie istotnego zagrożenia, co do możliwości kontynuowania działalności przez Spółkę. Załączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności i nie zawiera korekt dotyczących odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywów i pasywów, które byłyby konieczne, gdyby Spółka nie mogła kontynuować swojej działalności. Zarząd Spółki przedstawił w nocie 8 wprowadzenia do załączonego sprawozdania finansowego zagrożenia dla kontynuacji działalności Spółki oraz podjęte dla zapobieżenia im działania.
6. Szacunek marż na realizowanych kontraktach ulegał znaczącym zmianom w stosunku do budżetów, co może wskazywać na wady systemu budżetowania kontraktów Spółki i w związku z tym ryzyko dalszego zwiększania strat przy ostatecznym rozliczeniu realizowanych obecnie kontraktów. Nie jesteśmy w stanie ocenić ewentualnego wpływu powyższej kwestii na załączone sprawozdanie finansowe.
7. Na dzień 30 czerwca 2005 roku Spółka wykazuje aktywo z tytułu podatku odroczonego w kwocie netto 13.729 tysięcy złotych. Za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2005 roku oraz za lata obrotowe zakończone 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku Spółka poniosła znaczne straty bilansowe i podatkowe. Ponadto, Zarząd Spółki przedstawił nam plan na rok 2005 wykazujący planowaną stratę podatkową. Jednocześnie Zarząd Spółki nie posiada projekcji finansowych na kolejne lata wykazujących dochód do opodatkowania. Biorąc pod uwagę powyższe, naszym zdaniem Spółka powinna objąć odpisem aktualizującym aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 
8. W 2004 i 2005 roku skład Zarządu Spółki ulegał zmianom. Obecny Zarząd przekazał nam swoje pisemne oświadczenie dla potrzeb przeglądu załączonego sprawozdania finansowego. Natomiast na dzień sporządzenia niniejszego stanowiska nie otrzymaliśmy takiego oświadczenia od byłych członków Zarządu Spółki, w tym byłego Prezesa Zarządu Spółki, dotyczącego prezentowanych okresów do dnia zakończenia pełnienia przez nich funkcji. W związku z tym nie jesteśmy w stanie stwierdzić, czy wszystkie istotne zobowiązania, zobowiązania warunkowe oraz transakcje zawarte przez Spółkę zostały ujęte w załączonym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku istnienia nieujawnionych istotnych zobowiązań, zobowiązań warunkowych oraz transakcji ich wpływ na załączone sprawozdanie finansowe nie może zostać określony.
9. Spółka jest stroną kontraktów długoterminowych wyrażonych w walutach obcych, z których wydzielane i oddzielnie wyceniane są wbudowane instrumenty finansowe. Dla tego typu kontraktów Spółka oszacowuje oczekiwane przychody ze sprzedaży według kursu spot z dnia zawarcia kontraktu. Naszym zdaniem szacunek przychodów operacyjnych dla tego typu kontraktów powinien być dokonywany według kursu forward z dnia zawarcia kontraktu na dzień realizacji oczekiwanych przepływów z tytułu wykonywania kontraktu. W ramach naszych prac nie byliśmy w stanie ocenić wpływu powyższej kwestii na załączone sprawozdanie finansowe.
10. W załączonym sprawozdaniu finansowym Spółki wykazana jest inwestycja w akcje jednostki zależnej Mostostal Kielce S.A. W swoim sprawozdaniu finansowym za 2004 rok jednostka ta wykazała stratę netto w wysokości 5.475 tysięcy złotych. Mimo osiągnięcia przez wspomnianą jednostkę zysku netto w wysokości 1.353 tysięcy złotych w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2005 roku, wartość inwestycji w tę jednostkę wykazana w załączonym sprawozdaniu finansowym jest wyższa od udziału Spółki w aktywach netto tej jednostki o 450 tysięcy złotych. Dodatkowo, istnieje znaczna niepewność, co do tego, czy posiadany przez tą jednostkę portfel zleceń na dzień sporządzenia niniejszego stanowiska jest wystarczający do wypracowania budżetowanych przez nią zysków na rok 2005. Zarząd Spółki przedstawił w punkcie 28 l dodatkowych not objaśniających do załączonego sprawozdania finansowego uzasadnienie dla niedokonywania odpisu aktualizującego wartość inwestycji w jednostkę.
11. Biorąc pod uwagę istotność kwestii przedstawionych w punktach od 5 do 10 powyżej nie możemy sformułować raportu z przeglądu załączonego sprawozdania finansowego.
12. Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowości, Spółka wykazała w załączonym sprawozdaniu finansowym akcje i udziały w jednostkach zależnych i stowarzyszonych według ceny nabycia (pomniejszonej o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości). Grupa Kapitałowa "Mostostal Warszawa S.A." ("Grupa Kapitałowa"), której jednostką dominującą jest Spółka sporządzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitałowej będą różnić się znacząco od wyniku finansowego Spółki za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2005 roku oraz od jej aktywów netto na ten dzień.
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