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I. Ogolne informacje o Grupie Kapitalowej

Grupa Kapitalowa PEKAES jest jedna z najwigkszych organizacji transportowo — spedycyjnych w
Polsce, swiadczaca ustugi w zakresie migdzynarodowej i krajowej spedycji catopojazdowe;j,
drobnicowej, morskiej, lotniczej oraz rozwigzan logistycznych. Grupa prowadzi takze dzialalnosé
serwisowa 1 handlowa, bedaca uzupelnieniem podstawowej dzialalno$ci operacyjnej. Podmiotem
dominujacym w Grupie jest PEKAES S.A., ktéra w odniesieniu do spotek Grupy peni funkcje
podmiotu decyzyjnego, odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji strategicznych dotyczacych
rozwoju i finansowania prowadzonej dzialalno$ci oraz koordynatora dziatalnos$ci poszczegdlnych
jednostek w ramach grupy.

Sprawozdaniem skonsolidowanym za 1 poélrocze 2005r., poza PEKAES S.A. objete zostaty
nastepujace podmioty, bedace spotkami zaleznymi:

- PEKAES Multi-Spedytor Sp. z 0.0. w Warszawie,

- PEKAES Transport S.A. w Bloniu,

- PEKAES Truck S.A. w Szczecinie,

- PEKAES-Service Stubice S.A. w Stubicach,

- ATB Truck S.A.w Warszawie,

- PEKAES Multi-Service Sp. z 0.0.

Spotka PEKAES Multi-Spedytor Sp. z o0.0. w Warszawie nie sporzadza od dnia 01.01.2005t.
konsolidacji I stopnia, ktora obejmowata spotke PEKAES Multi-Service Sp. z o.0.

Wartos¢ udzialow PEKAES S.A. w spotkach Grupy zaprezentowano w tabeli 2 na str. 4.

Ponadto prezentowane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje jednostke stowarzyszona Spedycja
Polska ,,Spedcont” Sp. z 0.0. w Lodzi.

Strukture organizacyjna Grupy Kapitatowej PEKAES przedstawia Zatacznik nr 1.

I.1. Kapitaly i akcjonariat jednostki dominujacej

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2005r. kapitat zaktadowy PEKAES S.A. wynosit 33.250.000 PLN,
na ktory sktada si¢ 33.250.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

Tabela nr 1 przedstawia strukturg¢ akcjonariuszy PEKAES S.A. posiadajacych powyzej 5% akcji
Spotki w dniu 30 czerwca 2005 roku.

Tabela 1. Akcjonariusze PEKAES S.A.

Lp. Akcjonariusze AKkcje/glosy Warto$¢ w zt Udzial %
1. Bank Gospodarstwa Krajowego 10 948 000 10 948 000 32,93%
Commercial Union Otwarty Fundusz
2.  Emerytalny BPH CU WBK 5900 000 5900 000 17,74%
3. PZU Zycie S.A. 2 083 466 2 083 466 6,27%
3. Pozostali 14 318 534 14 318 534 43,06%
RAZEM 33250 000 33250 000 100,00%




Spotce nie sa znane zadne umowy zawarte pomig¢dzy akcjonariuszami mogacymi mie¢ wplyw na
wielko$¢ udziatow w kapitale Spotki.

I.2. Wladze jednostki dominujacej

I. 2.1. Zarzad PEKAES S.A.

W okresie I potrocza 2005 roku Zarzad PEKAES S.A. dziatal w niezmienionym sktadzie:

Jan Dalgiewicz — Prezes Zarzadu

Witold Szpejda — Czlonek Zarzadu
Ryszard Witek — Cztonek Zarzadu
Wactaw Wojciechowski — Cztonek Zarzadu

1.2.2. Rada Nadzorcza PEKAES S.A.

Rada Nadzorcza

W ciagu I pétrocza 2005 roku sktad Rady Nadzorczej PEKAES S.A. ulegatl zmianie.
W okresie do 28 lutego 2005 roku Rada Nadzorcza PEKAES S.A. dziatala w nastgpujacym sktadzie:

Lucyna Adamko-Swierkowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Woronin — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Henryk Beben — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Kulpik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Trzaska — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Ponulak — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Smaga — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 lutego 2005 roku NWZA PEKAES S.A:

- odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej PEKAES S.A. Pana Jana Ponulak oraz Pana Henryka
Beben,

- powolalo w sklad Rady Nadzorczej PEKAES S.A. Pana Piotra Stefanczyka
oraz Pana Janusza Diemko.

W okresie od 28 lutego 2005 roku do 22 czerwca 2005 roku Rada Nadzorcza PEKAES S.A. dziatala

w nastepujacym sktadzie:

Lucyna Adamko-Swierkowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Woronin — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Diemko — Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Kulpik — Cztonek Rady Nadzorczej



Pawet Trzaska — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Stefanczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Smaga — Czlonek Rady Nadzorczej
W dniu 22 czerwca 2005 roku ZWZA PEKAES S.A.:

- stwierdzito wygasniecie mandatu Pani Lucyny Adamko-Swierkowskiej — Przewodniczacej Rady
Nadzorczej oraz Pana Mariana Woronina — Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

- powotato w sktad Rady Nadzorczej PEKAES S.A. Pania Wiolette Pawtowska — Przewodniczaca
Rady Nadzorczej oraz Pana Arkadiusza Janus.

Z dniem 22 czerwca 2005 roku, tj. z dniem odbycia ZWZA z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
zrzekt si¢ Pan Wojciech Kulpik — w zwiazku z Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku o ograniczeniu
prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej przez osoby petniace funkcje publiczne (Dz. U. z dnia 11

wrzesnia 1997 roku).

W okresie od 22 czerwca 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku Rada Nadzorcza PEKAES S.A. dziatala

w nastepujacym sktadzie:

Wioletta Pawtowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Diemko — Czlonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Janus — Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Stefanczyk — Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Smaga — Cztonek Rady Nadzorczej
Pawel Trzaska — Czlonek Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na 30.06.2005 r. sposrod osob zarzadzajacych akcje PEKAES S.A. posiadaja:

- Jan Dalgiewicz — Prezes Zarzadu — 641 sztuk akc;ji,

- Witold Szpejda — Cztonek Zarzadu — 573 sztuk akcji,

- Waclaw Wojciechowski — Czlonek Zarzadu- 561 sztuk akc;ji,
- Ryszard Witek — Cztonek Zarzadu — 100 sztuk akc;ji.

1.3. Udzial PEKAES S.A. w spolkach Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien
30.06.2005 roku.

Wartos$¢ akcji 1 udzialow posiadanych przez PEKAES S.A. w spotkach Grupy Kapitatlowej objetych
konsolidacja w I potroczu 2005 roku zawarto w tabeli nr 2.



Tabela 2. Udziat PEKAES S.A. w spotkach Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja

< Warto$é .
Lp. Nazwa Spolki ka‘;i,:;)ukg:czl udzialu Pekaes Udn:: (I;::kaes
w zl
1 PEKAES MULTI-SPEDYTOR Sp. z 0.0. 1.000.000 1.000.000 100,00
2 PEKAES TRANSPORT S.A. 30 529 603 28 412 102 93,064
3 PEKAES TRUCK S.A. 2.246.000 1.976.800 88,01
4  PEKAES SERVICE SLUBICE S.A. 668.980 528.370 78,98
6 ATB TRUCK S.A. 3.419.620 3.419.620 100,00

W dniu 2 marca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki PEKAES
TRANSPORT S.A. podjelo uchwale o obnizeniu kapitalu zaktadowego spotki o 15.831,00 zi, co
stanowi 15.831 szt. akcji. Dnia 10 maja 2005 roku Spotka PEKAES TRANSPORT S.A. otrzymata
postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy (XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego) o zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zakltadowego spoiki, ktory po zmianie
wynosi 30.529.603 zt.

W wyniku ww. zmiany warto$¢ udzialu PEKAES S.A. w PEKAES TRANSPORT S.A. pozostata
bez zmian i nadal stanowi 28.412.102 zl, nieznacznie spadt tylko procentowy udziat PEKAES S.A.
w strukturze kapitatu PEKAES TRANSPORT SA (z 93,02% na 93,064%).

I1. Dzialalnosci Grupy Kapitalowej PEKAES

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PEKAES zawiera tabela 3.

Tabela 3. Skonsolidowane wyniki Grupy PEKAES wtys. zt
. Wyszczegélnienie 1 p;i{l)l;)oscze 1 p;i{l)l;)(:‘cze \;V;g«;ié Dyna;zika w
1.  Przychody ogotem 239 589 290 177 -50 588 82,57%
2. Koszty ogolem 234 996 266 149 -31 153 88,29%
3.  Zysk /Strata brutto 4593 24 160 -19 567 19,01%
4. Zysk/ Strata netto 2197 19 671 -17 474 11,17%

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej PEKAES na dzien 30.06.2005r. wynosi 2.197 tys. zi,
podczas gdy na 30.06.2004 rok wynidst 19.671 tys. zt. Pogorszenie wyniku o 17 mln zt spowodowane
jest utrzymujacymi si¢ negatywnymi zjawiskami dotyczacego catego rynku TSL, tj. rosnace ceny
paliwa, wprowadzone optaty drogowe (przede wszystkim Niemcy) oraz nadpodaz taboru, ktory
doprowadzit do spadku stawek frachtowych do poziomu minimalnej optacalnosci, a na niektoérych
kierunkach ponizej tego progu.



IL.1. Przychody

Przychody ogdtem osiagnigte przez Grupg Kapitalowa zmniejszyly si¢ w stosunku do uzyskanych za
I potrocze 2004r. o 50.588 tys. zt. tj. 0 17,43%. Wielko$¢ oraz struktur¢ przychodow zrealizowanych
w I potroczu 2005 roku prezentuje tabela nr 4.

Tabela 4. Struktura przychoddéw ogdtem Grupy PEKAES wtys. zt
I pétrocze I pétrocze
Lp. Wyszczegodlnienie 2005 Struktura 2004 Struktura Dynamika
Wartos¢ Y%

1.  Przychody operacyjne 223 301 93,20% 276 149 95,17% -52 848 80,86%
Pozostate przychody

2.  operacyjne 7979 3,33% 8541 2,94% -562 93,42%

3. Przychody finansowe 8309 3,47% 5487 1,89% 2 822 151,43%
Przychody ogélem 239 589 100% 290 177 100% -50 588 82,57%

400 000 -

O Przychody operacyjne

B Pozostale przychody operacyjne

200 000 B Przychody finansowe

2004r. 2005r.

Podstawowym zrédlem przychodow Grupy PEKAES w I pétroczu 2005 roku byly przychody
operacyjne, uzyskiwane w ramach prowadzonej dziatalnosci Spotek Grupy, w tym:

z ustug transportowo — spedycyjno — logistycznych ( mi¢dzynarodowe i krajowe),
- ze sprzedazy towarow i materiatow,

- ze sprzedazy ustug obstugi serwisowe;j,

- ze sprzedazy ustug bieznikowania opon,

- ze sprzedazy opon bieznikowanych.



Wielkosci  przychodow z poszczegélnych rodzajow podstawowej dziatalnosci zawarto w
zamieszczonej ponizej tabeli nr 5.
Tabela 5. Przychody z podstawowych dziatalno$ci Grupy PEKAES. wtys. zi
I I
polrocze polrocze
Lp. Przychody ze sprzedazy 2005 Struktura 2004  Struktura Dynamika
Wartosciowa Y%
Uslug transportowo -spedycyjno -
1. logistyczne 171 790 81,92% 219 551 81,91% 47761  78,25%
2.  Uslug obstugi serwisowej 4709 2,25% 4171 1,56% 538 112,90%
3.  Ustug regularnych linii autobusowych 11967 4,46% -11 967 oAk
4. Uslug bieznikowania 3793 1,81% 3446 1,29% 347 110,07%
5. Wyrobdéw 6 695 3,19% 7584 2,83% -889  88,28%
6. Towar6w i materiatow 22 709 10,83% 21302 7,95% 1407 106,61%
RAZEM 209 696 100,00% 268 021 100,00% -58 325 78,24%

Przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej zmniejszyty si¢ w stosunku do potrocza 2004r. o
58.325 tys. zk, tj. 0 21,75 %. Na powyzszy spadek ztozyty sig:

1. spadek przychodow ze sprzedazy ustug branzy TSL o blisko 48 min tj. 0 21,75%,
2. wIpodlroczu 2005 nie wystapity przychody z ushug regularnych linii autobusowych.

W I pétroczu 2005 roku nie nastapity, w poréwnaniu do I potrocza 2004r., znaczace zmiany rynkow
zbytu dla spotek Grupy Kapitatowej PEKAES. Glownymi rynkami zbytu byty:

- dla transportu i spedycji- rejon catego kraju, kraje Unii Europejskiej,

- dlalogistyki i dystrybucji - rejon catego kraju,

- dla ustug serwisowych i sprzedazy towarow i materiatlow - rejon catego kraju.

Istotny wptyw na wielko§¢ wynikoéw ekonomicznych Grupy Kapitatowej PEKAES maja pozostate
przychody operacyjne. Warto§¢ zrealizowanych w 1 polroczu 2005r. pozostalych przychodow
operacyjnych prezentuje tabela nr 6:

Tabela 6. Pozostate przychody operacyjne Grupy PEKAES w tys. zi
I potrocze I poélrocze
Lp. Pozostale przychody operacyjne 2005 2004 Dynamika
Warto$ciowa %
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4722 4295 427 109,94%
2. Inne przychody operacyjne 3257 4246 -989  76,71%
RAZEM 7979 8 541 -562  93,42%

Na poziom pozostatych przychodéw operacyjnych wpltyw mial zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych — wyeksploatowanego taboru cigzarowego, ktory w 1 potroczu 2005 roku byt
wyzszy od zysku osiagnigtego w I potroczu 2004 roku o 427 tys. zt tj. 0 9,94%.



Inne przychody operacyjne w 2004 roku byly mniejsze o 989 tys. zt glownie z powodu nizszej
warto$ci rozwigzanych rezerw.

Znaczaca wielkoscia przychodéw Grupy Kapitalowej PEKAES w I potroczu 2005 byly przychody
finansowe. Wyszczegdlnienie wielkosci zrealizowanych przez Grupg przychoddéw finansowych
prezentuje tabela nr 7:

Tabela 7. Przychody finansowe Grupy PEKAES wtys. zt
I pétrocze I pélrocze
Lp. Przychody finansowe 2005 2004 Dynamika
Wartosciowa %
1.  Odsetki 1 346 538 808 250,19%
2. Zysk ze zbycia inwestycji 1291 296 995 436,15%
3. Aktualizacja inwestycji 3031 1480 1551 204,80%
4. Pozostate 2 641 3173 -532 83,23%
RAZEM 8 309 5487 2 822 151,43%

Ogotem warto$¢ przychodow finansowych w 1 potroczu 2005 roku wyniosta 8.309 tys. zi, i w
poréwnaniu z I potroczem 2004 rokiem byta wigksza o 2.822 tys. zt a zlozyty si¢ na to:

1. wazrost przychodow z tyt. odsetek wynikajacy z ulokowania srodkow pozyskanych ze
sprzedazy akcji PEKAES S.A. przez spotki Grupy na rachunkach bankowych,

2. zysk ze sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszach specjalistycznych w kwocie 1.291 tys. z1,
aktualizacja inwestycji finansowych w kwocie 3.031 tys. zt,

(98]

4. warto$¢ pozostalych przychodow finansowych za I péirocze 2004r. zaprezentowana zgodnie z
przyjetymi nowymi zasadami rachunkowosci. W wyniku tych zmian pozycja ta zostata
powigkszona o roznice kursowe w kwocie 425 tys. zt.

I1.2. Koszty

Koszty ogotem poniesione przez Grupe Kapitatowa PEKAES w 1 potroczu 2005r wyniosty 234.996
tys. zt 1 byly nizsze w stosunku do I potrocza 2004r. o 11,71 %. Warto$¢ i strukturg tych kosztow w
poréwnaniu z rokiem ubieglym prezentuje tabela nr 8.

Tabela 8. Struktura kosztéw ogotem Grupy PEKAES w tys. z{
I pélrocze I pélrocze
Lp. Wyszczegélnienie 2005 Struktura 2004 Struktura Dynamika
Wartos¢ Y%
1. Koszty operacyjne 229 249 97,56% 257 784 96,86% -28 535 88,93%
2. Pozostate koszty
operacyjne 2 067 0,88% 4177 1,57% -2110 49,49%
3. Koszty finansowe 3680 1,57% 4188 1,57% -508 87,87%
Koszty ogélem 234 996 100% 266 149 100% -31 153 88,29%




400 000

O Koszty operacyjne

200 000

2004r. 2005r.

M Koszty finansowe

[ Pozostale koszty operacyjne

Koszty operacyjne stanowia 98 % ogotu kosztow, a ich szczegdlowa prezentacje zawiera tabela nr 9.

Tabela 9. Koszty operacyjne Grupy PEKAES. w tys. zt
I pélrocze 1 poélrocze
Lp. Koszty operacyjne 2005 2004 Dynamika
Wartosciowa %
1.  Koszty sprzedanych produktow , towardw i materiatow 204 236 231734 -27 498 88,13%

2.  Koszty sprzedazy

3. Koszty ogolnego zarzadu

RAZEM

5652 6203

19 361 19 847

229 249 257 784

-551  91,12%
-486  97,55%

-28 535  88,93%

Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej PEKAES w stosunku do I potrocza

2004 roku zmniejszyty si¢ o 11,07% i byly spowodowane nastgpujacymi czynnikami:

1. w I potroczu w 2005r.Grupa Pekaes nie generuje juz kosztow dotyczacych ustug

regularnych linii autobusowych,

2. wystapil znaczny spadek kosztow wytworzenia produktow w Pekaes Multi-Spedytor

Sp. z 0.0. zpowodu znacznie mniejszej ilosci wykonanych jazd w wyniku znacznego
wzrostu kursu EUR i wysokiej konkurencji zaistniatej po wejsciu Polski do Unii

Europejskie;j.




Pozostale koszty operacyjne przedstawia tabela nr 10:

Tabela 10. Pozostate koszty operacyjne Grupy PEKAES wtys. zt
I pétrocze 1 pétrocze
Lp. Pozostale koszty operacyjne 2005 2004 Dynamika
Wartosciowa %
1.  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 680 1 827 -1 147 37,22%
2.  Pozostate 1387 2350 -963  59,02%
RAZEM 2 067 4177 -2110 49,49%

Pozostate koszty operacyjne spadly w stosunku do I potrocza 2004 roku o 2.110 tys. zt . W wyniku
skutecznej windykacji naleznosci z tytutu dostaw, robodt i ustug nie zaistniala potrzeba utworzenia
odpisow aktualizacyjnych.

Koszty finansowe Grupy Kapitatowej PEKAES za I potrocze 2005 rok przedstawia tabela nr 11:

Tabela 11. Koszty finansowe Grupy PEKAES wtys. zt
I pélrocze I pélrocze
Lp. Koszty finansowe 2005 2004 Dynamika

Wartosciowa Y%
1. Koszty finansowe z tytutu odsetek 313 401 -88  78,05%

2.  Aktualizacja wartosci inwestycji 112 112 ok
3. Inne koszty finansowe 3255 3787 -532  85,95%
RAZEM 3680 4188 -508 87,87%

Poniesione w I potroczu 2005 roku koszty finansowe zmniejszyly si¢ w stosunku do I
potrocza 2004 roku o 508 tys. zl, tj. o 12,13% gltownie z tytulu dostosowania prezentacji
danych za I potrocze 2004r. do wymogdéw Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
dotyczacej réznic kursowych o kwote 991 tys. zt.

I1.3. Koszty w ukladzie rodzajowym

Wielkos¢ 1 strukture kosztow rodzajowych poniesionych przez Grupe Kapitalowa PEKAES w 1
potroczu 2005 roku przedstawia tabela nr 12.



Tabela 12. Koszty rodzajowe Grupy PEKAES wtys. zt

I potrocze I pélrocze

Lp. Wyszczegollnienie 2005 2004 Odchylenie
Wartosciowe procentowe
1. Amortyzacja 12 516 13 535 -1 019 92,47%
2. Zuzycie materiatow i energii 52 400 52 085 315 100,60%
3. Ustlugi obce 84 331 100 863 -16 532 83,61%
4. Podatki i optaty 5400 8570 -3 170 63,01%
5. Wynagrodzenia 32897 35243 -2 346 93,34%

Ubezpieczenia spoleczne i inne

6. $wiadczenia 8 634 9915 -1 281 87,08%
7. Pozostate koszty rodzajowe 14 978 19 444 -4 466 77,03%
Koszty rodzajowe ogélem 211 156 239 655 -28 499 88,11%

Koszty rodzajowe w porownaniu do I poirocza 2004 roku zmniejszyty si¢ o 28.499 tys.zt. Najwyzszy
spadek kosztow odnotowano w pozycji :

1. ustugi obce — gtownie z powodu spadku wartosci wykonanych zlecen przez Pekaes Multi-
Spedytor Sp. z o0.0. oraz braku dzialalno$ci w roku 2005 ustlug regularnych linii
autobusowych,

2. podatki i oplaty -. w wyniku zmniejszenia przychodoéw ze sprzedazy na dziatalnosci
operacyjnej spotek Grupy.

Na zmniejszenie pozostatych kosztow rodzajowych wptyw miato:
- prezentowanie w I potroczu 2004r. przez Pekaes BUS Sp. z 0.0. (w roku 2005 spétka nie wchodzi w
sktad Grupy Kapitalowej PEKAES) pozostatych kosztow rodzajowych w kwocie 1.256 tys. zt.

- zmniejszenie kosztow podrozy krajowych i zagranicznych, ubezpieczen OC, mniejszy udziat w
wystawach i targach zwiazanych ze spadkiem ilo$ci jazd wykonanych w I potroczu 2005.

I1. 4. Wynik finansowy

Wyniki Grupy Kapitatowej PEKAES w [ potroczu 2005 roku w poszczegdlnych segmentach
rachunku zyskow i strat przedstawiaja si¢ nastepujaco:
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Tabela 13. Struktura wyniku finansowego Grupy PEKAES w tys. zt

Lp. Pozycja I pétrocze 2005 I pétrocze 2004 Dynamika
Udzial w Udzial w
wyniku wyniku
Kwota netto Kwota netto Wartosciowa %o
1.  Wynik na dziatalnosci operacyjnej -5 948 -270,73% 18 365 93,37% -24 313 -32,39%
2. Wynik na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej( pozostate przychody
operacyjne- pozostate koszty

operacyjne) 5912 269,09% 4364 22,19% 1548 135,47%
3. Wynik na dziatalnosci finansowej

( przychody finansowe-koszty

finansowe) 4629 210,70% 1299 6,60% 3330 356,35%
4. Saldo odpiséw wartosci firmy i rezerwy

kapitatowej z konsolidacji 132 0,67% -132 HoAx
5.  Podatek dochodowy 2 962 134,82% 4170 21,20% -1208 71,03%
6. Zysk z akcji/ udziatéw w jednostce

stowarzyszonej 194 8,83% 357 1,81% -163  54,34%
7. Zysk udzialowcow(akcjonariuszy)

mniejszosciowych 372 16,93% -676 -3,44% 1048 -55,03%
8. Zysk/ strata netto 2197 100,00% 19671 100,00% -17474 11,17%

Zrealizowany w I potroczu 2005 roku zysk netto wyniost 2.197 tys. zt i jest nizszy od wyniku z
potrocza 2004r. 0 17.474 tys. zt tj. o 88,83%.

Osiagnigty w I potroczu 2005 roku wynik z podstawowej dziatalnosci operacyjnej jest nizszy o ponad
24 min zt od wyniku z I potrocza 2004 roku. Po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej nastapit
znaczny wzrost konkurencji na rynku przewozoéw migdzynarodowych, wyrazajacy si¢ duza nad
podaza (gtéwnie polskich) srodkow transportowych.

W efekcie powyzszego poziom stawek transportowych znaczaco obnizyt si¢. Jednoczesnie wzrosty
koszty dziatalnos$ci, gldownie w zwiazku ze wzrostem cen paliw oraz optat drogowych (optata za
korzystanie z autostrad w Niemczech). Najmniej korzystny dla Spoétek sektora TSL byt I kwartat,
kiedy nastapit gwaltowny spadek stawek przewozowych. W II kwartale 2005 roku spadek stawek
frachtowych zostal wyhamowany. Jednakze podstawowym zagrozeniem dla rozwoju dziatalnosci
PEKAES sa zjawiska gospodarcze niezalezne od Spolki, tj. systematyczne umacnianie zlotego wobec
EUR oraz systematyczny wzrost cen paliw ptynnych.

W 1 pélroczu 2005 roku osiagnigto dodatni wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w kwocie
5.912 tys. zl, co w poréwnaniu z wartoscig z roku poprzedniego jest wielkoscia wyzsza o 1.548 tys.zt.

Nalezy podkresli¢, ze sytuacja finansowa Spoétek Grupy Kapitalowej jest stabilna i nie ma zadnych
zagrozen w tym zakresie.

I1.5. Dzialalno$¢ inwestycyjna

Inwestycje Grupy Kapitatowej PEKAES w I potroczu 2005 roku zamknely si¢ kwota 41.015 tys. zt a
szczegodtowy podziat naktadow prezentuje ponizsza tabela :
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Tabela 14. Realizacja zadan inwestycyjnych w Grupie Kapitatowej PEKAES w tys. z{

I potrocze
Lp. Wyszczegdlnienie 2005 Rok 2004

1. Inwestycje budowlano- montazowe 1223 4 604
2. Zakup srodkéw transportu 34 383 34709
3.  Zakup maszyn i urzadzen 2472 3643
4.  Zakup nieruchomosci 769 3256
5. Wartosci niematerialnych i prawnych 123
6. Inne 2168 3620

RAZEM 41 015 49 955

Wydatki inwestycyjne zostaly sfinansowane w catosci

srodkéw pochodzacych z emisji akcji.

III. Majatek Grupy Kapitalowej PEKAES i Zrodla jego finansowania.

Strukture aktywow Grupy kapitalowej PEKAES na dzien 30.06.2005 przedstawia tabela nr 15:

ze $rodkow wlasnych, w tym rowniez ze

Tabela 15. Aktywa Grupy Kapitatowej PEKAES wtys. zi
Lp. Pozycja I pétrocze 2005 Rok 2004
Udzial w Udzial w
sumie sumie Dynamika
Kwota aktywow Kwota  aktywéw %
I  Aktywa trwale 248 305 47,06% 221 085 43,93% 112,31%
1.  Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 4790 0,91% 1728 0,34% 277,20%
2.  Rzeczowe aktywa trwate 234 106 44.37% 210 180 41,77% 111,38%
3. Inwestycje dlugoterminowe 8 194 1,55% 8178 1,63% 100,20%
3.1. Nieruchomosci 3 485 0,66% 3485 0,69% HEE
3.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4709 0,89% 4693 0,93% 100,34%
4. Dhigoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1215 0,23% 999 0,20% 121,62%
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1175 0,22% 982 0,20% 119,65%
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 40 0,01% 17 0,00% 235,29%
II.  Aktywa obrotowe 279 293 52,94% 282 148 56,07% 98,99%
1.  Zapasy 10 445 1,98% 8530 1,70% 122,45%
2.  Naleznosci krotkoterminowe 98 224 18,62% 79 655 15,83% 123,31%
3. Inwestycje krotkoterminowe 168 364 31,91% 192 195 38,19% 87,60%
3.1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 168 364 31,91% 192 195 38,19% 87,60%
4.  Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 2260 0,43% 1768 0,35% 127,83%
AKTYWA RAZEM 527 598 100,00% 503 233  100,00% 104,84%
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Suma bilansowa Grupy Kapitatowej za I potrocze 2005 rok wynosi 527.598 tys. zt 1 jest wyzsza od
sumy bilansowej za 2004r. 0 24.365 tys. zt.

Struktura posiadanego majatku w porownaniu z rokiem ubieglym ulegla nieznacznym zmianom w
wyniku dokonanych zakupoéw s$rodkoéw transportu oraz realizacji zadan inwestycyjnych,
zaprezentowanych w czgsci Il Sprawozdania.

Graficzna prezentacjg¢ zmiany struktury majatku przedstawiaja ponizsze wykresy.

B Aktywa trwate

O Aktywa obrotowe

2004r. 52,94% 20065r.

56,07%
43,93%

II1.1. Aktywa trwale Grupy Kapitalowej PEKAES

Aktywa trwate stanowia 47,06% aktywow Grupy Kapitalowej PEKAES, ktorych warto$¢ na dzien
30.06.2005 roku wynosi 248.305 tys. zt i jest wyzsza 0 27.220 tys. zl, tj. 0 12,31% od wartosci w 2004
roku.

Najistotniejsza grupa aktywow trwatych sa rzeczowe aktywa trwale, ktorych wartosé
w zestawieniu ze stanem na koniec roku 2004 zwigkszyta si¢ 0 23.926 tys. z1, tj. 0 11,38%.
Podstawowymi sktadnikami majatkowymi Grupy PEKAES sa nieruchomosci (55,09% wartosci
rzeczowych aktywow trwatych) oraz tabor samochodowy (39,42%).

Pierwszym istotnym sktadnikiem rzeczowych aktywow trwatych Spolki sa grunty, budynki i budowle,
ktorych warto$¢ na koniec czerwca roku 2005 wyniosta 128.965 tys. zt i jest o 1,98% nizsza
od poziomu z konca 2004 roku, kiedy wynosita 131.570 tys. zl. Zmniejszenie powyzszej wartosci jest
wynikiem odpisow amortyzacyjnych budynkow i budowli.
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Drugim waznym elementem rzeczowego majatku trwatego sa §rodki transportu. Warto$¢ bilansowa
netto Srodkdw transportu wyniosta 92.292 tys. zt i w stosunku do roku poprzedniego byta wyzsza o
26.261 tys. zk, tj. 0 39,77 %. Wzrost wartosci srodkow transportu wynika z systematycznych zakupow
taborowych, majacych na celu ,,odmtodzenie” i unowoczes$nienie bazy taborowej Grupy.

Strukture rzeczowych aktywdw trwatych ilustruje ponizszy wykres:

O Grunty, budynki i budowle

B Urzqdzenia techniczne i maszyny
B Srodki transportu

O Inne srodki trwate

& Srodki trwale w budowie

’ 0 4

0,43% 1.93% 2004r.

55,09%

62,60% 3,18%

I11.2. Aktywa obrotowe Grupy Kapitalowej PEKAES

Warto§¢ majatku obrotowego Grupy Kapitatlowej PEKAES na koniec czerwca 2005 roku wynosi
279.293 tys. zt i jest nizsza w stosunku do roku ubieglego o 2.855 tys. zt co stanowi 1,01%.

Glowna wartoscia aktywow obrotowych sa Srodki finansowe, ktére Grupa pozyskata na koniec roku
2004 z tytutu sprzedazy akcji serii ,,K” spotki PEKAES SA. Srodki te przeznaczone sa na realizacje
nastepujacych celow inwestycyjnych:

- budowa obiektow infrastrukturalnych dla potrzeb rozwoju Grupy, w tym magazynéw spedycyjno-
dystrybucyjnych oraz rozbudowa sieci stacji paliw (51%),

- zakup taboru specjalistycznego (25%),

- unowoczesnienie infrastruktury i systemow informatycznych (12%),

- powigkszenie Grupy poprzez zakup pakietow kontrolnych spotek sektora TSL (12%).

Do czasu ich pelnego wykorzystania zostaly ulokowane w funduszach inwestycyjnych, oraz
indywidualnie zarzadzanych portfelach papierow wartosciowych.
Ponadto, w stosunku do roku 2004:

- warto$¢ zapasow wzrosta o 840 tys. zi

- naleznosci z tytulu dostaw i ustug wzrosty o 12.319 tys. zt

- pozostate naleznosci kréotkoterminowe wzrosty o 5.077 tys. zt

- krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wzrosty o 74.779 tys. zt
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I11.3. Zrédla finansowania Grupy PEKAES

Strukture zrodet finansowania Grupy Kapitatlowej S.A. przedstawia tabela nr 16:

Tabela 16. Zrodta finansowania Grupy Kapitatowej PEKAES w tys. zt
Lp. Pozycja I pétrocze 2005 Rok 2004
Udzial w Udzial w
sumie sumie Dynamika
Kwota pasywow Kwota pasywow Y%
1 Kapital wlasny 406 747 77,09% 424 542 84,36% 95,81%
1.  Kapital podstawowy 33250 6,30% 33250 6,61% Ak
2.  Kapitat zapasowy 351192 66,56% 330220 65,62% 106,35%
3. Kapital z aktualizacji wyceny 22 351 4,24% 22553 4,48% 99,10%
4.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -5913 -1,12% -3 655 -0,73% 161,78%
5.  Zysk (strata) netto 2197 0,42% 38132 7,78% 5,61%
6.  Kapitaty mniejszosci 3670 0,70% 4042 0,60% 122,17%
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 120 851 22,91% 78 691 15,64% 153,58%
1. Rezerwy na zobowiazania 14 444 2,74% 11225 2,23% 128,68%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1.1. dochodowego 3486 0,66% 2670 0,53% 130,56%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
1.2. podobne 5735 1,09% 6 068 1,21% 94,51%
1.3. Pozostale rezerwy 5223 0,99% 2 487 0,49% 210,01%
2.  Zobowiazania dlugoterminowe 1404 0,27% 1569 0,31% 89,48%
2.1.  wobec pozostatych jednostek 1 404 027% 1569 0,31% 89,48%
3. Zobowiazania krotkoterminowe 104 862 19,88% 65760 13,07% 159,46%
3.1. Wobec jednostek powiazanych 20 0,00% HAK
3.2. Wobec pozostatych jednostek 104 842 19,87% 65760 13,07% 159,43%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 141 0,03% 137 0,03% 102,92%
4.1. Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 141 0,03% 137 0,03% 102,92%
PASYWA RAZEM 527 598 100,00% 503233 100,00% 104,84%
Strata z lat ubieglych zwigkszyta si¢ o 2.258 tys. zt z uwagi na wprowadzenie nowych zasad

rachunkowosci wg Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.
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Gléwnym zrédlem finansowania majatku Grupy Kapitatlowej PEKAES w 2005 roku byly kapitaly
wlasne.

Strukture zrodet finansowania Grupy Kapitatlowej przedstawia ponizszy wykres:

B Kapitat wlasny B Zobowiqzania

2004r. 2005r.

15,642

22,91%

84,36%

77,09%

Stan kapitatow wlasnych na koniec czerwca 2005 roku wyniost 406.747 tys. zt i byl nizszy o 17.795
tys. zt od stanu na koniec 2004 roku. Udziat kapitatow wilasnych w sumie bilansowej wynosi na dzien
30.06.2005 roku 77,09%, podczas gdy na koniec 2004 roku ksztaltowat si¢ na poziomie 84,36%.

W I péiroczu 2005 roku nastapit spadek wyniku finansowego w stosunku do roku 2004 o 35.935 tys.
zt. Jednoczesnie wzrdst kapital ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich warto$ci nominalnej o
20.972 tys. zt.

W 2005 roku spétki Grupy Kapitatowej PEKAES nie zaciagnely zadnych nowych kredytéw i
pozyczek.

I11.4. Rachunek przeplywdéw pieni¢znych
Przeptywy $rodkow pienigznych w I potroczu 2005 roku prezentuje tabela nr 17 :

16



Tabela 17. Przeptywy pienigzne w Grupie Kapitatowej PEKAES wtys. zt
za okres
Metoda posrednia od
od 01.01.2005 | 01.01.2004
do 30.06.2005 do
30.06.2004
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 4 005 23 661
Korekty: 4 386 11 373
Zysk strata mniejszosci (372) 635
Amortyzacja $rodkéw trwatych w tym: 12 517 13 535
QOdpis ujemnej wartosci firmy (132)
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych (2 448) (1 050)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (1291) 2 876
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wart. godziwej (4 163) (4 609)
Udziat w (zyskach) stratach jednostkek stowarzyszonych (16) (190)
Otrzymane odsetki i dywidendy 159 -
__Otrzymane dywidendy - 176
Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 8 391 35034
Zmiana stanu zapaséw (1915) (702)
Zmiana stanu naleznosci (14 243) (1454)
Zmiana stanu zobowigzan 3143 (18 958)
Zmiana stanu rezerw 3 206 3768
Inne korekty (1 254) (2441)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci
operacyjnej (2 672) 15 247
Zaptacony podatek dochodowy (463) 141
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (3 135) 15 388
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (27 619) (28 096)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 4748 4 301
Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu (175 078) (352)
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych przeznaczonych
do obrotu 104 632 (416)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (93 317) (24 563)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1010 539
Sptaty kredytéw i pozyczek (odsetki) (328) (5371)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (833) (392)
Inne wptywy finansowe (2 006) -
Dywidendy wyptacone - (5)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 157) (5 229)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéow
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych (98 609) (14 404)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 124 890 31 246
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 281 16 842
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Potrocze 2005 Grupa Kapitalowa PEKAES rozpoczeta z saldem $rodkow pienigznych w wysokosci
124.894 tys. zt. a w ciagu roku wygenerowata z dziatalnosci operacyjnej ujemne przeptywy pieni¢zne
na sumge 3. 135 tys. zt. Na przeptywy w takiej wysokosci zasadniczy wpltyw miaty:

- wypracowany zysk brutto ( +4.005 tys. z1),

- amortyzacja srodkow trwatych (+12.517 tys. zt)

- zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (- 2.448 tys. zt),

- zmiana stanu naleznosci (-14.243 tys. zt),

- przej$ciowa zmiana stanu zapasow (- 1.915 tys. z1)

Z dzialalno$ci inwestycyjnej Grupa wygenerowata ujemne przeplywy pienig¢zne na sume¢ 93.317 tys.
zt. Na powyzsza kwotg ztozyly si¢ gtdwnie:

- wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (-27.619 tys. zt)
- wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (-175.078 tys. z1)

Przeptywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej w kwocie 2.157 tys. zt wynikaja gléwnie z wptywow
netto z emisji akcji.

Stan $rodkow pienig¢znych na koniec czerwca 2005r. wyniost 26.281 tys. zt, co oznacza wzrost o0 9.439
tys. zt w stosunku do I péirocza 2004r.

III. 5. Wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawia tabela nr 18.

Tabela nr 18. Wskazniki finansowe

Lp. Wyszczegolnienie Algorytm Jedn. I polrocze | 1 pélrocze
1 | Wskazniki rentownosci i zyskownoSci 2005 2004
1.1. | Zyskowno$¢ sprzedazy zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy % -2,7 6,7
1.2. | Rentownos¢ majatku trwatego zysk (strata) netto / aktywa trwate % 0,9 9,2
1.5. | Rentownosé kapitatu wiasnego zysk (strata) netto / kapitat wtasny bez wyniku finansowego % 0.5 7.8
netto danego okresu
1.6. | Rentownos¢ aktywow zysk (strata) netto / aktywa razem % 0,4 5.8
2 | Wskazniki plynnoSci
2.1 | Plynnosé szybka (inwestycje krotkoterr_nmovye + {laleZHOSFII krétkoterminowe*) X 2.54 2.15
/ zobowiazania krotkoterminowe**
A1 s (aktywa obrotowe* - rozliczenia migdzyokresowe
2.2. | Plynnos¢ biezaca krotkoterminowe) / zobowiazania krotkoterminowe** X 2,64 2,29
2.3. | Poziom cash-flow zysk netto + amortyzacja tys. zt 14 713,00 | 33 206,00
2.6. | Szybkosé realizacji naleznosci $redni stan naleznosci z tyt. dos'taw i ustug / przychody netto dni 58 50
ze sprzedazy x 180
2.7. | Czas trwania zobowigzan $redni stan ngowmgap Zit. dqstqw iustug / (koszty dni 43 26
dziatalnosci operacyjnej ) x 180
4 | Wskazniki finansowania dzialalnoSci
4.1. | Wspotezynnik zadtuzenia kapitaty obce / kapitaly ogbtem % 22,9 20,3
5 | Wskazniki rotacji zapaséw (Sredni stan z.apasovsf I.letto X 18.0 qm)/ koszty dni 8 5
dziatalnos$ci operacyjnej
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Systematyczne umacnianie sig¢ ztotego wobec EUR oraz systematyczny wzrost cen paliw plynnych,
ma swoje odzwierciedlenie w ekonomicznych wskaznikach Grupy Kapitatlowej. Narastajacy wzrost
konkurencji na rynkach przewozoéw migdzynarodowych powoduje spadek stawek przewozowych, co
prowadzi do mniejszej rentownosci i spadku wyniku finansowego.

IV. Polityka personalna

IV.1. Zatrudnienie

Sredni stan zatrudnienia w ciagu I potrocza 2005 roku wyniost 1.939,98 o0séb.

Polityka personalna w spotkach Grupy Kapitatowej w 2005 roku polegata miedzy innymi na:

- kontynuowaniu rozpoczg¢tego w 2002 roku procesu restrukturyzacji zatrudnienia w spotkach
zaleznych,

- tworzeniu systemow motywacyjnych zwlaszcza w zakresie polityki wynagrodzen,

- szkoleniu pracownikow na potrzeby spotek.

IV. 2. Wynagrodzenia

W 2005 roku w czgéci Spotek wigkszosci spotek Grupy Kapitalowej obowiazywaty Zakladowe
Regulaminy Wynagradzania, natomiast Spotkami objetymi Zbiorowym Uktadem Pracy byty:

¢ Pekaes Transport S.A.

e Pekaes Truck S.A.

e Multi-Service Sp. z 0.0.
Cztonkowie Zarzadow spolek zaleznych sa zatrudnieni na podstawie uméw o pracg. W roku
2005 wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu Grupy Kapitatlowej PEKAES wyptacane byly w
oparciu o wynagrodzenie oglaszane przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego na
podstawie art.20 pkt 2 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 o emeryturach i rentach w Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych (Dz.U. z 2004r. nr 39 poz.353 z p6zn. Zmianami)

IV. 3. Polityka socjalna

W ramach $rodkéw z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych PEKAES S.A.- jako
spotka dominujaca prowadzila szereg dzialan i §wiadczen na rzecz pracownikéw spotki i
pozostatych spotek Grupy PEKAES. Najwazniejsza pozycja byly pozyczki na cele
mieszkaniowe, ktore spotka dominujaca udzielita w 2005 roku na taczna kwote 901 tys.
ztotych.
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Ponadto zarowno PEKAES S.A., jak 1 spotki Grupy Kapitalowej srodki z ZFSS przeznaczaty
na zapomogi losowe, bony towarowe z okazji Swiat Wielkanocnych, dofinansowanie
wypoczynku dla pracownikéw 1 ich dzieci oraz wydatki na imprezy artystyczne.

IV. 4. Szkolenia

W 2005 roku spotki Grupy Kapitatlowej PEKAES finansowaly szkolenia pracownikow.
Kwota wydatkowana na szkolenia wyniosta tacznie w Grupie Kapitatlowej 350 tys. ztotych i
przeznaczona byla glownie na kursy, konferencje i szkolenia pracownikow m.in.

-z zakresu Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe] w zwiazku z
przej$ciem od 2005r. Grupy Kapitatowej na prowadzenie ksiag rachunkowych zgodnie z
MSSF,

- systemow informatycznych,

- zmian w przepisach w Kodeksie Pracy,

- w zakresie przeszkolenia pracownikoOw na temat biezacych zmian w obowiazujacym
prawie (w tym nowy VAT).

V. Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej
PEKAES.

V.1. Ocena czynnikow ryzyka i zagrozen

W 1 polroczu 2005 roku wzrost poziomu PKB wyniost 2,4% 1 byl nizszy od zanotowanego
w [ poélroczu ubieglego roku (6,5%) o 4,1 punktu procentowego. Spadek dynamiki PKB miat
przelozenie na pogorszenie si¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego, co dotyczy takze przedsigbiorstw operujacych w sektorze TSL. Dodatkowo po
przystapieniu Polski do Unii Europejskiej nastapit znaczny wzrost konkurencji na rynku przewozow
miedzynarodowych, wyrazajacy si¢ duza nadpodaza (gtownie polskich) $rodkéw transportowych.
W efekcie powyzszego poziom stawek transportowych znaczaco obnizyl si¢. Jednoczesnie wzrosty
znaczaco koszty dziatalnosci, gtownie w zwiazku ze wzrostem cen paliw oraz optat drogowych (optata
za korzystanie z autostrad w Niemczech). W konsekwencji nastapito pogorszenie wynikoéw
dziatalnosci spedycyjno-transportowej wszystkich firm dziatajacych w tym sektorze rynku. Najmniej
korzystny dla Spotek sektora TSL byt I kwartal, kiedy nastapil gwaltowny spadek stawek
przewozowych. W II kwartale 2005 roku spadek stawek frachtowych zostal wyhamowany. Jednakze
podstawowym zagrozeniem dla rozwoju dziatalnosci Grupy PEKAES sa zjawiska gospodarcze
niezalezne od Spoiki, tj. systematyczne umacnianie zlotego wobec EUR oraz systematyczny wzrost
cen paliw ptynnych.

VI. Przewidywany rozwodj Grupy PEKAES

Dominujaca pozycja Spotki PEKAES SA oraz wlasno$¢ majatku eksploatowanego przez Spotki
Grupy powoduje, ze PEKAES S.A. jest centrum decyzyjnym , okre$lajacym kierunki dziatalnosci dla
wszystkich spotek Grupy.
Najwazniejsze cele strategiczne, ktore sa realizowane w 2005 roku to:

*  Utrzymanie dotychczasowej, wiodacej pozycji lidera w branzy TSL,

*  Utrzymanie wysokiego poziomu oferowanych ushug,

20



* Rozszerzanie oferty i zdobywanie nowych rynkow w sektorze TSL (zwlaszcza poprzez
akwizycje w sektorze TSL).

W celu realizacji przyjetej strategii, Grupa zamierza koncentrowac si¢ na dziatalnosci TSL, rozwijajac
dziatalno$¢ spedycyjno — transportowa i logistyczna. Ponadto bedzie kontynuowana pozostata
dziatalno$¢ serwisowo — handlowa wylacznie w rentownych obszarach.

Szczegodlny nacisk bedzie takze polozony na wdrozenie efektywnych systemow informatycznych,
to jest:
¢ wdrozenie systemu SAP klasy ERP,
* wdrozenie dedykowanych systemow informatycznych, dostosowanych do potrzeb dziatalnosci
Grupy,

Planowane jest stale podnoszenie jakoSci posiadanego taboru oraz rozwdj dzialalnosé
w perspektywicznych obszarach rynku TSL.

VILI. Istotne zdarzenia po zakonczeniu I poétrocza 2005

W okresie od zakonczenia I potrocza 2005 do chwili sporzadzenia Sprawozdania potrocznego
z dziatalnoS$ci zaszty nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PEKAES SA:
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEKAES S.A. w dniu 12 sierpnia 2005 roku
podjeto uchwate o powotaniu na cztonka Rady Nadzorczej Pekaes SA
Pani Magdaleny Szostak-Jagietto.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbylto si¢ w dniu 26 sierpnia 2005
roku podjeto m.in. uchwaty o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej PEKAES S.A..
Ze sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani nastgpujacy cztonkowie:
- Krzysztof Smaga,
- Pawel Trzaska,
Do sktadu Rady Nadzorczej zostaly powotane nastepujace osoby:
- Grazyna Urbanska,
- Czestaw Pisarkiewicz.

W konsekwencji od dnia 26 sierpnia 2005 roku Rada Nadzorcza PEKAES S.A. pracuje
w nastepujacym sktadzie:

Wioletta Pawtowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Diemko — Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Jagietto-Szostak — Czlonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Janus — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Stefanczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Grazyna Urbanska — Czlonek Rady Nadzorczej
Czestaw Pisarkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 27 wrzesnia 2005r. w zwiazku ze ztozona rezygnacja przez
Panig Wiolette Pawtowska z petnienia funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza
wybrata na Przewodniczaca Rady Nadzorczej PEKAES SA Pania Magdaleng Jagietto — Szostak.

Na Wiceprzewodniczaca Rady nadzorczej PEKAES SA wybrano Pania Wiolette Pawtowska.

W wyniku powyzszych zmian od dnia 27 wrze$nia 2005 roku Rada Nadzorcza PEKAES S.A. pracuje
w nastgpujacym sktadzie:

Magdalena Jagietto-Szostak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wioletta Pawtowska — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Diemko — Czlonek Rady Nadzorczej
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Arkadiusz Janus
Piotr Stefanczyk
Grazyna Urbanska
Czestaw Pisarkiewicz

— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z lista akcjonariuszy bioracych udziat w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy PEKAES S.A. w dniu 26 sierpnia 2005 roku akcjonariusze: COMMERCIAL UNION
Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK oraz PZU Zycie S.A. zwigkszyli ilo§¢ posiadanych akcji
w stosunku do NWZA z dnia 22 czerwca 2005 r.

Tabela nr 19 przedstawia struktur¢ akcjonariuszy PEKAES S.A., posiadajacych powyzej 5% akcji
Spotki na dzien 26 sierpnia 2005 roku.

AKcjonariusze Akcje/glosy | Warto$¢ w zi Udzial%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 10 948 000 10 948 000 32,93%
COMMERCIAL UNION 6 100 000 6 100 000 18,35%
Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK
PZU Zycie SA 2 700 000 2 700 000 8,12%
Pozostali 13 502 000 13 502 000 40,61%
Razem 33 250 000 33250 000 100,00%

Do istotnych zdarzen po zakonczeniu I potrocza 2005 roku zaliczy¢ nalezy rowniez:

* podjecie przez Rad¢ Nadzorcza PEKAES S.A. Uchwaty, w ktorej wyraza zgodg na potaczenie
Spotki PEKAES MULTI-SPEDYTOR Sp. z 0.0. i Spotki PEKAES TRANSPORT S.A.

* zawarcie w dniu 15 lipca 2005 roku z firma Qualcomm umowy na zakup i wdrozenie systemu
zarzadzania flota - warto$¢ umowy 1.343 tys EUR.

* zawarcie w dniu 12 lipca 2005 roku umowy nabycia przez PEKAES S.A. 276 udziatow spotki
Expolco Transped Sp. z o.0. stanowiacych 85,45 % kapitatu zakladowego spotki, za ceng
5.130 tys. zt (dodatkowo sprzedajacym przystuguje wynagrodzenie dodatkowe w kwocie nie
wyzszej niz 570 tys. zb uzaleznione od wynikéw spotki). Sfinalizowanie i jednoczesne
zakonczenie transakcji nastapito w dniu 03 pazdziernika 2005r.

* podjecie na NWZA w dniu 26 sierpnia Uchwaty w sprawie utworzenia w PEKAES S.A. funduszu
na wyptat¢ dywidendy dla akcjonariuszy.
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Zalacznik nr 2

Informacja o umowach znaczacych dla Emitenta zawartych w I pétroczu 2005 r.

1. Dnia 11 marca 2005 r. zawarto ze spotka Volvo Polska Sp. z 0.0. umowe na dostaweg 25 szt.
ciagnikow siodtowych o wartosci 6.749 tys. zt

2. Dnia 17 marca 2005 roku zawarto ze spotka Iveco Poland Sp. z 0.0. umoweg na dostawg 30 szt.
ciagnikoéw siodtowych - facznie na kwote 7.787 tys. zt.

3. Dnia 4 kwietnia 2005 roku zawarto ze spotka Renault Truck Polska Sp. z 0.0. umowe na dostawe
24 szt. ciagnikéw siodtowych - facznie na kwote 6.230 tys. zt.

4. Dnia 23 czerwca 2005 r. zawarto z IBM Polska Sp. z 0.0. umowg na ustugi wdrozeniowe mySAP
w PEKAES S.A. na kwote 1.238 tys. zk.
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Zalacznik nr 3

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartos$¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie 12 miesi¢cy przekracza wyrazona w zlotych
réwnowartos¢ kwoty 500 tys. Euro.

1. W I pétroczu 2005 roku podpisano 9 uméw ze spotka PEKAES Transport S.A. na dzierzawg 79
szt. ciagnikow siodtowych na kwote 3.282 tys. zt.

25



Zalacznik nr 4

Liczba i warto$¢ nominalna akcji PEKAES S.A. i Spolek Grupy Kapitalowej PEKAES,

bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych wg posiadanych informacji na

dzien 30.06.2005 r.

Pan Jan Dalgiewicz - Prezes Zarzadu PEKAES S.A. posiada:

Nazwa Spotki

Liczba akcji

Warto$¢ akcji

PEKAES S.A.

641

641

Pan Witold Szpejda - cztonek Zarzadu PEKAES S.A. posiada:

Nazwa Spotki

Liczba akcji

Warto$¢ akeji

PEKAES S.A.

573

573

Pan Wactaw Wojciechowski - cztonek Zarzadu PEKAES S.A. posiada:

Nazwa Spotki

Liczba akcji

Warto$¢ akcji

PEKAES S.A.

561

561

Pan Ryszard Witek - cztonek Zarzadu PEKAES S.A. posiada:

Nazwa Spotki

Liczba akcji

Warto$¢ akeji

PEKAES S.A.

100

100

Pani Ewa Kozak - cztonek Zarzadu PEKAES Multi-Spedytor Sp z o.0.

posiada:
Nazwa Spotki Liczba akcji | Wartos¢ akeji
PEKAES S.A. 10 10

Pan Wtodzimierz Pepeta — czlonek Zarzadu ATB Truck S.A. posiada:

Nazwa Spotki

Liczba akcji

Warto$¢ akeji

PEKAES S.A.

4.000

4.000

Pan Maciej Nowicki - cztonek Zarzadu PEKAES Transport S.A. posiada:

Nazwa Spotki

Liczba akcji

Warto$¢ akcji

PEKAES Transport S.A.

3.500

3.500

Pan Stawomir Gnacikowski - czlonek Rady Nadzorczej PEKAES Transport S.A. posiada:

Nazwa Spotki

Liczba akcji

Warto$¢ akeji

PEKAES Transport S.A.

5.000

5.000
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Zalacznik nr 5

Informacja o pozyczkach wedlug terminéw wymagalnosci, ze szczegélnym uwzglednieniem

pozyczek udzielanych przez PEKAES S.A. podmiotom powigzanym wg stanu na 30.06.2005 r.

tys. zk.
L.p. | Pozyczkobiorca Data Kwota Stan na | Termin Warunki
zawarcia pozyczKki |dzien splaty splaty
umowy 30.06.2005
r.
1. ATB TRUCK S.A. 10.05.2005r. | 1.900 450 31.10.2010r. | Wibor
1M+marza
0,25%
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Zatacznik nr 6/1

Wykaz poreczen i gwarancji udzielonych przez Pekaes S.A. wedlug stanu na dzien 30.06.2005r.

w tys. zi
Data
Data udzielenia wygasniecia Kwota w Kwota w Przedmiot
Lp. Beneficjent Forma poreczenia poreczenia poreczenia walucie ziotych poreczenia Dla kogo
Poreczenie za Pekaes Multi-
zobowigzania z Spedytor Sp. z 0.0.,
tytulu udzielonych Pekaes Transport
1. | Bank Handlowy | Umowa poreczenia | 26.09.2003r. 30.09.2006r. ; 24 000 przezbank | S.A., Pekaes Truck
gwarangcji i kredytéw S.A., Pekaes -
dla spétek GRUPY Service Stubice
(w ramach S.A., ATB Truck
przyznanych limitow) S.A
2. BPH PBK Kaucja bankowa 01.06.2004 21.09.2006 | 2000,00 USD 7 Karnet TIR GX PEKAES SA

41974637
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Zatacznik nr 6/2

Wykaz poreczen i gwarancji udzielonych przez Pekaes Multi-Spedytor Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien 30.06.2005 roku

Data Data Kwota | Kwota
Forma udzielenia wygasniecia w w Przedmiot
L.P. Beneficjent poreczenia| poreczenia poreczenia |walucie | ztotych | poreczenia Dla kogo
porozumienie
Biuro Obstugi ”:Nf;; 2n0c(')a3 Biuro Obstugi
1 Transportu gwarancje | 27-06-2004 | 26-06-2005 400| 9 o ] Transportu
Miedzynarodowego pobierania Miedzynarodowego
kart optaty
drogowej
Towarzystwo
Dyrektorzy , na czas ; .
. .| wciagu roku ] weksle Ubezpieczen i
2 wihasciwych Izb gwarancje o okreslony - 1 9 540 -
Celnvech rotacyjnie rok wiasne Reasekuraciji
y CIGNA STU SA
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