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1. SPRAWOZDANIE
Z DZIAXALNOSCI RADY NADZORCZE] NFI PIAST SA W 2004 ROKU

1. SKLAD RADY NADZORCZE]

Od 1 stycznia do 22 paidziernika 2004 roku (tj. do dnia odbycia sie ZWZA Spdtki) Rada Nadzorcza NFI
Plast SA III kadencjl sprawowala swoje funkcie nadzorcze w nizej podanym siedmicosobowym skiadzie:

Przewodniczacy Grzegorz Stulgis,
Wiceprzewodniczacy Marek Chitopek,
Wiceprzewodniczacy Jerzy Malyska,

Sekretarz Krzysztof Trebaczkiewicz,
Cztonek Leszek Drogowski,
Czlonek Platr Rodkiewicz,
Czlonek Zblgniew Rucifiski,

W dniu 22 pazdziernika ZWZA powolalo piediocsobowg Rade Nadzorczg Funduszu IV kadendji w skladzie:
Leslie Carver, Jerzy Malyska, Plotr Rymaszewski, Grzegorz Stulgis, Krzysztof Trebaczkiewicz, ktéra, na
swoim pierwszym posledzeniu w dniu 26 listopada 2004 r., ukonstytuowala sie w sposéb nastepujacy:

Przewodniczacy Piotr Rymaszewski,
Wiceprzewodniczacy Grzegorz Stulgis,
Sekretarz . Jerzy Malyska,

Crionek Leslie Carver,

Cronek Krzysztof Trebaczkiewicz.

0Od dnia 26 listopada 2004 roku do dnia zloZenia ninigjszego Sprawozdania nie ulegh zmianie skiad Rady
oraz podziat funkeji w jei wiadzach.

2. DZIALALNOSC RADY NADZORCZEJ

Wykonujac swoje obowlazki | uprawnienia nadzorcze, Rada dzialata zgodnie z: Kodeksem spitek handlowych,
Statutemn Spdtki, Regulaminem Rady Nadzorczej, Ustawa o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji, Umowg o zarzadzanie majatkiem NFI Piast SA z dnia 7 marca 2003 roku oraz w oparciu
o inne obowiazujace przepisy.
W okresie sprawozdawczym:

Rada Nadzorcza Funduszu III kadenci

odbyta 3 posiedzenia, podjeta 13 uchwat oraz 9 postanowien,

Rada Nadzorcza Funduszu IV kadendji

odbyta 1 posiedzenie, podjeta 6 uchwat oraz 2 postanowienia.

Wykaz uchwat stanowi Zalacznik do niniejszego Sprawozdania.

W czerwcu 2004 roku Rada uchwalila nowy Regulamin Rady Nadzorczej oraz zatwierdzita nowy Regulamin
pracy Zarzadu NFI Piast SA; postanowienia wymienionych regulamindw zostaty dostosowane do wymagar
stawianych przez dokument pt. ,Dobre Praktyki w Spotkach Publicznych w 2002", przyjety Uchwaly Rady
Gieldy nr 58/952/2002 7 dnia 16 pazdziernika 2002 roku.



Sprawujac staly nadzdr nad dziatalnoscig NFI Piast SA, Rada podwiecata wiele uwagi sprawom o saczegdinym

znaczeniu dla Spoiki:

- nalezytemu wypetnianiu przez KP Konsorgjum Sp. z 0.0. warunkdw umowy o zarzadzanie majatkiem
MFI Piast SA z dnia 7 marca 2003 r.,

= konsekwentne]j realizacjl strategil dziatania skierowanej na dezinwestycie, 4. transakcjom sprzedazy
posiadanych przez Fundusz wiekszosciowych i mniejszosciowych pakietow akcjifudziatow,

- realizacjl, przyjetej przez Fundusz, politykl wobec Grupy Famarol,

- przestrzeganiu przez Fundusz zasad tadu korporacyjnego,
akoeptowaniu tekstow jednolitych Statutu Spétki, uwzgledniajacych zmiany dokonane w nim przez wza:
NWZA w dniu 14 stycznia | ZWZA w dniu 22 paidziemika 2004 roku,
badaniu i ocenie sprawozdan: finansowego Funduszu za rok 2003, sprawozdania Zarzadu NFI Piast SA
na temat dziatalnosc Spolid w okresie objetym raportem rocznym od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.
oraz zasad sporzadzania rocznego sprawczdania finansowego | wniosku Zarzadu NFI Piast SA dot,
przeznaczenia osiggnietego przez Fundusz w roku 2003 zrealizowanego zysku netto na pokrycie
strat Funduszu z lat ubieghych - w celu przedstawienia ich do zatwierdzenia ZWZA,

- opiniowaniu propozyci tresci porzadkow obrad weza oraz, przediozonych jej przez Zarzad NFI Plast SA,
projektdw uchwat proponowanych do przyjecia przez te Zgromadzenia:
- ZWZA, ktdre odbylo sie 22 paidziemika 2004 roku,

NWZA, ktdre odbylo sie 18 stycznia 2005 roku,

Zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego, Czlonkowie Rady Nadzorcze] uczestniczyli w wza, o kkdrych
mowa wyZ2ej.

Rada Nadzorcza badata réwniez raporty okresowe z dziatalnosci Funduszu - miesieczne i kwartalne

(w tym za: IV kwartat 2003 i I, 11, IIT kwartat 2004), przygotowywane przez KP Konsorcjum Sp. z 0.0

zgodnia z postanowieniami umowy o zarzadzanie.

I1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY:
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU ZA ROK 2004,
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W zwiazku z art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych oraz zgodnie z postanowieniami art, 24.3. pkta, b, i d
Statutu NFI Piast SA, Rada Nadzorcza przeprowadzita badanie nizej wymienionych dokumentow przedsta-
wionych jej przez Zarzad Spofki:

- bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2004 roku,

= rachunku zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,

- zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycania 2004 roku do dria 31 grudnia
2004 roku,

- rachunku przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dria 1 stycznia 2004 roku do dnla 31 grudnia
2004 roku,

- zestawienia portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2004 roku oraz dodatkowych informacii
i objasnien,

- sprawozdania Zarzadu NFI Piast SA na temat dzialalnosci Spotki w okresie objetym raportem rocznym
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku oraz zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego,
oraz
wriosku Zarzadu NFI Piast SA dotyczacego pokorycia zrealizowane] straty netto z dziatalnosd Funduszu
w 2004 rolw,

Na podstawie przeprowadzonego badania, w szczegolnosd opierajac sie na opinii i raporcie niezaleinego
biegtego rewidenta - Moore Stephens Smoczyriski | Partnerzy Sp. z 0.0. z badania sprawozdania finansowego
Funduszu za rok 2004, Rada Madzorcza ocenifa, iz sprawozdanie finansowe, kidre obejmuje;

1. bilans sporzgdzony na dzier 31.12.2004, ktdry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
30.495 tys. 2t (stownie: trzydziesci miliondw czterysta dziewiedédziesiat pied tysiecy zlotych),

2. rachunek zyskdw | strat za rok obrotowy od 01.01.2004 do 31.12.2004 wykazujacy strate netto
w kwocie 5.627 tys. zi (slownie: piec miliondw szescset dwadziescia siedem tysiecy ztotych),

3. zestawienle zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01,01.2004 do 31.12.2004 wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 5.627 tys. zt (stownle: pleé millondw szesdset dwadziescla
siedem tysiecy zhotych),

4, rachunek przephywow pienieinych za rok obrotowy od 01.01.2004 do 31.12.2004 wykazujacy wzrost
stanu Srodkow pienieznych o kwote 2.115 tys. 2t (stownie: dwa miliony sto pietnasdie tysiecy ziotych),

5. zestawienle portfela inwestycyjnego na dzien 31.12.2004 r. w kwocle 17,437 tys. 2t (stownie: siedem-
nascie miliondw czterysta trzydziesci siedem tyslecy ziotych), oraz

6. dodatkowe informacje i objasnienia,



zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawle prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych | zgodnie ze stosowanymi w sposdb ciagly zasadami okreslonymi w ustawie o rachun-
kowoddi | jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita sprawozdanie Zarzadu NFI Piast SA na temat dzialalnosd Spotki
w okresie objetym raportem rocznym od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. oraz zasad sporzadzania rocznego
sprawozdania finansowego, przedstawiajace miedzy innymi: zmiany w portfelu inwestycyjnym Funduszu
w 2004 r., w tym transakcje sprzeda#y wiekszosciowych | mniejszosciowych pakietow akcji/udziatow.
W ckresie sprawozdawczym, konsekwentnie realizujac strategie dziatania skierowang na dezinwestycje,
realizowang przez KP Konsorcjum Sp. z 0.0. po przejeciu zarzadzania majatkiem Funduszu w 1999 roku,
NFI Piast SA zbyt na rzecz inwestordw strategicznych 77 pakietow akcji/udziatéw, w tym:
- 2 spdtek 7 portfela wiekszosdowego,

75 spotek z portfela mniejszosciowego.
Ma dzieri zlozenia Raportu, Fundusz byt wiasdicielem:

45,6% pakietu akcji spotki FMR. Famarol SA,
- 82,5% pakietu udziatéw w spéice Farmtech Sp. z 0.0., oraz
- pakietdw mniejszosciowych akcji 2 spofek: FP Spomax SA (9,64%) | ZUGIL SA (14,83%).
Posiadana przez NFI Fiast SA plynnosC finansowa oraz brak zobowigzan finansowych, poza bietacymi
zobowiazaniami handiowymi, pozwolity Funduszowi na inwestowanie wolnych érodkéw w papiery diuine,
emitowane bad? gwarantowane przez podmioty gospodarcze, uznawane przez inwestordw za wiarygodne.
Podmioty te gwarantowaty wypeinienie zaciagnietych zobowlazan z uwagi na reprezentowany przez nie
potencjat | posiadang pozycje w obszarach swojego dzialania.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu NFI Piast SA, przedioiony jej Uchwata Nr 6/2005
z dnla 10 zerwca 2005 r., tym samym rekomendujgc Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pokrycie
zrealizowanej straty netto z dziatalnosc Funduszu w roku 2004, w wysokosci 5.535 tys. 2t (stownie: pigc
miliondw piecset trzydziesci piec tysiecy ztotych), z kapitatu zapasowego Funduszu.

Warszawa, dnia 20 czerwca 2005 roku
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