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DROZAPOL-PROFIL S.A. SA-P 2005

Informacje ogélne o DROZAPOL -PROFIL S.A.

DROZAPOL -PROFIL S.A. jest spotka akcyjna dziatajaca na podstawie przepiséw prawa polskiego, a w
szczegoblnosci Kodeksu Spotek Handlowych i swojego Statutu.
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

= produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;j

= dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych

= produkcja pozostatych wyrobow metalowych

= sprzedaz hurtowa metali i rud metali

= gsprzedaz hurtowa wyrobow metalowych

=  gsprzedaz hurtowa odpadow i ztomu

= towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi

* magazynowanie i przechowywanie towarow

Glowna siedzibai dziatalno$¢ Spotki zlokalizowana jest w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a.
Spolka posiada czteryoddziaty:
= DROZAPOL-PROFIL Spoétka Akcyjna Oddziat w Ujsciu k/Pity, woj. wielkopolskie, 64-850
Ujscie, ul. Portowa 10.
= DROZAPOL-PROFIL Spétka Akcyjna w Bydgoszczy, 8861 Bydgoszcz, ul Glinki 144.
= DROZAPOL-PROFIL Spoétka Akcyjna Oddzial w Ostrowcu Swigtokrzyskim, 27-400 Ostrowiec
Swietokrzyski, ul. Gulinskiego 30.
= DROZAPOL-PROFIL Spotka Akcyjna Oddziat we Wroctawiu, ul. Kamienna 145.

Oddziaty nie sporzadzaja samodzielnego sprawozdania finansowego.
Akcje spotki wprowadzone sa do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Pierwsze

notowanie odbyto si¢ 23 grudnia 2004 r.

DROZAPOL-PROFIL nie tworzy grupy kapitalowej i sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe
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1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Dokonano zmiany metody wyceny aktywow obrotowyctowarow z wyceny wg ceny zakupu
na wycen¢ po cenie nabycia. Zmiany wyceny towardw dokonano w zwiazku

Z przygotowywanim si¢ do prowadzenia rachunkowosci zgodnie z MSR na podstawie uchwaty

nr 25 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17.06.2005r. Warto$¢ z tytutu zmiany
wyceny stanowita 0,5% aktywow obrotowych i zgodnie z przyjgta zasada rachunkowosci nie jest
istotne. Nie dokonano innychmian zasad rachunkowosci oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Raport zostat przygotowany w sposob zapewniajacy porownywalno§¢ danych finansowych.

Stan rezerw na dzien 30 czerwca 200& wyniost: 94 tys. zt
w tym:

= rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 89 tys. zt
» rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne: 0 tys. zt
= pozostale rezerwy: 5 tys. zt

DROZAPOL-PROFIL S.A. wl pétroczu 2005 roku dokonat odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku
obrotowego Spotki dotyczacych naleznosci na kwotg 52 tys. zt.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach oraz rynkach zbytu.
Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej.

Przedmiot dziatalnosci DROZAPOL-PROFIL S.A. mozna podzieli¢ na dwa obszary:
= handel wyrobami hutniczymi,

= $wiadczenie ushug transportowych
Oferte Spotki ujgto w nastepujacych grupach:

=  Wyroby ptlaskie:
blachy i tasmy goracowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm)
blachy goracowalcowane grube (grubos$ci 6-120 mm)

blachy i taSmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm)
blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm)

n
| |
[ |
n
= Ksztattowniki goracowalcowane:
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= ceowniki zwykle i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm)
= katowniki rownoramienne i teowniki (20-150 mm)
= dwuteowniki zwykle, ekonomiczne i szerokostopowe (rozmiary 80-550 mm)

» prety i walcowki okragte zebrowane (Srednice 6-32 mm)

= prety okragle gladkie, walcowki i druty (Srednica 6-80 mm)
= prety ptaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm)

= siatki zimnogigte, maty budowlane

= Profileirury:

* rury ze szwem i bezszwowe ($rednice 10,2-1000 mm)
= profile zimnogigte z taSmy goracowalcowanej: kwadratowe i prostokatne (rozmiary 20-
120 mm)
= Pozostale towary (ztom, materiaty budowlane i inne)

= Ustugi transportowe i inne

Zakres oferty Spotki wynika z handlu w okreslonym segmencie rynku. Odbiorcy DROZAPOL-PROFIL
S.A. to w wigkszosci firmy zajmujace si¢ produkcja konstrukcji stalowych i maszyn. Przyjety przez
Spotke model dziatalnosci przewiduje zaopatrywanie tej grupy klientow we wszystkie wyroby hutnicze
zuzywane w ich procesie produkcji.

Specyfika produkcji gtownych odbiorcéw determinuje rowniez strukturg sprzedazy Spoiki.

Sprzedaz w I pélroczu 2005 roku

DROZAPOL-PROFILS.A. utrzymata w pierwszym potroczu 2005 wolumensprzedazy w porownaniu do
roku 204. Pod wzgledem wartosciowym Spotka osiagngta niewielki wzrost wartosci przychodow ze
sprzedazy w pierwszych sze$ciu miesiacach roku 2005. W ujeciu ilosciowym struktura asortymentowa
zostata zachowana, zmienit si¢ tylko udziat procentowy niektorych asortymentéw w catosci sprzedazy. Na
pierwszym miejscu pod wzgledem ilosciowym i1 wartosciowym znajduja si¢ dalej wyroby ptaskie, ktorych
sprzedaz i udziat procentowy wzrdst. Wahania udziatu innych asortymentéw nie przekraczaja 3 punktéw

procentowych.
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Strukturg asortymentowa za I potrocze 2005 przedstawiaja ponizsze tabele

Struktura sprzedazy Spétki w ujeciu ilosciowym (w tonach)

Asortyment | Pfﬂowa 2004. | Pfﬂowa 2005. Dynamika
llosé Udziat llosé Udzial

Wyroby

ptaskie 12 338 65,90% 13 820 74,87% 112,01%
Ksztattowniki 2 961 15,82% 2514 13,62% 84,88%
Prety 2 055 10,98% 1297 7,03% 63,13%
Profile i Rury 1303 6,96% 802 4,34% 61,55%
Inne towary 66 0,35% 26 0,14% 40,19%
Razem 18 723 | 100,00% 18459 | 100,00% 98,59%
Struktura sprzedazy Spoftki w ujeciu wartosciowym (w tys. zi)

Asortymen t | p9i9wa 2004_ | p9i9wa 2005_ Dynamika
Wartosé Udziat Wartosé Udziat

Wyroby

ptaskie 29524 66,73% 33492 74,41% 113,44%
Ksztattowniki 6 323 14,29% 5 640 12,53% 89,20%
Prety 4 256 9,62% 2414 5,36% 56,72%
Profile i Rury 3272 7,40% 2224 4,94% 67,97%
Inne towary 152 0,34% 375 0,83% 246,71%
Ustugi 717 1,62% 866 1,92% 120,78%
Razem 44 244 | 100,00% 45011| 100,00% 101,73%

Pierwsze polrocze biezacego roku charakteryzowato si¢ spadkiem popytu na stal i jej duza podazag w
przeciwienstwie do roku 2004, gdzie odczuwato si¢ brak wyrobow hutniczych na rynku. Hurtownie stali
na poczatku tego roku miaty pelne magazyny materiatéw kupionych w wysokich cenach. Zaowocowato to
zwigkszona konkurencja na rynku i powstaniem tzw. “rynku producenta”. Dystrybutorzy stali przes$cigali
sie w wysylaniu ofert do odbiorcéw, co spowoe@lo, obnizenie marz handlowych w calej branzy.
Smdaty ceny 1 marze. Import wyroboéw hutniczych wzmagal dodatkowo presje na obnizki cen, co przy
rosngcym kursie dolara powodowato czasami konieczno$¢ sprzedazy ponizej cen zakupu. Kolejnym
problemem, ktéry wystepowal w pierwszej potowie roku byt brak zlecen u koncowych odbiorcow
wyrobow hutniczych groducentéw, rzemie$lnikéw, firm budowlanych). Firmy ograniczaty produkcje

i wysytaty ludzi na urlopy z powodu braku pracy. Od lipca zauwazalna jest poprawa koniunktury i wzrost

popytu.

W  pierwszym poétroczu 2005 Sotka realizowata swoja  strategie, otwierajac  oddziaty

1 przedstawicielstwa handlowe, rozpoczynajac budowe hali magazynowej w Bydgoszczy oraz czyniac
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przygotowania do wdrozenia zintegrowanego systemu zarzadzania. W jednym z oddzialow uruchomiono
magazyn wyrobow hutniczych. Przedvicielstwa i biura handlowe rozpoczely sprzedaz do nowych
klientow w wojewddztwach w niewielkim stopnitbstugiwanych dotychczas przez Spotkg. W trzecim
kwartale planowane jest otwarcie jeszcze kilku biur rzedstawicielstw imdlowych, ktore beda
przeksztatcane z czasem w oddziaty. Spotce udato sig pozyska¢ nowych klientéw.

Ponadto Potka rozpoczela powazne rozmowy na tematkonsolidacji wsrdéd dystrybutoréw stali.
Tworzona grupakapitatlowa bedzie znaczacym krokiem w rozwoju firmy izaowocowa¢ powinno to

wzrostem wartosci firmy dla akcjonariuszy.

Udziat Zzadnego ze znaczacych odbiorcow DROZAPOL-PROFIL S.A. nie przaiczyt 10% wartosci
przychoddwSpotki.

Zro6dla zaopatrzenia

W strukturze zakupéw mozemy zaobserwowaé w poréwnaniu z zesztym rokiem spadek udzialu zakupow

w kraju i wzrost importu (Ukraina).

Struktura zakupow wg kraju pochodzenia za | — VI 2005

Kraj Wartos¢ Udziat
Polska 17 341 474,05 z 42,40%
Ukraina 17 100 604,24 zt 41,81%
Czechy 4 621 228,40 zt 11,30%
Butgaria 881 711,23 zt 2,16%
Niemcy 681 119,09 z 1,67%
Szwecja 273 216,08 zt 0,67%
Razem 40 899 353,10 zt 100,00%

Spétka w pierwszym potroczu zrealizowata 4 duze kontrakty importowe na dostawy wyrobdw hutniczych
na ok.11min zt. Kontrakty te pozwolity uzyskac nizsze ceny zakupu i sta¢ si¢ bardziej atrakcyjnym dla
odbiorcow.Nagty wzrost kursu dolara i obnizki cen na wyroby hutnicze na rynkach spowodowat jednak
znaczne obnizenie marzy, w stosunku do planowanej. DROZAPOL —PROFIL kupowat tez materialy
bezposrednio w hutach Mittal Steel. W poroéwnaniu do roku 2004 udziat zakupu w Mittal Steel (dawny
IPS) spadt o okolo 8%. Najwazniejszym powodem tego spadku byt wzrost importu z Ukrainy o okoto 27
%. Mimo beposredniej obecnosci w hutach i imporcie z Ukrainy Spotka dokonywata zakupow rowniez

w innych krajach EuropySzwecji, Niemczech, Bulgarii.
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Uzaleznienie od dostawcow (co najmniej 10% przychodoéw ze sprzedazy ogoétem)

Procent wartosci
Kontrahent Obrot dostaw Pochodzenie
ZAPOROHSTAL | 14 277 177,69 zt 34,91% | Ukraina
MITTAL STEEL 8 181 028,85 zt 20,00% | Polska, Czechy

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych oraz ocena

zarzadzania zasobami finansowymi spotki

Sytuacja majatkowo finansowa spotki

Aktywa Spoétki na dzien 30.06.2005r wynosity 51.662 tys. zt. Gloéwne sktadniki posiadanych aktywow
stanowity:

* majatek trwaly: 5.453 tys. zt

=  majatek obrotowy: 46.209 tys. zt
Majatek trwaty w strukturze aktywow stanowit 10,56% i1 byt w cato$ci pokryty kapitalem wlasnym.
Majatek obrotowy stanowit 89,44% aktywdow ogdtem i wzrost o 68% w poréwnaniu do I pdtrocza 2005
roku. Znaczacy wplyw na wzrost aktywow obrotowych mial wzrost warto$ci inwestycji
krotkoterminowych, ktorych dynamika wzrostu wyniosta 11534%. Byto to wynikiem emisji akcji Spotki
w grudniu 2@4 roku i pozyskania kapitatu w kwocie 12.800 tys. zt brutto. Z pozyskanych $rodkow
zostata utworzona krotkoterminowa lokata bankowa.
Rentowno$¢ majatku, czyli wskaznik ROA wyniosta 0,09%. Na poziom wskaznika rentownos$ci miat
wplyw nizszy zysk netto wypracowany w 1 poélroczu 2005 roku w poréwnaniu z wynikiem
wypracowanym w I potroczu 2004 roku oraz jednoczesnym wzrost sumy bilansowej wpbtroczu 2005
roku o 19.275 tys. zt.

Sytuacje finansowa Spotki prezentuja wskazniki ptynnosci.

Wskaznik ptynnosci biezacej ksztattuje si¢ na poziomie 2,63 i odbiega od standardowego poziomu tego
sktadnika §wiadczac o nadptynnos$ci, ktoéra spowodowana byla pozyskaniem $rodkéw finansowych
poprzez emisj¢ akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w grudniu 2004 roku.

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej wyniost 1,87 i rowniez wskazuje na nadptynnosc¢.

Wskaznik srodkéw pienigznych ksztaltuje si¢ na poziomie 1,19.

Cykl konwersji gotowki wynosit w I potroczu 2005r. 40 dni. Jest to okres, na jaki Spotka potrzebuje
zrodet finansowania, ktérymi sa zobowiazania z podstawowej dziatalno$ci gospodarcze;j.

Zadluzenie Spotki obrazuje wskaznik ogdélnego poziomu zadhuzenia, wynosit w I pétroczu 2005 roku
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0,35.

Spotka DROZAPOL-PROFIL nie korzysta z kredytéw dlugoterminowych. Na zobowiazania maja wptyw
rozliczenia migdzyokresowe przychodow, dotyczace finansowanych z ZFRON i PHARE $rodkéw
trwatych, rozliczanych w czasie poprzez odpisy amortyzacyjne. Stanowi to 1,31% w strukturze bilansu.
Wskaznik udzialu kapitatow wlasnych w finansowaniu majatku ogotem wynidst 64,50%

Analize plynnosci spotki DROZAPOL-PROFIL uzupetlniamy o analiz¢ rachunku przepltywow
pienigznych.

Dane w tys. zt.

Dziatalnos¢ operacyjna Dzialalno$¢ inwestycyjna Dzialalno$¢ finansowa

-1.843 -598 9.804

Spoltke charakteryzuje sytuacja dla przedsigbiorstw rozwijajacych sig i dobrze rokujacych na przysztose.
Nadwyzki wydatkéw nad wpltywami z dzialalnosci operacyjnej i inwestycyjnej sa finansowane ze
srodkéw pochodzacych z zewnatrz.
W I poétroczu 2005 roku przychody ze sprzedazy byly wyzsze w poréwnaniu z I poétroczem 2004 roku o
768 tys zk., jednak intensywny wzrost cen na wyroby hutnicze spowodowal, ze przy utrzymaniu ilo$ci
sprzedanych oraz obnizeniu kosztow sprzedazy towarow zysk na sprzedazy byl znacznie nizszy niz w
poprzednim okresie. Wysokie koszty finansowe spowodowane byly ujemnymi réznicami kursowymi w
rozliczeniach z kontrahentami.
Rok 2005 jest rokiem konsekwentnej realizacji strategii roaviiojny. Zapewnienie utrzymania dobrej
kondycji finansowej firmy realizowane jest poprzez:

= zwigkszenie ilosci i warto$ci sprzedanych towarow,

= otwarcie nowych oddziatow,

= kontynuacjg racjonalizacji poziomu zapasow,

= efektywne zarzadzanie ptynno$cia finansowa przedsigbiorstwa.

Spotka nie posiada zadhuzenia dtugoterminowego.

Wskaznik zadluzenia ogoélnego Spotki spadt z poziomu 0,47 w I potroczu 2004 roku. do 0,35 w I pdtroczu
2005 roku. Zwiazane jest to ze znaczacym zwigkszeniem wartosci kapitalow wiasnych, co wptyneto
znaczaco na struktur¢ pasywow Spolki. Opisane zdarzenia wplynely rowniez istotnie na obnizenie
wskaznika zadluzenia kapitatu wiasnego do poziomu 0,55.

W Spétce DROZAPOL-PROFIL zachowana jest tzw. zlota regula bilansowa, a wskaznik pokrycia
aktywow statych kapitatem wiasnym wynosi 611,06%.
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O swobodzie i rizaleznosci finansowej Spotki swiadczy rowniez wysoki wskaznik pokrycia aktywow
statych kapitalem statym, ktéry wyniost na koniec I poétrocza 2005 roku 612,79%, co $wiadczy o
zachowaniu tzw. srebrnej reguly finansowe;.

Przestrzeganie w/w regut finansowania sprzyja utrzymaniu rownowagi finansowej Spoiki.

4.  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen, majacych wptyw na wyniki dziatalnosci

Po okresie wielkiej hossy, jaka miata miejsce w 2004 roku, I potroczu 2005 roku nastapito zdecydowane
pogorszenie koniunkturyNie pojawit si¢ jeszcze, oczekiwany w polskiej gospodarce, wzrost poziomu
naktadéw inwestycyjnych. Nie wzrdst popyt na wyroby stalowe. Firmy zaczgly wykorzystywac
zgromadzone wczesniej zapasy materiatowe, w efekcie zmniejszyta si¢ produkcja — w stosunku do
potrocza o 20,4% spadly ceny i marze handlowe. Wszyscy producenci i dystrybutorzy stali pogorszyli
swoje wyniki finansowe.

Perspektywy na II potrocze rysuja si¢ lepiej jak na poczatku roku. Zahamowany zostat spadek cen
wyrobow hutniczych a w niektoérychsortymentach pojawil sie nawet trend wzrostowy. Spotka
rozbudowata swoja sie¢  handlowa tworzac pie¢ nowych placowek —  oddziatow

1 przedstawicielstw. Ten kierunek rozwoju jest kontynuowany w II pétroczu.

5. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dzialalnosci DROZAPOL-PROFIL S.A.

Spoétka korzysta z kredytu dewizowego denominowanego w dolarach. Gwattowny wzrost kursu dolara

spowodowalby pogorszenie warunkow splaty kredytu.

6. Umowy znaczace dla dzialalnosci gospodarczej DROZAPOL-PROFIL S.A.

W I pétroczu 2005 r. Spotka zawarta dwie umavy wypetniajace znamiona uméw znaczacych.

1. W dniu 26 stycznia 2005 rokepstaly zawarte cztery umowny na dostawy do Spoétki wyrobow

hutniczych. Waluta kontraktow byt USD, a ich taczna warto$¢ wynosita 11.000.000 zi, co

starowito powyzej 10% przychodow ze sprzedazy emitenta.

Zgodnie z art. 81 p.4 Ustawy z 21 sierpnia 1997 roku ,Pravpoiblicznym obrocie papierami

wartosciowymi” Spotka podjeta decyzje o opdznieniu przekazania nazwy kontrahenta do 31

grudnia 2005 roku.
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2. W dniu 25 kwietnia 2005 rokudostata zawarta umowa na kredyt obrotowy z Bankiem Polska
Kasa Opieki SA II Oddzial w Bydgoszczy.
Bank udzielit Spotce kredytu w wysokosci 3.200.000 USD na sptate zobowigzan wobec
zagranicznych kontrahentow.
Prawnym zabezpieczenienplsty kredytu jest lokata bankowa na kwote 10.500.000 zi,
pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym kredytobiorcy 1 o$wiadczenie
kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji.
Kredyt zostal udzielony na okres do 31 marca 2006 roku.
Oprocentowanie jest ziemne i zostato ustalone na warunkach rynkowych, na bazie LIBOR 1M z
uwzglednieniem marzy Banku.
Celem zaciagnigcia kredytu byto zminimalizowanie ryzyka kursowego zwiazanego z realizacja
kontraktow zagranicznych na zakupy stali.
Kwota umowy wynogh w przdiczeniu: 10.275 tys. zl, faczna warto$¢ umoéw kredytowych z
Bankiem PEKAO SA wyniosta w czasie ostatnich 12 miesigcy 11.340.000 zi, t.j. powyzej 10%
przychodow ze sprzedazy a umowa z dnia 25 kwietnia 2005 byta umowa o najwigkszej wartosci

w okresie ostatih 12 miesiecy.

7. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétki
z innymi podmiotami oraz wskazanie jej gtéwnych inwestycji krajowych
i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe i nieruchomosci), w
tym inwe stycji kapitatlowych dokonanych poza jej grupa kapitatowa oraz opis metod

ich finansowania.

W I péiroczu nie nastgpity zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych z innymi

podmiotami. Nie byty rowniez realizowane inwestycje kapitalowe.

8.  Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢
kilku transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie 12 m-cy

stanowi wyrazona w zt. rownowartos¢ kwoty 500 tys. EURO
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DROZAPOL-PROFIL S.A. nie przeprowadzal z podmiotami powiazanymi transakcji, ktérych warto$é

przekraczata 500 tys. euro.

9. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach. (wedtug

stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku)

Lp. Rodzaj kredytu-Bank Stan na 30.06.2005 Zabezpieczenie
Kredyt USD w PEKAO 1. Przelew $rodkéw 10.500.000 PLN na rach.
1 3.200.000, USD 3.200.000 USD Banku
" | umowa od 25.04.2005 do 31.03.2006 10.707.520 PLN 2. Petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem
Kredyt inwestycyjny na zakup 8 komputeréw i 34.000 PLN| Lokata w wysokosci 34.000 PLN
5 | Programu

Bank PekaO S.A. umowa nr 17 A
20.12.200430.11.2005r.

Kredyt inwestycyjny na zakup 2 suwnic 31.000 PLN Lokata w wysoko$ci 31.000 PLN
Bank PekaO S.A. umowa nr 18 A
3. 120.12.200430.11.2005r.

4 Gwarancja w Banku Przemystowo Handlowym 2.500.000 PLN Hipoteka kaucyjna do kwoty: 9.668.750,00
" | zawarta na okres: 31.03.2068.03.2006 PLN
Gwarancja w Banku Przemystowo Handlowym 896.778,75 USD Cesja wierzytelnosci handlowych
zawarta na okres: 22.04.2005.07.2005 2.879.556,57 PLN

Spotka DROZAPOL-PROFIL S.A. w | pétroczu 2005 r. nie zaciggata pozyczek.

10. Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach

i gwarancjach (wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2005 roku)

Spotka DROZAPOL-PROFIL S.A. wl pétroczu 2005t. nie udzielata zadnych pozyczek , porgczen i
gwaranciji.

11. Opis wykorzystania wpltywoéw z emisji

W okresie objetym raportem Spoétka nie dokonata emisji papierow wartoSciowych.

12. Poréwnanie wynikéw finansowych osiagnietych w pierwszym pétroczu 2005r. z

publikowanymi przez spé6tke prognozami

Zarzad nie publikowatl prognoz wynikéw na 2005 rok.
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13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Plan inwatycyjny Spotki (m. in. budowa nowej hali magazynowej z czterema suwnicami, implementacja
zintegrowanego programu informatycznego, zakupy uzupetiajace sprzetu komputerowego i Srodkow
transportu) jest realizowany ze Srodkéw wiasnych oraz czgSciowo ze $§rodkow unijnych. Ze wzgledu na
obowiazujace zasady udzielania pomocy z funduszy Unii Europejskiej, Spotka musi tez wykorzystywaé

kredyty, mimo tego, ze ma wystarczajace zasoby srodkdw wlasnych.

14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen, majacych wptyw na wyniki dziatalnosci

W I potroczu, w wyniku réznic kursowych, Spotka zaksiegowata w pozycji ,,koszty finansowe inne”

kwotg 1.269 tys. zl.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem DROZAPOL-
PROFIL S.A.

W 1 potowie 2005 roku nie zaszly zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

przedsigbiorstwem.

16. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie objetym sprawozdaniem, uchwatq Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy DROZAPOL-
PROFIL S.A. z dnl7.06.2005r. powotano nowego cztonka Rady Nadzorczej Pana Waldemara
Jastrzemskiego.

Uchwata o powotaniu nowego cztonka RN weszta w zycie z dniem zarejestrowania przez Sad zmiany

statutu tj. 30 czerwca 2005r. (sygn. akt BY . XIII {R&EJ.KRS/3597/5/429)

Na dzien 30.06.2005 sklad osob zarzadzajgcych i nadzorujacych dzialalno$é Spélki przedstawial sig

nastepujaco:

Osobyzarzadzajace Spétka:
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Wojciech Rybka
Grzegorz Dotkowski
Irena Kruszewska

Grazyna Rybka

SA-P 2005

-Prezes Zarzadu
-Wiceprezes Zarzadu
-Wiceprezes Zarzadu

-Prokurent

Skiad Rady Nadzorczej:
= Stanistawa Gudebska -przewodniczacy

= Jbzef Sarnecki -z-ca przewodniczacego

= Bozydar Dubalski -sekretarz
= Robert Mikolaj Wlosinski -cztonek
= Tomasz Ziamek -cztonek
»  Waldemar Jastrzemski -cztonek

Informacja na temalacznej warto$ci wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej
znajduja si¢ w dodatkowych notach objasniajacych do Sprawozdania finansowego za I potrocze 2005

roku.

17. Akcje DROZAPOL -PROFIL S.A. znajdujace sie¢ w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych.

Wedlug informacji posiadanych przez Spotke sposrdd oséb zarzadzajacych 1 nadzorujacych DROZAPOL-
PROFIL S.A. na dzien 30.06.2005 r. akcje Spoétki posiadali:

= Wojciech Rybka

= Grzegorz Dotkowski

- Prezes Zarzadu, posiada 7.950.000 akc;ji;

- Wiceprezes Zarzadu, posiada 926 akcji;

- Prokurent posiada, 6.300.000 akcji;

- Cztonek Rady Nadzorczej, posiada 9.103 akcje (w okresie od

= Grazyna Rybka
= Jozef Sarnecki
21 marca do 13 kwietnia 2005r. zbyt 9.665 akcji Spotki)

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

18. Wykaz akcjonariuszy posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy DROZAPOL -PROFIL S.A.

Na dzien 30.06.2005 roku, wedlug informacji posiadanych przez Spotke, akcjonariuszami, ktorzy

posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:
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Udziat w llos¢
) ] llos¢ akcji ) i % gtoséw
Akcjonariusz kapitale glosow
razem . na WZA

akcyjnym razem
Wojciech Rybka 7.950.000 40,2% 14.250.000 44,0%
Grazyna Rybka 6.300.000 31,8% 12.600.000 38,9%
Union Investment Towarzystwo 2.200.000 11,1% 2.200.000 6,8%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

19. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktorych w przysztosci moga
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy

W czerwcu 2005 dku Rada Nadzorcza uchwalita uruchomienie pierwszej transzy obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji serii D. Obligacje przeznaczone sa, zgodnie z Programem Motywacyjnym,
dla kluczowych pracownikoéw Spoétki. Transza ta dotyczy wynikow za rok 2004 i obejmuje 2.000 obligacji
zamiennych na 200.000 akciji.

W wyniku nastapi wzrost ilosci akcji 1 glosow w posiadaniu gtéwnych akcjonariuszy Spoétki i cztonkow

jej wiadz i tak:

Pan Wojciech RybkaPrezes Zarzadu obejmie 60.000 akcji i glosow 1 bedzie posiadat tacznie 8.010.000
akcji, co bedzie stanowito 40,0 % kapitatu i 14.310.000 glosow (43,9 % ogodlnej ilosci gtosoéw na WZA).
Pani Grazyna Rybka - Dyrektor Ekonomiczny- Prokurent obejmie 35.000 akcji i gltosow i bedzie
posiadata 6.335.000 akcji (31,7 % ogdtu) i 12.635.000 gltoséw (38,8 % ogodtu).

Pani Irena KruszewskaWiceprezes Zarzadu obejmie 20.000 akcji i gloséw i bedzie posiadata ogotem
20.000 akcji 1 glosow.

Pan Tomasz Ziamekczionek Rady Nadzorczej obejmie 5.000 akcji i gtosow i bedzie ogdtem posiadat

5.000 akcji i glosow.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

23.09.2005 Wojciech Rybka Prezes Zarzadu
Data Imie i nazwisko stanowisko / funkcja podpis
23.09.2005 Grzegorz Dotkowski Wiceprezes Zarzadu
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data Imie i nazwisko stanowisko / funkcja podpis
23.09.2005 Irena Kruszewska Wiceprezes Zarzadu
data Imie i nazwisko stanowisko / funkcja podpis
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