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1. Informacje ogodlne

1.1. Podstawowe informacje

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatlowej, jest podmiotem

zarejestrowanym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod numerem rejestru KRS 0000023302.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsigbiorstwa stanowig mi¢dzy innymi:

=  kopalnictwo rud miedzi,

=  kopalnictwo rud metali niezelaznych,

= wydobywanie zwiru i piasku,

=  produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

=  produkcja soli,

= odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

= kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali — metalurgia proszkow,

=  zagospodarowanie odpadéw,

= sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

= magazynowanie i przechowywanie towaréw,

= dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami,

=  dzialalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

= wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow gérniczych i produkcyjnych,

= wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

= zawodowe trudnienie si¢ ratownictwem,

= rozkladowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

=  ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Akcje Jednostki Dominujacej znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym - sektor wedlug klasyfikacji GPW

w Warszawie ,,przemyst metalowy”.

W zakres dzialalnosci spétek Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. wchodza ponadto migdzy innymi.:

=  produkcja wyrobdw z miedzi i metali szlachetnych,

=  ustugi budownictwa podziemnego,

= produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

=  produkcja energii,

= ustugi telekomunikacyjne,

= ustugi transportowe,

= ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania.

Czas trwania dziatalnos$ci emitenta i jednostek Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dzialalno$¢ od 12 wrzesnia 1991 roku. Czas trwania dziatalno$ci jednostki

dominujacej i jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem Jednostki Dominujacej bylo przedsigbiorstwo panstwowe Kombinat Gdrniczo-
Hutniczy Miedzi w Lubinie przeksztalcone w jednoosobowa Spétke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym
w ustawie z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych.

Potaczenia spotek/Wspdlne przedsiewziecia

W biezacym okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym nie dokonywano polaczenia z innymi
podmiotami oraz nie wystapity wspdlne przedsigwzigcia.
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1.2. Sklad organéw Jednostki Dominujacej

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2005 r. do 15 czerwca 2005 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujaco:

= Janusz Maciejewicz Przewodniczacy,
= Jerzy Markowski Zastgpca Przewodniczacego,
= Jan Rymarczyk Sekretarz,

= Elzbieta Niebisz,

=  Tadeusz Janusz,

=  Marek Wierzbowski
oraz wybrani przez pracownikéw:

= Jézef Czyczerski,

=  Leszek Hajdacki,

= Ryszard Kurek.

W zwiazku z uplywem V kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska
Miedz S.A. Uchwatami Nr 38/2005-44/2005 z dnia 15 czerwca 2005 powotato osoby jak nizej w skiad Rady
Nadzorczej VI kadencji, a Rada Nadzorcza uchwatami Nr 1/VI/05, 2/VI/05 i 3/V1/05 z dnia 23 czerwca 2005 r.
wybrata osoby wskazane niZej na funkcj¢ Przewodniczacego Rady, Zastgpcg Przewodniczacego i Sekretarza:

= Elzbieta Niebisz Przewodniczaca,

= Tadeusz Janusz Zastgca Przewodniczacego,
=  Jan Rymarczyk Sekretarz,

= Krzysztof Szamatek,

=  Maciej Kruk,

=  Marek Wierzbowski

oraz wybrani przez pracownikéw:
= Jézef Czyczerski,
= Leszek Hajdacki,
= Ryszard Kurek.

Zarzad Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2005 r. do 23 czerwca 2005 r. Zarzad Jednostki Dominujacej dziatat w nastgpujacym
sktadzie:
=  Wiktor Biadek
= Jarostaw Andrzej Szczepek
=  Andrzej Krug
=  Robert Nowak
=  Marek Szczerbiak

Prezes Zarzadu,

I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowo-Ekonomicznych,
Wiceprezes Zarzadu ds. Pracowniczych,

Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpieczen,
Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcyjnych.

W dniu 23 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej odwotata Pana Wiktora Bladka z funkcji
Prezesa Zarzadu, a powotata go na funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu.

Na tym samym posiedzeniu na stanowisko Prezesa Zarzadu powotany zostal Pan Marek Szczerbiak a na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu - Pan Stawomir Pakulski.

W wyniku tych zmian sklad Zarzadu, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przedstawiat sig
nastgpujaco:

= Marek Szczerbiak Prezes Zarzadu,

= Jarostaw Andrzej Szczepek I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowo-Ekonomicznych,

=  Wiktor Bladek Wiceprezes Zarzadu ds. Gornictwa,

=  Andrzej Krug Wiceprezes Zarzadu ds. Pracowniczych,

=  Robert Nowak Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpieczen,
*  Stawomir Pakulski

Wiceprezes Zarzadu ds. Hutnictwa.
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1.3. Wynagrodzenia cztonkéw wladz Jednostki Dominujacej

Ponizej przedstawiono informacj¢ o lacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyplaconych lub
naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych bez wzgledu na to czy byly one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaty z podziatu zysku. W tabeli przedstawiono oddzielnie informacje o warto$ci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Tabela 1. Wynagrodzenia wyplacone czionkom zarzadu

Wynagrodzenie Dochody
Okres pelnienia wyptacone lub Swiadczenia, osiagnigte w Laczne dochody
Zarzad funllZc'i w nalezne za dochody z jednostkach w I pétroczu
2 I (’)lrocz]u 2005 petnienie funkcji innych uméw zaleznych i 2005
P w Zarzadzie stowarzyszonych
[tys. z]
Marek Szczerbiak 1.01+30.06 209 35 45 289
Jarostaw Andrzej Szczepek 1.01+30.06 212 37 151 400
Andrzej Krug 1.01+30.06 207 5 147 358
Robert Nowak 1.01+30.06 193 39 27 259
Wiktor Biadek 1.01+30.06 256 77 57 390
Stawomir Pakulski 23.06+30.06 8 8
Uwagi:
. pozycja ,,Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za petnienie funkcji w Zarzadzie” obejmuje wynagrodzenie, premie zaliczkowe za rok
2005,

- pozycja ,,Swiadczenia, dochody z innych uméw” obejmuje wynagrodzenia osiagnigte z uméw wdrozeniowych, ubezpieczenia, doptaty
do wydatk6w na wynajem mieszkan, sktadki na Pracowniczy Program Emerytalny,
. nie uwzgledniono wyptat dokonanych po powotaniu na cztonka zarzadu a dotyczacych okresu sprzed powotania na cztonka zarzadu

Tabela 2. Wynagrodzenia wyplacone w 2005 r. czlonkom zarzadu po zakonczeniu pelnienia funkcji

Zahcz.I.(a £ tym.lfl Wynagrodzenie z Laczne dochody
L premii rocznej i . Odprawa .
Zarzad Okres petnienia . umowy o zakazie cal w I pétroczu
A funkeji premia konkurencji emetytaina 2005
wyréwnawcza
[tys. zi]
Stanistaw Speczik 1.01+29.03.2004 26 56 81
Andrzej Kowalczyk 28.03+16.11.2004 15 15
Tadeusz Szelag 1.01+29.03.2004 45 150 195
Tabela 3. wynagrodzenia wyplacone czlonkom rady nadzorczej
Wynagrodzenie ].DOCI%O?Y 19 dochod
Okres petnienia za czas pelnienia Dochody z gs;agmtie ;V a‘czlne,loc oy
Rada Nadzorcza funkcji w funkcji w Radzie innych uméw Je ln9s Z}j W ggor 50 e
I pétroczu 2005 Nadzorczej ZESTESS
stowarzyszonych
[tys. z]
Janusz Maciejewicz 1.01+15.06 36 36
Jerzy Markowski 1.01+15.06 32 22 54
Jan Rymarczyk 1.01+30.06 31 24 56
Jozef Czyczerski 1.01+30.06 31 37 69
Leszek Hajdacki 1.01+30.06 31 55 20 107
Tadeusz Janusz 1.01+30.06 31 31
Ryszard Kurek 1.01+30.06 31 80 13 124
Elzbieta Niebisz 1.01+30.06 32 32
Marek Wierzbowski 1.01+30.06 31 31
Maciej Kruk 15.06+30.06 3 3
Krzysztof Szamatek 15.06+30.06 3 3

Uwaga: pozycja ,,Dochody z innych uméw” zawiera réwniez wynagrodzenia za pracg cztonkéw rady nadzorczej z wyboru zatogi
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1.4. Charakterystyka prezentowanych danych

Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

= okres biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2005,
= okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 r.

Laczne dane sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy oraz poréwnywalny okres poprzedni, sporzadzone
zostato jako suma sprawozdan jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objgtych konsolidacja, skorygowana
o wylaczenia wzajemnych operacji i sald i inne korekty konsolidacyjne. Warto$¢ udziatléw w jednostkach
stowarzyszonych wyceniono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - metoda praw wilasnosci.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdania finansowe stanowiace podstawg¢ do ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej przez jednostki zalezne objgte
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wlasnosci.
Nie istnieja rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci.

1.5. Wybrane informacje finansowe

Tabela 4. Wybrane informacje finansowe

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE poétrocze 2005 poétrocze 2004 poétrocze 2005 poétrocze 2004
okres od 01-01-2005 | okres od 01-01-2004 | okres od 01-01-2005 do| okres od 01-01-2004 do
do 30-06-2005 do 30-06-2004 30-06-2005 30-06-2004

1. Przychody ze sprzedazy 3988 054] 3752413 977 344] 793 138
I1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1225 245 1121 040] 300 268 236951
111. Zysk przed opodatkowaniem 1274 404 1142 732] 312 316 241 536|
IV. Zysk netto 1036 079 926 594 253 910 195 852
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy 1035 515 925 384 253 772 195 596
VL. Ilo$¢ akeji (w szt.) 200 000 000] 200 000 000} 200 000 000] 200 000 00
VII. Zysk netto na jedna akcjg zwykta (w zZt/EUR) 5,18| 4,63 1,27] 0,98]
VIII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 805911 931 102f 197 503 196 805
1X. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (378 944) (195 379)| (92 867) (41 297),
X. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 969) (549 801)| (483) (116 210)
XI. Przeptywy pienigzne netto razem 424 998 185 922 104 153 39 298

Stan na 30.06.2005 | Stan na 31.12.2004 Stan na 30.06.2005 Stan na 31.12.2004
XII. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2277 i 564 i
XIII. Aktywa obrotowe 3179 284 2 869 240| 786 932 703 418
XIV. Aktywa trwate 6701 702] 6484 535 1 658 796] 1 589 736|
XV. Aktywa razem 9 883 263 9353775 2 446 292 2293 154
XVI. Zobowiazania krétkoterminowe 2420 652 2419 068 599 156 593 054
XVIIL Zobowiazania dtugoterminowe 1351 655 1278 756] 334 560 313 497
XVIII. Kapital wiasny 6110 956] 5655951 1512 575 1 386 602
XIX. Kapital wtasny przypadajacy na udziaty mniejszosci 18 265 17701 4521 4 34

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walut¢ EUR zaprezentowanych powyzej przyjgto

nastepujace kursy:

=  przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienigznych za okres biezacy, wedlug kursu

4,0805 PLN/EUR,

= przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2005 r. wedtug kursu 4,0401 PLN/EUR,
= przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdéw pienigznych za okres porownywalny, wedtug

kursu 4,7311 PLN/EUR,

=  przeliczenie aktywdéw, kapitatu i zobowiazan na 31 grudnia 2004 r. wedtug kursu 4,0790 PLN/EUR.
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2. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
w I pétroczu 2005 r.

2.1. Opis zmian zaangazowania kapitalowego oraz inwestycji kapitatlowych
w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.

W I péiroczu 2005 r. Naktady spétek Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. na niefinansowe aktywa
trwale wyniosty facznie 338 278 tys. zi. Zestawienie nakladéw w okresie I péirocza 2005 r. w poszczegdlnych
spotkach przedstawiono ponize;j:

Tabela 5. Naklady na niefinansowe aktywa trwale w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.

Naklady struktura

Spotka

[tys. z1] [ % ]
Miedz i metale szlachetne, pozostate produkty hutnictwa 240 333,0 71,0%
Ustugi telekomunikacyjne i infornatyczne 42 542,0 12,6%
Inne 56 695,0 16,8%
Korekty konsolidacyjne -1292,0
RAZEM 338 278,0 100,0%

Najwyzszy poziom inwestycji zrealizowata Jednostka Dominujaca, ktéra poniosta 71,0% wszystkich
wydatkéw inwestycyjnych. Wysoki poziom naktadéw utrzymuje tez DIALOG S.A. Inwestycje w pozostatych
spotkach sa na zdecydowanie nizszym poziomie.

W Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w I pétroczu 2005 r. nastapity nastgpujace zdarzenia:

Objecie akcji/udzialéw w podwyzszonych kapitalach zakladowych spétek. Zakup udziatéw/akcji

KGHM Polska Miedz S.A.

. PeBeKa S.A.

W dniu 15 kwietnia 2005 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyla od Dolno$laskiej Spétki Inwestycyjnej S.A.
100% akcji Przedsigbiorstwa Budowy Kopalh PeBeKa Spétka Akcyjna, za taczng ceng 36 737 tys. zi.

Transakcja nabycia akcji PeBeKa S.A. jest zwiazana z reorganizacja Grupy Kapitatowej, uporzadkowaniem
struktury wlascicielskiej oraz planami zwigkszenia roli spdtki w $wiadczeniu uslug w zakresie gérniczych
robot przygotowawczych dla KGHM Polska MiedZ S.A.

Kapitat zaktadowy PeBeKa S.A. podwyzszony zostat o kwote 10 100 tys. zt i po rejestracji przez sad w dniu
29 czerwca 2005 r. wynosi 27 353 tys. zl.

Akcje nowej emisji zostaly nabyte przez KGHM Polska MiedZ S.A. po cenie nominalnej i oplacone
w kwocie 7 100 tys. zt. Pozostata kwota 3 000 tys. zl zostanie optacona do 30 pazdziernika 2005 r. Nabyte
aktywa maja charakter dlugoterminowej lokaty kapitatowej. Srodki uzyskane z emisji akcji spétka
PeBeKa S.A. przeznaczy na inwestycje odtworzeniowe i rozwojowe.

. ,Zaglebie” Lubin SSA

W dniu 21 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie ,,Zaglgbie” Lubin SSA podjgto uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego sp6iki o kwotg 45 000 tys. zt. Nowo wyemitowane akcje zostaly objgte przez KGHM
Polska Miedz S.A., ktéra stata sie tym samym wtascicielem 93,90% akcji spotki. Podwyzszenie kapitatu
zwiazane jest z realizacja inwestycji pn. ,,Modernizacja stadionu i budowa hali sportowo-widowiskowej
w Lubinie”.

W dniu 20 lipca br. KGHM Polska MiedZz S.A. oplacita I transz¢ nowej emisji akcji w wysokosci
14 000 tys. zl. Podwyzszenie kapitalu zakladowego, o ktérym mowa powyzej, do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie zostalo zarejestrowane przez sad.
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PHP ,,MERCUS” spéika z o.0.

W dniu 20 maja 2005 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyta od KGHM Metale S.A. 38,35% udziatéw
Przedsigbiorstwa Handlowo-Produkcyjnego ,,MERCUS” spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
za taczng ceng 12 003 tys. zt. W wyniku transakcji KGHM Polska MiedZ S.A. posiada 100% udzialéw
PHP , MERCUS”- spétka z o.0.

Transakcja konczy proces nabywania udziatéw PHP ,MERCUS” — spétka z 0.0. od KGHM Metale S.A.,
ktéry miatl na celu powierzenie PHP ,MERCUS” — spétka z o.0. roli gléwnego podmiotu zaopatrujacego
Oddziaty KGHM Polska Miedz S.A.

,Energetyka’ sp. z o.0.

W dniu 26 lipca br. sad zarejestrowat podwyzszenie kapitalu zaktadowego ,,Energetyka” sp. z 0.0. o kwotg
65 942 tys. zt. Podwyzszenie zostalo pokryte wktadem niepienieznym w kwocie 65 851 tys. zl oraz gotéwka
w wysokosci 91 tys. zt. Aport rzeczowy stanowila zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa KGHM Polska
Miedz S.A. - Oddzial Zaktad Gospodarki Woda.

Celem operacji byto skonsolidowanie gospodarki wodno-§ciekowej w jednym podmiocie i racjonalizacja
zarzadzania gospodarka wodno-§cieckowa w calym KGHM Polska Miedz S.A., migdzy innymi poprzez
obnizkg kosztéw. Przeniesienie wlasno$ci majatku nastapito w dniu 1 lipca br. Spétka ,.Energetyka” w
chwili obecnej jest jednym z gléwnych dostawcéw mediéw dla KGHM Polska Miedz S.A.

Spotki Grupy KGHM Metale S.A.

WFP Hefra SA

W dniu 23 czerwca 2005 r. sad dokonal rejestracji zmiany kapitatlu zakladowego spétki Warszawska
Fabryka Plateréw Hefra spétka akcyjna.

Kapitat zaktadowy WFP Hefra SA zostal podwyzszony o kwotg 3 600 tys. zi, to jest do kwoty 32 230 tys.
zt. Akcje zostaly objete za gotowizng przez KGHM Metale S.A., ktéra posiada obecnie 97,518 % kapitatu
zaktadowego WFP Hefra SA. Srodki uzyskane z podwyzszenia kapitatu zaktadowego WFP Hefra SA
przeznaczyla na realizacje planu rozwoju sprzedazy i wzmocnienie pozycji rynkowe;j.

Spotki DSI S.A.

INOVA Spélka z o.0.

DSI S.A. objgla nowo ustanowione udziaty INOVA Spétka z o.0. o lacznej wartosci 2 750 tys. zl.
Po rejestracji podwyzszenia przez sad w dniu 6 czerwca 2005 r. kapitat zakladowy INOVA Spéika z o.o.
wynosi 6 600 tys. zt. Podwyzszenia kapitalu dokonano w celu realizacji przez spétkg zadan inwestycyjnych.

Udziaty zostaly pokryte gotowizng w kwocie 1 250 tys. zl oraz aportem w postaci wierzytelnosci
wymaganej z tytulu zwrotu doptaty udzielonej przez DSI S.A. w kwocie 1 500 tys. zi. DSI S.A. posiada
100% kapitatu zakladowego tej spéiki.

DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o.0.

W dniu 13 maja 2005 r. sad zarejestrowal zmiang kapitatu zaktadowego spétki DFM ZANAM-LEGMET
Sp. z 0.0. — podmiotu w 100% zaleznego od DSI S.A. Kapital zostal podwyzszony o kwotg 18 435 tys. zt,
to jest do kwoty 30 470 tys. zt.

Wszystkie udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta DSI S.A. pokrywajac je gotowizna
w kwocie 16 410 tys. zt oraz aportem w postaci wierzytelnosci wymaganej z tytutu zwrotu doptaty
do kapitalu naleznego DSI S.A. od DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o.0. w kwocie 2 025 tys. zl.
Przekazanie srodkéw w formie podwyzszenia kapitatu taczylo si¢ migdzy innymi z procesem konsolidacji
wydzialéw maszynowych DFM ZANAM-Legmet Sp. z o.0. iINOVA Sp. z o.0. oraz polityka
inwestycyjna spotki.
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Otrzymane dywidendy

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata w pierwszym pétroczu 2005 roku z tytulu dywidend nastgpujace kwoty:
—  Polkomtel S.A. 83 290 tys. zi,

— MINOVA - KSANTE Spétka z o.o. 705 tys. zt,

(w tym 211 tys. zt wyptacone zostato w postaci zaliczki w 2004 r.)
Ponadto w dniu 11 lipca br. Spétka otrzymata dywidendg¢ z Polskiego Towarzystwa Reasekuracji S.A.
w wysokosci 312 tys. zt .
Dywidendy otrzymane ze spétek podporzadkowanych (Polkomtel S.A., MINOVA — KSANTE Spéika z o.0.)
w tacznej kwocie 83 784 tys. zl, zgodnie z metoda praw wiasnosci, skorygowaty wycene bilansowa jednostek
podporzadkowanych i wykazane zostaty w rachunku przeptywow pieni¢znych.

Likwidacja spoétki
Spétki DSI S.A.
Zakonczony zostal proces likwidacji Spétki NATUROPAK Sp. z 0.0. W dniu 27 maja 2005 r. sad wykreslit

z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego NATUROPAK sp. z 0.0. — podmiot w ktérym
DSI S.A. posiadata 27,5% udziatow.

Inne formy finansowania Spoélek Grupy Kapitalowej

KGHM Polska Miedz S.A.

Przedsigwzigcia realizowane przez podmioty Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. byty finansowane
w formie udzielania pozyczek oraz darowizny.

¢ KGHM Congo S.P.R.L.

Zaangazowanie KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2005 r. z tytutu pozyczek udzielonych
KGHM Congo S.P.R.L. wynosi 1100 tys. USD. Kwota uzyskana z pozyczek przeznaczana jest
na odtworzenie zdekapitalizowanego parku maszynowego, odnowienie drogi komunikacyjnej do kopalni
Kimpe w DR Congo oraz zaktadu hydrometalurgicznego, w ktérym przerabiana ma by¢ ruda kobaltowo-
miedziowa ze zloza Kimpe.

e ,Zaglebie” Lubin SSA

Od stycznia 2005 r. spétka korzystata z pozyczki w wysokosci 800 tys. z1, udzielonej przez KGHM Polska
Miedz S.A. W dniu 7 lipca 2005 r. spétka splacita pozyczke w catosci.

e . Energetyka” sp. z o.0.

Spoétka korzystata ze srodkéw uzyskanych z pozyczki udzielonej przez KGHM Polska Miedz S.A. w roku
2004 w wysokosci 9 000 tys. zt. Srodki uzyskane z pozyczki przeznaczone zostaly na przygotowanie
inwestycji obejmujacej budowg blokéw gazowo-parowych. Termin splaty pozyczki ustalono
na 31 grudnia 2005 r.

. PeBeKa S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 15 kwietnia 2005 r. nabyla od DSI S.A. wierzytelnos$¢ z tytutu umowy
pozyczki zawartej pomigdzy DSI S.A. a ,, KWARCE” S.A. (po polaczeniu PeBeKa S.A.1,,KWARCE” S.A.
ta pierwsza stala si¢ strona umowy). W dniu 22 kwietnia br. KGHM Polska Miedz S.A. zawarla
z PeBeKa S.A. umoweg w sprawie ustalenia harmonogramu sptaty rat pozyczki. Warto$¢ pozyczki wynosi
2400 tys. zt. Sptata nastapi w czterech ratach do dnia 31 grudnia 2007 r.
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e MCZS.A.

W lutym 2005 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarla z Miedziowym Centrum Zdrowia S.A. umoweg
w sprawie udzielenia darowizny w wysoko$ci 11 200 tys. zt. Celem darowizny jest sfinansowanie zakupu
wielowarstwowego tomografu komputerowego i angiografu stacjonarnego do badan serca i naczyn
obwodowych. W marcu br. KGHM Polska Miedz S.A. przekazala pierwsza rat¢ darowizny w kwocie
2 240 tys. zt. Pozostata czg$¢ darowizny zostanie przekazana w czterech rocznych réwnych ratach, ptatnych
w terminie do 31 stycznia kazdego roku, poczawszy od 2006 r.

Pozostate inwestycje kapitalowe

KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowala w I péiroczu 2005 r. uczestnictwo w AIG Emerging Europe
Infrastructure Fund. W 2004 r. Spétka otrzymata z funduszu AIG kwote netto 10 109 tys. zt z tytutu wykupienia
objetych wczeéniej udzialéw (pomniejszona o objecia udziatéw w 1 péiroczu 2005), zaptacita optate
za zarzadzanie w wysokosci 800 tys. zl. oraz pokryta koszty projektu w wysokosci 96 tys. zl. Spétka otrzymata
z tytutu oplat kwotg 57 tys. zl. Zrealizowany zysk z tytulu wykupienia objgtych wcze$niej udzialéw wynidst
24 944 tys. z1. Wedlug wyceny warto$¢ inwestycji KGHM Polska Miedz S.A. w Fundusz AIG Emerging Europe
Infrastucture Fund na dzien 30 czerwca 2005 r. wynosi 78 643 tys. zl.

W I péiroczu 2005 roku KGHM Polska Miedz S.A. utrzymywata finansowanie DIALOG S.A. poprzez objgte
obligacje tej spotki. Na dzien 30 czerwca 2005 roku taczna (wraz z naliczonymi odsetkami) warto§¢ zadluzenia
DIALOG S.A. wobec KGHM Polska Miedz S.A., z tytulu wyemitowanych obligacji wynosita 679 912 tys. zt.

Inne dzialania

e ,Energetyka” sp. z o.0.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. przedluzyl Spéice ,.Energetyka” sp. z o.0. do dnia 30 listopada 2005 r.
gwarancje bankowa zaplaty przez KGHM Polska Miedz S.A. wkladu pienieznego w wysokosci 193 000 tys.
zt, przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6iki, udzielong w styczniu 2005 r. Planowane
podwyzszenie kapitalu jest zwiazane z przedsigwzigciem inwestycyjnym pod nazwa ,,Rozbudowa mocy
energetycznej KGHM Polska Miedz S.A.”.

,Energetyka” sp. z o0.0. zamierza uruchomi¢ inwestycj¢ polegajaca na zabudowie dwéch kompletnych
blokéw gazowo-parowych o mocy 150-190 MW, oraz 65-90 MW.. Przewiduje sig, ze w IV kwartale br.
zostanie podpisana umowa z Generalnym Wykonawca inwestycji oraz rozpocznie si¢ realizacja procesu
inwestycyjnego. Warto$¢ inwestycji wyniesie ok. 850 000 tys. zi.

W celu realizacji tej inwestycji ,,Energetyka” sp. z o.0. powolala nowy podmiot: Energetyka Spétka
Specjalnego Przeznaczenia sp. z 0.0. W dniu 28 kwietnia 2005 r. sad wydal postanowienie o wpisaniu tej
spotki do Rejestru Przedsigbiorcéw.

¢  Reorganizacja Grupy Kapitalowej

Kontynuowany jest proces reorganizacji Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZ S.A., ktéry rozpoczat si¢
w marcu 2005 r. Proces ma na celu uporzadkowanie struktury wilascicielskiej Grupy Kapitatowej oraz
zmiang strategii wobec spétek funduszowych — KGHM Metale S.A. 1 DSI S.A.

Glownym zatozeniem reorganizacji Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZ S.A. jest dostosowanie jej
struktury do obecnych potrzeb KGHM Polska Miedz S.A., to jest:

- przejecie bezposredniej kontroli nad istotnymi spétkami,

- uproszczenie struktury decyzyjnej,

- obnizenie kosztow zarzadzania spétkami portfelowymi,

- przygotowanie spélek do sprzedazy (wprowadzenie na GPW lub zbycie inwestorom branzowym).

Zakonczyta sig¢ procedura laczenia KGHM Metale S.A. i DSI S.A. W dniu 30 wrze$nia 2005 r. sad
zarejestrowatl potaczenie tych podmiotéw.

Podstawowym zadaniem potaczonych Spétek bgdzie zmiana charakteru dziatalnosci z typowej dla funduszy
inwestycyjnych na bezposredniq dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa prowadzona na obrzezach KGHM
Polska Miedz S.A., gléwnie w obszarach ekologii i metali niezelaznych (kruszywa budowlane,
odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi metodami hydrometalurgicznymi, np. renu, niklu).
Dziatania podmiotu maja takze przyczynia¢ si¢ do obnizki kosztéw funkcjonowania podstawowego ciagu
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technologicznego KGHM Polska Miedz S.A. Zaktada sig, iz w potaczonym podmiocie nastapi redukcja
kosztéw oraz - ze wzgledu na nowy ksztatt organizacyjny - zwigkszy si¢ konkurencyjnos¢ rynkowa Spétki.

W ramach reorganizacji KGHM Polska Miedz S.A. nabyla od swoich spétek funduszowych akcje
PeBeKa S.A. oraz udziaty PHP ,MERCUS” - spétka z o.0. Uznano, ze ich zwiazek z ciagiem
technologicznym wymaga przejgcia bezposredniej kontroli wlascicielskiej. Ponadto w lipcu br. zakonczono
konsolidacj¢ wydzialéw maszynowych DFM ZANAM-Legmet Sp. z o.0. i INOVA Spéika z o.0., ktérej
celem byta koncentracja branzy maszynowej w jednym podmiocie, ograniczenie nadmiernej dywersyfikacji
i obnizenie kosztow.

Spélki z bezposrednim i posrednim udziatem kapitalowym KGHM Polska Miedz S.A.

na dzien 30 czerwca 2005 r.

KGHM Polish Copper Lid. 1909, 77%

e 100% 100%
Kupferhandelsges.m.b.H
POL-MIEDZTRANS 1900, 100%
spotka z o.0.
KGHM CUPRUM 100%
sp. zo.0. - CBR
CBJ sp. z o.o. 100%
L MCZ” S.A. 100%
DIALOG S.A. 100%
PeBeKa S.A. 100%

Energetyka Spotka Spec. g9 gq,

. Energetyka” sp. z o.o0. 100% b /
rzeznaczenia sp. z 0.0.

|

KGHM CONGO 100%
S.P.RL
PHP ,MERCUS” 100% PU ,,Mercus Serwis” 100%
- spotka z o.0. Sp. z 0.0.
KGHM Metraco 99% PHU ,, Lubinpex” 96%
sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
TUW - CUPRUM 94% PHU §Mercus Bis” 48%
p. Z 0.0.
,Zagtebie” Lubin SSA 41% ., Zagtebie” Lubin SSA 39%
MINOVA-KSANTE 30%
Spotka z o.0.
Polkomtel S.A. 19,6%

INFOMONITOR Biuro  17q,
Informacji Gospodarczej S.A.

PTR S.A. 12%

INTERFERIE S.A. 3%
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2.2. Zatrudnienie

Stan i strukture zatrudnienia w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. przedstawia ponizsze
zestawienie.

Tabela 6. Stan zatrudnienia oraz struktura wg stanéw na koniec okresow

Przecigtna liczba Przecigtna liczba

L.p. Wyszczeg6lnienie zatrudnionych w zatrudnionych w
I pétroczu 2005 r. I pétroczu 2004 r.

I. OGOLEM ZATRUDNIENI 26 793 26 554
1. Pracownicy ogdtem: 26 600 26 367
a. na stanowiskach nierobotniczych 7965 7925
b.  na stanowiskach robotniczych 18 635 18 442
2. Uczniowie 15 20
3. Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub 178 167

bezptatnych.

Najwigksza liczbe zatrudnionych odnotowano w nastgpujacych spétkach Grupy:
e KGHM Polska Miedz S.A. — 17 712,

PeBeKa S.A. - 1571,
Pol — Miedz Trans spétka z 0.0. — 1 499,
DIALOG S.A.-1017,
DFM Zanam — Legmet Sp. z 0.0. — 960.

2.3. Przedmiot dzialania i podstawowe produkty, towary i ushugi
podmiotéw Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.

2.3.1.

Podstawowe produkty i uslugi spolek z bezposrednim i posrednim udzialem
kapitalowym KGHM Polska Miedz S.A

Podstawowe produkty i ustugi podmiotéw Grupy Kapitatowej, podmiotéw stowarzyszonych oraz pozostatych
podmiotéw z udzialem kapitalowym KGHM Polska Miedz S.A. podzielono umownie na nast¢pujace segmenty
dziatalnosci:

Tabela 7. Segmenty dziatalnosci

Lp. Nazwa jednostki Segmenty dziatalnosci
L Wydobycie i przetworstwo metali
1. |KGHM Polska Miedz S.A. wydobycie, przetworstwo miedzi i metali
szlachetnych
2. |KGHM CONGO S.P.R.L ustugi wydobycia miedzi i kobaltu
3. |WMN sp. z o.0. przetworstwo metali niezelaznych
1I. Dzialalnos¢ inwestycyjna
1. |DSIS.A. dzialalno$¢ inwestycyjna
2. |KGHM Metale S.A. dzialalno$¢ inwestycyjna
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II1. Budownictwo
1. |PeBeKa S.A. budownictwo; budowa tuneli drogowych,
kolejowych, ustugi gérnicze
IV. Handel
1. |KGHM Polish Copper Ltd handel miedzia
2. |KGHM Kupferhandelsges.m.b.H. handel miedzia
KGHM Metraco sp. z o0.0. handel metalami kolorowymi, substancjami
chemicznymi, ztomem miedzianym
4. |PHP ,MERCUS” - spétka z o.0. handel, produkcja wigzek przewodow
elektrycznych
V. Przemysl maszynowy
1. |DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o.0. produkcja maszyn, urzadzen i narzedzi gérniczych,
odlewnictwo metali
VI Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz i wode
1. |,,Energetyka” sp. z o.0. wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii
elektrycznej i cieplnej, gospodarka wodno-
Sciekowa
VII. Uslugi
1. |INTERFERIE S.A. turystyka, hotelarstwo, dziatalno$¢ sanatoryjna
2. |,MCZ” S.A. ochrona zdrowia
3. |POL-MIEDZ TRANS spéika. z o.0. transport kolejowy i samochodowy, obrét paliwami
4. |DIALOG S.A. ustugi telekomunikacyjne
5. |Polkomtel S.A. ustugi telekomunikacyjne
VIIL Prace badawczo — rozwojowe
1. |KGHM CUPRUM sp. z o0.0. - CBR dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa
2. |CBJsp.zo.o. badania i analizy techniczne
3. |INOVA Spéika z o.0. produkcja maszyn, prace badawczo-rozwojowe
IX. Ubezpieczenia i bankowos$¢
1. |[TUW-CUPRUM $wiadczenie ustug ubezpieczeniowych na zasadach
wzajemnosci na rzecz swoich cztonkéw
2. |PTR S.A. organizowanie i prowadzenie posrednie;j
dzialalno$ci ubezpieczeniowej
X. Pozostale dziatalnoSci
1. |AQUAKONRAD SA w likwidacji produkcja wéd mineralnych i napojéw
bezalkoholowych
2. |WFP Hefra SA produkcja i sprzedaz nakry¢ stolowych
nierdzewnych, posrebrzanych i srebrnych
3. |DKE Spéika z o.o. przyjmowanie odpadéw komunalnych,
przemystowych i ich unieszkodliwianie
4. |MINOVA-KSANTE Sp. z o.0. produkcja chemikaliéw organicznych
i nieorganicznych, klejéw
5. |WM ,LABEDY” S.A. handel weglem i kablami
6. |PCPM sp. z 0.0. promocja wyrobow z miedzi
7. |DOL - EKO organizacja odzysku zagospodarowanie odpadéw niemetalowych
i metalowych
8. |.Zaglgbie” Lubin SSA uczestnictwo i organizacja profesjonalnych
zawodéw sportowych, prowadzenie sekcji pitki
noznej
9. |INFOMONITOR BIURO INFORMACIJI przyjmowanie, przechowywanie i udostgpnianie

GOSPODARCZEJ S.A.

informacji gospodarczych

dane wg stanu na dzien 30.06.2005 r.
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2.3.2. Udzial poszczegolnych produktow, towardow i ustug w przychodach ze sprzedazy

Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. dziala w obszarze trzech segmentéw branzowych.
e Segment I — miedZ, metale szlachetne, inne produkty hutnictwa — wydobycie, przetwdrstwo miedzi i metali
szlachetnych, produkcja metali niezelaznych, handel miedzig i produkcja miedzi;

e Segment II — ustugi telekomunikacyjne i informatyczne — $wiadczenie ustlug telekomunikacyjnych,
telekomunikacja, informatyka i ustugi informatyczne;

e Segment III — inne branze, ktére obejmuja dzialalno§¢ jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej
nie wchodzaca w zakres branz wymienionych w segmentach i I1.

5%
6%

89%

OMiedz, metale szlachetne i inne produkty hutnictwa B Ustugi telekomunikacyjne i informatyczne O Inne

Rysunek 1. Udzial poszczegdlnych segmentéow w przychodach ze sprzedazy za 6 miesigcy 2005 r.

2.3.3. Rynki zbytu produktow, towaréw i ustug - struktura geograficzna

Okoto 40% przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug osiaganych przez KGHM Polska Miedz S.A.
oraz spotki Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. pochodzi z rynku krajowego. Najwigkszymi
zagranicznymi odbiorcami produktéw, towaréw i ustug oferowanych przez Spotke i Grupg Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A. pozostaja Niemcy i Francja.
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38,4%

11,2%

17,8%

OPolska ENiemcy OFrancja O Wielka Brytania B Czechy O Austria B Wegry OChiny B Inne kraje

Rysunek 2. Sprzedaz produktéw, towaréw i uslugi do poszczegolnych Kkrajow przeznaczenia
za 6 miesiecy 2005 r.

W analizowanym okresie, poréwnaniu ze struktura sprzedazy w I péiroczu 2004 r., wyraznie zaznaczyl si¢
wzrost sprzedazy na rynek chinski z 4,0% do 6,1% oraz sprzedaz do Austrii z 2,4% do 5,4%.

2.4. Najistotniejsze podmioty wplywajace na warto$¢ Grupy Kapitalowej

Sposréd wszystkich aktywdéw bedacych w grupie podmiotéw powiazanych najwigkszy wptyw na warto$¢ catego
holdingu maja:
e jednostka dominujaca — KGHM Polska Miedz S.A.,

e  Polkomtel S.A., w ktérym KGHM Polska Miedz S.A. posiada 19,61% akcji — konsolidowana metoda praw
wlasnosci,

e DIALOG S.A. — spotka zalezna, w ktérej KGHM Polska Miedz S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym. Wyniki tej spétki maja bezposrednie przetozenie na wyniki skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Wiyniki oraz opis dziatalnos$ci Spéiki za I pétrocze 2005 roku znajduja sig¢ w raporcie KGHM Polska Miedz S.A.
(SA-P 2005) opublikowanym w dniu 20 wrze$nia 2005 .

DIALOG S.A.

Wyniki Spoétki osiagnigte w I pdtroczu 2005 r. §wiadcza o skutecznos$ci przyjgtej strategii pozyskiwania
abonentéw, zwigkszania zakresu ustug, przy jednoczesnej konsekwentnie prowadzonej polityce racjonalizacji
kosztéw.

W okresie 6 miesigcy 2005 roku DIALOG S.A. uzyskata 248 190 tys. zt przychodéw ze sprzedazy (wobec
220 986 tys. zt uzyskanych w okresie I pétrocza 2004 r. — wzrost o 12%), osiagajac na sprzedazy 40 327 tys. zt
zysku (wobec 38 953 tys. zt w analogicznym okresie 2004 r. — wzrost o0 4%). Na dzialalno$ci operacyjnej spotka
uzyskala zysk w wysokosci 35 697 tys. zt. W I pétroczu 2005 r. DIALOG S.A. uzyskata wynik EBITDA
w wysokosci 84 813 tys. zl, realizujac tym samym marz¢ EBITDA w wysokos$ci 34%. Uzyskiwana dodatnia
rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej oraz wysoki poziom EBITDA sa efektem kontynuowania dziatan
zmierzajacych do optymalizacji kosztéw funkcjonowania, przy jednoczesnych dziataniach nakierowanych
na popraw¢ struktury przychodéw. Istotny wpltyw na wynik netto spotki ma dzialalno$¢ finansowa. Strata
na dziatalnos$ci finansowej wyniosta 21 906 tys. zt. Gtéwny wplyw na ten wynik mial koszt obstugi zadluzenia
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DIALOG S.A. (zaptacone odsetki i prowizje od obligacji w wysokosci 23 467 tys. zl). Zysk netto spétki
w I pétroczu 2005 r. wynidst 13 791 tys. zt.

W 2005 roku spétka kontynuuje program zwigkszania bazy abonenckiej. Na koniec czerwca br. posiadata
700 tys. linii wybudowanych (wzrost od poczatku roku o 16 tys.) i 441 tys. linii dzwoniacych (wzrost od
poczatku roku o 6 tys.). Spétka konsekwentnie realizuje polityke pozyskiwania klientéw biznesowych.
Na koniec czerwca 2005 r. wskaznik Biznes-mix wynidst 26%. Spétka intensywnie rozwija inne ustugi, w tym
dostgp do internetu. Na koniec czerwca 2005 r. spétka §wiadczyla ustugi zryczaltowanego dostgpu do internetu
dla 71 tys. uzytkownikéw (wzrost o 4 tys.).

W trwajacym procesie optymalizacji zaangazowania KGHM Polska Miedz S.A. w aktywa telekomunikacyjne
uzyskano rekomendacj¢ doradcy zalecajaca pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego dla
DIALOG S.A. i zlecajaca wyjscie KGHM Polska Miedz S.A. z DIALOG S.A. poprzez sprzedaz do 100% akcji
Spotki. W zwiazku z powyzszym Zarzad zamierza wraz z doradca finansowym rozpoczaé proces poszukiwania
inwestora dla Spotki.

Polkomtel S.A.

W zwiazku z przyjeta w 2004 roku metodologia wyceny finansowych aktywdéw trwatych, akcje Polkomtel S.A.
sa prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartosci kapitaléw wlasnych spétki
w proporcji do posiadanych udziatéw. Warto§¢ akcji Polkomtel S.A. na dzien 30 czerwca 2005 r.
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. wynosi 823 079 tys. zt.

W I pétroczu 2005 r. Spoétka osiagneta EBITDA w wysokosci 1 150 081 tys. zi. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej wyniost 690 647 tys. zt, co w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegltego oznacza wzrost
0 24%. Zysk netto Spotki zamknat sig¢ kwota 527 068 tys. zt, co stanowi wzrost w stosunku do I pétrocza 2004 r.
023%.

Polkomtel S.A. przewiduje, ze wynik finansowy netto wroku 2005 zamknie si¢ kwota poréwnywalna
z wynikiem roku 2004. Przewiduje tez wzrost przychodéw zwiazany z przyrostem iloSci uzytkownikéw
oraz rozwojem ustug (w tym ustug 3G). Dynamicznie rozwija¢ si¢ bedzie sie¢, budowane bgda kolejne stacje
bazowe i centrale telefoniczne.
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3. Wyniki finansowe

3.1. Sytuacja majatkowa

W strukturze aktywéw Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. przewazaja aktywa Jednostki
Dominujacej. Udziat aktywéw zwigzanych z podmiotami zaleznymi wynosi na dzien 30 czerwca 2005 r.
825 184 tys. zt, co stanowi 8,3% struktury aktywow.

Tabela 8. Aktywa i ich struktura

na dzien:
Skrécony skonsolidowany bilans 30 czerwca 2004 r. 31 grudnia 2004 r. 30 czerwca 2005 r. Struktura  Dynamika
AKTYWA 4/3
[tys. zt] [tys. zt] [tys. zt] [%] [%]
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwale 6120 240 6484 535 6701702 67,8% 103,3%
Rzeczowe aktywa trwale 5170954 5458 088 5554538 56,2% 101,8%
‘Warto$ci niematerialne 79 584 90115 86351 0,9% 95,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 91765 9878 9 880 0,1% 100,0%
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 707 768 805 095 825 184 8,3% 102,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 692 18 149 36280 0,4% 199,9%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32314 31816 31922 0,3% 100,3%
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 47 269 37320 46 0,0% 0,1%
Pochodne instrumenty finansowe 27727 19 329 60 800 0,6% 314,6%
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 78 643 0,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 167 14 745 18 058 0,2% 122,5%
Aktywa obrotowe 2877 643 2 869 240 3179284 32,2% 110,8%
Zapasy 959 987 1034 311 1223816 12,4% 118,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 866 600 810243 788 646 8,0% 97,3%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1496 1578 17776 0,2% 1126,5%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6029 0,1%
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 2231 5789 5353 0,1% 92,5%
Pochodne instrumenty finansowe 366 304 494 145 187 447 1,.9% 37.9%
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 262 0,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 680 763 523174 950217 9,6% 181,6%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa wchodzace w sklad grupy zbycia 2277 0,0%
RAZEM AKTYWA 8997 883 9353775 9 883 263 100,0 % 105,7%

W okresie I péirocza 2005 r. nastapit wzrost sumy bilansowej o 529 488 tys. zl, tj. 0 5,7%. Najwigksza pozycje
w strukturze aktywoéw stanowia aktywa trwale — ich udzial wynosi 67,8%. W tej grupie dominujg rzeczowe
aktywa trwale, stanowigce 56,2% cato$ci majatku. Aktywa trwale wykazujq stosunkowo niewielka dynamike.
W trakcie analizowanego okresu ich warto$¢ wzrosta o 3,3%. Wzrost ten jest gtownie wynikiem inwestycji
dotyczacych rzeczowego majatku trwalego (wzrost tego sktadnika aktywéw o 1,8%). Znaczacy wzrost wystapit
w pozycji pochodne instrumenty finansowe (zabezpieczajace). Warto§¢ tych instrumentéw wzrosta
041471 tys. zt, tj. 0 214,6%. Wzrost wynika ze zwigkszenia wartosci instrumentéw zabezpieczajacych ceny
miedzi z datg zapadalno$ci powyzej 12 miesigcy (kontrakty swap i collar — tacznie wzrost z 19 328 tys. zt
do 49 120 tys. z1) oraz zastosowanie w tym okresie instrumentow zabezpieczajacych kursy walutowe (kontrakty
forward, kupione opcje sprzedazy oraz kontrakty collar) na taczng warto$¢ 11 680 tys. zt. Zmiany w pozostatych
pozycjach maja juz niewielki wptyw na zmiang warto$ci aktywoéw trwatych.

Zwigkszenie warto$ci aktywow nastapilo glownie za sprawa zmian w aktywach obrotowych. Najistotniejszy
wzrost nastapit w pozycji $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wyniést on 427 043 tys. zl. Zostalo
to spowodowane przede wszystkim zgromadzeniem Srodkéw pienigznych przeznaczonych na wyplatg
dywidendy przez Jednostk¢ Dominujaca. Dywidenda w wysokosci 400 000 tys. zt zostala wyplacona
akcjonariuszom 2 sierpnia 2005 r. Istotng pozycja aktyw6éw obrotowych sa instrumenty pochodne w podmiocie
dominujacym. W I pétroczu 2005 r. na skutek przeformutowania strategii zabezpieczania transakcji, ich warto$¢
obnizyla si¢ z494 145 tys. zt do 187 447 tys.zl, w tym szczegdlnie wyrazne jest obnizenie poziomu
zabezpieczen instrumentami handlowymi z 338 606 tys. zt do 104 876 tys. zl. Szczegétowe informacje
dotyczacych instrumentéw finansowych i handlowych zaprezentowano w nocie nr 13 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Wzrost zapaséw o 189 505 tys. zI spowodowany zostal gléwnie przyrostem zapaséw w podmiocie
dominujacym, zwigzanym z realizowanym remontem pieca zawiesinowego w Hucie Miedzi Gtogéw. Remont
ten spowodowal okresowy wzrost zapaséw koncentratu miedzi (stan poétproduktéw i produktéw w toku
zwigkszyl sig o 139 755 tys. zl). Stan zapaséw tego potproduktu bedzie sukcesywnie zmniejszany po oddaniu
pieca do eksploatacji.

3.2. Zrédia pokrycia majatku

W biezacym okresie kontynuowany jest proces wzrostu udziatu kapitatéw wlasnych w strukturze pasywow.
Kapitaty te wzrosty od poczatku analizowanego okresu o 8,0% i stanowia w strukturze pasywéw 61,8% (wzrost
0 1,3%). Zrédlem tej tendencji jest przede wszystkim uzyskiwanie wysokiego zysku netto.

Tabela 9. Pasywa oraz ich struktura

na dzien:
Skrécony skonsolidowany bilans 30 czerwca 2004 31 grudnia 2004 30 czerwca 2005  Struktura  Dynamika
PASYWA 4/3
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [%] [%]
1 2 3 4 5 6

KAPITAL WELASNY 4749779 5655951 6110 956 61,8% 108,0%
Kapitat akcyjny 7413573 7413573 2 000 000 20,2% 27,0%
Pozostate kapitaty (229 818) 201 550 10 183 0,1% 51%
Zyski zatrzymane (2 447 301) (1976 873) 4 082 508 41,3% -206,5%
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 4736 454 5638 250 6092 691 61,6 % 108,1%
Kapitaly przypadajace na udzialy mniejszosci 13 325 17 701 18 265 0,2% 103,2%
ZOBOWIAZANIA 4248 104 3697 824 3772307 38,2% 102,0%
Zobowi ia dlugoterminowe 2142 164 1278 756 1351 655 13,7% 105,7%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 10 949 15 609 11 997 0,1% 76,9%
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania 956 196 53781 56 389 0,6% 104,8%
Pochodne instrumenty finansowe 22228 44 117 46 979 0,5% 106,5%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1599 14514 241 0,0% 1,7%
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 684 238 706 720 777 061 7.9% 110,0%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciazenia 466 954 444 015 458 988 4,6% 103,4%
Zobowi ia krétkoterminowe 2105940 2419 068 2 420 652 24,5% 100,1%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 973 459 1154488 1449733 14,7% 125,6%
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 181 090 273074 304 443 3.1% 111,5%
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 187719 299 441 163 874 1,7% 54,7%
Pochodne instrumenty finansowe 657922 549 546 387 728 3,9% 70,6%
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 57 346 62 658 63 748 0,6% 101,7%
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia 48 404 79 861 51126 0,5% 64,0%
RAZEM PASYWA 8997 883 9 353775 9 883 263 100,0% 105,7%

W strukturze kapitatéw wilasnych nastapily istotne zmiany. W zwiazku z rozliczeniem przeszacowania kapitatu
podstawowego przeniesiono kwotg 5413 573 tys. zt z pozycji kapital akcyjny do pozycji pozostate zyski
zatrzymane. Na pozycj¢ zyski zatrzymane wplyngla tez zadeklarowana warto§¢ wyplacanej dywidendy
(400 000 tys. zt). Warto$¢ kapitatéw pozostatych zmniejszyla si¢ o 166 422 tys. zl, na co wplyngto przede
wszystkim zmniejszenie o 191 354 tys. zt warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych przyszle przepltywy pienigzne.

Na wzrost zobowiazan (2,0%) wptynal przede wszystkim wzrost warto$ci zobowigzan dtugoterminowych
(5,7%). Gtéwna przyczyna tego wzrostu jest zwigkszenie zobowiazan z tytulu $wiadczen pracowniczych
(110,0%) oraz zwigkszenie rezerw na pozostale zobowiazania i obciazenia (3,4%). Poziom zobowiazan
krétkoterminowych utrzymat si¢ na poziomie z poczatku 2005 r.. Struktura tej pozycji ulegta jednak zmianie,
co zwigzane bylo z zaplanowana na 2 sierpnia 2005 r. wyplata dywidendy w wysokosci 400 000 tys. zi.
Zobowiazanie to ujete zostalo w pozycji zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania.
W pozycji tej wykazano taczny wzrost o 295 245 tys. zt (tj. o 25,6%), w tym zobowiazania z tytulu dostaw
i ustug spadty od poczatku roku z 510 177 tys. zt do 359 714 tys. zl, (0 29,5%). Wzrosta tez wysokos¢ kredytéw
ipozyczek 031369 tys. zt (1,5%). Zmniejszeniu ulegly pozycje pochodne instrumenty finansowe (29,4%) —
dotyczy to zmniejszenia zobowigzan z tytutu stosowanych kontraktéw na walutach (kontrakty forward, opcje
kupna) z 142 382 tys. zt do 0 zl oraz zmniejszenia wysoko$ci zobowigzah z tytulu instrumentéw handlowych
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(kontrakty swap oraz opcje kupna i sprzedazy) o 27 608 tys. zi. Obnizeniu ulegly tez zobowiazania z tytutu
biezacego podatku dochodowego (45,3%) oraz rezerwy na pozostate zobowiazania (36%).

3.3. Rachunek zyskow i strat

W biezacym okresie Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego zwigkszyta swoja sprzedaz o 6,3%. Decydujacy wplyw na poziom sprzedazy mialy czynniki zwiazane
z produkcja i sprzedaza gtéwnego produktu, tj. miedzi a takze czg§ciowo srebra.

W relacji do poréwnywalnego okresu 2004 roku decydujacy wpltyw na wynik ze sprzedazy miaty nastgpujace
czynniki:

* umocnienie ztotego wobec dolara amerykanskiego o 17,6%,

= wzrost notowan miedzi o 20,7% 1 srebra 0 9,1%,

= poprawa wynikéw transakcji zabezpieczajacych,

=  spadek wolumenu sprzedazy miedzi o 2,2% i srebra o 12,4%,

Jednocze$nie w KGHM Polska Miedz S.A. nastapit wzrost jednostkowego kosztu produkcji miedzi wyrazonego
w z1 0 18,3%. Dzigki tak ksztaltujacym sig relacjom przychodéw i kosztéw w podmiocie dominujacym Grupa
Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. uzyskata wynik na sprzedazy brutto w wysokosci 1 493 078 tys. zt (zysk
na sprzedazy netto wynidst 1 078 535 tys. zl).

Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 10. Rachunek zyskéw i strat

okres obrotowy

za 6 miesigcy za 6 miesiecy
Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat konczace si¢ konczace si¢ Dynamika
30 czerwca 2004 30 czerwca 2005 3/2
[tys. z] [tys. z1] [ %]
1 2 3 4
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA:
Przychody ze sprzedazy 3752413 3 988 054 106,3%
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (2326 177) (2 494 976) 107,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 1426 236 1493 078 104,7 %
Koszty sprzedazy i marketingu (73 800) (87 610) 118,7%
Koszty ogblnego zarzadu (308 317) (326 933) 106,0%
Pozostate przychody operacyjne - netto 76 921 146 710 190,7%
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 1121 040 1225 245 109,3%
Koszty finansowe - netto (62 701) 54 714) 87,3%
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 84 393 103 873 123,1%
Zysk przed opodatkowaniem 1142 732 1274 404 111,5%
Podatek dochodowy (216 138) (238 325) 110,3%
Zysk roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej 926 594 1036 079 111,8%
Zysk netto roku obrotowego 926 594 1036 079 111,8%
Z tego:
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 925 384 1035515 111,9%
przypadajacy udzialowcom mniejszo§ciowym 1210 564 46,6%

Zysk z dzialalnosci kontynuowanej na akcje przypadajacy

na akcjonariuszy jednostki dominujacej w trakcie okresu

(wyrazony w zlotych na jedna akcjg)

- podstawowy / rozwodniony 4,63 5,18 111,8%
*potrocze 2004=100%
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Pozytywny wpltyw na wynik na sprzedazy miata DIALOG S.A. W I pétroczu 2005 r. spétka zwigkszyta o 12%
przychody ze sprzedazy, osiagajac wynik na sprzedazy netto w wysokosci 40 327 tys. zl. .

Dzigki tak uksztattowanym relacjom kosztowym i przychodowym w I pétroczu 2005 roku Grupa Kapitalowa
uzyskata 1036 079 tys. zt zysku netto, w tym zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
wynidst: 1 035 515 tys. zi, na ktory ztozyly sig:

Tabela 11. Udziat podmiotéw Grupy Kapitalowej w zysku netto przypadajacym na akcjonariuszy KGHM

Polska Miedz S.A.
za 6 miesiecy
Nazwa jednostki konczace si¢
30 czerwca 2005 r.
[tys. z]
KGHM Polska Miedz S.A. 1018 582
spolki zalezne 58 561
w tym:
DIALOG S.A. 13791
DSIS.A. 8 693
KGHM Polish Copper Ltd. 7899
"Energetyka" sp. z 0.0. 7 650
spolki stowarzyszone - w czesci przypadajacej Grupie 103 879
w tym:
Polkomtel S.A. 103 358
korekty konsolidacyjne wyniku *) -145 507
Wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1035515

*) korekty konsolidacyjne dotyczq przede wszystkim eliminacji wptywu wyceny akcji/ udziatow podmiotow
zaleznych i stowarzyszonych metodq praw wlasnosci w sprawozdaniach jednostkowych spotek Grupy
Kapitatowej (dotyczy to KGHM Polska Miedz S.A., DSI S.A., KGHM Metale S.A., PHU ,, Mercus”-spotka
z0.0.)

Jak wynika z powyzszego zestawienia decydujacy wpltyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedzZ S.A. ma Jednostka Dominujaca.

Wynik Polkomtel S.A. stanowi nieco powyzej 10% wyniku finansowego Grupy Kapitalowej KGHM Polska
Miedz S.A..

3.4. Analiza wskaznikowa Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. utrzymuja si¢ na optymalnym poziomie.

Tabela 12. Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitalowej

wskazniki ptynnosci 30 czerwca 2004 31 grudnia 2004 30 czerwca 2005
Plynnos¢ szybka 0,9 0,8 0,8
Plynno$¢ biezaca 1.4 1,2 1,3
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Zadluzenie Spoétki utrzymuje si¢ na stabilnym, optymalnym poziomie. Réwniez stabilny poziom wykazuje
kapitat trwaty w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Tabela 13. Wskazniki struktury pasywoéw

wskazniki struktury pasywow 30 czerwca 2004 31 grudnia 2004 30 czerwca 2005
stopa zadluzenia 0,5 0,4 0,4
trwalo$¢ struktury finansowania 0,8 0,7 0,8

Dzigki uzyskanym dobrym wynikom finansowym Grupy Kapitalowej wskazniki rentownosci utrzymuja si¢ na
wysokim poziomie:

Tabela 14. Wskazniki rentownosci

wskazniki rentownosci 30 czerwca 2004 30 czerwca 2005
ROE 19,5% 17,0%
ROA 10,3% 10,5%

3.5. Czynniki ryzyka

KGHM Polska Miedz S.A. aktywnie zarzadza ryzykami, na ktére jest narazona. Celem nadrzgdnym procesu
zarzadzania ryzykiem jest minimalizacja zmienno$ci przeplywéw pienieznych. Realizacja tej polityki jest
zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacj¢ wewngetrzng Jednostki Dominujacej, a takze warunki rynkowe.
Podejmowane dzialania maja na celu zwigkszenie prawdopodobienstwa realizacji zalozen budzetowych,
utrzymanie Spoétki w dobrej kondycji finansowej oraz wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych
w obszarze dzialalnosci inwestycyjnej, z uwzglgdnieniem zrédet finansowania inwestycji.

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okre$lania sposobu postgpowania z nim,
obejmujac nastgpujace jego rodzaje:

= ryzyko rynkowe (zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych),
= ryzyko ptynnosci,

= ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym,

= ryzyko operacyjne.

Odpowiednia polityka, wlasciwa struktura organizacyjna i procedury wspieraja proces, u podstaw ktérego leza
dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem. Opis czynnikéw ryzyka oraz zarzadzanie ryzykiem w Jednostce
Dominujacej oraz pozostatych spétkach Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. zostaty zaprezentowane
w nocie nr 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. Zdarzenia po dacie bilansu

Polaczenie KGHM Metale S.A. i DSI S.A.

W dniu 30 wrzesnia 2005 r. sad zarejestrowat polaczenie spétek KGHM Metale S.A. i DSI S.A. Polaczenie
nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh, to znaczy poprzez przeniesienie catego majatku spétki
przejmowanej, to jest DSI S.A. na sp6ik¢ przejmujaca, to jest KGHM Metale S.A. Spétka powstata w wyniku
potaczenia dziata¢ bedzie pod firma KGHM Metale DSI S.A. Kapital zakladowy KGHM Metale DSI S.A.
po potaczeniu wynosi 223 374 tys. zl.

Polaczenie tych spétek jest jednym z kluczowych proceséw restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, ktérej cele
przedstawiono w rozdziale 2.1. niniejszego sprawozdania.

Polkomtel S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. wraz z pozostatymi polskimi akcjonariuszami spétki Polkomtel S.A. zawarl kolejne
,Porozumienie akcjonariuszy w sprawie dotyczacej restrukturyzacji zaangazowania polskich akcjonariuszy w
Polkomtel S.A.”. Do dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2005 r., nie zapadly Zadne decyzje dotyczace
zaangazowania KGHM Polska MiedZ S.A. w Polkomtel S.A.

Po dniu bilansowym przeprowadzono analizy i oceny, przy udziale doradcéw finansowych i prawnych, réznych
wariantéw zwiazanych z restrukturyzacja zaangazowania w Polkomtel S.A. Roéwnolegle prowadzone sa
rozmowy i korespondencja z zagranicznymi akcjonariuszami w zakresie okreslenia warunkéw maksymalizacji
wartoéci posiadanych przez polskich akcjonariuszy akcji Polkomtel S.A. Do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania nie wystapity zadne wiazace ustalenia.
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5. Zasady sporzadzenia polrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

5.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZz S.A. sporzadzone zostalo
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz Interpretacjami, przyjetymi do stosowania przez Unig
Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu
historycznego (skorygowanego o skutki hiperinflacji w stosunku do sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
o istotnej warto$ci), za wyjatkiem aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, aktywow i zobowigzan
finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat oraz nieruchomosci inwestycyjnych.

Niniejsze sprawozdanie zaprezentowano zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”, przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Z dniem 1.01.2005 dokonano
przejScia na MSR 32 i 39. Skutek tego przejScia w kwocie 10 293 tys. zl rozliczono na zwigkszenie zyskow
zatrzymanych ( wynik niepodzielony z lat ubiegtych). Podstawg skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowily sprawozdania jednostkowe podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej,
sporzadzone w oparciu o ksiggi rachunkowe prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym. Na potrzeby
sprawozdania skonsolidowanego dane sprawozdan jednostkowych doprowadzono do zasad rachunkowosci
wedtug MSR, ktére zostaty zaprezentowane ponize;j.

5.2. Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KGHM Polska Miedz S.A. uznaje si¢
te jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna
w celu uzyskania korzysci z ich dziatalno$ci. Wiaze si¢ to z posiadaniem wigkszosci ogdlnej liczby gloséw
w organach stanowiacych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke
uwzglednia si¢ istnienie oraz wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamieni¢.

Przejgcie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia.

Wiylaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitalem wilasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
wartoscig godziwa udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejgtych aktywach netto ujmuje sig¢ jako
warto$¢ firmy. Nadwyzke udzialu Grupy w warto$ci godziwej aktywow netto nad cena przejgcia ujmuje sig
bezposrednio w rachunku zysk6w i strat.

Koszt przejgcia ustala sig¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitalowych oraz zobowiazan zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty
bezpoérednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowiazania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia si¢ na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatéw mniejszosci.
Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujgte w aktywach, powstale na transakcjach
pomigdzy spétkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja rowniez nie zrealizowane straty, chyba ze
transakcja dostarcza dowodéw na utratg warto$ci przekazanego sktadnika aktywow.

Udzial mniejszosci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu
wlasnego w odrebnej pozycji.

Zaprzestaje si¢ konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.
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Jednostki stowarzyszone

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, to jest w takich jednostkach, na ktére Grupa wywiera znaczacy
wplyw, lecz nie sprawuje nad nimi kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak
i operacyjnej podmiotu wycenia si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci.
Inwestycje te ujmuje si¢ poczatkowo wedlug ceny nabycia. Ujeta w bilansie warto$¢ netto inwestycji Grupy
w jednostce stowarzyszonej obejmuje réwniez, okre§lona w dniu nabycia warto$¢ firmy, pomniejszona
o ewentualne skamulowane odpisy z tytulu utraty wartosci.

Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskéw
1 strat, za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitaléw od dnia nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitalow.
Wartos¢ bilansowa inwestycji koryguje si¢ o faczne zmiany stanu kapitalu wlasnego od dnia nabycia. Gdy udziat
Grupy w wartos$ci strat jednostki stowarzyszonej staje si¢ réwny lub wigkszy od wartoéci udziatu Grupy w tej
jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach chyba, ze wzigta na siebie
takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;j.

Udziat w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowa warto$¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej zgodnie
z metoda praw wlasnosci, wlacznie z wszelkimi udziatami dtugoterminowymi, ktére w swojej istocie stanowia
cz¢$¢ inwestycji netto inwestora w jednostce stowarzyszone;j.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si¢
proporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Eliminacji podlegaja réwniez
niezrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd 23



KGHM Polska MiedZz S.A.

PS 2005

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
18.10.2005 r. | Marek Szczerbiak Prezes Zarzadu

18.10.2005 r. | Jarostaw Andrzej Szczepek I Wiceprezes Zarzadu

18.10.2005 r. | Wiktor Blgdek Wiceprezes Zarzadu

18.10.2005 r. | Andrzej Krug Wiceprezes Zarzadu

18.10.2005r. | Robert Nowak Wiceprezes Zarzadu

18.10.2005 r. | Stawomir Pakulski Wiceprezes Zarzadu
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