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Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2005 roku

1. WSTEP

W I pétroczu 2005 roku Grupa Kapitatowa PKO BP SA osiaggneta zysk netto w wysokosci 887 min z,
0 3,6% wyzszy niz w I pétroczu 2004 roku.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku:

— suma bilansowa Grupy Kapitatowej PKO BP SA wyniosta 89.082 min zt i w porédwnaniu do stanu na
koniec 2004 zwigkszyta sie 0 3.128 min z,

— kapitaty wtasne Grupy wyniosty 8.097 min zt i w stosunku do stanu na koniec 2004 roku obnizyty
sie 0 761 min zt, na co wptyw miato przede wszystkim przeznaczenie 1 mid zt na dywidende dla
akcjonariuszy z zysku netto osiggnietego przez podmiot dominujacy Grupy za 2004 rok.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej PKO BP SA (,Grupa”) jest Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spdtka Akcyjna ( ,,PKO BP SA”, ,Bank”).

2. UWARUNKOWANIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC I WYNIKI GRUPY
KAPITALOWE] PKO BP SA

2.1.

Czynniki makroekonomiczne

Dynamika wzrostu gospodarczego w I potroczu 2005 roku wyniosta 2,4% r/r (w 2004 roku
5,4% r/r) i obnizyla sie za sprawg ostabienia popytu krajowego — gtdwnie efektu niskiej
dynamiki inwestycji w I kwartale br.

W I pétroczu 2005 roku na rynku pracy zanotowano niewielki pozytywny skutek naptywu
$rodkéw unijnych oraz czynnikébw sezonowych, w wyniku ktérego nastapit wiekszy od
obserwowanego w ostatnich latach spadek stopy bezrobocia wynoszacej w koncu czerwca br.
18,0%.

W I potowie 2005 roku odnotowano silny spadek wskaznika inflacji do poziomu 1,4% w
czerwcu wobec 4,4% r/r w grudniu ub.r. Tym samym wskaznik inflacji uksztattowat sie na
poziomie nieznacznie ponizej dolnej granicy celu inflacyjnego RPP (tj. 1,5%), podczas gdy w
grudniu znaczaco przewyzszat gorng granice przedziatu (tj. 3,5%).

W I pdtroczu 2005 roku widoczna byta wyrazna tendencja wzrostowa depozytdw gospodarstw
domowych, ktorych tempo wzrostu osiggneto na koniec czerwca 4,2% r/r, do czego
przyczynito sie m.in. zwiekszenie realnego funduszu ptac w przedsiebiorstwach. Jednoczesnie
trend wzrostowy depozytow firm obserwowany w II kwartale br. byt nieco stabszy niz w I
kwartale br. w zwigzku z pogorszeniem wynikdw finansowych firm w poréwnaniu z ub.r.

W II kwartale 2005 roku nastgpito niewielkie przyspieszenie rocznej dynamiki kredytéw dla
gospodarstw domowych w poréwnaniu z I kwartatem br. Wzrost kredytéw dla gospodarstw
domowych stymulowany byt przede wszystkim przez wysoki popyt na kredyty mieszkaniowe.
Od poczatku br. ostabieniu ulegata spadkowa roczna tendencja kredytow dla przedsiebiorstw,
a od maja zanotowano wzrost w skali roku zainteresowania podmiotéw gospodarczych
kredytami.

Przyrost dtugu publicznego w I pétroczu 2005 roku, wynikajacy gtéwnie z przyrostu dtugu
Skarbu Panstwa (SP), byt porownywalny z tempem przyrostu w analogicznym okresie 2004
roku. Diug publiczny powiekszony o przewidywane wyptaty z tytutu poreczen i gwarancji
wyniést na koniec czerwca 2005 roku okolo 52-53%! PKB (wobec 50,2% na koniec
2004 roku), co oznacza utrzymywanie sie tej relacji pomiedzy pierwszym (50%) a drugim
(55%) progiem ostroznosciowym zapisanym w Ustawie o finansach publicznych.

Jednoczesnie na osiggniecia Grupy wptyw miaty czynniki makroekonomiczne na Ukrainie, gdzie dziata
spdtka zalezna PKO BP SA — Kredyt Bank (Ukraina) S.A. Do najwazniejszych zaliczy¢ nalezy:

e W I pdtroczu 2005 roku obnizeniu ulegto tempo wzrostu gospodarczego, z czego tylko w I kwartale
obnizyto sie do poziomu 5,4% r/r, wobec 12,1% w 2004 roku. W rezultacie w I pétroczu br. wzrost
PKB szacowany jest na 4% w stosunku do I potrocza ub.r.

e W I potowie 2005 roku na rynku pracy zanotowano niewielki spadek stopy bezrobocia do 3,0% w
czerwcu br. wobec 3,6% w grudniu ub.r. Zaznaczy¢ nalezy, iz zgodnie z szacunkami MFW
faktyczna stopa bezrobocia wynosi 8% — 12%.

! Szacunek PKO BP SA.

Strona 3z 33



&

Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2005 roku

e W czerwcu 2005 roku odnotowano wzrost wskaznika inflacji do poziomu 14,4% wobec 12,3% r/r w
grudniu ub.r. PodwyZzki ptac w sektorze publicznych oraz $wiadczen rentowych i emerytalnych na
przetomie 2004 i 2005 roku w okresie kampanii wyborczej przetozyly sie na wzrost presji
popytowej w minionych miesigcach. W tym samym kierunku oddziatywat stopniowy wzrost cen
administracyjnych, ktore byly utrzymywane na zanizonym poziomie pod koniec ub.r. Dodatkowym
czynnikiem podwyzszajacym wskaznik inflacji byt znaczacy wzrost cen ropy naftowej na rynkach
$wiatowych w I potowie br.

e W I potowie 2005 roku tempo wzrostu wartosci depozytdw ogdtem utrzymywato sie na poziomie
ok. 40% r/r, wobec 35% r/r w grudniu ub.r. Wzrost depozytéw w walucie krajowej wynidst ok.
31% r/r, natomiast w walucie obcej ok. 53% r/r.

e Wartos¢ udzielonych kredytow wzrosta w czerwcu 2005 roku o ok. 34% r/r, wobec 30,5% w
grudniu ub.r. Do przyspieszenia dynamiki kredytow oprocz perspektyw stabilizacji politycznej i
gospodarczej przyczynit sie spadek oprocentowania kredytow (szczegdlnie w przypadku
oprocentowania kredytow w walucie krajowej). Podobnie jak w II potowie ub.r. dynamika wzrostu
kredytéw w walutach obcych byta nieznacznie wyzsza niz kredytdw w walucie krajowej, a wartosé
udzielonych kredytéw walutowych najbardziej wzrosta wérdd gospodarstw domowych.

e W I potowie br. nastgpita poprawa sytuacji fiskalnej panstwa, gtéwnie dzieki wprowadzeniu na
poczatku br. zmian eliminujacych liczne zwolnienia podatkowe. W okresie styczen — czerwiec br.
deficyt budzetu wynidst 1% rocznego PKB, wobec 4,5% w II potowie ub.r.

e W I potowie br. polityka pieniezna banku centralnego w dalszym ciggu koncentrowata sie na celu
kursowym. W I pétroczu br. na Ukrainie utrzymany byt system kursu ptynnego sterowanego. W
kwietniu br. Narodowy Bank Ukrainy dopuscit do skokowej 3% aprecjacji kursu ukrainskiej hrywny
wzgledem dolara, w celu zacie$nienia polityki pienieznej przy rosnacej inflacji. W catym okresie
bank centralny utrzymywat kurs walutowy na poziomie ustalonego parytetu, co wymuszato czeste
interwencje na rynku walutowym. Na koniec czerwca br. kurs ukrainskiej hrywny wzgledem dolara
uksztattowat sie na poziomie 5,05 UAH/USD, wobec 5,31 UAH/USD na koniec ub.r.

2.2. Polityka pieniezna NBP

W I potowie br. Rada Polityki Pienieznej trzykrotnie obnizata stopy procentowe, tacznie o 150 pkt. baz.
W lutym br. Narodowy Bank Polski opublikowat Raport o inflacji wraz z projekcjg inflacyjng. Wyniki
projekcji wskazaty na znaczng poprawe bilansu ryzyk inflacyjnych w latach 2005-2006. Osfabienie
presji cenowej i korzystne wyniki projekdji inflacyjnej sktonity RPP do zmiany nastawienia w polityce
monetarnej na tagodne. Po tych obnizkach stopa referencyjna NBP wynosita 5,0% i znajduje sie na
najnizszym poziomie w historii.

2.3. Rynek finansowy

W I potowie 2005 roku nastgpit znaczacy spadek rentownosci polskich skarbowych papierow
wartosciowych (SPW) na catej dtugosci krzywej dochodowosci, ktdry wynidst od 120 pkt. baz. (w
przypadku obligacji 10-letnich) do 180 pkt. baz. (w przypadku bondéw rocznych). Wzrost cen SPW
wynikat z narastajgcych od poczatku br. oczekiwan inwestoréw na rozluznienie polityki monetarnej,
wzmacnianych publikacjami danych makroekonomicznych i potwierdzonych decyzjami RPP o
obnizkach stop procentowych. Dodatkowo spadek rentownosci polskich SPW byt wynikiem
oddziatywania Swiatowych rynkéw finansowych, w tym rynku strefy euro, na ktdérym rentownosci
obligacji spadty o ok. 50 pkt. baz.

W I potowie br. ztoty umocnit si¢ wzgledem euro o ok. 1%, natomiast ostabit si¢ 0 ok. 12% wobec
dolara. Na koniec czerwca br. kurs PLN/EUR wynidst 4,04, a kurs PLN/USD 3,35.

2.4. Otoczenie regulacyjne

Najistotniejsze zmiany w otoczeniu legislacyjnym oddziatywujace na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO
BP SA w I pdtroczu 2005 roku dotyczyty:

— nowelizacji ustawy o rachunkowosci, naktadajacej na banki obowigzek sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci, miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen, w tym rozporzadzenia ministra finanséw
z dnia 10 grudnia 2002 roku w sprawie szczegotowych zasad rachunkowosci bankdw,
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naktadajacego na banki obowigzek stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku metody wyceny
aktywow i pasywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej,

zmiany zasad definiowania funduszy wiasnych, modyfikacji regulacji ostroznosciowych, w tym
zmienionej formuty rachunku wspotczynnika wyptacalnosci oraz wprowadzenia limitu koncentragji
zaangazowan — dokonanych w oparciu o znowelizowang w kwietniu 2004 roku ustawe Prawo
bankowe,

wzrostu obcigzen bankéw w zwigzku z utratq przez klienta dowodu zawarcia umowy rachunku
oszczednosciowego, czeku lub blankietu czeku, co wynika ze znowelizowanej w kwietniu 2004
roku ustawy Prawo Bankowe,

obnizenia wskaznika udziatlu bankéw w tworzeniu Funduszu Poreczen Unijnych w relacji do
dochoddw z tytutu oprocentowania rezerwy obowigzkowej, zgodnie z ustawg z 16 kwietnia 2004
roku o Funduszu Poreczen Unijnych,

zmniejszenia obcigzen bankéw zwigzanych z systemem gwarantowania depozytéw bankowych w
wyniku obnizenia wskaznika obowigzkowej optaty rocznej oraz wskaznika okreslajacego wysoko$¢
funduszu ochrony Srodkéw gwarantowanych, zgodnie z uchwatami Rady Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego,

wprowadzenia nowych i zmodyfikowanych obowigzkéw w zakresie raportowania biezacego i
okresowego przez emitentdw papierow wartosciowych notowanych na GPW, zgodnie z
rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku,

zmiany warunkéw wymaganych przy prowadzeniu dziatalnosci maklerskiej, w tym w zakresie
$wiadczenia ustug, dokonywania rozliczen, prowadzenia ewidencji transakcji, zabezpieczen sptaty
kredytow, wprowadzonych rozporzadzeniem Rady Ministrow z 19 kwietnia 2005 roku oraz
natozenie nowych i zmodyfikowanych obowigzkéw informacyjnych w zakresie dziatalnosci
maklerskiej i powierniczej,

nowelizacji ustawy o VAT oraz przepisow wykonawczych do tej ustawy odnoszacych sie do m.in.
ulg za zte dtugi, doprecyzowania definicji podstawy opodatkowania, nowych zwolnief obrotu do
opodatkowania, katalogu odliczen kwot podatku naliczonego,

natozenia na banki nowych obowigzkéw zwigzanych z tajemnicg bankowa poprzez nowelizacje
ustawy o ochronie informacji niejawnych,

zmienione od 30 czerwca 2005 roku obowigzki informacyjne bankéw wobec NBP i GINB w zakresie
danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej i sytuacji pienieznej panstwa oraz sytuacji
finansowej bankdw i ryzyka sektora bankowego.

Na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO BP SA wplyw miaty rowniez zmiany legislacyjne na Ukrainie
dotyczace:

zZniesienia ograniczen obowigzujacych banki ukrainskie w okresie ,pomaranczowej rewolucji”, w
tym w zakresie wyptaty depozytéw i udzielania kredytéw,

wprowadzenia regulacji dotyczacych tworzenia rezerw celowych,
wprowadzenia zmian w regulacjach dotyczacych rezerw obowigzkowych,

wprowadzenia obligatoryjnego udziatu bankéw w tworzeniu systemu gwarantowania depozytow
0s6b fizycznych (gwarantowanie depozytéw bankowych w wysokosci 800 EURO).

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Banku w nastepnych okresach bedg oddziatywa¢ wchodzace w zycie
w III kwartale 2005 roku:

W

zmiany w ustawie o PIT, obowigzujace od 1 lipca 2005 roku, ktérych konsekwencjg sg dodatkowe
obowigzki sprawozdawcze bankdéw w zwigzku z opodatkowaniem dochoddw nierezydentow z
oszczednosci otrzymywanych w formie odsetek oraz obowigzki zwigzane z identyfikacjg tych osob,

znowelizowana ordynacja podatkowa, ktdra wprowadza liczne zmiany w przepisach.

zwigzku z przejsciem na MSSF oraz okresleniem nowych wymogéw sprawozdawczych przez

Europejski Bank Centralny, Bank zostat zobligowany do wprowadzenia nowych formatow
sprawozdawczosci i informacji dla NBP, KNB i KPWiG, co spowodowato konieczno$¢ przystosowania
systemow informatycznych oraz przeszkolenia pracownikow. Rownoczes$nie Bank monitoruje postep
prac nad przygotowaniami do wdrozenia ustawy o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami
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kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu
finansowego.

2.5. Otoczenie konkurencyjne

Rynek bankowy

W I potowie 2005 roku nastgpita poprawa sytuacji ekonomiczno-finansowej sektora bankowego, na

ktorg miaty wptyw przede wszystkim:

— zwiekszajacy sie popyt gospodarstw domowych na kredyty, w tym na kredyty hipoteczne i
konsumpcyjne,

— dalsza poprawa jakosci portfeli kredytowych bankow,
— zmniejszenie efektywnego obcigzenia podatkiem dochodowym w rezultacie obnizenia jego stawki.

W efekcie, wiekszos¢ bankow odnotowata wzrost przychoddw z dziatalnosci bankowej i znaczacq
poprawe efektywnosci dziatania.

Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na rozwdj sektora bankowego nalezaty:
e rosnaca konkurencja na rynku detalicznych ustug bankowych, przejawiajaca sie m.in.:

— rozszerzaniem i unowocze$nianiem oferty bankowej: w szczegdlnosci banki intensywnie
rozwijaty oferte kredytdbw na cele mieszkaniowe, z zakresu bancassurance i rynku
kapitatowego oraz produkty umozliwiajagce skorzystanie ze S$rodkéw pomocowych Unii
Europejskiej, a takze réznicowaty ceny ustug, promujac pakiety i programy lojalnosciowe,

— rozwojem bankowosci elektronicznej, w tym rozwojem oferty kart kredytowych oraz ustug
oferowanych przez Internet. Banki obstugujg 2,8 min internetowych kont osobistych, ktore
stanowig 17% wszystkich rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych,

— rozwojem ustug finansowych oferowanych przez instytucje pozabankowe, w szczegdlnosci
fundusze inwestycyjne, firmy posrednictwa kredytowego, SKOK-i oraz sieci supermarketow i
stacje benzynowe,

e rosnaca konkurencja na rynku korporacyjnych ustug bankowych przejawiajaca sie w
szczegblnosci realizowang przez Banki agresywna polityka w zakresie pozyskiwania $rodkow
depozytowych samorzaddw oraz finansowania przedsiebiorstw,

e rozszerzanie kanalow dystrybucji produktow bankowych - po okresie restrukturyzaciji sieci
sprzedazy banki przystapity do uruchamiania nowych placowek, w tym placéwek partnerskich lub
specjalizujacych sie w oferowaniu kredytdbw mieszkaniowych, zawieraly porozumienia o
wzajemnym $wiadczeniu ustug bankomatowych oraz rozwijaty sprzedaz bezposrednia, przez
posrednikdw i portale internetowe,

e ograniczanie kosztow dzialania poprzez dziatania outsourcingowe - coraz wiecej bankow
decyduje sie na outsorcing niektdrych obszardw swojej dziatalnosci a dotyczy to w szczegdlnosci
dziatalnosci administracyjnej i serwisu bazy komputerowej oraz obstugi kart ptatniczych,

e wejscie na polski rynek bankowy nowych zagranicznych konkurentéw - okoto 70
zagranicznych bankdw, gtdéwnie z krajow Unii Europejskiej, wyrazito zamiar oferowania swoich
produktow i ustug w formie transgranicznej w obszarze finansowania nieruchomosci, udzielania
kredytow hipotecznych, zarzadzania aktywami, obstugi najzamozniejszych klientow, a takze
obstugi finansowej samorzadow; nowe oddziaty otworzyly - bank szwedzki Handelsbanken, bank
ukrainski - Pryvatbank- na bazie licencji Bud-Banku odkupionej od BGK, bank samochodowy — RCI
Bank Polska, nalezacy do francuskiego koncernu Renault,

o planowana fuzja europejskich grup finansowych UniCredito i HVB, ktdra w przysztosci
moze oznacza¢ faktyczne potaczenie dwoch polskich bankéw — Bank Pekao S.A. i BPH. W jej
efekcie moze powstaC bank posiadajacy najwyzsza wartos¢ aktywdw, kapitatdw, depozytdw i
kredytow na polskim rynku.

W rynku pozabankowym:

— dynamicznie rozwijat sie rynek funduszy inwestycyjnych - aktywa w zarzadzaniu towarzystw
funduszy inwestycyjnych wzrosty o 19,6% w poréwnaniu ze stanem na koniec 2004 roku, gtéwnie
w efekcie zwiekszenia absorpcji oszczednosci gospodarstw domowych,

— towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TFI) wdrazaty nowe inicjatywy produktowe - korzystajac z
zapisbw wprowadzonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych z lipca 2004 roku,
umozliwiajacych rozszerzenie oferty, wprowadzaty na rynek fundusze typu umbrella, fundusze
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sekurytyzacyjne (pierwszy fundusz sekurytyzacyjny na polskim rynku zostat stworzony przez TFI
PKO/Credit Suisse) oraz rozszerzaty dziatalno$¢ o obszar asset management. Dostrzegajac dobrg
koniunkture na rynku nieruchomosci TFI tworzyty fundusze lokujace certyfikaty inwestycyjne na
rynku nieruchomosci,

— wzrdst udziat posrednikow kredytowych w sprzedazy kredytow mieszkaniowych; réwnoczesnie
umacniata sie pozycja podmiotéw o zasiegu ogdlnokrajowym,

- rozwijata sie dziatalno$¢ funduszy venture capital/private equity,
— realizowany byt proces konsolidacji na rynku funduszy emerytalnych i rynku ubezpieczeniowym,

— obserwowano ozywienie na rynku ubezpieczen na zycie; coraz wiecej towarzystw wykorzystywato
elektroniczne kanaty dystrybucji do sprzedazy swoich ustug,

— dynamicznie rozwijat sie rynek leasingu pomimo niekorzystnych zmian w otoczeniu prawnym
wynikajacych z nowelizacji ustawy o VAT. Aktywa oddane w leasing wrosty o ponad 20% w
poréwnaniu ze stanem sprzed roku.

3. KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] PKO BP SA
Rozwdj Grupy Kapitatowej PKO BP SA jest Scisle zwigzany ze strategig realizowang przez podmiot
dominujacy. Spotki Grupy wspierajq Bank w realizacji celow strategicznych obejmujacych:

- wzrost efektywnosci funkcjonowania,

— utrzymanie dominujacej pozycji na rynku bankowosci detalicznej oraz finansowania
nieruchomosci,

— zdobycie pozycji lidera w obstudze funduszy unijnych,
— umocnienie pozycji w obstudze matych i Srednich przedsiebiorstw,

— wypracowanie nowego wizerunku Banku w zakresie obstugi duzych przedsiebiorstw oraz
ugruntowanie pozycji w zakresie obstugi sektora publicznego, w tym jednostek samorzadu
terytorialnego.

Spotki  uzupetniajg oferte obszardw biznesowych wspomagajac Bank w wykonaniu zadan
sprzedazowych. Jednoczesnie Bank korzysta z ustug specjalistycznych niektorych spétek.
4. ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA
W sktad Grupy Kapitatowej PKO BP SA na dzien 30 czerwca 2005 roku wchodzi Bank jako jednostka
dominujgca oraz 15 spétek zaleznych bezposrednio lub posrednio.

4.1. Jednostki ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym

W sprawozdaniu skonsolidowanym ujeto Bank — jednostke dominujacq Grupy Kapitatowej PKO BP SA
oraz jego spotki zalezne w rozumieniu przepisbw MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe”.

Tabela 1. Jednostki ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym

Wartosc . .
zaangazowania Udziat w kapitale Metoda
Lp. [Nazwa jednostki W cenie nabycia zakl'adowvm konsolidacji
tys. zt %
Grupa Kapitatlowa PKO BP SA
Podmiot dominujacy
1 |Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
Podmioty zalezne bezposrednio
Powszechne Towarzystwo Emerytalne

2 BANKOWY S.A. 205 786 100,00 petna
3  |Centrum Finansowe Putawska Sp. z o.0. 128 288 100,00 petna
4 |Kredyt Bank (Ukraina) S.A. 109 531 66,651 petna
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5 |PKO Inwestycje Sp. z 0.0. 85 403* 100,00 petna
6 |Inteligo Financial Services S.A. 59 602 100,00 petna
7o oy sk sss0 | 10000
8 |Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. 30 000 100,00 petna
9 Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. 18 566 100,00 petna
Podmioty zalezne posrednio
Podmioty zalezne od PKO Inwestycje Sp. z o.0.
10 |Fort Mokotdw Sp. z o.0. 32130 51,00 petna
11 |POMERANKA Sp. z o.0. 17 000 100,00 petna
12 |Wilanéw Investments Sp. z o.0. 16 320 51,00 petna
Podmiot zalezny od PTE BANKOWY S.A.
13 |Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0. 1861 100,00 petna
Pozostate jednostki ujete w konsolidacji
Podmioty wspotzalezne
14 |Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 41,44 praw wiasnosci
15 'T'E\?véfglilt)vlv-g il::\?jiizy Inwestycyjnych S.A. 14000 50,00 praw wiasnosci
16 |WAWEL Hotel Development Sp. z o.0. 13 865 35,40 praw wiasnosci
Podmioty stowarzyszone
1 |Bank Pocztowy S.A. 146 500 25,0001 praw wiasnosci
2 Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A. 15531 38,23 praw wiasnosci
3 |Ekogips S.A. — w upadtosci 5400 60,26 praw wiasnosci
4 E‘r’gg?t’;s\bﬂns‘iuszz ;‘;r_eczeﬁ 1 500 33,33 praw whasnoédi
5 Hotel Jan III Sobieski Sp. z 0.0. 522 32,50 praw wiasnosci
6 |Agencja Inwestycyjna CORP S.A. 29 22,31 praw wiasnosci

* warto$¢ uwzglednia doptate celowg w wysokosci 5,5 min zt,

Ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych do konsolidacji nigdy nie byly wigczane nastepujace
spotki Grupy:
International Trade Center Sp. z 0.0. w likwidacji,
Przedsiebiorstwo Informatyki Bankowej ,Elbank” Sp. z 0.0. w likwidacji,
Sonet Hungary Kft w likwidacji (spdtka zalezna od Inteligo Financial Services S.A.).

4.2, Opis zmian w
skonsolidowanym

organizacji

jednostek

W I pdtroczu 2005 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

ujetych w

sprawozdaniu

e objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale spétki Centrum Obstugi Biznesu Sp. z o.0.

W dniu 25 stycznia 2005 roku PKO BP SA objat 34.992 udziaty, stanowiace 41,44% udziatu w
kapitale zaktadowym Spoitki i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow. Cena nabycia wyniosta
17.498 tys. zt.

Spotka jest wspolnym przedsiewzieciem Banku, Miasta Poznan i Buildco Poznan S.A. z siedzibg
w Luksemburgu. Jej zadaniem jest budowa i eksploatacja hotelu zlokalizowanego w Poznaniu,
ktory bedzie zarzadzany przez miedzynarodowego sieciowego operatora Sheraton.
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e utworzenie spétki POMERANKA Sp. z o.0.

W dniu 31 marca 2005 roku podpisano akt zatozenia spdotki POMERANKA Sp. z o.0.
Udziatowcami Spotki w dniu zatozenia byty spétki zalezne PKO BP SA:

- PKO Inwestycje Sp. z 0.0., ktdora objeta i optacita 498 udziatow o tacznej wartosci 49.800 zt,

- Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. (dawny Dom Maklerski BROKER S.A.), ktore objeto i
optacito 2 udziaty o tacznej wartosci 200 zt.

W dniu 11 kwietnia 2005 roku Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

W dniu 20 kwietnia 2005 roku PKO Inwestycje Sp. z o0.0. odkupita od Bankowego
Towarzystwa Kapitatowego S.A. 2 udzialy w spétce POMERANKA Sp. z o0.0. stajac sie
wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki uprawniajacych do 100% gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikow.

W dniu 6 maja 2005 roku PKO Inwestycje Sp. z 0.0. objeta nowe udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spdtki POMERANKA Sp. z 0.0. 0 wartosci 3.950 tys. zt. Po podwyzszeniu
kapitat zakltadowy spotki POMERANKA Sp. z 0.0. wynosi 4 min zt i dzieli sie na 40.000
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.

Spotka zostata zatozona w celu realizowania projektéw developerskich.

e zakonczenie postepowania likwidacyjnego spoétki zaleznej Banku — PKO Towarzystwo Finansowe
Sp. z o.0.

Z dniem 22 lutego 2005 roku Spdtka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sagdowego.

e zmiana nazwy i przedmiotu dziatalnosci spdtki Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. — dawny
Dom Maklerski BROKER S.A.

Realizujac przyjetq strategie dokonano przeniesienia aktywnosci biznesowej Spdtki w zakresie
ustug maklerskich do Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP SA. Proces ten zakonczyt sie
1 kwietnia 2005 roku.

W dniu 24 marca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
dotyczacg zmiany Statutu Spdtki, w tym: zmiany nazwy firmy na Bankowe Towarzystwo
Kapitatowe S.A. oraz zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki. Przedmiotem dziatania Spotki jest
dziatalnos$¢ w obszarze venture capital.

Zmiany zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 7 kwietnia 2005 roku.

5. ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2005 roku przyjeto
zasady wynikajace z obowigzujgcych od poczatku 2005 roku Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF), wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej oraz z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz.U.Nr 49, poz.463).

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
I potrocze 2005 roku zostaty szczegdétowo opisane w informacji dodatkowej, stanowigcej integralng
czes¢ tego sprawozdania.

6. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA

6.1. Struktura bilansu

Najistotniejszy wptyw na bilans Grupy Kapitatowej PKO BP SA wywiera bilans podmiotu dominujacego.
Determinuje on zaréwno wielkoS¢ sumy bilansowej, jak rowniez strukture aktywow i pasywow.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2005 roku relacja sumy bilansowej PKO BP SA do sumy bilansowej
Grupy wynosita 98,7%.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2005 roku suma bilansowa Grupy wynosita 89.082 min zt i byla
0 3.128 miIn z, tj. 0 3,6% wyzsza niz na koniec 2004 roku.
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Aktywa

Tabela 2. Podstawowe pozycje aktywow Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)
P Stan na: .
Wyszczegolnienie Zmiana o:
30.06.2005 31.12.2004
1 2 3 4
1. Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 4.727.818 3.525.329 34,1%
2. Naleznosci od bankow 14.341.243 13.231.879 8,4%
3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 421.863 369.517 14,2%
4. Pochodne instrumenty finansowe 1.378.117 1.362.379 1,2%
5. Pozost,a’f_e instrum_enty finansowe wycer)iar!e do 20.213.622 0 X
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
6. Kredyty, pozyczki udzielone klientom 41.864.995 40.037.263 4,6%
7. Inwestycyjne papiery wartosciowe 2.020.518 23.458.834 (91,4)%
8. Rzeczowe aktywa trwate 2.562.229 2.651.597 (3,4)%
9. Inne aktywa 1.551.712 1.317.567 17,8%
AKTYWA RAZEM 89.082.117 | 85.954.365 3,6%

Najbardziej znaczacg zmiang w strukturze aktywdw jest przesuniecie Srodkow z pozycji ,,Inwestycyjne
papiery wartosciowe” do ,Pozostatych instrumentdw finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskdw i strat” w zwiazku z wyodrebnieniem portfela ALPL? z dotychczasowego
portfela papieréow wartosciowy dostepnych do sprzedazy.

Najwieksza pozycje aktywow Grupy (47,0%) stanowig kredyty i pozyczki udzielone klientom, ktdrych
wartos¢ bilansowa netto na 30 czerwca 2005 roku wyniosta 41.865 min zt i w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2004 roku zwiekszyta sie 0 4,6%.

Tabela 3. Kredyty i pozyczki udzielone klientom Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zf)
.. Stan na: Zmiana o:
Wyszczegodlnienie
30.06.2005 31.12.2004 w min zt %
1 2 3 4 5
I. Wartos¢ netto kredytow i pozyczek 41.308.273 39.555.711 1.752.562 4,4%
1. Wartosc brutto kredytow i pozyczek, 44.469.307| 42.198.939|  2.270.368 5,4%
w tym udzielonych:
- jednostkom budzetowym 6.402.254 7.613.858 | (1.211.604) (15,9)%
- podmiotom finansowym innym niz banki 330.438 279.908 50.530 18,1%
- podmiotom niefinansowym 37.736.615 34.305.173 3.431.442 10,0%
2. Odpisy na ekspozycje spetniajace o
przestanki na utrate wartosci* (3.161.034) | (2.643.228) (517.806) 19,6%
I1. Naleznosci netto z tyt. leasingu finansowego 556.722 481.552 75.170 15,6%
rl'iae':;’:;kredymw | pozyczek udzielonych | 44 864995 | 40.037.263| 1.827.732 4,6%

* Na dzieri 31.12.2004 roku rezerwy celowe na naleznosci,

Odpisy na ekspozycje spetniajgce przestanki na utrate wartosci kredytow i pozyczek na dzien
30 czerwca 2005 roku wyniosty 3.161 min zt i zwiekszyly sie o 0,6% w porownaniu do stanu rezerw
celowych na naleznosci tgcznie z rezerwg na ryzyko ogdine, utworzong na wybrane portfele kredytowe
na koniec ubiegtego roku.

2 Aktywa i zobowigzania wyceniane wedfug wartosci godziwej ze skutkiem odnoszonym na rachunek zyskow i
strat

Strona 10 z 33



Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2005 roku

Pasywa
Tabela 4. Podstawowe pozycje pasywdéw Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)
sr e . Stan na: .
Wyszczegolnienie Zmiana o:
30.06.2005 31.12.2004
1 2 3 4

1. Zobowigzania, w tym: 80.984.907 77.096.213 5,0%
1. Zobowigzania wobec banku Centralnego 945 144 556,3%
2. Zobowigzania wobec innych bankéw 1.702.465 998.718 70,5%
3. Pochodne instrumenty finansowe 1.483.150 793.739 86,9%
4. Zobowigzania wobec klientow 74.400.988 73.096.254 1,8%
5. Inne zobowiagzania 3.397.359 2.207.358 53,9%
I1. Kapitaty wtasne ogé’fem 8.097.210 8.858.152 (8,6)%
SUMA ZOBOWAZAN I KAPITALU

WLASNEGO A 89.082.117 85.954.365 3,6%

Najwieksza pozycje pasywdw Grupy (83,5%) stanowig zobowigzania wobec klientow, ktérych warto$é
na 30 czerwca 2005 roku wyniosta 74.401 min zt i w poréwnaniu do grudnia 2004 roku zwiekszyta sie

0 1,8%.
Tabela 5.  Struktura terminowa zobowigzan wobec klientéw Grupy Kapitatowej PKO BP SA
Wyszczegélnienie Stan na: Zmiana Dynam’ik_a
30.06.2005 | 31.12.2004 | W pp. wartosci
1 2 3 4 5
Zobowiazania ogélem, w tym 100,0% |  100,0% 101,8%
o terminie wymagalnosci:
Rachunki biezace i depozyty O/N 34,6% 33,2% 1,4 106,1%
Zobowigzania terminowe o okresie spfaty: 65,4% 66,8% (1,4) 99,6%
1) do 1 miesiaca 21,2% 23,9% (2,7) 90,5%
2) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 16,7% 15,4% 1,3 110,3%
3) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 25,4% 25,3% 0,1 102,0%
4) powyzej 1 roku do 5 lat 2,0% 2,1% (0,1) 95,6%
5) powyzej 5 lat 0,1% 0,1% 0,0 121,1%
6) nieokreslonym 0,0% 0,0% 0,0 X

W strukturze terminowej zobowigzan na koniec czerwca 2005 roku dominujacq pozycje stanowity
rachunki biezace i depozyty O/N (overnight), ktorych taczna wartos¢ w odniesieniu do konca 2004

roku wzrosta 0 6,1%.

Tabela 6. Zobowigzania wobec klientdw Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)
P Stan na: :
Wyszczegolnienie 30.06.2005 31.12.2008 Zmiana o:
1 2 3 4
1. Zobowiazania wobec podmiotow
| gospodarczych 7.989.032 6.618.132 20,7%
Srodki na rachunkach biezacych i depozyty O/N 3.778.881 3.756.218 0,6%
Depozyty terminowe 4.113.552 2.787.712 47,6%
Inne 96.599 74.202 30,2%
2. Zobowiazania wobec jednostek
budzetowych 3.611.280 5.369.539 (32,7)%
Srodki na rachunkach biezacych i depozyty O/N 2.953.339 2.420.571 22,0%
Depozyty terminowe 511.957 2.735.874 (81,3)%
Inne 145.984 213.094 (31,5%
3. Zobowigzania wobec ludnosci 62.800.676 61.108.583 2,8%
Srodki na rachunkach biezacych i depozyty O/N 19.067.376 18.105.821 5,3%
Depozyty terminowe 41.920.524 41.243.404 1,6%
Inne 1.812.776 1.759.358 3,0%
Razem zobowigzania wobec klientow 74.400.988 73.096.254 1,8%

W ogodlnej kwocie zobowigzan Grupy wobec klientdw dominujacq pozycje (84,4%) stanowiq
zobowigzania wobec ludnosci, ktdrych stan na 30 czerwca 2005 roku wynosit 62.801 min zt,
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6.2. Pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2005 roku zobowigzania pozabilansowe ogétem Grupy PKO BP SA wyniosty
275.201 min zt i od poczatku roku zwiekszyty sie 0 40,5%.

Dominujacq pozycje zobowigzan pozabilansowych (89,4%) stanowity zobowigzania zwigzane z
realizacjq operacji kupna/sprzedazy, wynoszace 245.981 min zt. W efekcie wysokiej dynamiki w
okresie szesciu miesiecy udziat tej pozycji w zobowigzaniach pozabilansowych zwiekszyt sie o 2,6 pp.
Na pozycje te sktadaty sie gtéwnie operacje pochodnymi instrumentami finansowymi oraz terminowe
operacje wymiany zawierane przez Grupe PKO BP SA w celu regulacji ptynnosci walutowej, spekulacji
oraz arbitrazu pomiedzy rynkami finansowymi.

6.3. Rachunek zyskow i strat

Tabela 7. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I potrocze 2005 | I potrocze 2004 | Dynamika
1 2 3 4
1. Wynik z tytutu odsetek 1.767.878 1.749.387 101,1%
2. Wynik z tytutu prowizji 600.846 715.842 83,9%
3. Przychody z tytutu dywidend 1.570 3 X
4.C\Il;lywn;krtr;2 Clingsjtorg;?vsgjtach finansowych wycenianych 139.647 108.632 128,6%
5. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 53.217 (5.885) X
6. Wynik z pozycji wymiany 331.839 174.599 190,1%
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 235.542 187.730 125,5%
8. Razem pozycje dochodowe (1-7) 3.130.539 2.930.308 106,8%
9. Wynik z tytutu odpiséw z tytutu utraty wartosci (87.571) (10.399) 842,1%
10. Ogdlne koszty administracyjne (1.949.270) (1.849.514) 105,4%
11.Udziat w zyskach (stratach) jednostek 10.424 5.290 197,1%
stowarzyszonych

12, Zysk brutto 1.104.122 1.075.685 102,6%
13. Podatek dochodowy (219.818) (218.891) 100,4%
14. Zyski (straty) udziatowcow mniejszosciowych 3.052 (548) X
15. Zysk netto 887.356 856.246 103,6%
Wskaznik kosztow do dochodéw (C/I) 62,3% 63,1%

W I pdtroczu 2005 roku Grupa Kapitatowa PKO BP SA osiggneta zysk brutto w wysokosci 1.104 min zt.
Po uwzglednieniu obcigzenia z tytutu podatku dochodowego oraz zyskow (strat) udziatowcow
mniejszosciowych, zysk netto zamknat sie kwotg 887 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu
2004 roku zysk brutto byt wyzszy o 2,6%, a zysk netto o 3,6%.

W I pdtroczu 2005 roku skonsolidowany wskaznik kosztow do dochodéow (C/I) wynidst 62,3% i byt
0 0,8 pp. nizszy niz w analogicznym okresie 2004 roku.

W I potroczu 2005 roku w rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej suma pozycji dochodowych wyniosta
3.131 min zt i byta 0 200 min z, tj. 0 6,8% wyzsza niz w I p6troczu 2004 roku. W tym:

Wynik z odsetek

Wynik z tytutu odsetek wynidst 1.768 min zt i byt o 18,5 min zt, tj. 0 1,1% wyzszy niz w I potroczu
2004 roku; zlozyty sie na niego przychody odsetkowe w wysokosci 2.888 min zt oraz koszty
odsetkowe wynoszace 1.120 min zt, odpowiednio o 13,1% oraz o 39,5% wyzsze niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku.

Wynik z tytutu prowizji i optat

W I pétroczu 2005 roku wynik z tytutu prowizji i optat wynidst 601 min zt i byt 0 16,1% nizszy niz w
analogicznym okresie 2004 roku, z czego przychody wyniosty 749 min zt (o 10,2% nizsze niz w I
potroczu 2004 roku), a koszty 148 min zt (0 24,9% wyzsze niz przed rokiem). Spadek przychodéw
dotyczy przede wszystkim przychodow od kredytow i pozyczek w zwigzku z rozliczaniem ich w czasie z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
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Pozostate pozycje dochodowe

e Wynik na instrumentach finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej oraz wynik na
inwestycyjnych papierach wartosciowych w I pétroczu 2005 roku wyniost facznie 193 min zt i byt o
87,7% wyzszy niz przed rokiem. Wzrost wyniku nastgpit m.in. na skutek zaklasyfikowania znacznej
czesci portfela papierdow dtuznych do portfela ALPL. Klasyfikacja ta umozliwita ujmowanie w
rachunku zyskdw i strat wynikow z wyceny instrumentow zabezpieczanych oraz zabezpieczajacych.

e Wynik z pozycji wymiany wynidst 332 min zt i byt 0 90,1% wyzszy niz w I pdtroczu 2004 roku,
gtdéwnie dzieki uzyskaniu wyzszego zysku z punktéw terminowych z transakcji FX SWAP i CIRS
(wynik z tych transakcji ma charakter odsetkowy).

e Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych netto wynidst 236 min zt (dynamika
125,5%). Ztozyly sie na niego przychody operacyjne w wysokosci 302 min zt oraz koszty operacyjne
na poziomie 67 min z.

Po stronie przychoddw operacyjnych najwyzsza pozycje (69,9%) stanowity przychody netto ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatdw, ktorych wartoS¢ na 30 czerwca 2005 roku wyniosta
211 min zt i w stosunku do analogicznego okresu 2004 roku wzrosta o 72,5%. Do zwiekszenia
przychoddw z tego tytutu przyczynito sie objecie konsolidacjg w I p&troczu 2005 roku spétki Wilandw
Investments, wchodzacej w sktad Grupy PKO Inwestycje oraz wzrost przychodow konsolidowanej
spotki Fort Mokotdw (réwniez z Grupy PKO Inwestycje) w zwigzku z rozwojem jej dziatalnosci.

Na pozostate koszty operacyjne ztozyly sie gtdwnie odpisy aktualizujgce warto$¢ innych naleznosci
oraz koszty operacyjne takie jak: koszty zarzadzania majatkiem osdb trzecich, sprzedazy i likwidacji
majatku trwatego, darowizny, koszty leasingu i inne. W poréwnaniu do I pdtrocza 2004 roku
pozostate koszty operacyjne zwiekszyty sie o 59,3%.

Wynik z tytutu odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci pomniejszyt wynik finansowy
I pdtrocza 2005 roku o 88 min zt i kwota ta byta ponad 8-krotnie wyzsza niz w I pétroczu 2004 roku.
Nalezy jednak wzig¢ pod uwage, ze w I potroczu 2004 roku odpisy tworzone byly wg odmiennych
zasad, zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig bankdw z dnia 10 grudnia 2003 roku.

Ogolne koszty administracyjne

Tabela 8. 0Ogodlne koszty administracyjne Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)
Wyszczegélnienie I p;:)rgscze I p;’:)'::ze Dynamika
1 2 3 4
1. Swiadczenia pracownicze (987.673) (954.406) 103,5%
2. Koszty rzeczowe (702.162) (601.191) 116,8%
3. Amortyzacja (220.368) (259.282) 85,0%
4. Podatki i optaty (35.056) (28.750) 121,9%
5. Skfadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (4.011) (5.885) 68,2%
6. Koszty restrukturyzacji 0 0 X
Razem (1.949.270) (1.849.514) 105,4%

W I pdtroczu 2005 roku ogdlne koszty administracyjne Grupy Kapitatowej uksztattowaly sie na
poziomie 1.949 min zt i byty o 5,4% wyzsze niz w I pdtroczu ubiegtego roku. W tym samym okresie
ogodlne koszty administracyjne PKO BP SA, jako jednostki dominujacej, obnizyly sie o 0,8%. Do
zwiekszenia ogolnych kosztdw administracyjnych Grupy przyczynito sie wspomniane wyzej objecie
konsolidacjg w I potroczu 2005 roku spétki Wilandw Investments, wchodzacej w sktad Grupy PKO
Inwestycje oraz zwiekszenie kosztéw konsolidowanej spdtki Fort Mokotéow (réwniez z Grupy PKO
Inwestycje) w zwigzku z rozwojem jej dziatalnosci. Wzrost kosztéw administracyjnych tych spotek
Grupy zostat zrekompensowany przez wzrost ich przychoddw, wykazanych w pozycji ,pozostate
przychody operacyjne”.
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6.4. Kapitaly wiasne i wspoétczynnik wyptacalnosci
Tabela 9. Kapitaty wiasne Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zi)

P Stan na: .
Wyszczegolnienie Zmiana o:

yszczegoinient 30.06.2005 | 31.12.2004 |

1 2 3 4
1. Kapitat zaktadowy 1.000.000 1.000.000 0,0%
2. Pozostate kapitaty 5.988.440 6.027.024 (0,6)%
3. Roznice kursowe z przeliczenia o

jednostek zagranicznych (2:450) (11.472) (78,6)%
4. Niepodzielony wynik finansowy 156.940 270.046 (41,9)%
5. Wynik roku biezagcego 887.356 1.506.705 (41,1)%
6. Kapitaty mniejszosci 66.924 65.849 1,6%
Kapitaly wiasne ogdtem 8.097.210 8.858.152 (8,6)%
Wspdtczynnik wyptacalnosci 15,68% 18,42% | (2,74) pp-

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku kapitat zaktadowy PKO BP SA wynosit 1.000.000.000
Akgcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym: 510.000.000 Akcji Serii A,
105.000.000 Akcji Serii B oraz 385.000.000 Akgcji Serii C.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2005 roku kapitaty witasne Grupy Kapitatowej PKO BP SA wyniosty
8.097 min zt i byty o 761 min z, tj. 0 8,6% nizsze niz na koniec 2004. Obnizenie kapitatdw wiasnych
byto spowodowane gtéwnie przeznaczeniem przez spotke dominujacg Grupy 1 mld zt na dywidende
dla akcjonariuszy z zysku netto osiggnietego w 2004 roku.

Wspotczynnik wyptacalnosci na 30 czerwca 2005 roku wyniost 15,68% i w poréwnaniu do kornca
grudnia 2004 roku zmniejszyt sie o 2,74 pp., co oprécz zmniejszenia kapitatdw wiasnych byto
wynikiem wzrostu wymogu kapitatowego zwigzanego z dynamicznym rozwojem akcji kredytowej.

Osiggniety w okresie ostatnich 12 miesiecy skonsolidowany wynik finansowy przetozyt sie na
uzyskanie zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROEnew,)® na poziomie 19,13%.

7. DZIALALNOSC PKO BP SA, JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GRUPY KAPITALOWE] PKO BP
SA
7.1. Wyniki finansowe PKO BP SA
7.1.1. Struktura bilansu

Wedtug stanu na 30 czerwca 2005 roku suma bilansowa Banku wynosita 87.932 min zt i byla
0 2.821 min z, tj. o0 3,3% wyzsza niz na koniec 2004 roku.

Aktywa
Tabela 10. Podstawowe pozycje aktywoéw PKO BP SA (w tys. zt)

PP Stan na: .
Wyszczegolnienie Zmiana o:
30.06.2005 31.12.2004
1 2 3 4
1. Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 4.727.784 3.490.505 35,4%
2. Naleznosci od bankow 14.229.756 13.146.115 8,2%
3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 400.413 346.131 15,7%
4. Pochodne instrumenty finansowe 1.378.117 1.362.379 1,2%
T ey o s e .| 2021362 I
6. Kredyty, pozyczki udzielone klientom 41.316.200 39.577.723 4,4%
7. Inwestycyjne papiery wartosciowe 1.901.453 23.498.314 (91,9%
8. Rzeczowe aktywa trwate 2.124.926 2.218.233 (4,2)%
9. Inne aktywa 1.639.861 1.472.196 11,4%
AKTYWA RAZEM 87.932.132 | 85.111.596 3,3%

3 Wskaznik ROE netto liczony Jjako relagia skonsolidowanego wyniku finansowego netto osiggnietego w okresie
01.07.2004 - 30.06.2005 do sredniej arytmetycznej stanow kapitatow wiasnych na poczatek i koniec okresu.
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Najbardziej znaczacq zmiang w strukturze aktywdw jest przesuniecie $rodkéw z pozycji ,Inwestycyjne
papiery wartosciowe” do ,Pozostatych instrumentdéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskdw i strat” w zwiazku z wyodrebnieniem portfela ALPL* z dotychczasowego
portfela papieréow wartosciowych dostepnych do sprzedazy.

Najwieksza pozycje aktywow Banku (47,0%) stanowig kredyty i pozyczki udzielone klientom, ktdrych
wartos¢ bilansowa netto na 30 czerwca 2005 roku wyniosta 41.316 min zt i w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2004 roku zwiekszyta sie 0 4,4%.

Pasywa
Tabela 11. Podstawowe pozycje pasywow PKO BP SA (w tys. zt)

Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2005 roku

e e s Stan na: Zmiana

Wyszczegodlnienie i

30.06.2005 31.12.2004 o:

1 2 3 4
1. Zobowigzania, w tym: 79.802.549 76.204.349 4,7%
zobowigzania wobec banku Centralnego 945 144| 556,3%
zobowigzania wobec innych bankéw 1.546.530 800.403 93,2%
pochodne instrumenty finansowe 1.483.150 793.739 86,9%
zobowigzania wobec klientow 73.638.737 72.576.273 1,5%
inne zobowigzania 3.133.187 2.033.790 54,1%
II. Kapitaty wtasne ogdtem 8.129.583 8.907.247 (8,7)%
SUMA ZOBOWAZAN I KAPITALU WEASNEGO 87.932.132 85.111.596 | 3,3%

Najwieksza pozycje pasywdw Banku (83,7%) stanowig zobowigzania wobec klientdw, ktérych wartos¢
na 30 czerwca 2005 roku wyniosta 73.639 min zt i w poréwnaniu do grudnia 2004 roku zwiekszyta sie
0 1,5%.

7.1.2. Pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2005 roku zobowigzania pozabilansowe ogotem PKO BP SA wyniosty 272.957 min
zt i od poczatku roku zwiekszyty sie 0 40,2%.

Dominujacq pozycje zobowigzan pozabilansowych (90,1%) stanowity zobowigzania zwigzane z
realizacjq transakcji pozabilansowych (biezacych i terminowych) wynoszace 245.978 min zt. W efekcie
wysokiej dynamiki w okresie szeSciu miesiecy udziat tej pozycji w zobowigzaniach pozabilansowych
zwiekszyt sie o 2,8 pp. Na pozycje te sktadaty sie gtdwnie operacje pochodnymi instrumentami
finansowymi oraz terminowe operacje wymiany zawierane przez PKO BP SA w celu regulacji ptynnosci

walutowej Banku, spekulacji oraz arbitrazu pomigdzy rynkami finansowymi.

7.1.3. Rachunek zyskow i strat

Tabela 12. Podstawowe pozycje rachunku zyskdw i strat PKO BP SA (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I potrocze 2005 | I potrocze 2004 | Dynamika
1 2 3 4
1. Wynik z tytutu odsetek 1.738.362 1.736.231 100,1%
2. Wynik z tytutu prowizji 579.286 726.804 79,7%
3. Przychody z tytutu dywidendy 14.272 18.840 75,8%
4, \éVynik nalir!strum_ent_ach finansowych wycenianych 139.063 108.622 128,0%
o wartosci godziwej

5. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 53.197 (6.097) X
6. Wynik z pozycji wymiany 342.202 175.233 195,3%
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 49.926 67.583 73,9%
8. Razem pozycje dochodowe (1-7) 2.916.308 2.827.216 103,2%
9. Ogdlne koszty administracyjne (1.746.832) (1.760.786) 99,2%
10. Wynik z tytutu odpiséw z tytutu utraty wartosci (69.514) (8.117) 856,4%
11. Zysk brutto 1.099.962 1.058.313 103,9%
12. Podatek dochodowy (218.738) (212.600) 102,9%
13. Zysk netto 881.224 845.713 104,2%
Wskaznik kosztéow do dochodow 59,9% 62,3%

¢ Aktywa i zobowigzania wyceniane wedfug wartosci godziwej ze skutkiem odnoszonym na rachunek zyskow i

strat
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W I pdtroczu 2005 roku PKO BP SA osiggnat zysk brutto w wysokos$ci 1.100 min zt. Po uwzglednieniu
obcigzenia z tytutu podatku dochodowego zysk netto zamknat sie kwotg 881 min zt. W poréwnaniu do
analogicznego okresu 2004 roku zysk brutto byt wyzszy o 3,9%, a zysk netto 0 4,2%.

W I potroczu 2005 roku wskaznik kosztéw do
0 2,4 pp. nizszy niz w analogicznym okresie 2004 roku.

W I pdtroczu 2005 roku w rachunku wynikéw Banku suma pozycji dochodowych wyniosta 2.916 min zt
i byta 0 89 min z, tj. 0 3,2% wyzsza niz w I potroczu 2004 roku. W tym:

dochoddw wynidst 59,9% i byt

— wynik z tytutu odsetek wyniost 1.738 min zt i byt 0 2 min z}, tj. 0 0,1% wyzszy niz w I pdtroczu
2004 roku. Ztozyly sie na niego przychody odsetkowe w wysokosci 2.821 min zt oraz koszty
odsetkowe wynoszace 1.082 min z, odpowiednio o 11,2% oraz o 35,2% wyzsze niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku,

— wynik z tytutu prowizji wynidst 579 min zt i byt 0 20,3% nizszy niz w analogicznym okresie 2004
roku, z czego przychody wyniosty 733 min zt (0 13,4% nizsze niz w I potroczu 2004 roku), a koszty
153 min zt (o 28,1% wyzsze niz przed rokiem). Spadek przychoddéw dotyczy przede wszystkim
przychoddéw od kredytéw i pozyczek w zwigzku z rozliczaniem ich w czasie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej,

— wynik na instrumentach finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej oraz wynik na
inwestycyjnych papierach wartosciowych wynidst tacznie 192 min zt i byt o 87,5% wyzszy niz przed
rokiem. Wzrost wyniku nastgpit m.in. na skutek zaklasyfikowania znacznej czesci portfela papierow
diuznych do portfela ALPL. Klasyfikacja ta umozliwita ujmowanie w rachunku zyskéw i strat
wynikow z wyceny instrumentéw zabezpieczanych oraz zabezpieczajacych,

— wynik z pozycji wymiany wyniést 342 min zt i byt 0 95,3% wyzszy niz w I pdtroczu 2004 roku
gtéwnie dzieki uzyskaniu wyzszego zysku z punktdw terminowych z transakcji FX SWAP i CIRS
(wynik z tych transakcji ma charakter odsetkowy),

— wynik na innych przychodach i kosztach operacyjnych wynidst 50 min zt (dynamika 73,9%) i ztozyty
sie na niego przychody operacyjne w wysokosci 82 min zt oraz koszty operacyjne na poziomie 32
min zi.

Wynik z odpiséw z tytutu utraty wartosci pomniejszyt wynik finansowy I pétrocza o 70 min zt i kwota
ta byta 8,5-krotnie wyzsza niz w I pdtroczu 2004 roku. Nalezy jednak wzig¢é pod uwage, ze
w I pbtroczu 2004 roku tworzone byty odpisy na rezerwy celowe wg odmiennych zasad, zgodnych z
rozporzadzeniem Ministra Finansbw w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z
dziatalnoscig bankéw z dnia 10 grudnia 2003 roku. Wdrozenie w tym okresie w PKO BP SA nowych
zasad klasyfikacji ekspozycji kredytowych i tworzenia rezerw celowych wynikajacych z tego
rozporzadzenia spowodowato, ze wynik ten byt relatywnie korzystny.

W I pdtroczu 2005 roku ogdlne koszty administracyjne Banku uksztattowaty sie na poziomie 1.747 min
zt i byty 0 0,8% nizsze od poniesionych w I pdtroczu ubiegtego roku.

7.1.4. Kapitaly wiasne i wspotczynnik wyptacalnosci

Tabela 13. Kapitaly wiasne PKO BP SA (w tys. zt)

e Stan na: Zmiana o:
Wyszczegolnienie 30.06.2005 | 31.12.2004
1 2 3 4
1. Kapitat zakladowy 1.000.000 1.000.000 0,0%
2. Pozostate kapitaty 5.810.933 5.900.933 (1,5)%
3. Niepodzielony wynik finansowy 437.426 558.264 (21,6)%
4. Wynik roku biezacego 881.224 1.448.050 (39,1)%
Kapitaty wiasne ogétem 8.129.583 8.907.247 (8,7)%
Wspdtczynnik wyptacalnoéci 15,98% 18,70% (2,72) pp.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2005 roku kapitaty wlasne PKO BP SA wyniosty 8.130 min zt i byty 0 778
min zl, tj. o 8,7% nizsze niz na koniec 2004 roku. WysokoS¢ obnizenia kapitatdbw wiasnych byta
spowodowana gtéwnie przeznaczeniem przez Bank 1 mld zt na dywidende dla akcjonariuszy z zysku
netto osiggnietego w 2004 roku.
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Wspdtczynnik wyptacalnosci na 30 czerwca 2005 roku wynidst 15,98% i w poréwnaniu do konca
grudnia 2004 roku zmniejszyt sie 0 2,72 pp.

Osiagniety przez Bank w okresie ostatnich 12 miesiecy wynik finansowy netto przetozyt sie na
uzyskanie zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE,et)° Na poziomie 18,29%.

7.2,

Tabela 14. Depozyty PKO BP SA (w min zt)

Podstawowe sfery dziatalnosci Banku

Wyszczegolnienie 30.06.05 31.12.04 Zmiana o:
1 2 3 4

Depozyty:
- bankowosci detalicznej 53.850,5 52.932,6 917,9
- mieszkaniowe 7.890,3 7.327,8 562,5
- korporacyjne* 11.402,3 12.106,3 (704,0)

estyce kepitaione, BOM) 17942 834,5 99,5
Razem depozyty 74.937,3 73.261,4 1.675,9

*) dla zachowania porownywalnosci z 2004 rokiem depozyty matych i Srednich przedsiebiorstw ujmowane sa w rynku

korporacyjnym

Wedtug stanu na 30 czerwca 2005 roku depozyty Banku wynosity 74,9 mid zt i od poczatku roku

zwiekszyly sie 0 1,7 mid zt.

Wzrost depozytéw zanotowano w depozytach detalicznych oraz depozytach mieszkaniowych.

Tabela 15. Aktywa oprocentowane brutto PKO BP SA (w min zt)

Wyszczegolnienie 30.06.05 | 31.12.04 | Zmiana o:
1 2 3 4

1. Kredyty brutto, w tym: 44.138,2| 41.108,8 3.029,4
- bankowosci detalicznej 10.208,8 9.527,4 681,4
- rynku mieszkaniowego (nowy portfel) 14.809,2 13.324,1 1.485,1
- wierzytelnosci mieszkaniowe 3.065,3 3.085,2 (19,9)
- korporacyjne* 16.054,8 15.172,1 882,7

II. Pa_piery wartosciowe i lokaty 35.045,6 | 36.747,6 (802,0)
miedzybankowe

Aktywa oprocentowane brutto (I+II) 80.083,8| 77.856,4 2.227,4

*) dla zachowania porownywalnosci z 2004 rokiem kredyty matych i srednich przedsiebiorstw ujmowane sga w rynku

korporacyjnym

Na koniec I pdtrocza 2005 roku aktywa oprocentowane brutto Banku wynosity 80,1 mid zt i byty o
2,3 mid zt tj. o 2,9% wyzsze niz na 31 grudnia 2004 roku. W ogdlnej kwocie aktywéw
oprocentowanych 55,1% stanowity kredyty i w poréwnaniu do stanu na koniec 2004 roku udziat ten
zwiekszyt sie 0 2,3 pp. dzieki dynamice kredytéw wynoszacej 107,4%.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku kredyty brutto PKO BP SA wynosity 44,1 mid zt i w okresie I p6trocza
2005 roku ich stan zwiekszyt sie o 3,0 mld zt, gtdwnie dzieki wysokiej dynamice kredytéw
mieszkaniowych oraz konsumpcyjnych.

Tabela 16. Rachunki i karty bankowe PKO BP SA (w tys.)

Wyszczegolnienie 30.06.05 31.12.04 zmiana o:
1 2 3 4
Liczba rachunkéw, w tym: 5.774 5.512 262
- rachunki ROR 5.271 5.148 123
- rachunki Inteligo 503 364 139
Liczba kart bankowych 5.784 5.443 341
w tym. karty kredytowe 467 327 140

° WskaZnik ROE netto liczony Jjako relacia wyniku finansowego netto osiggnietego w okresie 01.07.2004 -
30.06.2005 do sredniej arytmetycznej stanow kapitatow wiasnych na poczatek i koniec okresu.
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W I potroczu 2005 roku liczba rachunkéw ROR oraz Inteligo zwiekszyta sie tacznie o 262 tysigce. Na
dzien 30 czerwca 2005 roku liczba uméw o korzystanie z ustug bankowosci elektronicznej wynosita

ponad 456 tysiecy i niemal wszystkie zostaty zawarte w 2005 roku, poniewaz produkt ten wszedt do
oferty Banku w potowie listopada 2004 roku.

Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2005 roku

W I potroczu 2005 roku liczba kart bankowych zwiekszyta sie o 341 tys. sztuk, z czego o 140 tys.
wzrosta liczba kart kredytowych. Przyrost kart kredytowych jest w duzej mierze efektem
przeprowadzonych w tym okresie akcji promocyjnych.

7.2.1. Bankowosc¢ detaliczna

Klienci indywidualni

Wsrdd przeprowadzonych w I pdtroczu 2005 roku dziatan dotyczacych oferty dla klientéw
indywidualnych do najistotniejszych nalezato:

— wprowadzenie nowego produktu kredytowego ,Szybki serwis kredytowy”, zmieniajacego forme
wspotpracy z klientem z dotychczasowej, ktdra polegata na finansowaniu jedynie zdefiniowanych
potrzeb klienta, na docelowg pozwalajaca na elastyczne kreowanie relacji z klientem bez
koncentrowania sie na celu finansowania, przy zachowaniu dotychczasowego poziomu ryzyka,

—  zaprzestanie udzielania kredytow: gotéwkowych, na zakup pojazdow i sprzetu technicznego, na
zakup towaréw i ustug w zwigzku z zastgpieniem ich Szybkim serwisem kredytowym, ktéry
posiada funkcjonalno$¢ wycofanych kredytow,

— przeprowadzenie akcji informacyjnej skierowanej do posiadaczy ROR, dotyczacej ustug
bankowosci elektronicznej PKO Inteligo, m.in. dzieki ktdrej nastgpit przyrost klientdw Banku
aktywnie korzystajacych z ustug bankowosci elektronicznej - w tym okresie zawarto 366 tys.
uméw o korzystanie z serwisu internetowego oraz telefonicznego do obstugi rachunkéw
oszczednosciowo-rozliczeniowych oraz rachunkdéw biezacych typu Partner,

— wprowadzenie do oferty rocznej lokaty strukturalnej z gwarantowang stopg procentowa, ktdra
moze by¢ podwyzszona, w zaleznosci od wysokosci kursu walutowego EUR/PLN,

- przeprowadzenie subskrypcji nowej lokaty o terminie umownym 12 miesiecy wyrdzniajacej sie
atrakcyjnym oprocentowaniem o konstrukcji progresywnej,

— przeprowadzenie akcji promocyjnej kart kredytowych MasterCard UEFA Champions League,
wydawanych z okazji finatu pitkarskiej Ligi Mistrzow 2005, w ktorej wydano tacznie ponad 47 tys.
kart,

— przeprowadzenie pierwszego etapu akcji promocyjnej kart PKO Diners Club, w ktorej wydano
5.217 kart, osiggajac taczng liczbe 18.068 wydanych kart ogétem,

— wprowadzenie do oferty ustug doradztwa finansowego dla klientdw bankowosci prywatnej.

Mafte i $rednie przedsiebiorstwa

W I potroczu 2005 roku najistotniejsze dziatania Banku w zakresie wspdtpracy z klientami segmentu
matych i Srednich przedsiebiorstw objety:

wprowadzenie mozliwosci wykorzystania kredytu inwestycyjnego Hipoteka Partner, finansujacego
przedsiewziecia zwigzane z nieruchomosciami, przed ustanowieniem hipoteki na rzecz Banku - w
powigzaniu z ustugg ubezpieczenia sptaty kredytu przez PZU S.A., dla prowadzacych dziatalno$¢
gospodarcza,

— modyfikacje kredytdw inwestycyjnych AUTO PARTNER na zakup samochoddéw — wzrost
konkurencyjnosci produktu,

— przeprowadzenie akcji promocyjnej kredytu AUTO PARTNER na zakup samochodow marki Seat —
w okresie promocji zawarto umowy kredytowe na faczng kwote 47,6 min z,

— przeprowadzenie akcji promocyjnej kart kredytowych EURO BIZNES - w okresie trwania promogji
sprzedano facznie okoto 18 tys. kart kredytowych klientom segmentu MSP.
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7.2.2. Bankowos¢ korporacyjna

W I pétroczu 2005 roku Bank koncentrowat swoje dziatania na dalszym umacnianiu pozycji rynkowej
oraz ksztattowaniu wizerunku PKO BP SA jako instytucji finansowej aktywnej na rynku korporacyjnym.

W I pétroczu 2005 roku Bank wzbogacit oferte dedykowang klientom korporacyjnym o nowe produkty

takie jak:

— rachunek powierniczy, przeznaczony do gromadzenia Srodkow i prowadzenia rozliczen pomiedzy
wskazanymi w umowie partnerami handlowymi,

— rachunek rozliczen warunkowych przeznaczony do gromadzenia Srodkéw i prowadzenia rozliczen
pomiedzy kontrahentami, wskazanymi w umowie partnerami handlowymi,

— limit kredytowy wielocelowy, w ramach ktorego, klient moze skorzysta¢ z rdznych form
kredytowania, w réznych walutach, w zaleznosci od biezacych potrzeb.

Ponadto w ramach finansowania strukturalnego w I pdtroczu 2005 roku Bank:

- zorganizowat jedenascie emisji obligacji komunalnych na taczng kwotg 100,6 min zt, w tym m.in.
dla miasta Zamo$¢ (30 min zt) i miasta Swinoujscie (20 min zt),

— zorganizowat trzy umowy emisji obligacji korporacyjnych, w tym: dla podmiotu dziatajacego w
branzy energetycznej (na kwote 350 min zt z gwarancja zamkniecia emisji), dla podmiotu
dziatajacego w sektorze finansowym (w wysokosci 100 min zt bez gwarancji zamkniecia emisji) oraz
dla podmiotu dziatajacego w branzy spozywczej hurtowej (w wysokosci 12,2 min zt z gwarancjg
zamkniecia emisji),

— wygrat przetargi na taczng kwote 2,3 mid zt na kredytowanie podmiotu z sektora jednostek
rzadowych i samorzadowych,

— podpisat z podmiotem z sektora wytwarzania i przetwarzania produktéw ropy naftowej umowy
gwarancji na faczng kwote 230 min zt, przy czym na 31 marca br. tgczna kwota umoéw podpisanych
z tym kredytobiorcg wynosita 624 min zi,

— udzielit kredytu obrotowego i inwestycyjnego producentowi ptytek ceramicznych na tgczng kwote
140 min #,

— podpisat z podmiotem z sektora dystrybucji energii elektrycznej umowe kredytowg na faczng kwote
100 min z,

— zorganizowat kredyt obrotowy w formie konsorcjum bankowego w wysokosci 31 min USD dla
podmiotu dziatajacego w branzy stoczniowej (udziat PKO BP SA wyniést 15,5 min USD) —
zabezpieczenie kredytu stanowi poreczenie Skarbu Panstwa,

— podpisat z podmiotem z sektora wytwarzania i przetwarzania produktéw ropy naftowej umowy
gwarangji na faczng kwote 60 min zt, umowe kredytu na przedsiewziecie inwestycyjne w wysokosci
750 min CZK oraz umowe kredytu w rachunku biezacym na kwote 100 min zt,

— zawart umowe kredytu inwestycyjnego z podmiotem powigzanym posrednio, dziatajacym w
sektorze budowlanym (POMERANKA Sp. z 0.0.), w wysokosci 52,1 min zt — transakcja na
warunkach rynkowych.

7.2.3. Finansowanie nieruchomosci

Kredyty mieszkaniowe (nowy portfel)

W celu podwyzszenia atrakcyjnosci oferty i lepszego jej dostosowania do potrzeb klientdw:

— dokonano modyfikacji oferty Mieszkaniowego Rachunku Powierniczego, polegajacej na wydzieleniu
trzech typow rachunkéw dostosowanych do charakteru transakcji zawieranych na rynku
nieruchomosci: rachunku otwartego i zamknietego, przeznaczonych dla inwestoréw i stuzacych do
gromadzenia S$rodkéw wplacanych przez nabywcow mieszkan oraz rachunku transakcyjnego,
przeznaczonego dla klientéw indywidualnych, nabywajgcych mieszkania na rynku wtdrnym,

— rozszerzono oferte w zakresie kredytdw inwestorskich poprzez wprowadzenie promesy udzielenia
kredytu,

— wprowadzono nowe stawki referencyjne dla produktdéw adresowanych do klientdw indywidualnych,
jak réwniez rozszerzono oferte w zakresie stawek referencyjnych dla kredytéw inwestorskich.
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Ponadto, w celu pozyskania nowych klientow i zwiekszenia wartosci udzielanych kredytow:

— usprawniono zasady wspdtpracy z posrednikami finansowymi, agencjami obrotu nieruchomosci oraz
deweloperami,

— opracowano specjalne programy finansowe dla klientéw nabywajacych nieruchomosci mieszkalne w
inwestycjach realizowanych przez deweloperéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem inwestyciji
wspotfinansowanych przez PKO BP - programy te pozwalajg na finansowanie inwestycji w
podwojnej formule — kredyt na inwestycje i kredyty na zakup nieruchomoséci mieszkalnych,

— zrealizowano kampanie promocyjne kredytdw mieszkaniowych WYASNY KAT Hipoteczny oraz
kredytu konsolidacyjnego.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego, wprowadzono regulacje odnosnie dokonywania kontroli
inwestycji budowlanych oraz zasady ustalania wartosci nieruchomosci, stanowigcych zabezpieczenie
kredytu.

W ciggu I potrocza br. sprzedaz kredytow/pozyczek ,nowego” portfela osiggneta rekordowy poziom
i wyniosta 3,5 mld zt. Najwyzszy poziom sprzedazy uzyskano w maju i czerwcu - odpowiednio 632 min
zt oraz 788 min zt.

W strukturze sprzedazy w I pétroczu br. zwiekszyt sie udziat kredytdw/pozyczek ,nowego” portfela
udzielanych w walutach wymienialnych (gtéwnie we frankach szwajcarskich), $rednio z poziomu 38%
w 2004 roku do 61% w 2005 roku.

Kredyty mieszkaniowe wspomagane przez budzet panstwa

Zasadniczym celem dziatan Banku zwigzanych z posiadaniem w portfelu kredytowym kredytow
objetych pomoca budzetu panstwa byto utrzymanie bardzo wysokiej ich sptacalnosci (okoto 99 %), w
wyniku ktorych w I pétroczu 2005 roku nastapit spadek zadtuzenia o 130 min zt (o0 4,2 %). Wynikiem
wysokiej spfacalnosci w I potroczu br. byla realizacja poreczenia Skarbu Panstwa w odniesieniu do
naleznosci kredytowych tylko na kwote 0,6 min zt.

Obstuga depozytéw na ksigzeczkach mieszkaniowych

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Bank PKO BP SA prowadzit obstuge 2,1 min rachunkéw ksigzeczek
mieszkaniowych, w tym: ksigzeczki z prawem do premii gwarancyjnej 1.666,3 tys. rachunkéw oraz
ksigzeczki bez prawa do premii gwarancyjnej 471 tys. rachunkow.

W I pétroczu br. nastapit przyrost:

— zatozonych ksigzeczek bez prawa do premii gwarancyjnej o 96,2 tys., co przetozyto sie na wzrost
wartosci depozytéw o 726,1 min z,

— uaktywnionych ksigzeczek z prawem do premii gwarancyjnej o 3,0 tys., co przetozylo sie na
wzrost wartosci depozytow o 31,9 min zt.

Obstuga klientéw instytucjonalnych rynku mieszkaniowego

W ramach dostosowywania oferty produktéw i ustug bankowych do potrzeb klientow
instytucjonalnych rynku mieszkaniowego od 1 stycznia 2005 roku wprowadzony zostat do oferty
Banku kredyt inwestorski NOWY DOM Remont z premig termomodernizacyjng BGK.

Klienci instytucjonalni rynku mieszkaniowego (tj. spotdzielnie mieszkaniowe, wspolnoty mieszkaniowe i
deweloperzy) objeci sg specjalng, kompleksowg obstuga. Oferta ta zawiera catosciowy pakiet ustug
oferowany klientom instytucjonalnym, ich zarzadom, a takze np. cztonkom spotdzielni
mieszkaniowych.

7.2.4. Dziatalno$¢ na rynku pienieznym

W I pdtroczu 2005 roku dziatalnos¢ PKO BP SA na rynku pienieznym koncentrowata sie na:
efektywnym zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym Banku, pozyskiwaniu Srodkéw walutowych na
sfinansowanie dziatalnosci kredytowej, dziatalnosci handlowej na rynku miedzybankowym oraz
wspotpracy z klientami Banku. Najwazniejsze dziatania realizowane w tym okresie polegaty na:

— dostosowywaniu biezacej polityki inwestycyjnej do tendencji wystepujacych na rynku — w okresie I
potrocza 2005 roku utrzymywana byta wysoka ekspozycja na ryzyko stopy procentowej,

— zwiekszaniu inwestycji w skarbowe i nieskarbowe papiery wartosciowe denominowane w walutach
obcych,
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— zapewnieniu dtugoterminowego finansowania w CHF. W I potroczu 2005 roku warto$¢ pozyskanych
funduszy wzrosta do 1,8 mld CHF z 1,1 mld CHF na koniec 2004 roku. Wzrost niedoboréw w CHF
byt konsekwencjg wysokiej dynamiki kredytdw mieszkaniowych, a $rodki byty pozyskiwane gtéwnie
w ramach dtugoterminowych transakcji wymiany walut (CIRS),

— utrzymaniu wysokiej aktywnosci na rynku Skarbowych Papierdw Wartosciowych (SPW). Bank jest
jednym z gtéwnych market maker'éw na rynku obligacji i bondéw skarbowych, a jego aktywnos$¢ w
tym sektorze zostata uhonorowana zdobyciem I miejsca w rankingu organizowanym przez
Ministerstwo Finanséw na wybodr Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych (w I kwartale 2005
roku PKO BP SA uzyskat 91,5 pkt na 108,5 pkt mozliwych). Wyrazem wysokiej aktywnosci Banku na
rynku SPW byto réowniez jego uczestniczenie w pracach nad uruchomieniem transakcji futures na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych — obrét tymi papierami rozpoczat sie w I kwartale 2005 roku,

— rozwoju transakcji z klientami niebankowymi. W I pétroczu 2005 roku kontynuowano prace
zwigzane z rozszerzeniem oferty produktowej dedykowanej klientom Banku. Zintensyfikowano
rowniez sprzedaz produktow — w odniesieniu do analogicznego okresu 2004 roku obroty wzrosty o
47%.

7.2.5. Dziatalno$¢ maklerska

Bankowy Dom Maklerski PKO BP SA, kontynuujac polityke umocnienia pozycji na rynku kapitatowym,
zrealizowat w I pdtroczu br. 880 min zt obrotdw na rynku obligacji (udziat 38,45% - I pozycja na rynku
w czerwcu br.) oraz 5,3 mld zt obrotéw na rynku akcji (udziat 7,2%), koriczac I pétrocze 2005 roku VI
pozycja na rynku.

W ramach uczestnictwa na rynku pierwotnym w I potroczu br., BDM wprowadzit do publicznego
obrotu, petnigc funkcje oferujacego, osiem spdtek: Rolimpex, Alchemia, PGNiG, POLICE, Elektrownia
Kozienice, Spray S.A., EMC Instytut Medyczny oraz spdtki EFH 6 - w zakresie programu emisji obligacji
hipotecznych na okaziciela.

Ponadto, zrealizowat oferte publiczng akcji Zaktadéw Tworzyw Sztucznych Zagbkowice oraz, jako
cztonek konsorcjum, brat udziat w sprzedazy na rynku pierwotnym spétek Ciech i Comp jak réwniez
uczestniczyt w sprzedazy przez GPW spdtek: Zelmer, Polmos Biatystok, LOTOS, Opoczno.

Bankowy Dom Maklerski, na koniec czerwca 2005 roku, petnit funkcje animatora rynku i animatora
emitenta dla 46 spdtek oraz funkcje sponsora emisji dla 26 spotek. W ramach petnionej funkcji
sponsora emisji, w I pdtroczu br. BDM obstugiwat proces nieodptatnego udostepniania akcji BOT
Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatdw S.A. i akcji pracowniczych PKO BP SA osobom uprawnionym.

7.3. Kadry Banku

Zatrudnienie w PKO BP SA wg stanu na 30 czerwca 2005 roku wynosito 34.681 etatéw i byto nizsze o
705 etatow, tj. 0 2%, w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2004.

System wynagrodzen

Podstawe prawng stosowania zasad wynagradzania pracownikdw Banku stanowig przepisy
Zaktadowego ukfadu zbiorowego pracy z dnia 28 marca 1994 roku (z pdzniejszymi zmianami) oraz
wynikajagce z niego przepisy wykonawcze ustalone w uzgodnieniu z organizacjami zwigzkow
zawodowych.

W I poétroczu 2005 roku kontynuowano dziatania majace na celu zwiekszanie konkurencyjnosci
poziomu wynagrodzen w Banku w relacji do sektora bankowego. Dgzono do powigzania wysokosci
wynagrodzenia z indywidualnymi efektami pracy pracownika poprzez przebudowe systemu
motywacyjnego w celu dostosowania do nowych rozwigzan organizacyjno-funkcjonalnych w Banku.
Przyjete rozwigzania majg na celu wzmocnienie motywacyjnego oddziatywania wynagrodzen na
dziatania biznesowe oraz osigganie korzystnych wynikow ekonomicznych i wzrost efektywnosci pracy.

Szkolenia

W I potowie 2005 roku szkoleniami grupowymi i indywidualnymi objeto okoto 60 tys. uczestnikdw, w
tym ponad 55 tys. stanowili uczestnicy szkolen wewnetrznych, prowadzonych przez wyktadowcow
wewnetrznych.

Szkolenia ukierunkowane byty w szczegolnosci na:
— doskonalenie umiejetnosci sprzedazowych pracownikdw i postaw proklientowskich,

- rozwdj kwalifikacji specjalistycznych pracownikéw,
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— doskonalenie wiedzy i umiejetnosci menedzerskich.

W I pdtroczu 2005 roku uruchomiony zostat projekt ,Zintegrowany System Zarzadzania Zasobami
ludzkimi w PKO BP SA”, ktérego realizacja pozwoli na udoskonalenie obecnie obowigzujacych oraz
wprowadzenie nowych rozwigzain m.in. w zakresie organizacji i funkcjonowania obstugi kadrowo-

ptacowej, socjalnej i szkoleniowej.

7.4. Siec sprzedazy
Tabela 17. Sie¢ sprzedazy PKO BP SA wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku
Wyszczegolnienie 30.06.2005 | 31.12.2004 Zmiana o:
1 2 3 4

Liczba placéwek ogétem 1.261 1.266 (5)
- w Obszarze Rynku Detalicznego: 1.178 1.183 (5)
Regionalne Oddziaty Detaliczne 12 12 0
oddziaty samodzielne 537 537 0
oddziaty podporzadkowane 629 634 (5)
- w Obszarze Rynku Korporacyjnego: 83 83 0
Regionalne Oddziaty Korporacyjne 13 13 0
zespoty klienta korporacyjnego 13 13 0
centra korporacyjne 57 57 0
Liczba agencji 2.620 2.725 (105)
Liczba bankomatow 1.863 1.785 78

Na koniec czerwca 2005 roku Bank:
— posiadat 1.261 placéwek i w stosunku do stanu na koniec 2004 roku ich liczba zmniejszyta sie o 5,

— wspdtpracowat z 2.620 agencjami i od 31 grudnia 2004 roku liczba ta zmniejszyta sie o 105
agencji w efekcie dostosowania zasad wspdtpracy Banku z agencjami do zapisow znowelizowanej
Ustawy Prawo bankowe oraz na skutek likwidacji agencji starego typu i agencji nieefektywnych,

— posiadat 1.863 bankomaty (w tym 838 urzadzen z funkcja depozytowg), ktdre stanowity 23%°
wszystkich bankomatéw w Polsce; w I pdtroczu w bankomatach PKO BP SA zrealizowano okoto
93 min transakcji na ogdlng kwote ponad 22,1 mid zt, przy czym udziat operacji kartami obcych
wydawcow w bankomatach PKO BP SA wynidst 5%,

— dysponowat 222 terminalami samoobstugowymi funkcjonujacych w sieci placdwek PKO BP SA.

7.5. Inne istotne informacje

Zgodnie z wiedza Banku, akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku jest
Skarb Panstwa. Wedtug podanych do publicznej wiadomosci informacji po Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 19 maja 2005 roku udziat Skarbu Panstwa wynosit 54,58%.

Dziatajac na zlecenie Ministra Skarbu Pafnstwa W dniu 4 kwietnia 2005 roku Bank podat do publicznej
wiadomosci informacje o przystapieniu do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom stu
pieciu miliondw akcji serii B. Zbywanie nieodptatnych akcji na rzecz oséb uprawnionych, w tym
podpisywanie umow nieodptatnego zbycia akcji oraz wydawanie zaswiadczen depozytowych
potwierdzajacych przeniesienie wtasnosci akcji na osobe uprawniong, byto realizowane w miejscach i
terminach ustalonych odrebnie dla pracownikéw uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji PKO BP
SA oraz spadkobiercow uprawnionych pracownikdw. Wszystkie czynnosci zwigzane z nabyciem
nieodptatnych akcji przez uprawnionych pracownikéw byly realizowane w Punktach Dystrybucji Akcji
zlokalizowanych w oddziatach Banku.

¢ Dane www. karty.pl — stan na 24.06.2005
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8. DZIALALNOSC POZOSTALYCH SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A.

Spotka Swiadczy ustugi leasingu operacyjnego oraz finansowego w zakresie $rodkéw transportu,
maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci, a takze innych ustug posrednictwa finansowego. Szczegdlnymi
ustugami Spdtki sg: ustuga BanCar Leasing, dotyczaca leasingu samochoddw osobowych oraz
ciezarowych oraz Bankowy Wynajem - ustuga umozliwiajaca dtugoterminowy wynajem samochodow.

e Wartos¢ kapitatow wiasnych Spétki na koniec I potrocza 2005 roku wyniosta 20.575 tys. zt.
e I poirocze 2005 roku Spétka zakonczyta zyskiem netto w kwocie 1.399 tys. zt.

e W I pbiroczu 2005 roku Spdtka zrealizowata umowy leasingu o tacznej warto$¢ 220 min zt. Pod
wzgledem wartosci netto $rodkow trwatych oddanych w leasing Spotka zajmowata na koniec I
pbtrocza 2005 roku 12 pozycje’.

e W I potroczu 2005 roku Spdtka rozpoczeta realizacje programu polegajacego na zawieraniu umow
leasingu z matymi i S$rednimi przedsiebiorstwami korzystajacymi z dotacji z funduszy
strukturalnych Unii Europejskiej.

e Spotka w I pdtroczu 2005 roku wprowadzita do oferty nowy produkt - Ban Truck Leasing. Produkt
kierowany jest do firm z branzy transportowej i dotyczy leasingu ciezkiego sprzetu
transportowego.

Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService S.A.

Do podstawowych obszaréw dziatalnosci eService S.A. nalezy: pozyskiwanie na zlecenie Banku
punktéw handlowych tzw. akceptantéw, w ktorych dokonywane sg transakcje w oparciu o karty
pfatnicze, zarzadzanie siecig terminali POS, przetwarzanie informacji o transakcjach kartowych
zrealizowanych w terminalach POS oraz obstuga wyptat gotéwki w terminalach POS zainstalowanych
m.in. w agencjach i w Oddziatach PKO BP SA.

e Wartos¢ kapitatow witasnych Spétki na dzien 30 czerwca 2005 roku wyniosta minus 567 tys. zi.

e W I pdtroczu 2005 roku Spoétka zanotowata poprawe wynikdw finansowych w poréwnaniu do
poprzednich lat. Na koniec czerwca 2005 roku Spdtka osiagneta zysk netto w kwocie
2.713 tys. zk.

e Udziat Spdtki w rynku akceptacji kart ptatniczych pod wzgledem posadowionych terminali osiagnat
na koniec I pétrocza poziom 26,5 % (25,11% na koniec 2004 roku). Liczba terminali eService na
koniec I pdtrocza 2005 roku wynosita 25.577 sztuk.

e W I pditroczu 2005 roku przez terminale eService przeprowadzono 21.269 tys. sztuk transakcji na
kwote 3.454.357 tys. zt.

Centrum Finansowe Putawska Sp. z o.0.

Spotka zarzadza budynkiem ,,Centrum Finansowe Putawska” przy ul. Putawskiej 15 w Warszawie.

e  Wartos¢ kapitatdw wiasnych Spétki na koniec I pétrocza 2005 roku wyniosta 191.854 tys. zt.

e Na koniec I pdtrocza 2005 roku Spdtka osiggneta strate netto w kwocie 8.006 tys. zt. Osiggnieta
strata wynika wytacznie z dokonanych przez Spétke ksiegowan ujemnych réznic kursowych z
tytutu obstugi kredytu walutowego.

e Wynajeta powierzchnia biurowa i handlowa w budynku CFP utrzymuje sie na niezmienionym
poziomie i wynosi na koniec I potrocza 2005 roku 98%.

Inteligo Financial Services S.A.

Przedmiotem dziatania Inteligo Financial Services S.A. jest $wiadczenie ustug w zakresie bankowosci
internetowej. Spotka stanowi platforme rozwoju ustug elektronicznych PKO BP SA w zakresie
prowadzenia rachunkéw i sprzedazy innych produktow bankowych z wykorzystaniem interaktywnych
kanatéw komunikacji.

7 wg danych publikowanych przez Rzeczpospolita w dniu 15 lipca 2005 roku
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e Wartosc¢ kapitatow wiasnych Spétki na koniec I potrocza 2005 roku wyniosta 29.635 tys. zt.
e Spotka zamkneta I pdtrocze 2005 roku zyskiem netto w kwocie 13.028 tys. zt.

e WartoS¢ depozytéw klientdbw PKO BP SA korzystajacych z rachunku Inteligo w I poétroczu 2005
roku wzrosta 0 112 min zt w stosunku do kornca 2004 roku.

e Na koniec I pétrocza 2005 roku pod wzgledem liczby uzytkownikéw bankowosci internetowej
Inteligo zajmowato 5 pozycje na rynku z liczba 418,9 tys. klientow?.

e W dniu 7 stycznia 2005 roku Spotka otrzymata certyfikat zgodnosci z normg ISO 9001:2000 w
zakresie projektowania rozwoju oprogramowania, wdrazania zmian do produkcji, instalowania
Zmian i utrzymania systemow.

e W dniu 1 lutego 2005 roku Spodtka uzyskata zwrot nadwyzki podatku VAT w kwocie ponad
12,6 min zt.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY S.A.
Przedmiotem dziatania Towarzystwa jest zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym.

e WartoS¢ kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej PTE BANKOWY S.A. (PTE BANKOWY S.A. oraz jej
spotka zalezna Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0.) na dzien 30 czerwca 2005 roku wyniosta
63.710 tys. zi.

e Grupa Kapitatowa PTE BANKOWY S.A. zamkneta I p6trocze 2005 roku zyskiem netto w kwocie
8.839 tys. zt.

e W I pdtroczu 2005 roku Towarzystwo odnotowato dynamiczny wzrost wartosci zarzadzanych
aktywow (zgromadzonych w Bankowym Otwartym Funduszu Emerytalnym). WartoS¢ aktywow
BOFE wzrosta w stosunku do konca 2004 roku o 16%.

e Na koniec I potrocza 2005 roku liczba prowadzonych rachunkéw cztonkdw BOFE wynosita 432.229
sztuk.

e Zaréwno pod wzgledem wartosci aktywow jak i liczby prowadzonych rachunkéw na koniec
czerwca 2005 roku BOFE zajmowat 8 miejsce na rynku funduszy emerytalnych.

e W I pdlroczu 2005 roku BOFE osiggat dobre wyniki inwestycyjne. W rankingu stop zwrotu
ogtoszonym przez KNUIiFE w kwietniu 2005 roku, BOFE siédmy raz z rzedu znalazt sie na pierwszej
pozycji w zestawieniu stop zwrotu z wynikiem 45,759%, przy Sredniej wazonej rownej 41,480%.

PKO Inwestycje Sp. z o.0.

Spotka zajmuje sie budownictwem oraz dziatalnoscig developerskga. PKO Inwestycje Sp. z o.0.
specjalizuje sie w zarzadzaniu duzymi projektami developerskimi.

Projekty developerskie PKO Inwestycje Sp. z 0.0. realizuje samodzielnie lub poprzez swoje spotki
zalezne tworzone z wyspecjalizowanymi podmiotami developerskimi.

e Warto$¢ kapitatow wiasnych Grupy Kapitalowej PKO Inwestycje Sp. z o0.0. (PKO Inwestycje
Sp. z 0.0. i jej spoiki zalezne) na dzien 30 czerwca 2005 roku wyniosta 116.771 tys. zt.

e Grupa Kapitatowa PKO Inwestycje Sp. z 0.0. zamkneta I pdirocze 2005 roku zyskiem netto w
kwocie 2.061 tys. zi.

W I pétroczu 2005 roku dziatalnos¢ Spotki koncentrowata sie na realizacji ponizszych projektéw
developerskich:
Projekt ,Marina Mokotow”

Projekt realizowany jest przez spoétke celowg Fort Mokotéw Sp. z 0.0., w ktérej PKO Inwestycje
Sp. z 0.0. posiada 51% udziatow. Projekt obejmuje budowe i sprzedaz lokali mieszkalnych oraz
uzytkowych potozonych w Warszawie przy ul. Ractawickiej 107.

Realizacja projektu przebiega zgodnie z zatozeniami.

d publikacja: Gazeta Prawna z 12 ljpca 2005 roku
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Projekt ,Miasteczko Wilandw”

Projekt realizowany jest przez utworzong w marcu 2004 roku spétke celowg Wilandw Investments
Sp. z 0.0., w ktdrej PKO Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 51% udziatéw. Inwestycja obejmuje budowe i
sprzedaz jednostek mieszkaniowych oraz lokali uzytkowych w prestizowej czeSci Warszawy - Gminie
Wilanow.

Stan zaawansowania prac zwigzanych z realizacja budowy na koniec czerwca 2005 roku
wynidst 41,6%.

Projekt ,Trzy Gracje”

Projekt obejmuje budowe i sprzedaz kompleksu mieszkalno-ustugowego w Sopocie i realizowany jest
samodzielnie przez PKO Inwestycje Sp. z 0.0. Zgodnie z zatozeniami zakonczenie sprzedazy
wybudowanych powierzchni mieszkaniowych i uzytkowych powinno nastapic¢ do korica 2005 roku.

Projekt ,Centrum Biznesu Fort Mokotow”

W I pdtroczu 2005 roku kontynuowano prace przygotowawcze do rozpoczecia realizacji projektu
inwestycyjnego ,,Centrum Biznesu Fort Mokotow”.

Projekt "Pomeranka”

W marcu 2005 roku utworzono spotke POMERANKA Sp. z 0.0., w ktérej PKO Inwestycje Sp. z o.0.
posiada 100% udziatéw, z zamiarem realizacji projektu z zakresu budownictwa mieszkaniowego.
Bankowe Towarzystwo Kapitatlowe S.A.

W I pétroczu 2005 roku Spoétka realizowata zatozenia zwigzane z rozpoczeciem przez nig dziatalnosci w
obszarze venture capital.

e W dniu 15 lutego 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd wydata, na wniosek Spotki,
decyzje o cofnieciu Domowi Maklerskiemu BROKER S.A. (dawna nazwa Spotki) zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. Dziatalno$¢ biznesowa Spétki w tym zakresie przeniesiona
zostata do Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP SA.

e  Wartosc¢ kapitatow wiasnych na dzien 30 czerwca 2005 roku wyniosta 19.392 tys. zt.

e Spotka zamknefa I pdtrocze 2005 roku stratg netto w kwocie 353 tys. zi.

Kredyt Bank (Ukraina) S.A.
Kredyt Bank (Ukraina) S.A. z siedzibg we Lwowie prowadzi dziatalno$¢ bankowg na terenie Ukrainy.

e Warto$¢ kapitatow wiasnych Kredyt Bank (Ukraina) S.A. na dzien 30 czerwca 2005 roku wyniosta
125.622 tys. UAH (udziat PKO BP SA w kapitale zakladowym Spétki wynosi 66,65%, EBOR
28,25%, pozostali akcjonariusze 5,10%).

e Spotka zamknetfa I pdtrocze 2005 roku zyskiem netto w kwocie 2.059 tys. UAH.

e Na koniec I pdtrocza 2005 roku Kredyt Bank (Ukraina) S.A. osiagnat 1,02% udziat w ukrainskim
rynku ustug bankowych pod wzgledem wartosci aktywow netto, co pozwolito na utrzymanie 23
pozycji wsréd bankéw ukrainskich.

e W I pdtroczu 2005 roku Kredyt Bank (Ukraina) S.A. nadal pozostawat bankiem zaklasyfikowanym
do Grupy II bankow ukrainskich - ,duze banki” tj. do grupy bankdw, ktérych aktywa przekraczajg
1.300 minéw UAH.

e Portfel kredytowy (brutto) Kredyt Banku (Ukraina) S.A. w stosunku do stanu na koniec 2004 roku
wzrdst 0 166,6 min UAH (tj. 0 16,2%).

o Srodki klientdw ,,a vista” w stosunku do stanu na koniec 2004 roku wzrosty o 100,9 min UAH (tj. o
41,6%).

e Depozyty terminowe klientow wzrosty od poczatku roku 0 210,3 min UAH (4. 0 29,1%).

e W pierwszym pdtroczu 2005 roku, Kredyt Bank (Ukraina) S.A. zawart z PKO BP SA Umowe

kredytowa, zgodnie z ktdrg Kredyt Bank (Ukraina) S.A. otrzymat odnawialny kredyt obrotowy w
wysokosci 18 min USD.
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e W I pbiroczu 2005 roku podjete zostaty prace zwigzane z przyznaniem przez PKO BP SA Kredyt
Bankowi (Ukraina) S.A. pozyczki podporzadkowanej, ktdra zostanie przeznaczona przede
wszystkim na finansowanie polsko-ukrainskich przedsiebiorstw oraz finansowanie wspdtpracy firm
ukrainskich z pafistwami Unii Europejskie;j.

9. INNE JEDNOSTKI O ISTOTNYM ZNACZENIU, UJETE W SPRAWOZDANIU
SKONSOLIDOWANYM

PKO/Credit Suisse Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przedmiotem dziatania PKO/Credit Suisse Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest tworzenie i
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

e  Wartos¢ kapitatow wiasnych Towarzystwa na dzien 30 czerwca 2005 roku wyniosta 35.342 tys. zt.
e I pdtrocze 2005 roku Towarzystwo zakonczyto zyskiem netto w kwocie 10.825 tys. zt.

e Wartos¢ aktywdw Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo w stosunku do korica 2004 roku
wzrosta 0 5,67% i dawata Spotce 7,37% udziatu w rynku funduszy inwestycyjnych, co plasowato
Spotke na 4 miejscu.

e W kwietniu 2005 roku Towarzystwo rozszerzyto oferte produktowg o nowy fundusz, Fundusz
Rynku Pienieznego.

e W maju 2005 roku Spotka uzyskata zgode KPWIG na utworzenie funduszu S-Collet Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny).

10. ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Ze wzgledu na strukture Grupy Kapitatowej PKO BP SA ryzyko generowane jest gtownie przez PKO BP
SA — podmiot dominujacy Grupy.

PKO BP SA posiada rozwiniety i spojny system zarzadzania ryzykiem ptynnosci. Atutem Banku jest
posiadanie stabilnej bazy depozytowej oraz portfela ptynnych papieréw wartosciowych, ktére decydujg
o tym, ze jest bankiem o wysokiej ptynnosci finansowej. Wysoki poziom aktywow ptynnych w bilansie
Banku oraz stabilne zrodta finansowania sprawiaja, ze ptynnos¢ Banku nie jest zagrozona.

10.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Banku na rynku ustug detalicznych, mieszkaniowych, matych i $rednich przedsiebiorstw
oraz klientdw korporacyjnych prowadzi do powstawania ryzyka kredytowego, rynkowego i
operacyjnego. Dlatego tez, PKO BP SA uwaza skuteczne zarzadzanie ryzykiem kredytowym za
kluczowy podproces zarzadzania, ktory istotnie wptywa na konkurencyjnosé i pozycje rynkowga Banku.

System zarzadzania ryzykiem w PKO BP SA jest przedmiotem ciggtych usprawnien i dostosowania do
nowych zrédet i czynnikéw ryzyka bankowego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym Bank kieruje sie nastepujgcymi zasadami:

— kazda transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktdrej
wyrazem jest rating wewnetrzny lub ocena scoringowa,

— pomiar ryzyka kredytowego potencjalnych oraz zawartych transakcji kredytowych
dokonywany jest cyklicznie z uwzglednieniem zmieniajacych sie warunkéw zewnetrznych oraz
zmian sytuacji finansowej kredytobiorcow,

— sporzadzona ocena ryzyka kredytowego jest poddawana dodatkowej weryfikacji przez
niezalezne stuzby oceny ryzyka kredytowego,

— ryzyko kredytowe jest w PKO BP SA dywersyfikowane pod wzgledem obszarow
geograficznych, sektoréow gospodarki, produktéw oraz klientéw.

Monitorowanie i klasyfikacja ekspozyciji kredytowych

Biezace monitorowanie oraz dywersyfikacja ekspozycji kredytowych sg kluczowe dla procesu
zarzadzania ryzykiem kredytowym. Monitoring dokonywany jest w oparciu o kryteria terminowosci
spfat, sytuacji finansowej klientdw oraz jakosci zabezpieczen, zgodnie z przepisami zewnetrznymi.
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Biorgc pod uwage znaczenie systemoéw ratingowych wykorzystywanych do oceny adekwatnosci
kapitatowej, Bank rozwija wtasne wewnetrzne systemy ratingowe w kierunku ich petnej zgodnosci
z metodami zaawansowanymi Nowej Umowy Kapitatowej.

Metody zarzadzania kredytowym ryzykiem portfelowym

W I pdtroczu 2005 roku Bank kontynuowat prace majace na celu kompleksowe wprowadzenie
rozwigzan przewidzianych w Nowej Umowie Kapitatowej oraz w projekcie dyrektywy Unii Europejskiej
w sprawie adekwatnosci kapitatowej. Zgodnie z zatozeniami stopniowego dochodzenia do spetnienia
wymagan okreslonych dla metod wyznaczania wymogow kapitatowych, Bank kontynuuje prace
zwigzane z rozwojem metodologii pomiaru portfelowego ryzyka kredytowego oraz rozszerzaniem
zakresu szacowanych portfelowych miar ryzyka kredytowego. Rozpoczety zostat réwniez projekt,
ktorego celem jest okreslenie stopnia dostosowania Banku do wymogdéw Nowej Umowy Kapitatowej.

Systemy informatyczne wspomagajgce ocene ryzyka kredytowego

W I kwartale 2005 roku zakonczony zostat proces wprowadzenia przez oddziaty informacji o
zabezpieczeniach do nowego katalogu zabezpieczen.

10.2. Ryzyko finansowe

W I potroczu 2005 roku WZA Banku podjeto uchwate w sprawie sporzadzania sprawozdan
finansowych Banku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

W zwigzku z powyzszym nastapito przeklasyfikowanie z portfela DDS do portfela ALPL skarbowych
papieréw dtuznych. W portfelu instrumentéw dostepnych do sprzedazy pozostaty nieskarbowe (mniej
ptynne) papiery dtuzne.

W I poétroczu 2005 roku zakonczyto sie w Banku wdrozenie specjalistycznego systemu
informatycznego wspomagajacego zarzadzanie ryzykiem finansowym, ktéry zwiekszy efektywnosc
operacyjng, bezpieczenstwo informatyczne procesu zarzadzania ryzykiem finansowym oraz zwiekszy
stopien automatyzacji prowadzonych obliczen i spowoduje ich centralizacje. Aktualnie prowadzone sg
prace powdrozeniowe, ktdre zmierzajg do dostosowania systemu informatycznego do zmieniajacych
sie warunkdéw, w jakich dziata Bank.

W I pdtroczu 2005 roku, tak jak w poprzednich okresach sprawozdawczych, Bank posiadat wysokq
ptynnos¢ ztotowa, ktdra przez caty rok znacznie przekraczata ustalone minimalne wartosci progowe we
wszystkich horyzontach czasowych.

Miary ryzyka stopy procentowej ksztattowaty sie w ramach obowigzujacych limitdw i wartosci
progowych.

Bank wykorzystywat instrumenty pochodne w celach inwestycyjnych oraz zabezpieczania bilansu, a
takze utrzymywat pozycje spekulacyjne na stopie procentowej oraz walutach obcych.

W I pétroczu 2005 roku Bank dokonywat systematycznej oceny instytucji finansowych, dokonujac
weryfikacji przyznanych limitéw kredytowych i rozliczeniowych.

10.3. Ryzyko operacyjne

W ramach procesu systemowego zarzadzania ryzykiem operacyjnym w II kwartale 2005 roku
przeprowadzono w Banku przeglad przepiséw wewnetrznych, ktérego celem byta identyfikacja ryzyka
operacyjnego w przepisach wewnetrznych Banku oraz ocena poziomu zidentyfikowanego ryzyka.
Przeprowadzona identyfikacja ryzyka operacyjnego w przepisach wewnetrznych nawigzuje do
postanowien pkt 663 i 737 Nowej Umowy Kapitalowej oraz Rekomendacji ,M” Komisji Nadzoru
Bankowego (Rekomendacja nr 6).

11. GLOWNE INWESTYCJE KAPITALOWE

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA

Bank objat i opfacit akcje spotki Centrum Obstugi Biznesu Sp. z o. o., stanowigce 41,44% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki | w glosach na zgromadzeniu wspdlnikdw.
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Dokonat doptaty do spétki PKO Inwestycje Sp. z 0.0. w wysokosci: 2.550 tys. zt na realizacje projektu
inwestycyjnego ,Miasteczko Wilandw” (Wilanéw Investments Sp. z o0.0.) i 16.950 tys. zt z
przeznaczeniem na dokapitalizowanie spétki POMERANKA Sp. z o.0.

W I pdtroczu 2005 roku PKO BP SA prowadzit inwestycje kapitatowe na rynku publicznym dokonujac
zakupu i sprzedazy akcji w ramach portfeli nadzorowanych przez Departament Inwestycji
Kapitatowych i Bankowy Dom Maklerski. taczna wartos¢ portfeli na dzien 30 czerwca 2005 roku wg
ceny nabycia ulegta obnizeniu o 67,4 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2004 roku.
Zmniejszenie wynikato gtéwnie z tytutu sprzedazy akcji KGHM ,Polska Miedz” S.A. oraz akcji Banku
Handlowego S.A. w Warszawie

PKO Inwestycje Sp. z o.0.

Spotka objefa i kupita udziaty w nowoutworzonej spétce POMERANKA Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci
4 min zt, stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym nowej Spoétki i w glosach na zgromadzeniu
wspdinikéw oraz dokonata doptaty do Spétki w wysokosci 13 min zt z przeznaczeniem na zakup
nieruchomosci w Gdansku Jelitkowie. Srodki pochodzg z doptat wniesionych przez PKO BP SA do
kapitatu PKO Inwestycje Sp. z 0.0.

Ponadto dokonata doptaty do spétki Wilandw Investments Sp. z 0.0. w tacznej wysokosci 2.350 tys. zt.
Srodki pochodza z doptat wniesionych przez PKO BP SA do kapitatu PKO Inwestycje Sp. z o.0.

12. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W I pdtroczu 2005 roku PKO BP SA Swiadczyt na rzecz jednostek powigzanych (podporzadkowanych)
ustugi w zakresie:

- prowadzenia rachunkéw bankowych,

- przyjmowania lokat,

- udzielania kredytoéw, w tym na dziatalnos¢ leasingowa,

- emisji dtuznych papieréw wartosciowych,

- udzielenia zobowigzan pozabilansowych z tytutu linii kredytowych, gwarancji i biezacych

operacji wymiany.

Zestawienie znaczacych transakcji PKO BP SA ze spotkami Grupy, w tym zadtuzenie kredytowe spotek
wobec Banku wedtug stanu na 30 czerwca 2005 roku, zostato przedstawione w informacji dodatkowej
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKO BP SA.

13. WSPOLPRACA MIEDZYNARODOWA
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

PKO BP SA uczestniczy w programie “Loan Window" w ramach "UE/EBRD SME Finance Facility” (na
podstawie zawartej w dniu 21 lutego 2003 roku Umowy Pozyczki z Europejskim Bankiem Odbudowy i
Rozwoju na finansowanie matych i $rednich przedsiebiorstw - klientéw PKO BP SA w formie kredytow
inwestycyjnych i obrotowych). Do dnia 30 czerwca 2005 roku podpisano 1.488 umow kredytowych, z
czego uruchomiono 1.470 kredytéw na faczng kwote 27,2 min EUR. Saldo kredytéw czynnych
wynosito na 30 czerwca 2005 roku 17 min EUR.

Wspotpraca w ramach programu obejmuje obok udzielania kredytéw ze Srodkéw EBOR, takze
dziatania majqce na celu usprawnienie procesu kredytowania Matych i Srednich Przedsiebiorstw w PKO
BP SA.

Wspdtpraca z innymi instytucjami zagranicznymi

e W I pdtroczu 2005 roku, PKO BP SA podpisat cztery ramowe umowy ISDA z bankami zagranicznymi
oraz dokonat zmian w czterech wcze$niej zawartych umowach ISDA.

e Wg stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku, PKO BP SA prowadzi wspotprace z bankami
zagranicznymi i utrzymuje u korespondentdéw 29 rachunkéw nostro w 12 walutach oraz prowadzi w
swoich ksiegach 30 rachunkéw /oro w trzech walutach na rzecz bankéw zagranicznych.

e W ramach oferowania klientom Banku kart ptatniczych PKO BP SA wspdtpracuje aktywnie z
miedzynarodowymi organizacjami pfatniczymi Visa i MasterCard. Wspodtpraca dotyczy wielu
obszaréw, m. in. zwigzanych z wydawnictwem kart, ich autoryzacjq i rozliczaniem, sprzedazg
produktow, a takze podejmowaniem dziatan zwigzanych z zapewnieniem wiekszego bezpieczenstwa
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na rynku kart pfatniczych. Ponadto Bank, wspdlnie z organizacjg Diners Club wydaje prestizowe
karty dla najwyzszego segmentu klientow.

¢ Kredyt Bank (Ukraina) S.A. posiada 21 rachunkéw nostro oraz 17 rachunkdéw /oro. Dzieki wspOtpracy
z akcjonariuszami, tj. z PKO BP SA oraz z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz z
gtéwnymi bankami korespondentami oferuje swoim klientom ustugi w dziedzinie realizacji operacji
miedzynarodowych.

14. OCENY RATINGOWE PKO BP SA

Oceny ratingowe sg obecnie przyznawane Bankowi przez cztery agencje ratingowe: Moody’s, Standard
& Poor’s, Capital Intelligence oraz Fitch Ratings. Sg to oceny przyznawane nieodptatnie na podstawie
dostepnych publikowanych informacji, w tym przede wszystkim raportéw rocznych oraz informacji o
Banku udostepnianych podczas bezposrednich kontaktéw przedstawicieli agencji z Bankiem.

W I pdtroczu 2005 roku oceny ratingowe PKO BP SA nie ulegty zmianie.

Tabela 18. Oceny ratingowe przyznane PKO BP SA wg stanu na 30 czerwca 2005 roku

Agencja Ratingowa: Fitch Moody’s Standard & Capital
Investors Poor’s Intelligence
Rodzaj ratingu: Service
1 2 3 4 5
Dtugoterminowy A2z
(zagraniczny/krajowy) perspektywq /BBBpi BBB+/
Long-term (foreign/local) stabilng
Krétkoterminowy Prime-1 z
(zagraniczny/krajowy) perspektywq A2/
Short-term (foreign/local) stabilng
Wsparcia 2 2
Support
Sity finansowej C-z
Financial Strength perspektywq BB+
pozytywna
Perspektywa Stabilna
Oulook Stable

15. PROMOCJA USLUG I BUDOWA WIZERUNKU
Dzialania promocyjne Banku w okresie I pdtrocza 2005 roku koncentrowaty sie na:

— utrzymaniu dominujacej pozycji Banku w obszarze rynku detalicznego. W ramach promogcji
produktéw i ustug kierowanych na ten rynek zrealizowano m.in.: multimedialng kampanie kredytu
mieszkaniowego WEASNY KAT pod hastem: ,Kredyt mieszkaniowy w 24 godziny”, konkursy dla
klientdbw wspierajace sprzedaz lokat subskrybowanych: BAWARSKIEJ i CZESKIEJ, promocje
kredytu AUTO PARTNER, w ktorej partnerem Banku byt SEAT, telewizyjno-prasowg kampanie
karty kredytowej MasterCard UEFA Champions League, loterie promocyjng skierowang do
posiadaczy kont osobistych, ktorej celem byto nakionienie klientdbw do podpisania umowy PKO
INTELIGO, promocje ksigzeczek mieszkaniowych, w ktorej klientom zaktadajacym ksigzeczki
zaoferowano udziat w konkursie z nagrodami, kampanie SZYBKIEGO SERWISU KREDYTOWEGO
na witrynach oddziatéw Banku.

— umocnieniu pozycji Banku w obszarze rynku korporacyjnego. W ramach dziatan promocyjnych
przeprowadzono kampanie prasowg wspierajacg Program Europejski.

— realizacji strategii marketingowej obligacji skarbowych. W ramach prowadzonych dziatan
promocyjnych zrealizowano kampanie multimedialng obligacji w oparciu o nowg linie graficzng
ogtoszen reklamowych.

Budowaniu wizerunku Banku sprzyjata dziatalno$¢ sponsorska i charytatywna ukierunkowana na
wspieranie kultury, ratowanie zycia i zdrowia.
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W zakresie wspierania kultury:

kontynuowano dtugofalowy program ,PKO Bank Polski Kulturze Narodowej”, w ramach ktérego
rozwijana byta wspotpraca z Filharmonig Narodowg, Muzeum Narodowym w Warszawie (wystawa
rzezb W. Hasiora) i Biblioteka Narodowa. Bank byt mecenasem: renowacji kopii fresku Michata
Aniota pt. ,,Sad Ostateczny” i uroczystosci udostepnienia tego dzieta publicznosci, ktdra odbyta sie
w Muzeum Narodowym w Krakowie, uroczystego koncertu ,V Wielki Recital” z okazji 85-rocznicy
istnienia Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu, wystawy manuskryptéw towarzyszacej 9.
Wielkanocnemu Festiwalowi Ludwiga van Beethovena. Bank byt gtéwnym sponsorem kolejnej
edycji Festiwalu Muzycznego Polskiego Radia poSwieconego jubileuszowi 80-lecia Polskiego Radia.

w ramach programu ,PKO Bank Polski Blisko Ciebie” Bank byt sponsorem m. in. Przegladu
Piosenki Aktorskiej we Wroctawiu, koncertéw jubileuszowych — Wandy Warskiej i Hanny Banaszak,
Festiwalu ,Rawa Blues” w Rawie Mazowieckiej i Nagrody im. Andrzeja Drawicza. Dofinansowat
kontynuacje i promocje dwodch akcji spotecznych: ,Cata Polska czyta dzieciom” oraz program
edukacyjny ,Zostanincie z nami” organizowany przez Fundacje Tygodnika Polityka. Ponadto Bank
przekazat $rodki finansowe na organizacje wypoczynku letniego dla dzieci z rodzin biednych i
patologicznych. Po raz kolejny byt sponsorem miedzynarodowej imprezy w narciarstwie biegowym
»Bieg Piastdw” oraz turnieju tenisowego kobiet ,,PKO BP Ursynéw Cup”.

W zakresie wspierania sportu:

kontynuowano wspotprace z Polskg Fundacjg Olimpijskq dotyczacg sponsoringu polskiej
reprezentacji olimpijskiej,

kontynuowano wspdtprace z polskim Zwigzkiem Szermierczym dotyczacg sponsorowania
reprezentacji floretu kobiet. Bank byt sponsorem dwodch duzych imprez szermierczych: Puchar
Swiata we florecie kobiet ,Dwor Artura PKO BP” i Turnieju o Szable Wotodyjowskiego.

W zakresie edukacji oraz ratowania zycia i zdrowia:

"

dofinansowano m.in. V Ogodlnopolski Turniej Wiedzy Ekonomicznej, konkurs ,Europa w szkole
pod patronatem MENIS, Fundacje Promocji i Akredytacji Kierunkéw Ekonomicznych przy SGH —
pomoc w utworzeniu Sali e-learningowej, XXV Rajd Mtodych Oszczednych oraz Olimpiade Wiedzy
o Unii Europejskiej — Centrum Europejskie Uniwersytetu Szczecinskiego.

dofinansowano m.in. Fundacje Rozwoju Kardiochirurgii - projekt polskiego sztucznego serca,
Fundacje na rzecz Przeszczepéw Watroby i Wspierania Postepu w Chirurgii Przewodu
Pokarmowego, Fundacje Stuzby Zdrowia Samodzielnego Publicznego Wojewddzkiego Szpitala
Zespolonego w Szczecinie, Slaskg Akademia Medyczng — pomoc finansowa na zakup
specjalistycznego sprzetu do operacji laparoskopowych, Szpital Uniwersytecki w Krakowie, Szpital
Zachodni im. Jana Pawta II w Grodzisku Mazowieckim oraz Caritas Polska i PCK Zarzad Gtoéwny -
pomoc ofiarom kataklizmu w Azji.

Dzialania promocyjne pozostatych spotek Grupy w I potroczu 2005 roku koncentrowaty sie w
szczegolnosci na:

wsparciu sprzedazy produktow, w tym w szczegdlnosci nowych produktéw i ustug oraz budowie
pozytywnego wizerunku firmy (Kredyt Bank (Ukraina) S.A.),

promocji budowanych osiedli: ,Trzy Gracje” w Sopocie, ,Marina Mokotow” i ,Nowy Wilanow” w
Warszawie (PKO Inwestycje Sp. z 0.0. i jej spdtki zalezne),

sponsoringu przedsiewzie¢ kulturalnych majacych wage spoteczng (w tym imprez organizowanych
w budynku Centrum Finansowe Putawska), sportowych, o$wiatowych oraz projektéow w zakresie
ochrony zdrowia (Centrum Finansowe Pufawska Sp. z 0.0.),

dziataniach wspierajacych wizerunek Bankowego Funduszu Leasingowego S.A., w tym
przeprowadzeniu akcji promocyjnej skierowanej do matych i srednich przedsiebiorstw pod hastem
»Nie zaspij”,

akcjach promocyjnych i konkursach skierowanych do klientéw Inteligo Financial Services S.A.,
m.in. ,Place z Inteligo”,

akcji promocyjnej wyniku Bankowego OFE oraz ustug $wiadczonych dla cztonkéw funduszu.

Nagrody i wyréznienia przyznane Bankowi w I pdtroczu 2005 roku:

»Debiut 2004 Roku” na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych - nagroda przyznana przez
Gazete Gieldy PARKIET za ubiegloroczng prywatyzacje PKO BP — najwieksza w historii
warszawskiej Gietdy (luty 2005),
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~Superbrands Polska 2004" - tytut przyznany dla Banku w uznaniu dla przodujacej polskiej marki
w sektorze finansowym (luty 2005),

.1ego, ktdry zmienia polski przemyst” - honorowy tytut przyznany Prezesowi PKO BP przez Polskie
Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci (wydawca Miesiecznika Gospodarczego ,Nowy
Przemyst"”) za doprowadzenie do prywatyzacji Banku (luty 2005),

Pracodawca Roku — tytut przyznany dla Banku w rankingu studenckim AIESEC (kwiecien 2005),

Medal Europejski — nagroda przyznana dla Banku w kategorii ,,ustugi” za ,Program Europejski” w X
edycji konkursu organizowanego przez BCC i Komitet Integracji Europejskiej (kwiecien 2005),

Dobroczynca Roku 2004 — dwa tytuty przyznane PKO BP w dorocznym konkursie Akademii
Rozwoju Filantropii w Polsce; w kategorii ,kultura i sztuka”, ,ochrona i promocja zdrowia” -
wspdlnie z Inteligo Financial Services,

Golden Rock 2004 — nagroda przyznana przez MasterCard Europe za wydanie pierwszej w Polsce
karty kredytowej PKO Euro Biznes systemu MasterCard dla matych i $rednich przedsiebiorstw
(kwiecien 2005),

Ztota nagroda jubileuszowa — przyznana Prezesowi PKO BP SA przez MasterCard Europe za
wieloletnie wsparcie MasterCard Europe w Polsce, w szczegdlnosci za petnienie funkgji
przewodniczacego Europay Forum Polska (kwiecien 2005),

Marka Godna Europejskiego Zaufania — tytut przyznany dla Banku w tegorocznej edycji
europejskiego badania przeprowadzonego wsrod czytelnikéw ,Reader’s Digest” (kwiecien 2005),

I miejsce dla Banku w rankingu Newsweeka ,najcenniejsza firma” (kwiecieri 2005),

Sponsor Roku Filharmonii — tytut przyznany dla Banku za ubiegloroczng wspotprace
z Filharmonig Narodowg (czerwiec 2005),

Europrodukt — tytut promocyjny przyznany produktom i ustugom Banku w VIII edycji konkursu
organizowanego przez Polskie Towarzystwo Handlowe; w kategorii ,ustuga” - dla Programu
Europejskiego i w kategorii ,produkt”- dla Kredytu Konsolidacyjnego, Kredytu Nasz Remont, Karty
Kredytowej STUDENT, SUPERKONTA z pakietem INTELIGO (czerwiec 2005),

Diament do Zlotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu przyznawany przez Business Centre Club

firmom wyrdznionym wczesniej statuetkq Lidera Polskiego Biznesu. PKO Bank Polski otrzymat
Diament po raz trzeci (czerwiec 2005),

wyréznienie przyznane dla PKO BP w Studenckim Rankingu Pracodawcéw KOMPAS
w kategorii ,instytucja finansowa” (czerwiec 2005),

wyrdznienie przyznane przez Gazete Bankowq w konkursie na najlepszy projekt informatyczny za
wdrozenie systemu AlgoSuite,

I miejsce w konkursie ,Teraz Internet” przyznane w kategorii ,strona firmowa, korporacyjna” dla
strony internetowej Banku (czerwiec 2005),

»~Za wprowadzenie na gietde najwiekszej liczby nowych spdtek w 2004 roku” - nagroda Prezesa
Zarzadu Gietdy dla PKO BP SA Bankowego Domu Maklerskiego,

»Za najwiekszg aktywno$¢ w roli animatora na rynku matych spétek w 2004 roku” - nagroda
Prezesa Zarzadu Gietdy dla PKO BP SA Bankowego Domu Maklerskiego.

Nagrody i wyréznienia przyznane spodice Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych
eService S.A. w I potroczu 2005 roku:

ROCK AWARD 2004 — ziota nagroda za najwieksze osiggniecia w zakresie rozwoju sieci akceptacji
kart pfatniczych, przyznawana przez MasterCard Europe,
Medal Europejski za $wiadczong ustuge ,Autoryzacja transakcji wykonywanych za pomoca kart

pfatniczych”, przyznawany przez Urzad Komitetu Integracji Europejskiej oraz Business Centre
Club.

Nagrody i wyroznienia przyznane spotce Kredyt Bank (Ukraina) S.A. w I pdtroczu 2005 roku:

zajecie IV miejsca wsrod instytucji finansowych w IV ogdlnoukrainskim konkursie na najlepsza
informacje okresowg za rok 2004 spétek akcyjnych oraz przedsiebiorstw emitentdw obligacji
~Wasza akcja — wasz kapitat”, organizowanym przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd
Ukrainy.
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16. WLADZE BANKU W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Skiad Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

Lp. Imie i nazwisko Funkcja w Zarzadzie Banku
1. | Andrzej Podsiadto prezes Zarzadu Banku
2. | Kazimierz Matecki wiceprezes I zastepca prezesa Zarzadu Banku
3. | Danuta Demianiuk wiceprezes Zarzadu Banku
4. | Piotr Kaminski cztonek Zarzadu Banku
5. | Jacek Obtekowski cztonek Zarzadu Banku
6. | Krystyna Szewczyk cztonek Zarzadu Banku

W dniu 7 kwietnia 2005 roku Rada Nadzorcza Banku podjeta uchwaty powotujace na kolejng kadencje
z dniem odbycia 19 maja 2005 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKO BP SA,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2004 rok:

— Pana Andrzeja Podsiadto do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Banku,
— Pana Kazimierza Mateckiego do petnienia funkcji Wiceprezesa I Zastepcy Prezesa Zarzadu Banku,
— Pana Jacka Obtekowskiego do petnienia funkcji cztonka Zarzadu Banku.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku w odniesieniu do pozostatych cztonkéw Zarzadu
Banku nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu PKO BP SA.

W dniu 19 maja 2005 roku ZWZ PKO BP SA podjeto uchwaly w sprawie udzielenia absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2004 roku wszystkim cztonkom Zarzadu Banku.

W dniu 19 maja 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKO BP SA powotato Rade Nadzorczg
PKO BP SA i na dzien 30 czerwca 2005 roku jej sktad przedstawiat sie nastepuijgco:

Lp. Imie i nazwisko Funkcja w Radzie Nadzorczej Banku
1. | Bazyl Samoijlik Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. | Urszula Pataszek Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
3. | Krzysztof Zdanowski Sekretarz Rady Nadzorczej
4. | Andrzej Giryn Czlonek Rady Nadzorczej
5. | Stanistaw Kasiewicz Czlonek Rady Nadzorczej
6. | Ryszard Kokoszczyniski | Cztonek Rady Nadzorczej
7. | Jerzy Osiatynski Cztonek Rady Nadzorczej
8. | Czestawa Siwek Czlonek Rady Nadzorczej
9. | Wiadystaw Szymanski Czlonek Rady Nadzorczej

Akcje Banku bedace w posiadaniu Wiadz Banku

Na dzien 30 czerwca 2005 roku cztonkowie Zarzadu Banku posiadali tacznie 3.419 akcji PKO BP SA, w
tym: Kazimierz Matecki - 2.502 akcje, Jacek Obtekowski — 488 akcji, a Andrzej Podsiadto — 429 akdji.
Liczba akcji PKO BP SA bedacych w posiadaniu cztonkdw Zarzadu Banku nie ulegfa zmianie od 31
grudnia 2004 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2005 roku posiadali tgcznie 4.101 akcji PKO BP SA,
w tym: Czestawa Siwek — 4.000 akcji oraz Stanistaw Kasiewicz - 101 akcji. Od 31 grudnia 2004 roku
stan posiadania akcji PKO BP SA przez cztonkdw Rady Nadzorczej Banku zwiekszyt sie o 4.000 w
zwigzku z powotaniem na cztonka Rady Nadzorczej Pani Czestawy Siwek, ktdra posiada 4.000 akcji.

Swiadczenia na rzecz osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Petna informacja na temat wynagrodzen i innych Swiadczen na rzecz cztonkéw Zarzadu Banku oraz
Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym zostata zamieszczona w dodatkowej informacji do
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

17.ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

e W dniu 29 lipca 2005 roku Zarzad PKO BP SA podpisat z Panstwowym Przedsiebiorstwem
Uzytecznosci Publicznej Poczta Polska z siedzibg w Warszawie list intencyjny, w ktérym Strony
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wyrazity wole rozszerzenia i zacie$nienia dotychczasowej wspodtpracy dazac do optymalnego
wykorzystania istniejacych potencjatdw obu partneréw tak, aby w przysztosci mozliwe stato sie
stworzenie aliansu strategicznego.

e W dniu 10 sierpnia 2005 roku w Jednolitym Panstwowym Rejestrze Przedsiebiorstw i Organizacji
Ukrainy zostata zarejestrowana spdtka UKRPOLINWESTYCIE Sp. z 0.0. W Spotce tej PKO Inwestycje
Sp. z 0.0. - spotka zalezna Banku - objeta udziaty stanowigce 55% kapitatu zaktadowego.
Podstawowym zadaniem Spoétki bedzie podjecie czynnosci zmierzajacych do realizacji projektow
inwestycyjnych na terenie Kijowa lub innych miast ukrainskich.

e W dniu 17 sierpnia 2005 roku Bank zawart umowe z Kredyt Bankiem (Ukraina) S.A. z siedzibg we
Lwowie (spdtka zalezna Banku) o udzielenie pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 7 min USD na
okres 8 lat. Pozyczka zostata udzielona w celu finansowania rozwoju dziatalnosci operacyjnej Kredyt
Banku (Ukraina) S.A.

e W dniu 1 wrzesnia 2005 roku PKO BP SA wyptacit 1 mld zt dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci
1 zt brutto za 1 akcje.

e W dniu 9 wrzesnia 2005 roku zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy przez Powszechng Kase
Oszczednosci Bank Polski SA 50.312.200 akcji G Wschodniego Banku Cukrownictwa S.A. z siedzibg
w Lublinie (WBC S.A.), o wartosci nominalnej 1 zt kazda na rzecz Getin Holding S.A. z siedzibg we
Wroctawiu.

18. OSWIADCZENIE ZARZADU BANKU

Zarzad PKO BP SA os$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

— potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Grupy Kapitatowej PKO BP SA oraz jej wynik
finansowy,

— potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej PKO BP SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad PKO BP SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej za I potrocze 2005 roku liczy 33 kolejno ponumerowane
strony.

Prezes Zarzadu Banku
Andrzej Podsiadto

Wiceprezes 1 zastepca prezesa Zarzadu Banku
Kazimierz Matecki

Wiceprezes Zarzadu Banku
Danuta Demianiuk

Cztonek Zarzadu Banku
Piotr Kaminski

Czlonek Zarzadu Banku
Jacek Obtekowski

Czlonek Zarzadu Banku
Krystyna Szewczyk
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