Sprawozdanie Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki

w okresie 01.01.2005 - 30.06.2005 r.

W okresie objetym raportem nie zaszly zadne istotne zmiany w podstawowej

dziatalnosci Spotki.

Wazne wydarzenia w Spétce w okresie sprawozdawczym:

Podpisanie umowy z firma IDS Scheer Plaut Polska sp. z o0.0. na wdrozenie
zintegrowanego systemu informatycznego mySAP ERP.

Uruchomienie tego systemu pozwoli na integracj¢ wszystkich podmiotéw wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Farmacol na jednej platformie sprzgtowej 1 programowe;.
Wdrozenie nowego systemu informatycznego jest realizacja strategii rozwoju zawartej
w prospekcie emisyjnym akcji serii F.

Przekazanie prognozy wynikéw na rok 2005.

Prognozowane wyniki grupy na 2005 r.:

Sprzedaz wzrost nie mniej niz o 10 % w odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy
uzyskanych w 2004 r. (z wytaczeniem obrotéw pomig¢dzy podmiotami grupy)
Rentowno$¢ netto nie mniej niz 2,0 %

w dniu 28.04.2005 r. Spétka podpisala ze Skarbem Panstwa protokét w sprawie
przekazania Farmacol S.A. 30.385 akcji imiennych serii A spotki PZF ,Cefarm —
Warszawa” S.A. za kwote 1.493.726,60 zi.

W ten sposéb sfinalizowany zostat proces nabycia przez Farmacol S.A. spétki PZF
,»Cefarm — Warszawa” S.A. od Skarbu Panstwa., ktérego zasady ustalone bytly
w Umowie sprzedazy akcji Przedsigbiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego ,,Cefarm
— Warszawa” S.A.

w dniu 24.06.2005 r. odbyto si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A., na
ktéorym przyjeto m.in. uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Farmacol za rok
2004 r. oraz uchwale o podziale zysku netto za 2004 r. w kwocie 57 704 zi, ktory

w catos$ci przeznaczony zostal na kapitat zapasowy.
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W I pétroczu 2005 r. Spoétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
1 323 008 tys. zt. co stanowi wzrost o ok. 11 % w stosunku do poprzedniego roku.
W okresie sprawozdawczym Spotka wypracowata zysk brutto na poziomie 33 531 tys. zt. co
stanowi wzrost 0 7 % w stosunku do poprzedniego roku, natomiast zysk netto na poziomie
28 105 tys. zt.
Suma bilansowa na koniec czerwca 2005 roku wynosita 838 250 tys. zt. Najwigkszy udziat
w tej kwocie przypada na aktywa obrotowe — 589 308 tys. zt., w ktorych najwigkszy udziat
maja naleznosci w kwocie350 572 tys. zt. oraz zapasy w kwocie 213 304 tys. zt. Majatek ten
finansowany jest przez kapital wilasny w kwocie 345894 tys. zl. oraz zobowigzania
krétkoterminowe w kwocie 474 504 tys. zt.

Podstawowe wskazniki finansowe charakteryzujace dziatalnos¢ Spotki wskazuja na jej

ustabilizowang sytuacje finansowa:

I p6tr. 2005 I p6ir. 2004
ptynnos¢ biezaca 1,2 1,2
ptynnos¢ szybka 0,8 0,8
rentownos¢ operacyjna 1,8 % 1,7 %
rentownos¢ brutto 2,5 % 2,6 %
rentownos¢ netto 2.1 % 2.3 %

Wskazniki aktywnos$ci zachowuja odpowiednie wielkosci 1 wzajemne relacje (wskaznik
sredniego cyklu naleznosci w dniach — 44; wskaznik Sredniego regulowania zobowiazan
w dniach — 72; wskaznik $redniej rotacji zapasow w dniach — 35).
W okresie sprawozdawczym gléwnymi czynnikami zewngtrznymi wplywajacymi na
dziatalnos¢ Spotki byta planowane zmiany w zakresie ksztaltowania cen urzgedowych
wptywajace na zaklécenia sezonowos$ci sprzedazy. Czynniki te moga oddziatywad
bezposrednio na Spotke (np. regulacje dotyczace obrotu farmaceutykami) jak i posrednio (np.
zasady refundacji za leki).

Sprzedaz towar6w realizowana jest przez Spotke w calosci na rynku krajowym.
Sprzedaz odbywa si¢ z centralnego magazynu Spétki w Katowicach, z magazynéw
w oddzialach w Morach, Rogoznicy, Poznaniu, Gdyni i Bydgoszczy oraz poprzez sie¢ biur

terenowych.
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Wartos$¢ Udziat
[tys. zL.] [%]
Sprzedaz towarow 1 300 666 98,3 %
Sprzedaz ustug hotelarskich 1 3916 0,3 %
gastronomicznych
Pozostata sprzedaz 18 426 1,4 %
RAZEM 1323 008 100,0 %

Na pozostata sprzedaz sktadaja si¢ gldéwnie przychody ze sprzedazy ustug promocyjnych oraz
z tytulu prowadzenia sktadow celnych towaréw pochodzacych z importu.

Spoéitka nie jest uzalezniona od zadnych dostawcow ani odbiorcow.

W marcu 2005 r. Spétka odnowita umowe ubezpieczenia typu ,,all risk” z T.U. Allianz
Polska S.A. na okres 11.03.2005 — 10.03.2006. Umowa ta obejmuje ubezpieczeniem
wszystkie sktadniki majatku Spotki.

Powiazania organizacyjne lub kapitalowe Spétki z innymi podmiotami wedtug stanu na dzien
30.06.2005 r.

- 100 % udzialéw w spétce Karo sp. z 0.0. w Ktodawie,

- 100 % udziatéw w spétce Farmacol II sp. z 0.0. w Gdansku,

- 100 % udziatéw w spétce Opti Invest sp. z 0.0. w Warszawie,

- 100 % udzialow w spétce Eskulap sp. z 0.0. w Tarnowie,

- 79 % akcji w spétce PZF Cefarm Kielce S.A. w Kielcach,

- 57 % akcji w spotce Cefarm Wroctaw CZF S.A. we Wroctawiu,

- 85 % akcji w spotce PZF Cefarm Warszawa S.A. w Warszawie,

- 100 % akcji w spotce PZF Cefarm Szczecin S.A w Szczecinie.

Transakcje pomigdzy Spotka a podmiotami zaleznymi zawierane w okresie 1.01 - 30.06.2005
roku miaty charakter typowy i rutynowy, realizowane byly w ramach Grupy Kapitatowej,
aich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Spotke. Laczna kwota tych transakcji w I pétroczu 2005 roku wyniosta 360 533 tys. zi.
Zaciagnigte kredyty, umowy pozyczki, porgczen, gwarancji na dzien 30.06.2005 r.:

e Umowa z bankiem ING BSK S.A. w Katowicach o kredyt krétkoterminowy

w rachunku biezacym z dnia 23.12.2003 r. z pdzniejszymi aneksami wydtuzajacymi
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okres kredytowania do 31.07.2006 r. na kwotg 40 000 tys. zt. Kredyt oprocentowany
jest wg stopy procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR oraz marzy banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest pelnomocnictwo do dysponowania srodkami na
rachunku.

Umowa z bankiem SOCIETE GENERALE z dnia 15.05.2001 r. wraz z p6zniejszymi
aneksami o udostgpnienie limitu kredytowego do 35 000 tys. zt. W ramach limitu
Spotka moze korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezacym oraz gwarancji
bankowych. Okres dostgpnosci limitu kredytowego trwa do 31.03.2006 r., kredyt
oprocentowany jest wg stopy procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR oraz marzy
banku. Zabezpieczeniem limitu jest upowaznienie banku do dysponowania srodkami
na rachunku biezacym, weksel in blanco oraz przewtaszczenie na rzecz Banku bonéw
skarbowych o wartosci 10 141 tys. zt stanowiacych wtasnos¢ spotki CEFARM

Warszawa.

Spoétka udzielita spétkom zaleznym poreczen kredytu. Warto$¢ porgczonych kredytow wg

uméw wynosi 17 000 tys. zt. W wyniku udzielenia ww. porgczen Farmacol S.A. przedstawit

bankom oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji bankowej do facznej kwoty 33 400 tys. zt.

Spoétka nie publikowata prognozy wyniku na rok 2005.

Spotka terminowo wywiazuje si¢ ze swoich zobowigzan, nie ma probleméw z utrzymaniem

ptynnosci finansowej. Nie wystgpuja zadne zagrozenia w zakresie zachowania ptynnosci

finansowej i regulowania przez Spétke zobowiazan.

Zamierzenia inwestycyjne na rok I pétrocze 2005 zostalty w peini zrealizowane. Naktady

inwestycyjne w I potroczu 2005 wyniosty 2 042 tys. zt.

W okresie I — VI 2005 roku nie wystgpowaty w Spétce zadne czynniki i nietypowe zdarzenia.

Zewngetrzne czynniki majace wpltyw na rozwoj Spotki:

zmiany w systemie ksztaltowania i regulowania cen lekow,
problemy w utrzymaniu plynnosci finansowej czg¢sSci podmiotow dziatajacych

w branzy dystrybucji farmaceutycznej (np. szpitale, apteki),
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brak propozycji rozwigzania pogarszajacej si¢ sytuacji ptatniczej jednostek publicznej
stuzby zdrowia,
duzy potencjat rozwoju rynku dystrybucji aptecznej poprzez wyréwnywanie spozycia

lekéw do poziomu krajow UE

Wewngetrzne czynniki majace wptyw na rozwdéj Spotki:

rozwijanie skutecznych metod dziatania na konkurencyjnym rynku dystrybucji
farmaceutykéw,

doskonalenie organizacji Spétki i Grupy Kapitatowej pozwalajace na wykorzystanie
wszystkich efektow skali w dziatalnosci,

brak uzaleznienia od dostawcow 1 odbiorcow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpowaly zadne zmiany w podstawowych

zasadach zarzadzania zaréwno w Spéice jak i w Grupie Kapitalowe;.

W I pétroczu 2005 roku w sktadzie Zarzadu Farmacol S.A. nastapily nastgpujace zmiany:

w dniu 21 lutego 2005 r. do Zarzadu Spo6tki powotany zostat Pan Henryk Pawliczek,
ktéoremu powierzona zostala funkcja Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju
1 Restrukturyzacji

w dniu 11 marca 2005 roku rezygnacj¢ z petnionej funkcji ztozyt Wiceprezes Zarzadu
Farmacol S.A. Pan Wiestaw Labrenc

w dniu 14 marca 2005 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spoétki Panig

Barbarg Kaszowicz, powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu

Na dzien 30.06.2004 r. w sktad Zarzadu FARMACOL S.A. wchodzily nastgpujace osoby:

Krzysztof Sitko — Cztonek Zarzadu
Henryk Pawliczek — Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju 1 Restrukturyzacji
Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Dydycz - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej wchodza nastgpujace osoby:

Andrzej Olszewski,
Zyta Olszewska,
Jan Kowalewski,
Anna Rutkowska,

Maciej Olszewski
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Laczna warto§¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym

w I pétroczu 2005 roku:
- osobom zarzadzajacym 188,8 tys. zl.
w tym:
za udzial w organach Spétek Zaleznych 26 tys. zt
- osobom wchodzacym w sktad Rady Nadzorczej 446,5 tys. z1.
w tym:
za udzial w posiedzeniach Rady Nadzorczej 100,5 tys. zt.
za udzial w organach Spétek Zaleznych 25,7 tys. zi

Na dzien 30.06.2005 r. osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke posiadaty nastgpujaca liczbe
akcji Spotki:

- osoby zarzadzajace — 3 000 akcji,

- osoby nadzorujace — 12 251 312 akg;ji.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczny gltosow na WZA Spoiki
na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzadu:
- Andrzej Olszewski — liczba gtoséw — 10 455 112, co stanowi 33,3% gloséw na WZA,
- Zyta Olszewska — liczba glosow — 9 250 600, co stanowi 29,5% gltosow na WZA.
- ING Nationale Nederlanden Polska OFE — liczba gloséw - 1.710.468, co stanowi
5,45% gtoséw na WZA,
- OFE PZU ,Ziota Jesien” — liczba gltoséw - 1.609.662 co stanowi 5,13% gloséw na
WZA.
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