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I. Charakterystyka dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

1. Podstawowe produkty
SEGMENT RUR

Spotka ,,Ferrum” S.A. jest zakladem przetworczym specjalizujacym si¢ w produkeji rur stalowych ze
szwem:

- spawanych spiralnie
- spawanych wzdluznie
- zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci.

Spoika jest liderem w produkcji rur wielkogabarytowych do przesytu mediéw. Wykonuje rowniez izolacje
zewnetrzna powloka polietylenowa 3LPE, zewngtrzne powloki laminatowe oraz cementowanie
wewngtrzne rur stalowych. Dysponuje potencjalem umozliwiajacym elastyczne reagowanie na potrzeby
rynku, na ktérym dziala.

W pierwszym potroczu 2005 r. nastapil ponad dwukrotny wzrost wartosciowy i ilosciowy sprzedazy w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubr. Najwigkszy wzrost nastapil w zakresie sprzedazy rur spiralnie (o
61.111 tys. zt — 0 153%) i wzdhuznie (0 16.257 tys. zt — 0 325%) spawanych.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Tabela 1
Wyszczegolnienie l péht';)sc.z;ZOOS L p()ht‘;:.z:IZOM Zmiana
| Rury spiralnie spawane | 101.059 | 39.948 | +153%
| Rury wzdtuznie spawane | 21.266 | 5.009 | +325%
| Rury zgrzewane | 27.479 | 20.740 | +33%
| Razem rury : | 149.804 | 65.697 |  +128%
| Uslugi izolacji | 109 | 419 | -74%
Sprzedaz w ujeciu ilosciowym
Tabela 2
Wyszczegolnienie L pélt;(;.ciE:OOS L pélt;(;.ciznmm Zmiana
|Rury spiralnie spawane | 26,4 | 12,6 | +110%
|Rury wzdfuznie spawane | 6 | 1,6 | +275%
|Rury zgrzewane | 9,8 | 7,7 | +27%
| Razem rury : | 42,2 | 21,9 | +93%
| Jstugi izolacji w tys. m? | 1,5 | 5 | -70%
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SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Spoélka ,,Zaklad Konstrukeji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcja:

- konstrukcji spawanych
- zbiornikow

Spotka ZKS Ferrum sp. z o.0. $wiadczy réwniez ushugi m.in. obrobki cieplnej, gigcia, ciecia, obrobki
skrawaniem i wykonuje badania ultradzwigkiem. Konstrukcje produkcji ZKS Ferrum sp. z o0.0. sa
wykorzystywane w przemysle w takich sektorach gospodarki jak energetyka, hutnictwo, przemyst
cementowy oraz w sektorach gazowniczym i petrochemicznym.

W I potroczu 2005 r. nastapil wzrost wartosci sprzedazy konstrukcji dla cementowni (czlony piecow
cementowych). Dynamika wzrostu do I pétrocza 2004 r. w tej grupie asortymentowej wyniosta 58%.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Tabela 3
Wyszczegolnienie l pélI;;ZZIZOOS L pél:;:Z:IZOOA‘ Zmiana
| Zbiorniki paliwowe i LPG | 368 | 2.445 | -85%
| Ptaszcze, bebny, kotly | 934 | 833 | +12%
| Czlony piecow cementowych | 3.451 | 2.187 | +58%
| Wanny cynkownicze i trawialnicze | 338 | 699 | -52%
| Pale (dalby) | - 713 | -100%
| Inne konstrukcje spawane | 377 | 1.919 | -80%
| Konstrukcje dla energetyki | 1.339 | 2.659 | -50%
| Ushugi | 1.134 | 1.181 | 4%
| Razem : | 7.941 | 12.636 | -37%

2. Charakterystyka gtéwnych rynkéw zbytu i zaopatrzenia

Decydujace znaczenie dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Ferrum S.A. ma rynek krajowy. Gléwnym
kierunkiem eksportu wyrobow grupy na rynki zagraniczne sa rynki niemiecki, austriacki, dunski a w
ramach realizacji przyjetej w I potroczu br. strategii rowniez estonski.

SEGMENT RUR

Najwigkszymi odbiorcami spotki w I potroczu 2005 1. sa Konsorcjum Prochem-Megagaz oraz Logstor Ror
Polska. Gtéwnym dostawca materiatlow wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur jest Ferrometal
Holdings Ltd. W I potroczu 2005 r. obok juz istniejacych dostawcow uruchomiono dostawy z nowych
zrédet zaopatrzenia w tasme¢ walcowana na goraco w kregach tj. OY Listech — Rosja, Ferona — Ukraina
oraz wznowiono zakupy z Dunaffer — Wegry.

Rynki zbytu w poréwnaniu do roku ubieglego zmienity si¢ nieznacznie. Wiodacym rynkiem jest rynek
cieptowniczy i petrochemiczny.

Decydujace znaczenie dla spétki ma rynek krajowy, na ktory kierowane jest 93% sprzedazy netto. W
stosunku do | pétrocza 2004 r. udziat ten praktycznie si¢ nie zmienit.
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SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Najwigkszymi odbiorcami spotki ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w [ pdétroczu 2005 r.
sa firmy BOR-POL, F.L. Smidth, FFE Minerals oraz ROSCO Polska. Materialy wsadowe kupowane sa
gldwnie w kraju. Wiodacym rynkiem w [ pdtroczu 2005 1. sg konstrukcje dla cementowni, ktorych udziat
dzigki zamdéwieniom eksportowym wzrost ponad dwukrotnie i wyniost 43,5%.

Decydujace znaczenie dla ZKS Ferrum sp. z o0.0. ma rynek krajowy, na ktéry kierowane jest 83%
sprzedazy netto. W stosunku do I potrocza 2004 r. udzial ten praktycznie si¢ nie zmienit.

3. Informacija o spétkach wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej

,Ferrum” S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej ,,Ferrum”S.A., w skfad ktorej wg
stanu na 30.06.2005 r. wchodzily dwa podmioty zalezne.

»Ferrum” S.A. — podmiot dominujacy

podmioty zalezne

» FERSPAW?” SP. Z.0.0. w likwidacji »ZAKEAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH
kapitat zaktadowy — 1.000 tys. zi, FERRUM?” SP. Z 0O.0.
warto$¢ nominalna udziatu — 1.000 zi, kapital zaktadowy - 4.000 tys. zi,
100% udziat ,,Ferrum” S.A. w kapitale warto$¢ nominalna udzialu — 1.000 zi,
zakladowym 100% udziat ,,Ferrum” S.A. w kapitale
zakladowym

Grupe Kapitalowa objeta sprawozdaniem skonsolidowanym w I potroczu 2005 r. tworza ,,Ferrum” S.A.
oraz ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. — konsolidowany metoda peina.

,Ferspaw” sp. z 0.0. majacy marginalne znaczenie znajduje si¢ w stanie likwidacji. Emitent zakonczyt
likwidacje i oczekuje na postanowienie sadu o wykresleniu tej spdotki z rejestru.

4. ZImiany w zasadach zarzgdzania

W I pétroczu 2005 r. nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta
oraz jego grupa kapitalowa.

W spotkach grupy kapitalowej odnowiono certyfikat dotyczacy stosowanego systemu zarzadzania
jakoscia ISO 9001. ,Ferrum” S.A. jest rowniez spotka przyjazna dla srodowiska co dokumentuje
posiadany certyfikat stosowanego systemu zarzadzania srodowiskiem ISO 14001.
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5. Kapitat zaktadowy i struktura wtasnosci akciji

Kapital zakladowy emitenta wynosi 37.919.324,34 zt i dzieli si¢ na 12.271.626 akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda (serie A, B, C i D).

Struktura akcjonariatu ,, Ferrum” S.A. wg stanu na 30.06.2005 r.

Tabela 4
Akcjonariusz Tlos¢ al'(ql Udzial

/ glosow
Nystal S.A. 3.458.527 28,2%
..BSK Return” sp.z 0.0. | 1.880.680 |  15,3%
Fundusze ING TFI S.A., w tym : 1.831.620 14,9%
ING SFIO Akcji 2 633.732 5,2%
| Piotr Wolnicki | 905.602 | 7,4%
| Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel | 816.112 | 6,7%
| Bank Gospodarstwa Krajowego | 686.983 | 5,6%
| Jozef Jedruch wraz z podmiotem zaleznym KFI ,,Colloseum” sp. z 0.0. | 684.228 | 5,6%

O Nystal S.A.

O"B.S.K. Return" sp. z 0.0.
28,2%
OFundusze ING TFI S.A.
w tym : ING SFIO Akgcji 2

O Piotr Wolnicki

OZbigniew Engel wraz z Elzbietg
Rudzik-Engel

15.3% B Bank Gospodarstwa Krajowego
y9 /0

O Jézef Jedruch wraz z ,,Colloseum”
14,9% sp. z 0.0.

O Pozostali

Akcje spotki w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych wg stanu na dzien 30.06.2005 r.:

Zarzad

> Jan Waszczak 11.673 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda
Rada Nadzorcza

» Konrad Miterski 1.940 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda
> Jerzy Wozniak 7.300 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda
> Stawomir Bajor 3.048 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly akcji ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
30.06.2005 r. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly w I potroczu 2005 r. udzialéw w jednostkach
powiazanych emitenta.
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6. Informacje o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akciji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sa znane umowy zawarte w I pétroczu 2005 r. , w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Fundusze ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadamiajac o posiadaniu akcji emitenta
oswiadczyly, iz w okresie 12 miesigcy od dnia 27 kwietnia br. moga zaréwno zwiekszy¢ jak i zmniejszy¢
stan posiadania akcji FERRUM S.A. co jest zalezne od sytuacji spotki, oceny tej sytuacji, biezacego
poziomu wyceny spotki oraz zmian wielkosci aktywow funduszy inwestycyjnych otwartych zwiazanych z
nabywaniem i zbywaniem jednostek uczestnictwa przez uczestnikow funduszy.

Emitent otrzymal deklaracj¢ ,,Nystal” S.A. o niezbywaniu akcji FERRUM S.A. przez okres 12 miesigcy po
zakonczeniu subskrypcji akcji serii D.

7. Sktad i wynagrodzenia Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej
Zarzad ,, FERRUM S.A.

Zarzad ,,FERRUM” S.A. w I potroczu 2005 dziatal w sktadzie:

o Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Zarzad ,,.ZKS FERRUM sp. z o.o.

Zarzad ,,ZKS FERRUM?” sp. z 0.0. w I p&iroczu 2005 dziatat w sktadzie:
o  Wojciech Nazarek - Prezes Zarzadu
o  Karol Jelen - Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Finansowych

Rada Nadzorcza ,, FERRUM” S.A.

Na dzien 01.01.2005 r. Rada Nadzorcza dziatala w skladzie:

o Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jerzy  Wozniak - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

o  Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

o  Robert Glinicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,FERRUM” S.A. w dniu 24 marca 2005 r. dokonato wyboru Rady
Nadzorczej V kadencji, ktora na posiedzeniu w dniu 07.04.2005 r. ukonstytuowatla sie i od tego dnia
dziata w sktadzie:

o Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jerzy = Wozniak - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

o Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

o  Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza ,,ZKS FERRUM sp. z o.o.

Do dnia 9 maja 2005 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

o Jan Waszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o  Stawomir Bajor - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o Bogustaw Loszak - Sekretarz Rady Nadzorczej

Od dnia 10 maja 2005 r. Pan Tadeusz Demel zastapit Pana Bogustawa t.oszaka na stanowisku Sekretarza
Rady Nadzorcze;j.
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Wynagrodzenia 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujgcyveh w spotkach Grupy Kapitalowej ,, FERRUM” S.A.

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych w spotkach grupy objetych konsolidacja za 1 potrocze 2005 r.
wyniosty 540,1 tys. zt a nadzorujacych 94,9 tys. zi.

Prezes Zarzadu ,,Ferrum” S.A. Jan Waszczak w I pdiroczu 2005 r. pehit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w spdlce zaleznej ,,Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. i z tego tytulu otrzymat
wynagrodzenie w wysokosci 6,1 tys. zt.

8. Przewidywany rozwéj grupy kapitatowej

Zasadniczym celem Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. w 2005 r. jest dalszy wzrost sprzedazy oraz
rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Podmiot dominujacy w grupie spdtka ,Ferrum” S.A. rozszerza rynki zbytu dla swoich wyrobow.
Regularnie sptaca zobowiazania uktadowe (saldo tych zobowiazan na dzien 30.06.2005 r. wynosi 8,4 min
7}) oraz pozauktadowe wobec instytucji bankowych i dostawcow materialu wsadowego.

Celem ,,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. jest zwigkszenie przychodow i dalsza poprawa
wyniku netto realizowana migdzy innymi poprzez maksymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych
oraz konsekwentna minimalizacj¢ kosztéw we wszystkich obszarach dziatalnosci. Po zrestrukturyzowaniu
spolki rozwazane jest jej wlaczenie w struktury ,,Ferrum” S.A.

9. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosé grupy kapitatowej

Do zdarzen istotnie wplywajacych na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. w I pdtroczu 2005 r.
naleza w szczegolnosci:

e przeprowadzona przez ,,Ferrum” S.A. emisja akcji serii D majaca na celu zwigkszenie kapitatu
obrotowego i zdynamizowanie sprzedazy,

e zawarte kontrakty na sprzedaz rur na rynek estonski i litewski bedace wynikiem wdrazanej strategii
ekspansji na nowe rynki zbytu,

e zwigkszanie sprzedazy spoitki,

e zawarta z ,,Izostal” S.A. umowa na dostawe rur stalowych o wartosci ca 6,8 min z,

e ubezpieczanie naleznosci (umowa z TU Euler Hermes S.A.) z tytulu dostaw i ustlug w ramach
prowadzonej dziatalnosci z opcja windykacji naleznosci oraz oceny zdolnosci kredytowej klientow,

e odnotowywanie zysku netto przez restrukturyzowany podmiot ,,ZKS Ferrum” sp. z o.0.

Moca postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 25 stycznia 2005 r. nastapita zmiana nazwy emitenta z "Huta Ferrum" Spotka Akcyjna na
"Ferrum" Spétka Akcyjna (powrdt do historycznej nazwy sprzed ponad 100 lat z uwagi na nie
prowadzenie w firmie zadnych procesow hutniczych tj. odlewania i walcowania).

10. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Laczne transakcje netto z podmiotami powiazanymi za okres 12 m-cy wyniosty 46.642 tys. zt, a wg kursu

EUR na 30.06.2005 r., ktory ksztattowat si¢ na poziomie 4,0401 PLN/EUR wyniosly 11.545 tys. EUR.

Wedtug poszczegolnych podmiotdéw transakcje te przedstawialy si¢ nastepujaco:

e Ferspaw sp. z 0.0. w likwidacji — 214 tys. zI (transakcje sprzedazy mediow),

o Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o0.0. — 2.959 tys. zt (transakcje sprzedazy medidw,
dzierzawy nieruchomosci i maszyn, ustug obrobki rur),

e BSK Return sp. z 0.0. — 35.660 tys. zt (transakcje sprzedazy rur, zakupu tasmy stalowej i blachy),

e Nystal S.A. — 7.809 tys. zt (transakcje zakupu blach).
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11. Inwestycije

W I péhroczu 2005 r. w grupie kapitalowe] poniesiono naklady w wysokosci 568 tys. zh. Kwota ta
obejmuje naklady w wysokosci 175 tys. zt zwiazane z przejeciem przez podmiot dominujacy Srodkow
trwatych w postaci gruntu i budynku od bedacej w likwidacji spotki zaleznej ,.Ferspaw” sp. z 0.0. W
pozostalej czesci wskazane naklady dotyczyly glownie zakupdéw gotowych doébr inwestycyjnych
(znakownica rur, sprzet komputerowy, wyposazenie diagnostyczne) realizowane w oparciu o posiadane
wilasne $rodki finansowe.

Inwestycja majaca na celu rozszerzenie asortymentu wyroboéw ,,Ferrum” S.A. o produkcje rur o srednicy
139,7 mm jest w trakcie realizacji. Zostala opisana w informacjach dodatkowych w pkt. 1 dotyczacym
wykorzystania wptywow z emisji akcji serii ,,D”.

Z.aktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w I pdtroczu 2005 r. nie dokonywat inwestycji poza
wydatkami na zakup srodkéw trwatych finansowanych srodkami wiasnymi.

12. Zatrudnienie

W Grupie Kapitalowej ,,Ferrum” S.A. wedlug stanu na dzien 30.06.2005 r. bylo zatrudnionych 549
pracownikow, z tego 420 osob w ,,Ferrum” S.A. i 129 0so6b w ,,Zakladzie Konstrukcji Spawanych Ferrum”
sp. z 0.0.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitalowej ,, Ferrum” S.A.

Tabela S
s 30.06.2005 | 30.06.2004 .
Wyszczegolnienie e e zZmiana
| Stanowiska robotnicze | 448 || 409 || +9,5%
| Stanowiska nierobotnicze || 101 | 133 || -24,1%
| Razem: | 549 | 52 | +1,3%

W stosunku do stanu na koniec I potrocza 2004 r. zatrudnienie w grupie wzrosto o 7 0séb z uwagi na
wzrost zaméwien. Zaréwno w ,,Ferrum” S.A. jak i w ,,Zakladzie Konstrukcji Spawanych Ferrum”

sp. z 0.0. zmieniono struktur¢ zatrudnienia ograniczajac stanowiska nierobotnicze i zwigkszajac
robotnicze.

II. Sytuacja ekonomiczno-finansowa

1. Andliza osiggnietych w | pétroczu 2005 r. wynikéw ekonomiczno-finansowych

Analiza rachunku wynikow

W I potroczu 2005 r. grupa kapitalowa osiagneta zysk netto w wysokosci 3.978 tys. zl. Przychody ze
sprzedazy netto wyniosty 163.294 tys. zl.

Struktura wyniku netto

Tabela 6
Wyszczegodlnienie ! pollt';):z:f,OOS ! poht';):z;312004 Zmiana

| Wynik ze sprzedazy | 7.375 | -1.460 | +8.835

Wynik z pozostatej dziatalnosci -783 695 -1.478

operacyjnej
| Wynik z dzialalnosci finansowej | -2.614 | -1.002 | -1.612
| Saldo zyskow i strat nadzwyczajnych | 0 | 0 | 0
|P0datek dochodowy | 0 | 0 | 0
| Wynik netto: | 3.978 | -1.767 | +5.745
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Sytuacje finansowa grupy kapitalowej w I péiroczu 2005 r. w pordwnaniu z analogicznym okresem ubr.
charakteryzowata wysoka dynamika sprzedazy — wzrost wartosci sprzedazy o 102%. Konsekwencja tego
bylo osiagnigcie zysku ze sprzedazy i zysku netto w miejsce ponoszonych w I potroczu 2004 r. strat.

Wsrod czynnikow, ktore wplynely na wynik finansowy grupy w I pétroczu 2005 r. mozna wymienic¢ m.in.:

v czynniki makroekonomiczne, w tym silna zlotowka, ktora wplywata na rentownos¢ sprzedazy
eksportowej oraz wptyneta na zwigkszenie konkurencyjnosci importowanych rur,

v wylaczenie konsolidacyjne przychodu z tytutu aktualizacji rezerwy na udzialy w spoélce zaleznej

,.Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w kwocie 3.000 tys. z1,

koszty faktoringu,

odsetki od kredytow i pozyczek oraz zobowiazan z tytulu dostaw i ustug,

v nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

<]

Emitent opublikowal prognoze wynikow finansowych na rok 2005 dla Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A.
(raport biezacy nr 9/2005 z dnia 23.03.2005). Prognoza zakladata osiagni¢cie przez Grupe Kapitatlowa
,Ferrum” S.A. przychodow netto ze sprzedazy w wysokosci 285 mln zt i 16,5 min zt zysku netto.
Opublikowana prognoza zostata opracowana na podstawie jednostkowych danych podmiotu dominujacego
i spoiki zalezne;.

Osiagniete za | potrocze br. wyniki przedstawiaja si¢ nastepujaco:
przychody netto ze sprzedazy: 163,3 min zt
zysk netto: 4,0 min zt

Osiagniete przychody netto ze sprzedazy odchylaja si¢ in plus o 14,6% w stosunku do prognozowanych co
ma zwiazek z uplasowaniem na rynku wigkszego wolumenu rur. Jednakze bardzo silna zlotowka
spowodowata uaktywnienie sie¢ konkurencji zagranicznej. Konkurenci uptynniaja nadwyzke zapasow rur
co przy silnej ztotéwce wplywa na koniecznos¢ dostosowania marzy do sytuacji na rynku. Koniecznosc
dostosowania si¢ do silnej konkurencji zagranicznej spowodowata, iz nie byta mozliwa realizacja marzy na
poziomie zakladanym w budzecie w 1 potroczu 2005 roku.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2004 r. w okresie sprawozdawczym obnizyla si¢ warto$¢ majatku trwatego
0 4.217 tys. zt gldwnie w wyniku jego amortyzacji, w strukturze majatku ogotem jego udziat wynidst
58,3% i obnizyl si¢ 0 5,4 pkt %.

W zakresie majatku obrotowego nastapil wzrost zardbwno w wartosciach bezwzglednych o 16.978 tys. zi,
jak i w strukturze aktywdéw o 5,4 pkt % do poziomu 41,7% na 30.06.2005 r., bedacy m.in. wynikiem
wzrostu stanu naleznosci. W zakresie zrédet finansowania w 1 pétroczu 2005 r. nastapil spadek kapitatu
obcego (lacznie z rezerwami na zobowiazania i rozliczeniami migdzyokresowymi) w wartosciach
bezwzglednych (spadek o 8.547 tys. zt). W strukturze pasywoéw kapitat wlasny wzrost do poziomu 35,8%
tj. 0 7,8 pkt % a w wartosciach bezwzglednych o 21.308 tys. zt w wyniku wzrostu kapitalu wlasnego z
tytutu emisji akcji serii D w podmiocie dominujacym oraz dodatniego wyniku netto.

Analiza przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne wg stanu na 30.06.2005 r. osiagnely poziom 8.366 tys. zt i wzrosly o 7.547 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec 2004 r. Srodki te pochodzily przede wszystkim z dziatalnosci finansowej, w
tym z emisji akcji serii D w podmiocie dominujacym.
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Struktura przeplywow pienieznych

Tabela 7
| Wyszczegolnienie | tys. zt
| Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej | -8.731
| Przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej | -90
| Przeptywy z dziatalnosci finansowej | +16.368
| Zmiana stanu §rodkow pieni¢znych netto: | 7.547
Wybrane wskazniki finansowe
Tabela 8
Nazwa wskaznika l p;i(l)l(')oscze Algorytm liczenia |
EBITDA 11,0 ::’nyglr‘tl;;:cj‘ijl(ﬁll]ngl operacyjnej + Il
| Wskazniki plynnosci finansowej II
| Wskaznik biezacej ptynnosci | 1,17 | Majatek obrotowy / zobowiazania krétkoterm.
Szybki wskaznik ptynnosci ‘ 0,64 %i‘fgfgrﬁ'l’;g:y ~ zapasy) / zobowiazania
| Cykl inkasa naleznosci (dni) | 48 | Naleznosci ogotem* 180 dni / sprzedaz netto
| Cykl rotacji zapasow (dni) | 47 | Zapasy ogdtem*180 dni / sprzedaz netto
| Wskazniki zadluzenia [}
| Relacja zobowiazan do majatku ogdtem | 0,56 | Zobowiazania dtugo i krétkoterm / majatek ogolem
| Relacja zobowiazan do kapitatu wiasnego | 1,56 | Zobowiazania dtugo i krétkoterm./ kapitat wasny
| Wskaznik pokrycia dlugu majatkiem trwatym | 2,92 | Majatek trwaly / zobowiazania dhugoterminowe
| Cykl placenia zobowiazan biezacych (dni) | 90 | Zobow. krétkoterm. *180 dni / sprzedaz netto
| Wskazniki rentownosci “
| Wskaznik rentownosci aktywow | 1,74% | Zysk netto / aktywa *100%
| Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego | 4,87% | Zysk netto / kapitat wlasny * 100%
| Wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy | 4,52% | Zysk ze sprzedazy / sprzedaz netto *100%
| Wskaznik rentownosci sprzedazy netto | 2,44% | Zysk netto / sprzedaz netto *100%

2. Informacja o zaciggnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych poreczeniach

i gwarancjach
Zobowiqzania ,,Ferrum” S.A. 7 tytulu rat kredytow i pozyczek wedlug stanu na 30.06.2005 r.

Tabela 9
S, Kwota kredytu /
Nazwa firmy udzielajjce] ozyczki do splacenia Termin spla Zabezpieczenie
kredytu lub pozyczki pozy p platy P
tys. zi
KREDYTY stan na stan na

30.06.05 01.01.05

) Cesja wierzytelnosci, hipoteka,
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 3.914,9 4.771,3 02.2008 || przewlaszczenie rzeczy ruchomych, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

Whis do hipoteki, zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych i zapasach, przelew
wierzytelnosci, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowei. przewlaszczenie rzeczy

ING Bank Slaski S.A. 149228 | 17.218,6 30.09.2008
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S Kwota kredytu /
e ziclaincs ozyczki do splacenia Termin splaty Zabezpieczenie
kredytu lub pozyczki pozy p p p
tys. zt
ruchomych, zastaw rejestrowy na linii
HOESCH, porgczenie spotki ZKS, zastaw
rejestrowy na udzialach w spotce ZKS
ING Bank Slaski S.A. 2.833,3 3.000 30.09.2008 || Cesja wierzytelnosci
Izllilizzlx(a:;a@kl S.A. gwarancja 3.755,6 4.333,4 30.09.2008 || Weksel wlasny, hipoteka na nieruchomosci
RAZEM KREDYTY 25.426,6 29.323,3
. stan na stan na
POZVEZKT 30.06.05 | 01.01.05
Wojewodzki Fundusz Ochrony Weksel wlasny, pf)rfgczenia inqysh firm,
Srodowiska i Gospodarki 3.085,2 3.685,1 30.06.2008 | S3dowy zastaw rejestrowy na linii do
Wodnej cementowania rur, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
Wojewddzki Fundusz Ochrony . .
Srodowiska i Gospodarki 5,5 5,9 30.06.2008 | Przelew wierzytelnosei, nieodwolalne
Wodnej petnomocnictwo
| BSK Return sp. z 0.0. | - | 169,1 | - -
| RAZEM POZYCZKI | 3.090,7 | 3.860,1 |
| OGOLEM | 28.517,3 | 33.183,4 |

,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0. w | potroczu 2005 r. nie zaciagal kredytow ani
pozyczek oraz nie udzielal pozyczek na rzecz innych podmiotow.

Poreczenia udzielone Grupie Kapitatowej ,, Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2005 r.

Tabela 10
. Kwota . . e .
Poreczyciel Tytulem = Data udzielenia Data wygas$nigcia

| Izostal Zawadzkie | pozyczki WFOS | 2.500 PLN | 28.05.1999 | 30.06.2008
| HPR Chorzéw | pozyczki WFOS | 2.000 PLN | 26.04.1999 | 30.06.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING | 1.000 PLN | 27.05.2002 | 31.12.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING | 1.000 PLN | 27.05.2002 | 30.06.2010
| BSK Return sp. z 0.0. | gwarancji ING | 640 DKK | 03.03.2005 | 30.06.2005

Poreczenie gwarancji ING Banku Slaskiego S.A. dotyczyto ,,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum”
sp. z 0.0. natomiast pozostale porgczenia dotycza dziatalnosci ,,Ferrum” S.A.

Gwarancje udzielone Grupie Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2005 r.

Tabela 11
1
Udzielajacy Odbiorca Kwota . - Data Data
¥ o Rodzaj gwarancji m : Tt
Gwarancji gwarancji tys. udzielenia wygasni¢cia
| ING Bank Slaski || Oy LISTECHLTD | 312 EUR | Platnosci | 17.02.2005 || 30.06.2005 |
| ING Bank Slaski || F.L. Smidth A/S Dania | 640 DKK | zwrotu zaliczki | 03.03.2005 | 30.06.2005 |

Gwarancja dla firmy Oy LISTECH LTD dotyczyla ,,Ferrum” S.A. natomiast gwarancja dla F.L. Smidth
A/S z Danii dotyczyta dziatalnosci ,,Zaktadu Konstrukeji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.
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Wedlug stanu na 30.06.2005 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie mialy
zadluzenia wobec spotki. Emitent w I potroczu 2005 r. nie udzielil gwarancji i poreczen w stosunku do
0sob zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich oséb bliskich.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko ogdlnoekonomiczne i rynkowe

Polityka gospodarcza, fiskalna i pieniezna w istotny sposob determinuja tempo wzrostu finalnego popytu
krajowego w tym réwniez na dobra inwestycyjne, co w posredni sposéb warunkuje wielkos¢ sprzedazy
Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. i w konsekwencji jej wyniki finansowe. Ewentualne pogorszenie
sytuacji gospodarczej spowodowatoby m.in. ogoélny spadek aktywnosci gospodarowania oraz wzrost
ryzyka inwestycyjnego. Wyroby przedsiebiorstw wchodzacych w skiad grupy kapitalowej sa dobrami
inwestycyjnymi i pogorszenie sytuacji gospodarczej miatoby wpltyw na wyniki dzialalnosci gospodarczej
grupy i perspektywy jej rozwoju. Czynnikiem neutralizujacym negatywne skutki ostabienia koniunktury
jest cztonkowstwo naszego kraju w Unii Europejskiej, co zwieksza dostep odbiorcow grupy do funduszy
unijnych, dzieki ktorym nastepuje finansowanie procesu modernizacji i wymiany infrastruktury. Rowniez
ozywienie w gospodarce wynikajace czy to z czynnikéw wewnetrznych (sytuacja w systemie podatkowym,
zmiany regulacji prawnych, poziom stop procentowych, stopa bezrobocia, stan budzetu panstwa), czy tez
zewnetrznych (koniunktura na europejskim rynku stalowym, prowadzona polityka zagraniczna panstwa)
bedzie mialo wplyw na efekty ekonomiczne osiagane przez grupe. W tym sensie jest to czynnik ryzyka,
ktéry grupa musi realnie uwzglednia¢ przy planowaniu wielko$ci produkcji.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy

Sprzedaz rur ,,Ferrum” S.A. wyraznie wzrasta w miesiacach od marca do pazdziernika, osiagajac w tym
okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego, przyjmujac nizszy poziom szczegdlnie w
miesiacach zimowych czego przyczyny leza w cyklu dziatalnosci odbiorcéw. Poziom sprzedazy zalezy
bowiem od mozliwosci instalacji rur oraz wykonania remontow istniejacych sieci. Spdtka stara sig
zmniejszy¢ te zaleznos¢ poprzez realizacj¢ kontraktow na rynki unijne i eksport.

Sprzedaz produktow ,,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. wzrasta w przypadku konstrukcji
spawanych w miesigcach od wrzesnia do marca z uwagi na okres remontowy w branzach bedacych
klientami spotki, natomiast rynki zbytu zbiornikow w szczegdlnosci paliwowych charakteryzuja sig¢
stabilizacja sprzedazy od kwietnia do grudnia oraz jej sezonowa obnizka w pierwszym kwartale.

Ryzyko konkurencji

Ryzyko to jest rézne dla poszczegdlnych podmiotow z Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. W asortymencie
rur do przesylu mediow ,,Ferrum” S.A. jest liderem na rynku krajowym posiadajac jedynie konkurencje
wsrod producentow zagranicznych. ZKS Ferrum sp. z 0.0. jest narazony na dzialania konkurencji w
zakresie produkcji zbiornikow paliwowych, ma jednak przewage nad konkurencja w przypadkach, w
ktérych kluczowym czynnikiem pozyskania zaméwienia jest termin dostawy. Ze wzgledu na specjalizacje
w produkcji konstrukcji spawanych dla poszczegolnych galezi przemystu liczba podmiotéw na tym rynku
jest ograniczona maksymalnie do kilku podmiotow.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatlowa Ferrum S.A. rozlicza niektore kontrakty na bazie euro, dolara czy dunskiej korony.
Zachowanie si¢ kursow tych walut ma wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe. Podmioty grupy staraja si¢
rownowazy¢ pozycje walutowe aby ograniczy¢ wplyw rdéznic kursowych na wynik. Zakupy walut
dokonywane sa za posrednictwem duzych instytucji finansowych.
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I11. Informacje dodatkowe

1. Wykorzystanie srodkow z emisji akciji

Wplywy z przeprowadzonej w I pdtroczu 2005 r. emisji akcji serii ,,D” ,,Ferrum” S.A. w wysokosci 17,3
mln zt sa wykorzystywane zgodnie z celami emisji przedstawionymi w prospekcie emisyjnym na
zwigkszenie kapitalu obrotowego i zdynamizowanie sprzedazy spolki. Czes¢ wplywdw z emisji jest
inwestowana w zakup wyposazenia do produkcji rur o srednicy 139,7 mm (nie produkowanych w Polsce)
aby poszerzy¢ produkowany asortyment wyrobow. Zakupiono dokumentacj¢ techniczng oraz dokonano
wyboru wykonawcy oprzyrzadowania. Prace zostang ukonczone w IV kwartale br. Szacowany roczny
rynek zbytu na ten przekrdj rury wynosi 4.000 ton.

2. Informacja o postepowaniv uktadowym

Postanowieniem z dnia 23.12.2003 r. Sad Rejonowy w Katowicach zatwierdzit uktad spotki z
wierzycielami. Raty uktadowe sa splacane terminowo.

3. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przeglgdu i badania

sprawozdan finansowych

,HFerrum” S.A. zawarta w dniu 14 marca 2005 r. z Biurem Ustug Rachunkowos$ci i Finanséw M.W.
»RAFIN” w siedziba Sosnowcu umowg o przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I potrocze 2005 r. Koszt przegladu wyniost zard6wno w roku biezacym jak i ubieglym 3 tys.
7t netto. t.aczna wysokos¢ wynagrodzenia z tytulu badania i przegladu sprawozdan finansowych wyniesie
za okres 2005 r. 30 tys. zt netto. Wynagrodzenie to nie rézni si¢ od wynagrodzenia wyptaconego za
identyczna ustuge wykonana w 2004 r.

Dodatkowo w marcu 2005 r. zawarto umowe o wykonanie interpretacji przepisow w zakresie problemow
zwiazanych i wynikajacych z regulacji prawnej dotyczacej zagadnien rachunkowosci o miesigcznej
wartosci 2 tys. zl netto.



