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Wstep do sprawozdania finansowego oraz poréwnywalnych danych finansowych

1. Dane Emitenta
Nazwa: MEDIATEL Spotka Akcyjna (dawna nazwa SM-MEDIA Spétka Akcyjna),
Siedziba: 00-687 Warszawa, Wspélna 61,

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci: Swiadczenie ustug w zakresie telefonii stacjonarnej, telekomunikacji i dostepu do Internetu dla
podmiotéw krajowych i zagranicznych (PKD 6420A),

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000045784.

SM-MEDIA Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia dzialala na mocy umowy z dnia 3 kwietnia 1991 r. sporzadzonej w formie
aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie — Rep. A nr II - 3998/91, zostala wpisana do rejestru
handlowego dnia 25 kwietnia 1991 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa, Wydzial XVI Gospodarczy pod numerem RHB
26797. Na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw podjetej w dniu 12.07.2000 r. (Rep A - 3725/2000) nastapilo
przeksztalcenie SM-MEDIA ze spéiki z ograniczona odpowiedzialno$cia w spétke akcyjna.

Wpisu do rejestru handlowego dotyczacego przeksztalcenia SM-MEDIA ze spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna dokonano w dniu 8 sierpnia 2000 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy XVI Wydzial Gospodarczy — Rejestrowy w
Dziale B pod numerem 61559. W dniu 21.09.2001 r. Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000045784.

Akcje Spotki serii A, B, C i D w liczbie 50.706, o wartosci nominalnej 10 zI kazda, zostaly zarejestrowane w KDPW pod kodem
PLSMMDAO00012 i byly notowane od dnia 30 grudnia 2003 r. do 2 lipca 2004 r. na rynku pozagieldowym prowadzonym przez
CeTO. W dniu 5 marca 2004 r. NWZ Spétki podjelo uchwale o podziale akcji serii A, B, C, D w stosunku 1:10 oraz uchwate o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych akcji serii E w ilosci od 1 do 100.000, o warto$ci nominalnej 1,-zt w
drodze publicznej subskrypcji. Z dniem 5 lipca 2004 r. 607.060 akcji SM-MEDIA S.A. oznaczonych w KDPW Kkodem
PLSMMDA00012 zostalo wprowadzonych do obrotu gieldowego na rynku podstawowym Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie w trybie zwyklym. Zarzad Gieldy zakwalifikowal Spotke do Segmentu Innowacyjnych Technologii — Si-Tech.

21 lutego 2005 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o wpisaniu do Rejestru Przedsigbiorcéw zmiany danych emitenta polegajacych na zmianie firmy spétki z ,,SM-
MEDIA” Spétka Akcyjna na ,,MEDIATEL” Spétka Akcyjna. Decyzja o zmianie nazwy podjeta zostala na NWZA w dniu 11 lutego
2005 roku.

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

2. Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku. Dane
poréwnywalne odnoszg si¢ do okresu od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku .

3.  Sklad organéw Spotki:
Zarzad Spolki jest dwuosobowy i sklada si¢ z Prezesa, Wojciecha Gaweda oraz Czlonka Zarzadu, Jerzego Rosiaka

Rada Nadzorcza jest pigcioosobowa. W jej sktad wchodza: Wiestaw Zgorzak - Przewodniczacy, Maria Gaweda, Piotr Nitecki,
Roman Gladyszowski, Maciej Gaweda — Sekretarz ( zmiana skladu Rady Nadzorczej od dnia 11.03.2005 ).

4. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, gdyz w sklad przedsigbiorstwa
Emitenta nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

5. Emitent jest jednostka dominujaca w stosunku do spétki MediaNet Sp. z 0.0. w ktorej Emitent posiada 90% udzialéw. Emitent
nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz do dnia sporzadzenia prospektu spétka MediaNet Sp. z
0.0. nie rozpoczela dzialalnosci.

6. W okresie, za ktory przedstawiono sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie nastapito potaczenie Emitenta
z innym podmiotem.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez Emitenta w
dajacej si¢ przewidzieé¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

8. W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych nie dokonywano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, gdyz opinie takich zastrzezei nie
zawieraly.

9. Oméwienie przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw, przychodéw i kosztow, ustalenia
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych.

Metody wyceny aktywoéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych
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Informacje zawarte w Sprawozdaniu obejmujacym bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w Kapitale wlasnym,
rachunek przeptywu s$rodkéw pienigznych oraz noty objasniajace sporzadzone zostaly zgodnie z zalacznikiem nr 6/1do
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegélowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 139 poz. 1568). Wszystkie dane wynikaja z ksiag rachunkowych oraz ewidencji
pozabilansowej.

Spoétka stosuje w sposéb ciagly odpowiednie do jej dzialalno$ci ,rozwiazania zawarte w przepisach tej ustawy zapewniajace
wymagang jako$¢ sprawozdan finansowych tj:

1.  Zasadg ciaglosci

2.  Zasada kontynuacji

3.  Zasada memorialu

4. Zasada ostroznej wyceny

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z przyjetymi i stosowanymi przez Spétke
zasadami rachunkowosci opartymi o zasady wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121 poz. 591
z pézniejszymi zmianami).

Emitent sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym. Zapisy ksiegowe sa prowadzone wg zasady kosztow
historycznych.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie kontynuowacé dzialalnosé¢ w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniechaé¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu oraz, ze nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Warto$ci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- Nabyte prawa majatkowe (w tym licencje, programy komputerowe, koncesje, autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne
- Nabyte prawa do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych oraz zdobniczych, know-how

- Nabyta wartos¢ firmy

- Koszty zakonczonych prac rozwojowych, ktérych wynik zostanie wykorzystany do produkcji nowych lub ulepszonych
produktéw lub technologii.

Wartos$ci niematerialne i prawne maja przewidywany okres uzytkowania dluzszy niz rok i sa przeznaczone na wlasne potrzeby
Spotki lub do oddania w uzywanie innym podmiotom.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug:
- cen nabycia lub
- kosztow wytworzenia (koszty zakonczonych prac rozwojowych).

Tak okreslona wartos¢ wykazuje si¢ w sprawozdaniu finansowym w aktywach bilansu w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o
dokonane skumulowane odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa wedlug stawek wynikajacych z przepiséw podatkowych od miesiaca nastgpnego po
miesiacu, w ktorym przyjeto je do uzytkowania, wedlug nastepujacych zasad:

- odpisywanie jednorazowo w koszty amortyzacji wartoSci niematerialnych i prawnych o wartosci jednostkowej nie
przekraczajacej 3,5 tys. z1,

- oprogramowanie ,licencje i prawa autorskie w okresie 2 lat,
- warto$¢ firmy w okresie S lat,

- pozostale warto$ci niematerialne i prawne w okresie do 5 lat.

Rzeczowe aktywa trwale

Za rzeczowe aktywa trwale uznaje si¢ :
- srodki trwate,

- Srodki trwale w budowie.

Do srodkéw trwalych naleza nieruchomosci (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu, spéldzielcze wlasnosciowe prawo do
lokalu mieszkalnego oraz spétdzielcze prawo do lokalu uzytkowego), maszyny, urzadzenia, ulepszenia w obcych srodkach trwatych,
Srodki transportu oraz inne przedmioty o przewidywanym okresie uzywania przekraczajacym rok, przeznaczone do wykorzystania
na wlasne potrzeby jednostki lub do oddania w uzytkowanie innym podmiotom.

Grunty wlasne oraz prawo uzytkowania wieczystego gruntu, spéldzielcze wilasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego oraz
spoldzielcze prawo do lokalu uzytkowego wycenia si¢ w cenie nabycia, za$ pozostale srodki trwale i $rodki trwate w budowie w cenie
nabycia lub kosztach poniesionych na ich wytworzenie. Warto$¢ poczatkowa powigksza si¢ o naklady poniesione na ich ulepszenie.
Okresowo dokonuje si¢ aktualizacji wyceny wartosci poczatkowej i umorzenia Srodkéw trwalych zgodnie z przepisami Ministra
Finansow, ktérej skutki odnosi si¢ na kapital zapasowy z aktualizacji wyceny.

Tak okreslona wartos¢ wykazuje si¢ w sprawozdaniu finansowym w aktywach bilansu w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o
dokonane skumulowane odpisy amortyzacyjne.
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Odpiséw amortyzacyjnych dla srodkow trwatych dokonuje si¢ poczawszy od pierwszego dnia miesiaca nast¢gpujacego po miesiacu, w
ktérym ten Srodek przyjeto do uzywania, stosujac amortyzacje liniowa, wedlug nastepujacych zasad:

- odpisywanie jednorazowo w koszty amortyzacji Srodkow trwalych o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zl,

- budynki i budowle 2,5-10%
- sprzet komputerowy 30 - 60%
- sie¢ komputerowa 30%

- inne urzadzenia techniczne i maszyny 17 - 20%

- pozostale Srodki trwale wg stawek przewidzianych przepisami podatkowymi.

Uwaga: podwyzszenie wartoSci pomieszczen na ul Wspélnej zaliczone do budynkow i budowli o wartosci 120 tys. zt jest
amortyzowane podatkowo stawka 14%.

Warto$¢ Srodkéw trwalych moze byé takze pomniejszona o nieplanowane odpisy amortyzacyjne wynikajace z trwalej utraty
gospodarczej przydatnosci §Srodkow trwalych i doprowadzona do ceny sprzedazy netto lub jezeli nie mozna jej ustali¢, stosuje si¢
wycene wg wartosci godziwej.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany skltadnik aktywéw moglby zosta¢ wymieniony a zobowiazanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomig¢dzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba stronami.

Za $rodki trwale w budowie uznaje si¢ Srodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwalego
i wycenia si¢ je w wysokosci ogolu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Leasing $srodkow trwalych i wartos$ci niematerialnych i prawnych

Spétka wykazuje jako skladniki aktywow trwalych srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne obce, oddane jej do odplatnego
uzywania lub réwniez pobierania pozytkéw na czas oznaczony na podstawie umowy leasingu lub innej umowy, przez finansujacego,
jezeli umowa ta spelnia co najmniej jeden z warunkow:

- przenosi wlasno$¢ przedmiotu umowy na korzystajacego po zakonczeniu okresu umowy

- zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez Korzystajacego po zakonczeniu okresu umowy, po cenie nizszej od wartosci
rynkowej

- okres na jaki umowa zostata zawarta odpowiada w przewazajacej czesci przewidywanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci
Srodka trwatego lub prawa majatkowego, nie mniej niz 3% tego okresu a prawo wlasno$ci przedmiotu umowy moze byé
przeniesione na korzystajacego po zakonczeniu umowy

- suma oplat pomniejszona o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajaca w okresie jej obowiazywania,
przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu umowy; do sumy oplat wlicza si¢ wartos¢ koncowa przedmiotu umowy, za
ktora korzystajacy ma prawo uzyska¢ tytul wlasnosci, nie zalicza si¢ natomiast platnosci za swiadczenia dodatkowe, podatkéw,
ubezpieczen jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie od oplat za uzytkowanie

- umowa zawiera przyrzeczenie finansujacego do zawarcia z korzystajacym kolejnej umowy na uZywanie tego samego
przedmiotu lub przediuzenia umowy dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od dotychczasowej umowy .

- umowa przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze powstale z tego tytulu Kkoszty i straty finansujacego
pokrywa korzystajacy

- przedmiot umowy zostal dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajacego.

Amortyzacja leasingowanych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do aktywow trwatych Spélki jest
dokonywana wg zasad i stawek jak dla wlasnych aktywéw lub zgodnie z okresem obejmujacym umowe leasingowa.

Aktywa i zobowigzania z tytulu umoéw leasingu spelniajacych powyisze warunki ujmowane sa w bilansie w kwotach réwnych
wartosci godziwej przedmiotu leasingu, ustalonej na dzien rozpocze¢cia umowy lub w kwotach réwnych wartosci biezacej
minimalnych oplat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych oplat
leasingowych, stopa dyskontowa jest r6wna stopie procentowej leasingu.

Inwestycje dlugoterminowe

Jako inwestycje przyjmuje si¢ aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci,
uzyskania przychodow w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow, w tym réwniez z transakcji handlowej.

Do inwestycji dtugoterminowych zalicza si¢ nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, inne nie finansowe inwestycje, ktore
nie sa uzytkowane przez Spétke, lecz zostaly nabyte w celu osiagnigcia wyzej wymienionych korzysci oraz dtugoterminowe aktywa
finansowe, takie jak:

- udzialy i akcje w obcych podmiotach

- inne dlugoterminowe papiery wartosciowe nabyte w celu ulokowania kapitatu
- udzielone pozyczki dlugoterminowe

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe.

- Udzialy i akcje oraz inne inwestycje zaliczane do aktywéw trwalych wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytulu trwatlej utraty ich wartosci.

Udzielone pozyczki dlugoterminowe sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.
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Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Do dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych naleza:
- Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywéw a ich wartoscia
podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przyszlosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w przyszloSci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazuje si¢ w bilansie odrebnie. Rezerwe i aktywa mozna
kompensowa¢ jezeli Spotka ma tytul uprawniajacy do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowiazania
podatkowego.

Zaliczane do aktywow trwatych inne rozliczenia miedzyokresowe dotycza rozliczanych w czasie kosztow, jezeli wydatki lub zuzycie
skladnikéw majatkowych dotycza przyszlych okresow sprawozdawczych i sa przewidziane do rozliczenia po roku od dnia
bilansowego.

Zapasy

Do zapaséw Spoétka zalicza rzeczowe skladniki majatku obrotowego — materiaty nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby jednostki
wytworzone lub przetworzone przez jednostke produkty gotowe (wyroby i uslugi) zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji
,polprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Nabywane skladniki rzeczowego majatku obrotowego sa wyceniane wg cen zakupu. Produkty gotowe, pétprodukty i produkty w
toku wycenia si¢ wg kosztow wytworzenia.

Rozchéd towaréw z magazynu odbywa si¢ w drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen tych skladnikow zapasow, ktore
dotycza $cisle okreslonych przedsigwzigé.

Zakupione materialy na potrzeby Spétki sa zaliczane w koszty bezposrednio po zakupie.

Wytworzone ustugi oraz produkcja w toku wyceniane sa jako suma kosztow bezposrednich produkcji oraz przypadajaca na okres
ich wytworzenia uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich produkcji, przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
Spotka prowadzi zleceniowy system rozliczania kosztéw. Nosnikiem kosztéw posrednich produkeji sa roboczogodziny odnoszone na
zlecenia.

Na dzien bilansowy zapasy wycenia si¢ w cenach zakupu lub wytworzenia, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

Rozrachunki
Rozrachunki Spéiki obejmuja:

- nalezno$ci - nierozliczone transakcje zwiazane z dzialalnosScia handlowa, naleznosci o charakterze publicznoprawnym,
transakcje z pracownikami, transakcje dotyczace relacji wlascicielskich oraz naleznos$ci z innych tytuléw nie zaliczonych do
aktywéw finansowych,

- zobowigzania - nierozliczone transakcje zwigzane z dzialalno$cia handlowa, zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek,
dluznych papieréw wartosciowych, leasingu, zobowiazania o charakterze publicznoprawnym oraz wobec pracownikow,
transakcje wynikajace z relacji inwestorskich oraz innych uméw cywilnoprawnych.

Rozrachunki wykazywane sg zaleznie od przewidywanego umowa terminu splaty jako:
- dlugoterminowe - gdy termin splaty jest dluzszy niz rok liczac od dnia bilansowego
- krotkoterminowe - gdy splata ma nastapi¢ w okresie nie diuzszym niz rok od dnia bilansowego.

Zasada ta nie dotyczy rozrachunkoéw z tytulu dostaw i ushlug, ktére niezaleznie od okresu splaty sa zaliczane do naleznosci lub
zobowiazan krétkoterminowych.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowiazania wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po
kursie kupna lub sprzedazy stosowanych przez Bank, z ktérego ushug jednostka korzysta —w przypadku operacji kupna lub
sprzedazy walut oraz zaplaty naleznosci lub zobowiazan, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym Spétke dokumencie
ustalony zostal inny kurs. Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania sa wyceniane wg. Sredniego kursu ustalonego na ten dzien
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zgodnie z zasada ostroznosci Spétka aktualizuje wartos¢ naleznosci uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujacych naleznosci

Inwestycje krotkoterminowe
Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sig:
- Udgziaty lub akcje

- Inne papiery warto$ciowe
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- Udzielone pozyczki

- Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

- Srodki pienigine i inne aktywa pienigzne

- Inne inwestycje krotkoterminowe.

Inwestycje krétkoterminowe sa przewidziane do rozliczenia w ciaggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabyte lub powstale aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich nabycia albo
powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy inwestycje krétkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny
rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Skutki obnizenia ich wartos$ci odnosi si¢ w koszty finansowe, zas wzrost wartosci
w przychody finansowe do wysoko$ci uprzednio dokonanych odpiséw w koszty finansowe.

Srodki pienigzne na rachunkach dewizowych wyceniane sa w ciggu roku obrotowego wedtug kursu banku, z ktérego ustug korzysta
jednostka .Na dzien bilansowy Srodki dewizowe wyceniane sa wedlug Sredniego kursu obowiazujacego na ten dzien dla danej waluty
ogloszony przez Prezesa NBP.

Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Spoétka aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie kosztéw poniesionych wydatkéw, badz zuzycia skladnikéw majatkowych, ktore
dotycza okreséw nastepujacych po miesiagcu, w ktorym je poniesiono. Czas rozliczania tych kosztow wynika z uplywu czasu, ktérego
dany koszt dotyczy, badz z wielkosci §wiadczenia.

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow Spétka zalicza:

- koszty i oplaty odnoszace si¢ do konkretnych okreséw (podatki, optaty, ubezpieczenia, prenumeraty, ustugi leasingowe,
teleinformatyczne)

- aktywowane koszty sprzedazy dotyczace nastepnych okreséw

- koszty reklamy publicznej

- rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane z gory odsetki lub prowizje bankowe)

- koszty organizacji poniesione przy zalozeniu i pézniejszym rozszerzeniu spolki akcyjnej, poniesione przed 2002 rokiem
- skutki wyceny nie zakonczonych ustug dlugoterminowych.

Od 2002 roku koszty emisji akcji pomniejszaja kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalna
akcji, a pozostata ich cze$¢ jest odnoszona w koszty finansowe.

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowia te czes¢ zaliczanych do aktywoéw czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow, ktore trwaja nie dtuzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Spoétka dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych:

- ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw gdy kwote zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob
wiarygodny,

- z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalnoscia, przyszlych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote
mozna oszacowa¢ mimo, zZe data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i
rekojmi za sprzedane produkty dlugotrwalego uzytku.

Zobowiazania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe i ich wysoko$¢ powinny wynikaé¢ ze stosownych uméw lub zwyczajow
handlowych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe zmniejszaja koszty okresu, w ktorym stwierdzono, ze zobowiazania te nie powstaly.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
Rozliczen migdzyokresowych przychodéow Spétka dokonuje z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmuja one:

- Réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkow z tytulu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w
nastepnych okresach sprawozdawczych,

- Srodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwalych, srodkéw trwalych w budowie lub
prac rozwojowych,

- Vat naliczony do rozliczenia w przyszlych okresach
- Ujemng warto$¢ firmy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytulu Srodkéw pieni¢znych otrzymanych na sfinansowanie srodkéw trwatych lub prac
rozwojowych zwigkszaja stopniowo pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych sfinansowanych
srodkow trwalych lub prac rozwojowych. Zasade te stosuje si¢ réwniez do otrzymanych nieodplatnie srodkow trwatych, srodkéw
trwalych w budowie oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

VAT naliczony w fakturach dostawcow, nie podlegajacy do czasu spelnienia okreslonych w przepisach podatkowych warunkéw
odliczeniu od podatku naleznego.
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Ujemna wartosé¢ firmy stanowi nadwyzka aktywoéw netto przejetej jednostki lub zorganizowanej jej czeSci nad nizsza od niej cena
nabycia. Rozliczenia ujemnej wartosci firmy dokonuje si¢ w pozostale koszty operacyjne w nastepujacy sposob:

W zakresie w jakim ujemna wartos¢ firmy odnosi si¢ do oczekiwanych do poniesienia przyszlych strat i kosztéw, ktore uwzgledniono
w planie przejecia opracowanym przez jednostke przejmujaca i ktére mozna wiarygodnie wyceni¢, nalezy uja¢ jako przychéd w
momencie, gdy dojdzie do ujecia tych kosztow i strat w rachunku zyskéw i strat. Jezeli przewidywane koszty i straty nie zostaly
poniesione w przewidywanym okresie, to rozliczenie tej cz¢$ci ujemnej wartosci firmy nastepuje jak w zdaniu ponizej.

Kwote ujemnej wartosci firmy nie przekraczajaca wartoSci godziwej przejetych aktywow trwalych, z wylaczeniem
dlugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, rozlicza si¢ przez okres bedacy Srednia wazona
okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow.

Kwota ujemnej wartosci firmy w wysokosci przekraczajacej wartos¢ godziwa aktywéw trwalych, z wylaczeniem dlugoterminowych
aktywow finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przychodéw na dziei polaczenia.

Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne sa tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spotki. Kapitaly wlasne wyceniane sa w
warto$ci nominalnej. Kapitaly wlasne powstale z zamiany dluznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje,
wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej tych papieréw, zobowiazan i pozyczek, po uwzglednieniu nie zamortyzowanego dyskonta lub
premii, odsetek naliczonych i nie zaplaconych do dnia zamiany, nie zrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych
kosztéw emisji. Jezeli dtuzne papiery wartosciowe, zobowiazania i pozyczki wyrazone sa w walutach obcych to na dzien zamiany
stosuje si¢ wycen¢ wg Sredniego Kkursu ustalonego na ten dzien przez Narodowy Bank Polski.

Na kapitaly wlasne Spétki skladaja sie:

- kapital zakladowy - zgodny ze statutem i zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym, odpowiada wartosci nominalnej
akeji Spétki,

- nalezne wplaty na kapital podstawowy - zadeklarowane lecz nie wniesione wklady kapitalowe,
- akcje wlasne,

- kapital zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapital zapasowy tworzony ustawowo — zgodnie z KSH
do wysokosci 1/3 kapitalu akcyjnego, kapital zapasowy tworzony zgodnie ze statutem pochodzacy z podziatu zysku),

- nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych,
- zysk lub strata netto,
- odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego.

Koszty emisji akcji poniesione przy zalozeniu Spoétki lub podwyzszeniu kapitalu zakladowego, zmniejszaja kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji, a pozostata ich cze$¢ zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

Rezerwy
Rezerwy sa to zobowigzania, ktérych kwota i termin platno$ci nie sa pewne.
Spoétka tworzy rezerwy na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszle zobowigzania, ktérych kwot¢ moina w sposéb wiarygodny
oszacowaé, a w szczegélnosci na straty z operacji gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych, skutkéw toczacego si¢ postgpowania sadowego,

- przyszle zobowiazanie spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spétka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny
oszacowaé warto$¢ przyszlych zobowiazan z tego tytutu,

- przyszle zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych miedzy
wykazana w ksiggach wartoscia aktywow i pasywéw a ich wartoscia podatkowa.

- Do rezerw Spélka zalicza takze VAT nalezny zarachowany odbiorcom w fakturach, ale nie stanowiacy na dzien bilansowy
zobowiazania podatkowego.

Spotka nie tworzy rezerw na przyszle zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu urlopéw, swiadczen emerytalnych oraz nagréd
jubileuszowych, gdyz takie zobowiazania nie wystapity.

Fundusze specjalne

Spétka tworzy przewidziany przepisami prawa Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, ktéry wykorzystywany jest zgodnie z
przepisami prawa i wewnetrznym regulaminem na zaspokajanie potrzeb socjalnych i mieszkaniowych pracownikéw.

Koszty i przychody oraz ustalanie wyniku finansowego

Przychody i zyski stanowia uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartos$ci aktywéw, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu
kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wkltadéw przez udzialowcow.

Koszty i straty stanowia uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartos$ci aktywéw, albo zwigkszenia wartosci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza do
zmniejszenia kapitalu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz pobranie srodkéw przez udzialowcéw.

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
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Wiynik finansowy netto sklada si¢ z:

- wyniku na sprzedazy,

- wyniku na pozostatej dzialalnosci operacyjnej,

- wyniku na operacjach finansowych,

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych,

- obowiazkowych obciazen wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego (w tym rezerwy na podatek dochodowy).

Wynik na sprzedazy stanowi réznica miedzy suma naleznych przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug i towaréw, z
uwzglednieniem rabatéw, opustow i innych zwigkszen i zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug, a wartoscia sprzedanych
towaréw w cenach zakupu i kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw i ustlug oraz poniesionych w ciagu biezacego okresu
wszystkich kosztow sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu .Zaréwno przychody jak i koszty ujete sa w okresach sprawozdawczych,
ktérych dotycza . Zachowana jest zasada wspétmiernosci przychodéw do kosztow ich uzyskania.

Wynik na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej stanowi réznica miedzy przychodami a kosztami nie zwigzanymi bezposrednio z
podstawowa dziatalnoscia Spétki. Sa to koszty i przychody wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub aktualizacji wyceny skladnikéw
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowego majatku trwalego, odpisaniem naleznosci i zobowiazan przedawnionych,
umorzonych i niesciagalnych, oraz utworzonych i rozwiazanych rezerw, z wyjatkiem rezerw dotyczacych operacji finansowych,
dokonania odpisé6w aktualizujacych wycene¢ naleznosci i zapaséw rzeczowych skltadnikéw majatku obrotowego. Na wynik ten
wplywaja réwniez zaplacone i otrzymane odszkodowania, kary, otrzymane i przekazane darowizny na cele inne niz nabycie lub
wytworzenie srodkow trwatych, sSrodkow trwalych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

W rachunku zyskow i strat prezentuje si¢ odrebnie stanowiacy sume poszczegélnych transakcji zysk ze zbycia aktywow
niefinansowych oraz strate ze zbycia aktywow niefinansowych.

Wynik na operacjach finansowych stanowi réznice miedzy naleznymi przychodami i kosztami z operacji finansowych. Przychody
finansowe wynikaja z posiadania udzialéw w innych podmiotach, papieréw wartosciowych, odsetek od pozyczek i naleznosci, z
rozwigzania rezerw na operacje finansowe, otrzymania dyskonta, zyskow ze sprzedazy papieréw wartosciowych, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, aktualizacji wartosci inwestycji. Na
koszty finansowe skladaja si¢ odsetki i prowizje od kredytéw, pozyczek oraz odsetki od innych zobowiazan, placone dyskonto, straty
na sprzedazy papieréw wartosciowych, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, aktualizacja wartosci inwestycji. Przy
ustalaniu wyniku na operacjach finansowych nie uwzglednia si¢ odsetek, prowizji, r6znic kursowych od zobowiazan zwiazanych z
inwestycjami w Srodki trwale.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami
nadzwyczajnymi. Zyski i straty nadzwyczajne dotycza finansowych skutkow zdarzen powstajacych niepowtarzalnie, poza zwykla
dzialalnoscia jednostki, nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia i trudnych do przewidzenia, w szczegélnosci
wywolanych zdarzeniami losowymi, zaniechaniem lub zawieszeniem pewnego rodzaju dziatalnosci oraz postepowaniem ukladowym
lub naprawczym.

Bilans

W bilansie wykazuje si¢ stany aktywoéw i pasywow na dzien konczacy biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy. Wykazana w
aktywach bilansu warto$¢ poszczegélnych grup skladnikéw aktywéw wynika z ich wartosci ksiggowej skorygowanej o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow, w tym z tytutu trwalej utraty wartosci aktywoéw trwatych, zapaséw,
naleznosci. Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe wykazuje si¢ w bilansie w kwocie netto jezeli Spotka ma bezwarunkowe
prawo do kompensaty aktywéw i zobowiazan danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo jednoczesnie wydaé
skladnik aktywow finansowych i rozliczy¢ zobowiazanie finansowe.

Inne sprawozdania finansowe obowiazujace Spotke

Poza bilansem i rachunkiem zyskow i strat Spétka sporzadza:

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym,

- rachunek przeplywéw pieni¢znych,

- informacj¢ dodatkowa skladajaca si¢ ze wstepu i dodatkowych not objasniajacych.

Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegélnych skladnikéw kapitalu wlasnego za biezacy i
poprzedni okres.

Rachunek przeplywéw pienigznych Spoétka sporzadza metoda posrednia. Obejmuje on wszystkie wplywy i wydatki pienig¢zne z
dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyjatkiem wplywéw i wydatkéw bedacych rezultatem zakupu lub sprzedazy
srodkow pienig¢znych, za biezacy i poprzedni okres.

10. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, poréwnywalnymi danymi
finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski

Kurs najnizszy w | Kurs najwyzszy w|Kurs na koniec

Okres Kurs $redni w okresie . .
okresie okresie okresu

Styczen-czerwiec 2005 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401

Styczen -czerwiec 2004 4,7311 4,5422 4,9149 4,5422
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Daty najwyzszych i najnizszych kurséw sa nastepujace:

- najwyzszy $redni kurs NBP w okresie styczen—czerwiec 2005 r. 1 EUR = 4,2756 PLN - kurs na 29 kwiecien 2005r.
- najnizszy sredni kurs NBP w okresie styczen—czerwiec 2005 r. 1 EUR = 3,8839 PLN - kurs na 7 marzec 2005 r.,

- najwyzszy Sredni kurs NBP w okresie styczen-czerwiec 2004r. 1 EUR =4,9149 PLN - kurs na 1 marzec 2004 r.,

- najnizszy $redni kurs NBP w okresie styczen-czerwiec 2004r. 1 EUR = 4,5422 PLN - kurs na 30 czerwiec 2004 r.
Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pieni¢znych ze sprawozdania finansowego
i poréwnywalnych danych finansowych, przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana obowiazujaca zasada przeliczenia.

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedlug kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO
obowiazujacych na ostatni dzien okresu:

—  kurs na dzien 30.06.2005 r. wynosil: 1 EURO =4,0401 PLN,
—  kurs na dzien 30.06.2004 r. wynosil: 1 EURO =4,5422 PLN,.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeplywu Srodkow pieni¢znych przeliczono wedlug kursow
stanowiacych $rednia arytmetyczna Srednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie sprawozdawczym:

—  Kkurs $redni w okresie styczen-czerwic 2005 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna $rednich kurséw obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca wynosi: 1 EURO =4, 0805 PLN,

—  Kurs $redni w okresie styczen-czerwiec 2004 roku obliczony jako Srednia arytmetyczna srednich kurséw obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca wynosi: 1 EURO = 4,7311 PLN.

Dla pozycji bilansu oraz wartosci ksiggowej na jedna akcje przyjeto kurs:
wg. stanu na dzien 30.06.2005r 1 EURO = 4,0401 PLN
wg. stanu na dzien 30.06.2004r 1 EURO = 4,5422 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysiacach
zlotych przez kurs wymiany.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych przeliczone na EURO:
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Dane Finansowe Styczen-czerwiec 2005 Styczen-czerwiec 2004
tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 6500 1592,94 20 333 429773
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -1 099 -269,33 -134 -28,32
Zysk (strata) brutto -1035 -253,65 -113 -23,88
Zysk (strata) netto -1 008 -247,03 -115 -24,31
Aktywa razem 12113 2 998,19 22957 5 054,16
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania razem 3778 935,13 12 963 2 853,90
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 2984 738,60 12 011 2 644,31
Kapital wlasny 8335 2 063,07 9994 2 200,26
Kapital zakladowy 607 150,24 607 133,64
Liczba akcji w sztukach 607 060 607 060 607 060 607 060
Wartos¢ ksiggowa na akcje (w zZVEURO) 13,73 3,36 16,46 3,48
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (w zt/EURO) -1,66 -0,41 -0,27 -0,06
Dywidenda na akcj¢ zwykla (w zt/EURO) 0 0 0 0
Przepltywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -789 -193,36 3633 767,90
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -595 -145,82 -592 -125,13
Przepltywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j -18 -4,41 7106 1501,98
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych -1 402 -343,59 10 147 2 144,74

Réznice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w znowelizowanej ustawie o rachunkowosci. Na
mocy rozporzadzenia Rady Ministréow dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegélowych warunkoéw, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét do prospektu Spétka jest w trakcie uzgadniania, analizowania oraz szacowania glownych
obszaréw réznic mogacych mie¢ wplyw na wartos¢ kapitalow (aktywéw netto) oraz wyniku finansowego netto pomiedzy niniejszym
publikowanym sprawozdaniem a sprawozdaniem, ktére sporzadzone zostaloby zgodnie z MSR. Na dzien bilansowy niniejszego
sprawozdania wykazanie w sposéb wartosciowy tych réznic zdaniem Zarzadu jest obarczone ryzykiem niepewnos$ci i moze nie
stanowi¢ wystarczajacej i pelnej podstawy wiarygodnego wypelnienia obowigzku wynikajacego z w/w Rozporzadzenia, oraz
rzetelnej informacji dla uzytkownikéw zalaczonego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono w formie opisowej roznice pomiedzy podstawowymi pozycjami sprawozdania sporzadzonego wedlug PZR a
MSR.

Skladniki rzeczowych aktywow trwalych dla celéw niniejszego sprawozdania zostaly wycenione wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Wedlug MSR ich warto$¢ moglaby zosta¢ ustalona wedlug wartosci
godziwej.

Polskie przedsi¢biorstwa dokonywaly przeszacowan srodkow trwalych na podstawie przepiséw wydawanych przez Ministra
Finanséw, w 1995r i obejmowato okres do 30 wrzesnia 1994 r. co mialo na celu odzwierciedlenie skutkow inflacji. Spotka nie
dokonywala w w/w okresie przeszacowania §rodkow trwatych i tym samym nie wykazuje z tego tytulu réznic.

Zasady tworzenia rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wedlug PZR nie réznia si¢ zasadniczo od zasad,
ktore zostalby zastosowane wedlug MSR. Jednak kwoty rezerwy lub aktywa wedlug MSR bylyby rézne od wykazanych w
sporzadzonym sprawozdaniu finansowym w zwiazku z réznica przedstawiona powyzej.

Ponadto wedlug PZR i MSR w istotny sposéb réznia si¢ skladniki i sposob prezentacji poszczegélnych pozycji sprawozdania
finansowego, a takze zakres not objasniajacych do sprawozdania finansowego, ktory wedlug PZR jest znacznie mniejszy.




