KOMENTARZ DO RAPORTU ZA I POLROCZE 2005 ROKU

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu finansowego.

Raport za I pétrocze 2005 roku zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujacymi na dzien
sporzadzania raportu przepisami Ustawy o rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe
obejmuje okres od 01.01.2005 roku do 30.06.2005 roku. Poréwnywalne dane obejmuja
okres od 01.01.2004 roku do 30.06.2004 roku. Dane zostaly sporzadzone z zastosowaniem
zasad wyceny aktywOw 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonego na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw.

Wybrane dane finansowe za pierwsze potrocze 2005 roku zostaty przedstawione w tys. zt. i
w tys. EURO. Poszczegodlne pozycje aktywow 1 pasywow za okres objety raportem zostaty
przeliczone na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na
dzien bilansowy 30.06.2005 roku w wysokosci 4,0401 zt. Poszczeg6lne pozycje rachunku
zyskow 1 strat za I polrocze 2005 roku zostaty przeliczone na EURO na podstawie tabel
kurséw ogtoszonych przez NBP dla EURO na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesiaca:

- za sze$¢ miesigcy 2005 roku srednia arytmetyczna : | EURO = 4,1456 z1.

- za sze$¢ miesigcy 2004 roku $rednia arytmetyczna : 1 EURO = 4,7311 z1.

Rachunek przeptywdéw pieni¢znych sporzadzony zostat metoda posrednia. Zaréwno w
Spolce Indykpol, jak i w podmiotach od niej zaleznych, objgtych konsolidacja zasady
rachunkowos$ci dostosowane sa do przepisow ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z p6zn. zm.). Zasady ewidencji ksiggowej i metody
wyceny aktywdw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty dostosowane do
zmian w przepisach ustawy o rachunkowosci z dnia 1 stycznia 2002 roku.

2. Zmiany w skladzie Grupy Kapitalowej .
Na dzien 30 czerwca 2005 roku Indykpol S.A. posiadat nastgpujace akcje i udziaty w
innych podmiotach:

* 96,8% akcji Lubuskich Zaktadéw Drobiarskich Eldrob S.A.

e 100,0% udziatow Osrodka Hodowli Indykow ,,Frednowy” Sp. z o.0.
e 100,0% udziatéw Indykpol GmbH z siedziba w Berlinie

o 80,0% akcji ,,Ztoty Indyk™ S.A.

Na dzien przekazania raportu Grupa Kapitalowa Indykpol sktada si¢ z 5 spotek. Filarem
Grupy jest Spotka Indykpol, ktora jako inwestor strategiczny posiada znaczne pakiety akcji
(udziatéw) w spotkach:

e LZD Eldrob” S.A. z siedziba w Swiebodzinie — 96,8%,

¢ Indykpol GmbH z siedziba w Berlinie — 100,0%,

e Zloty Indyk” S.A. z siedziba w Warszawie - 80.0% oraz

e . Indykpol Fermy” Sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie — 100,0%.

Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej wchodza dwie Filie, utworzone na bazie spdtek
wlaczonych w struktury Indykpol S.A.:

e Filia w Lublinie oraz
e Filia OHI Frednowy.

Po okresie sprawozdawczym wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;.



W dniu 5 lipca Indykpol SA powotat do zycia nowa spotke zalezna Indykpol Fermy Sp. z
0.0. z siedziba w Olsztynie. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 1 milion ztotych Wszystkie
udzialy objeta Indykpol Spotka Akcyjna. Celem zatozenia Spotki jest uporzadkowanie i
poprawa efektywno$ci dziatania sfery surowcowej Emitenta.

Z dniem 1 lipca w struktury Indykpol S.A. zostala wiaczona spotka zalezna Os$rodek
Hodowli Indykow ,,Frednowy” Sp. z 0.0., ktdra obecnie stanowi Fili¢ Emitenta. Potaczenie
zostato dokonane poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej, tj. Frednowy
Osrodek Hodowli Indykow Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia we Frednowy, na
spotke przejmujaca, tj. Indykpol Spotka Akcyjna w Olsztynie. Osrodek jest kolejnym (po
Lubelskich Zaktadach Drobiarskich 1 spdétce Lyna) podmiotem wilaczonym w struktury
Indykpolu.

Osrodek Hodowli Indykow we Frednowy od 2000 roku jest gtownym dostawca pisklat
indyczych w Grupie Kapitatowej Indykpol w ramach zintegrowanego systemu produkcji
zywca. Jest to takze najwigkszy w kraju producent towarowych pisklat indyczych,
prowadzacy wylggi w oparciu o jaja pochodzace z wlasnych stad rodzicielskich. Osrodek
posiada wlasna baze fermowa i zaktad wylggu drobiu, w ktérym produkuje rocznie okoto
4,5 mln sztuk pisklat indyczych. W przysztosci uwzgledniajac rosnace potrzeby grupy
zamierza zwigkszy¢ produkcj¢ wylggowa do 6 mln sztuk.

3. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie za I polrocze
2005 roku.

W okresie obejmujacym pierwsze szes¢ miesigcy 2005 roku Spoédtka wypracowata
przychody ze sprzedazy w kwocie 313 026 tys. zt. Zysk brutto uksztattowat si¢ na poziomie
15 934 tys. zt, natomiast zysk netto wyniost 11 148 tys. zl. Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j
wynidst 17 063 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2004 roku przychody
Indykpol S.A. zwigkszyly si¢ o 11,3%, a zysk na dzialalnos$ci operacyjnej, zysk brutto oraz
zysk netto ulegly podwojeniu. W minionym poétroczu Indykpol prawie zrealizowat zyski
roczne z bardzo dobrego 2004 roku (zysk brutto w 95%, zysk netto w 84%).

Dobre rezultaty przyniosta wdrazana od ponad roku nowa strategia sprzedazy i marketingu.
Spotka rozwija te grupy produktow, ktore ciesza si¢ najwigkszym uznaniem klientow 1
gwarantuja dobra zyskownos¢. W pierwszym potroczu 2005 roku kolejny raz zwigkszyta
sprzedaz wyroboéw przetworzonych, charakteryzujacych si¢ wyzszym wskaznikiem rentownosci.
Na rynku krajowym sprzedaz przetworéw wzrosta o ponad 30%, a w eksporcie o okoto 25%.

Spotka przebudowata system dystrybucji, dwupoziomowy system centréw i hurtowni zostat
zamieniony w jednostopniowy system regionalnych centrow dystrybucji. Jednocze$nie
znaczaco zmienita si¢ rola tych osrodkéw. Zostaly wyposazone w wigksza liczbg
specjalistycznych samochodow, ktére umozliwiaja im dotarcie z oferta firmy do jeszcze
wigkszej liczby lokalnych klientow detalicznych. Wdrozony w ubieglym roku nowy system
zbierania 1 przyjmowania zamoOwien handlowych tzw. ,call center” gwarantuje
efektywniejsze dotarcie do klientoéw detalicznych z informacja o produktach oraz pehiejsze
zaspokojenie ich oczekiwan.

Uwzgledniajac coraz wigksza popularnos¢ wyrobow grillowych od kwietnia do konca
sierpnia br. Spotka przeprowadzita kampani¢ promocyjna tej grupy produktow z
wykorzystaniem narzedzi marketingu mobilnego. Akcja promocyjna znaczaco zwigkszyta
sprzedaz tej grupy wyrobow. Od 1 wrze$nia b.r. Spotka realizuje kolejne dwie akcje
promocyjne. Jedna ukierunkowana jest na promocje przetworéw kanapkowych, celem
drugiej jest zachgcenie do zakupu produkowanych przez Emitenta parowek.



W biezacym roku Indykpol siggnat po nowe metody sprzedazy i promocji migs indyczych.
8 lutego b.r. Indykpol SA zawiazata spotke zalezna- ,,Ztoty Indyk™ S.A., ktora pod koniec
sierpnia otworzyla restauracj¢ w Centrum Handlowym Promenada w Warszawie. Jest to
pilotazowy projekt, ktory w przypadku zapotrzebowania ze strony konsumentéw na tego
typu ustugi moze zostaé rozwinigty na szersza skalg.

W minionym potroczu Grupa Indykpol umocnita swoja pozycj¢ na rynku niemieckim. 5
kwietnia 2005 roku Indykpol GmbH - spoétka zalezna od Indykpol S.A. — otworzyta
centrum dystrybucji w Berlinie. Spotka Indykpol GmbH powstata 10 stycznia biezacego
roku. Wszystkie udzialy w spotce objat Indykpol. Jej gldéwnym zadaniem jest poszerzenie
krggu klientow, dotarcie z wyrobami Indykpolu do detalistow na rynku niemieckim oraz
poszerzenie oferty handlowej Indykpolu na ten rynek o nowe wyroby. W tym celu, przy
wspotpracy z technologami niemieckimi, zostala przygotowana nowa grupa przetwordow,
dostosowana do oczekiwan i upodoban konsumentéw niemieckich. Rynek niemiecki ma
strategiczne znaczenie dla Indykpol S.A. - w 2004 roku Spoétka sprzedata tam wyroby o
warto$ci ponad 170 mln. ztotych.

W najblizszym czasie Zarzad Indykpolu zamierza skupic€ si¢ na optymalizacji kosztow 1 poprawie
efektywnosci sfery surowcowej. Proces ten bedzie wspiera¢ utworzona na poczatku lipca 2005
roku spotka zalezna — ,,Indykpol Fermy” Sp. z 0.0. Grupa Indykpol skupuje rocznie okoto 100
tys. ton zywca drobiowego. Okoto 20% zywca dostarczaja wiasne fermy, reszte — wspotpracujacy
hodowcy. Grupa Indykpol tworzy wigc rynek zbytu dla 3 §redniej wielko$ci wytworni pasz.
Spotka planuje budoweg wlasnej wytwornie pasz. Przewidywany koszt inwestycji wynosi
okoto 30 min. zi. Przy jej realizacji Spotka zamierza skorzysta¢ z pomocy z funduszy
unijnych z Sektorowego Programu Operacyjnego.

Do konca 2006 roku Spotka planuje zrealizowaé inwestycje o wartosci okoto 31 milionow
ztotych, Grupa na poziomie 60 min zl. . Planowane inwestycji zamierza sfinansowaé w
czesci srodkami wilasnymi, w czgsci kredytami. Zamierza rowniez skorzysta¢ z doptat
funduszy unijnych. Takie mozliwosci stwarzaja Sektorowe Programy Operacyjne: ,,
Restrukturyzacja i modernizacja sektora zywnos$ciowego oraz rozw0j obszaréw wiejskich
2004-2006”. Z funduszy tych Grupa Indykpol skorzystala juz w ostatnich 2 latach
realizujac inwestycje o wartosci okoto 50 milionow ztotych.

W dniu 28 czerwca 2005 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoftki, ktore:

e rozpatrzylo i przyjeto sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2004 roku oraz
sprawozdanie finansowe Spoéiki za rok obrotowy 2004,

e udzielito absolutorium cztonkom organow Spoétki z wykonania przez nich obowigzkow
w 2004 roku,

e podjeto decyzje o podziale zysku osiagnigtego w 2004 roku,

e rozpatrzylo 1 przyjeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2004,

e dokonato zmian Statutu Spotki,
e dokonato zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej,

e podjeto uchwale w sprawie potaczenia Spoétki jako spotki przejmujacej ze spotka
Frednowy Osrodek Hodowli Indykow Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia jako
spotka przejmowana poprzez przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej na
spotke Indykpol Spotka Akceyjna,



e przyjelo oswiadczenie w sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre
praktyki w spotkach publicznych 2005”.

Rowniez 28 czerwca b.r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru firmy BDO Polska Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie, na audytora Spotki w zakresie przegladu i badania
sprawozdan finansowych jednostkowych 1 skonsolidowanych za rok 2005. Firma BDO jest
wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 523, prowadzita juz przeglad i badanie sprawozdan finansowych jednostkowych i
skonsolidowanych Spotki w latach 2000-2004.

Na dzien przekazania raportu potrocznego (30 wrze$nia 2005r.) akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Indykpol
S.A., byly nastgpujace podmioty:

Nazwa podmiotu Posiadane % udzial Liczba % w ogolnej
akcje w kapitale glosow liczbie
zaktadow glosow
ym
Rolmex S.A. + 1 749 496 55,99 5322996 79,47

WMHM Sp. z o.0.
(podmiot zalezny od
Rolmex S.A.)

Bank Zachodni WBK 373 513 11,95 373 513 5,58
S.A.

Dane dotyczace wynagrodzen osob zarzadzajacych i1 nadzorujacych zostaty umieszczone w
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

4. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W ostatnim okresie tematem czgsto podnoszonym przez media jest zagrozenie zwigzane z
wystapieniem ptasiej grypy w Azji. Z informacji przekazywanych przez panstwowe stuzby
weterynaryjne wynika, ze nie istnieje ryzyko wystapienia ptasiej grypy w Polsce.

Spolka realizuje wszelkie zalecenia panstwowych stuzb weterynaryjnych, majace na celu
ograniczenie zagrozenia zarazenia mikroorganizmami. Podstawowa metoda walki jest
restrykcyjne podejscie do zasad higieny i zoohigieny t;.:

1) ograniczenie wstgpu na fermy ludzi z zewnatrz,
2) ograniczenie wjazdu $rodkoéw transportu kotowego,

3) izolowanie obstugi ferm od wszelkich zrédet zakazenia, ktoére obejmuje rowniez zakaz
kontaktéw z innym ptactwem.

W Spolce od lat stosowane sa procedury systemu bezpieczenstwa zdrowotnego HACCP,
rowniez w sferze surowcowej. Cala produkcja fermowa podlega statej opiece
weterynaryjnej oraz profilaktyce weterynaryjnej. Co istotne odchow indykow prowadzony
jest w obiektach zamknigtych, co znacznie ogranicza mozliwos¢ kontaktu z
drobnoustrojami, przenoszonymi przez dzikie ptaki. Kontrahenci i pracownicy ferm nie
moga réwniez utrzymywaé w swoich gospodarstwach innego ptactwa domowego ani
ptakow ozdobnych w domach.



Indykpol okoto 30% sprzedazy realizuje w strefie euro. Uwzgledniajac skalg przychodow
eksportowych oraz zmienno$¢ kursu euro stosuje polityke zabezpieczania kontraktow
eksportowych transakcjami terminowymi na walucie. Spadek kursu euro w ostatnich
tygodniach moze si¢ przetozy¢ si¢ na spadek rentownosci w sprzedazy eksportowej, ale
powinien zosta¢ zrekompensowany wyzszymi przychodami z operacji finansowych. Spadki
kursu euro Spétka rekompensuje rowniez wyzszymi cenami sprzedazy w euro.



