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Raport niezaleznego bieglego rewidenta www.pwe.com/pl
z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

V Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,Victoria” S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego poéirocznego sprawozdania finansowego V
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,Victoria” S.A. (zwanej dalej ,Funduszem”) z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Dworkowej 3, obejmujgcego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

(b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 58.689 tys. zt;

(c) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r. wykazujgcy zysk
netto w kwocie 10.456 tys. zk;

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 102.761 tys. zt;

(e) rachunek przeplywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 80.979 tys. zi;

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pdirocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem byto przedstawienie
raportu o tym pétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Jak wskazano w pkt.2 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, na podstawie Uchwaty Nr
4/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 wrze$nia 2005 r. oraz
proponowanych zmian do tej uchwaly, ktére bedg rozpatrywane przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 2 listopada 2005 r., Zarzad Funduszu zostat upowazniony
do nabycia akcji wiasnych w celu ich umorzenia, z wypfatg $rodkéw dla akcjonariuszy.
Transakcja moze stanowi¢ znaczaca cz¢$¢ kapitatow wtasnych Funduszu na dzien 30 czerwca
2005 r. W rezultacie znacznego ograniczenia dziatalnosci oraz istotnego prawdopodobienstwa
wystapienia likwidacji Funduszu, sprawozdanie finansowe za okres zakoriczony 30 czerwca
2005 r. zostalo sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci. Wycena aktywow
Funduszu zostata dokonana zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 29 ust.1 Ustawy o
rachunkowosci. Stosujgc sie do art.29 ust.1 Ustawy Fundusz utworzyt rébwniez rezerwe na
przewidywane dodatkowe koszty spowodowane likwidacjg dziatalno$ci. Réznice powstate w
wyniku wyceny aktywoéw oraz utworzona rezerwa zostaty odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny, zgodnie z art.29 ust.2a Ustawy.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655. Kapitat zakladowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedzibg Spdiki jest Warszawa, Al Armil Ludowe] 14. Czionkami
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Raport niezaleznego biegltego rewidenta

z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 .
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

V Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,Victoria” S.A. (c.d.)

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow. Normy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé odpowiednig pewno$¢, ze pétroczne sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my drogg analizy wyzej
wymienionego poéitrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z
wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu Funduszu.

Zakres wykonanych prac byl znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
pbtrocznego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania
sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym
potrocznym sprawozdaniu finansowym tak, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno
sytuacje majatkows i finansowg Funduszu na dzier 30 czerwca 2005 r. oraz jej wynik finansowy
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej podstawie wydanych, oraz przepisami
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 r. Nr 49,
poz. 463) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie
szczegdtowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu
(Dz.U. z 2004 r. nr 186, poz. 1921 z pdzniejszymi zmianami).

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy przeglad:

M' ﬁvewo‘p&ao p\)oé-rmw@éoafa&n 5} 200.

Andrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 24 pazdziernika 2005 r.



