WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku, porównywalne dane finansowe dotyczące rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych przedstawione są za okres od 12 grudnia 2003 roku do 30 czerwca 2004 roku. 

     Dane bilansowe prezentowane są wg stanu na dzień 30.06.2005r.,  31.12.2004 r. oraz 30.06.2004.

1.1. Charakterystyka Emitenta

Nazwa Emitenta:

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA SPÓŁKA AKCYJNA

Siedziba Emitenta:

Gdańsk

Adres:



ul. Wileńska 44, 80-215 Gdańsk

Adres strony internetowej:
www.swissmed.com.pl

Poczta elektroniczna:

biuro@swwissmed.com.pl

Rejestracja:
Sąd Rejonowy w Gdańsku, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS:



0000183364

Regon:



191244745

NIP:



583-21-06-510

Przedmiot działalności: 

· ochrona zdrowia i opieka społeczna - PKD 85

· działalność wydawnicza – PKD 22 1

· produkcja sprzętu medycznego i chirurgicznego oraz przyrządów ortopedycznych – PKD 33 10

· sprzedaż hurtowa realizowana na zlecenie – PKD 51 1

· sprzedaż hurtowa wyrobów farmaceutycznych – PKD 51 46

· hotele i restauracje – PKD 55

· pozostałe pośrednictwo finansowe – PKD 65 2

· działalność pomocnicza związana z pośrednictwem finansowym i z ubezpieczeniami – PKD 67

· obsługa nieruchomości – PKD 70

· wynajem pozostałych maszyn i urządzeń – PKD 71 34

· nauka – PKD 73

· kształcenie ustawiczne dorosłych i pozostałe formy kształcenia – PKD 80 4

· pozostałe usługi związane z prowadzeniem działalności gospodarczej z wyjątkiem działalności prawniczej (PKD 74.14) – PKD 74

Czas trwania Spółki jest nieograniczony.

W okresie objętym sprawozdaniem na dzień 30.06.2005 w skład Zarządu i Rady Nadzorczej wchodziły następujące osoby:

Zarząd:

Pan Roman Walasiński - Prezes Zarządu 

Rada Nadzorcza:
 W okresie do 12 stycznia 2005 :
Pan Bruno Hangartner - Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Pan Zbigniew  Canowiecki – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej

Pan Zenobiusz Wojciech Żurawik - Członek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Maciej Popenda – Członek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Mariusz Dobrzyniecki – Członek Rady Nadzorczej

 W okresie od 12 stycznia 2005 :
Pan Bruno Hangartner - Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Pan Zbigniew Gruca – Członek Rady Nadzorczej
Pan Robert Bęben – Członek Rady Nadzorczej
Pan Czesław Pospieszyński – Członek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Mariusz Dobrzyniecki – Członek Rady Nadzorczej

1.2.Prezentacja, przekształcenie i porównywalność sprawozdań finansowych.

Sprawozdanie finansowe obejmujące okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku i porównywalne dane finansowe dotyczące bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych obejmujące okres od 12 grudnia 2003 roku do 30 czerwca 2004 roku zawierają dane łączne – z uwagi na to, że w skład przedsiębiorstwa Emitenta wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne, sporządzające samodzielnie sprawozdania finansowe: 

- Operator Medyczny - posiadający status Niepublicznego Zakładu Opieki Zdrowotnej,

- Operator Infrastruktury – wyodrębniony w strukturze Spółki Oddział na pełnym wewnętrznym rozrachunku gospodarczym, do którego dyspozycji wydzielono środki gospodarcze. 

Sprawozdanie łączne Emitenta stanowiące sumę sprawozdań finansowych jednostki i jej oddziału oraz porównywalne dane finansowe sporządzone zostały zgodnie z art. 51 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości z zastosowaniem określonych przepisami wyłączeń. 

Wszystkie wielkości aktywów i pasywów zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyrażone są w tysiącach złotych polskich. 

Spółka nie jest jednostką dominującą, współdominującą ani znaczącym inwestorem w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z późn. zm.)

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości, obejmujący okres nie krótszy niż jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności.
Raporty biegłego rewidenta do sprawozdań finansowych za I półrocze 2005 oraz za I półrocze 2004 nie zawierają zastrzeżeń.
OPIS PRZYJĘTYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOŚCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWÓW I PASYWÓW ORAZ PRZYCHODÓW  I KOSZTÓW, USTALENIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I DANYCH PORÓWNYWALNYCH W ZAKRESIE, 

Sprawozdania finansowe zostały sporządzone zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w Ustawie z dnia 29 września 1994r. o rachunkowości obowiązującymi jednostki kontynuujące działalność. 

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. jest jednostką, w skład której wchodzi jednostka organizacyjna SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. Oddział w Gdańsku- Operator Infrastruktury, sporządzająca samodzielne sprawozdania finansowe. Zgodnie z art. 51 pkt 1 Ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości sprawozdania finansowe Spółki są łącznymi sprawozdaniami, będącymi sumą sprawozdań finansowych jednostki i jej oddziału. 

Łączne sprawozdania finansowe sporządza się wyłączając odpowiednio:

1.aktywa i fundusze wydzielone,

2.wzajemne należności i zobowiązania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze,

3.przychody i koszty z tytułu operacji dokonywanych między jednostką a jej oddziałem,

4.wynik finansowy operacji gospodarczych dokonywanych wewnątrz jednostki zawarty w aktywach jednostki i jej oddziału.

Wycena aktywów i pasywów według stanów bilansowych wykazanych w sprawozdaniach opiera się na ustaleniach ustawowych zawartych w rozdziale IV Ustawy o rachunkowości.

Przyjęte zasady (politykę rachunkowości) Spółka stosuje w sposób ciągły.

Spółka sporządza rachunek zysków i strat w układzie kalkulacyjnym i prowadzi księgi rachunkowe w sposób umożliwiający sporządzenie rachunku zysków i strat w wersji porównawczej. W sprawozdaniu finansowym Spółka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich treścią ekonomiczną.
Wynik finansowy Spółki za okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiągnięte i przypadające na jej rzecz przychody oraz związane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriału, współmierności przychodów i kosztów oraz ostrożnej wyceny.

Spółka sporządza rachunek przepływów pieniężnych metodą pośrednią.

Aktywa i pasywa wycenia się według zasad określonych Ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości z tym, że:

- do amortyzacji środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych Spółka stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiącej załącznik do ustawy podatkowej,

- rozpoczęcie odpisów amortyzacyjnych od środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych o cenie nabycia wyższej niż 3.500 zł. następuje w miesiącu następnym po miesiącu przyjęcia ich do użytkowania,

- odpisów amortyzacyjnych dokonuje się z zastosowaniem metody liniowej, dopuszcza się również stosowanie metody degresywnej oraz w przypadku używanych składników majątku stosowanie stawek indywidualnych,

- zakupione materiały i towary wykazuję się w księgach rachunkowych według rzeczywistych cen zakupu; na dzień bilansowy ceny te nie mogą być wyższe od cen sprzedaży netto,

- odpisywanie kosztów zakupu następuje w całości w okresie sprawozdawczym, w którym koszty te poniesiono,

- wycena zużycia nie objętych ewidencją ilościowo - wartościową materiałów i towarów dokonywana jest w sposób uproszczony – pomija się ewidencję magazynową materiałów i towarów odpisując ich wartość w momencie zakupu w koszty, jednak wówczas na koniec każdego kwartału dokonuje się spisu z natury składników majątku nie zużytych i nie sprzedanych, a wyniki inwentaryzacji pomniejszają koszty (metoda powyższe stosowana jest w odniesieniu do składników majątku przychodni), 

- rozchody materiałów i towarów objętych ewidencją ilościowo-wartościową wyceniane są według metody FIFO (pierwsze przyszło - pierwsze wyszło),

- do ustalania przychodów z tytułu świadczenia usług stosuje się odpowiednio zaprogramowane w systemie ”EXCELL” kalkulatory, określające stawki wynagrodzeń obsługi medycznej oraz przychody z wynajmu infrastruktury.

1.Bilans

Aktywa i pasywa wykazane w łącznym bilansie Spółki, stanowią sumę aktywów i pasywów wykazanych w bilansach Operatora Medycznego i Oddziału, z wyłączeniem wartości zobowiązań i należności wewnątrzzakładowych, funduszu wydzielonego oraz wartości nakładów dotyczących prac rozwojowych, prowadzonych w ramach transakcji wewnętrznych dokonywanych pomiędzy Operatorem Medycznym i Oddziałem – Operatorem Infrastruktury.

1.1.Wartości niematerialne i prawne 

Wartości niematerialne i prawne wycenia się według cen nabycia lub kosztów wytworzenia dla kosztów prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.

Za wartości niematerialne i prawne uznaje się:

· koszty prac rozwojowych zakończonych pozytywnym wynikiem, który zostanie wykorzystany do produkcji,

· nabytą wartość firmy,

· nabyte prawa majątkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

· nabyte prawa do wynalazków, patentów, znaków towarowych, wzorów użytkowych,

· nabyte oprogramowanie komputerowe,

· know-how.

Wartość początkową oprogramowania ujmuje się według ceny nabycia uwzględniającej koszty instalacji .

Wartości niematerialne i prawne amortyzowane są metodą liniową w okresie przewidywanej ekonomicznej użyteczności, według następujących zasad:

· koszty prac rozwojowych 





20 %,

· wartość firmy






10 %,

· nabyte prawa majątkowe, licencje i koncesje


20 %,

· oprogramowanie komputerów 




30 %,

· pozostałe wartości niematerialne i prawne



20 %.

Wartości niematerialne i prawne o jednostkowej cenie nie przekraczającej 3.500 zł są spisywane jednorazowo w koszty w dniu przyjęcia ich do użytkowania.

1.2.Rzeczowe aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe obejmują środki trwałe własne, inwestycje w obcych środkach trwałych nie zaliczanych do aktywów jednostki, środki trwałe w budowie oraz obce środki trwałe przyjęte do używania przez jednostkę, jeżeli umowa spełnia warunki określone w Ustawie, polegające na przeniesieniu na jednostkę znaczących korzyści i ryzyk związanych z posiadaniem aktywów.

Środki trwałe są wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny składników majątku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujące ich wartość.

Zgodnie z Ustawą o rachunkowości wartość początkowa i dotychczas dokonane od środków trwałych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) mogą na podstawie odrębnych przepisów, ulegać aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartość księgowa netto środka trwałego nie powinna być wyższa od realnej wartości, której odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego używania jest ekonomicznie uzasadnione. 

Dla celów podatkowych przyjmowane są stawki amortyzacyjne wynikające z Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych, określającej wysokość amortyzacji stanowiącej koszty uzyskania przychodów. W stosunku do środków trwałych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane są stawki wynikające z Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych. Określają one wysokość amortyzacji stanowiącej koszty uzyskania przychodu.

Składniki majątku o przewidywanym okresie użytkowania nie przekraczającym jednego roku oraz wartości początkowej nie przekraczającej 3.500 złotych są jednorazowo odpisywane w ciężar kosztów w momencie przekazania do użytkowania. 

Środki trwałe umarzane są według metody liniowej począwszy od miesiąca następnego po miesiącu przyjęcia do eksploatacji w okresie odpowiadającym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej użyteczności.

Zastosowane stawki amortyzacyjne są następujące:

· prawo wieczystego użytkowania gruntów





2,5 %

· budowle









4 %

· budynki









2,5 %

· budynki nie będące własnością






10 %

· urządzenia techniczne i maszyny (z wyłączeniem sprzętu komputerowego)

20 %

· sprzęt komputerowy







30 %

· środki transportu








20 %

· inne środki trwałe








20, 25 %

Cenę nabycia lub koszt wytworzenia środka trwałego powiększają koszty jego ulepszenia.

Środki trwałe w budowie wycenia się w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.

Cena nabycia i koszt wytworzenia środków trwałych w budowie, środków trwałych obejmuje również różnice kursowe wynikające z zapłaty zobowiązań związanych z nabyciem składnika aktywów oraz koszt obsługi zobowiązań zaciągniętych w celu ich finansowania, powstające w okresie budowy, montażu i przystosowania.

1.3.Inwestycje długoterminowe

Nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowiące aktywów finansowych, zaliczone do aktywów trwałych, nabyte w celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych wynikających z przyrostu wartości tych aktywów lub uzyskania z nich pożytków nie wynikających z operacyjnej działalności statutowej– wycenia się według ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytułu trwałej utraty ich wartości lub według wartości godziwej. Wartość godziwą ustala się na poziomie najbardziej prawdopodobnej ceny możliwej do uzyskania na rynku na dzień bilansowy. Wartość godziwa ma odzwierciedlać rzeczywistą sytuację rynkową i okoliczności wymiany. Przy braku aktualnych cen pochodzących z rynku, jednostka bierze do wyceny informacje z różnych źródeł, między innymi takich jak projekcje zdyskontowanego przepływu środków pieniężnych oparte na wiarygodnych szacunkach przyszłych przepływów środków pieniężnych, z uwzględnieniem warunków zawartych w otoczeniu.

Skutki aktualizacji wyceny nieruchomości oraz wartości niematerialnych i prawnych zaliczanych do inwestycji długoterminowych, powodujące wzrost ich wartości do poziomu cen rynkowych, zwiększają kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny. Obniżenie wartości inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokości kwoty, o którą podwyższono z tego tytułu kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny, jeżeli kwota różnicy z przeszacowania nie była do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapitał (fundusz).  

Długoterminowe aktywa finansowe wycenia się według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Nabyte lub powstałe aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje się w księgach rachunkowych na dzień ich nabycia albo powstania, według ceny nabycia albo ceny zakupu jeżeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie są istotne. 

Odpisu wyrażającego trwałą utratę wartości inwestycji zaliczanych do aktywów finansowych dokonuje się nie późnej niż na koniec okresu sprawozdawczego. Skutki obniżenia wartości długoterminowych aktywów finansowych zalicza się do kosztów finansowych. Wzrost wartości danej inwestycji zaliczanej do aktywów finansowych, bezpośrednio wiążący się z uprzednim obniżeniem jej wartości, zaliczonym do kosztów finansowych, ujmuje się do wysokości tych kosztów jako przychody finansowe.

Jeżeli wartość zbytej inwestycji zaliczonej do aktywów trwałych była uprzednio przeszacowana albo wyceniana w cenie rynkowej lub w cenie nabycia, w zależności od tego, która z nich była niższa, zaś skutki tej wyceny ujęto w sposób określony powyżej to nadwyżkę z tytułu przeszacowania ustala się i rozlicza z kapitałem (funduszem) z aktualizacji wyceny.

1.4.Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe obejmują:

· aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego,

· inne rozliczenia międzyokresowe.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od osób prawnych, jaką będzie można w przyszłości zmniejszyć podatek bieżący, wykazany w rocznej deklaracji podatkowej, gdyż możliwe będzie uwzględnienie już poniesionych, lecz podatkowo na razie nie honorowanych kosztów uzyskania przychodów tj. memoriałowo zarachowanych ujemnych różnic kursowych, odsetek, odpisów aktualizujących aktywa, jak i potrąceń strat podatkowych z lat ubiegłych. Ze względu na to, że aktywa będą potrącane w przyszłości, pod uwagę bierze się taką stawkę podatku, jaka prawdopodobnie będzie obowiązywać. 

Inne rozliczenia międzyokresowe obejmują tę część już poniesionych kosztów, która z uwagi na okres ich skutkowania zostanie odpisana w następnych latach. Wykazuje się je w wysokości nominalnej po uprzednim upewnieniu się, że koszty te przyniosą Spółce korzyści w przyszłości.

1.5.Rzeczowe składniki aktywów obrotowych

Rzeczowe składniki aktywów obrotowych wycenia się według rzeczywistych cen nabycia lub kosztów wytworzenia nie wyższych od ich cen sprzedaży netto na dzień bilansowy. 

Poszczególne grupy zapasów są wycenianie w następujący sposób:

· materiały



cena zakupu

· półprodukty i produkty w toku
koszt wytworzenia lub koszt materiałów bezpośrednich lub nie   

                                                                są wyceniane w ogóle 

· produkty gotowe


koszt wytworzenia

· towary



cena zakupu

Do kosztów wytworzenia produktu nie zalicza się kosztów:

· wynikających z niewykorzystanych zdolności produkcyjnych i strat produkcyjnych,

· ogólnego zarządu, nie związanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca, w jakich się znajduje na dzień wyceny,

· magazynowania wyrobów gotowych i półproduktów, chyba że poniesienie tych kosztów jest niezbędne w procesie produkcji,

· sprzedaży produktów.

W sytuacjach uzasadnionych niezbędnym przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedaży bądź długim okresem wytwarzania produktu, cenę nabycia lub koszt wytworzenia zwiększa się o koszty obsługi zobowiązań zaciągniętych w celu finansowania zapasu towarów lub produktów w okresie ich przygotowania do sprzedaży bądź wytworzenia i związanych z nimi różnic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytułu.

Odpisy aktualizujące wartość rzeczowych składników majątku obrotowego dokonane w związku z trwałą utratą ich wartości lub spowodowane wyceną doprowadzającą ich wartość do cen sprzedaży netto możliwych do uzyskania pomniejszają wartość pozycji w bilansie i zalicza się je odpowiednio do:

· pozostałych kosztów operacyjnych, 

· kosztów wytworzenia sprzedanych produktów lub usług, 

· kosztów sprzedaży.

Stosowane metody wyceny rozchodu :

· według cen przeciętnych, to jest ustalonych w wysokości średniej ważonej cen (kosztów) danego składnika aktywów,

· w drodze szczegółowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztów) tych składników aktywów, które dotyczą ściśle określonych przedsięwzięć, niezależnie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

1.6.Należności 

Należności wycenia się w kwotach wymaganej zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujące).

Należności wyrażone w walutach obcych wycenia się na dzień bilansowy po średnim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień sporządzania bilansu.

Różnice kursowe od należności wyrażonych w walutach obcych powstałe na dzień wyceny i przy zapłacie zalicza się odpowiednio: ujemne do kosztów finansowych i dodatnie do przychodów finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi się je do kosztu wytworzenia produktów, usług lub ceny nabycia towarów a także wytworzenia środków trwałych lub wartości niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiększenie lub zmniejszenie tych kosztów).

Wartość należności aktualizuje się, uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizującego. Odpisy aktualizujące wartość należności zalicza się odpowiednio do: pozostałych kosztów operacyjnych lub do kosztów finansowych – zależnie od rodzaju należności, której dotyczy odpis aktualizujący.

1.7.Środki pieniężne

Środki pieniężne wykazuje się w wartości nominalnej.

Wyrażone w walutach obcych wycenia się na dzień bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z którego usług korzysta jednostka, nie wyższym jednak od kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień.

1.8.Rozliczenia międzyokresowe kosztów czynne 

Rozliczenia międzyokresowe kosztów czynne dokonywane są w odniesieniu do poniesionych kosztów dotyczących przyszłych okresów sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów następują stosownie do upływu czasu. Czas i sposób rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych koszów, z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyżka przychodów zarachowanych nad zafakturowanymi z tytułu realizacji kontraktów długoterminowych

1.9.Kapitały (fundusze) własne 

Kapitał (fundusz) własny ujmuje się w księgach rachunkowych w wartości nominalnej według ich rodzajów i zasad określonych przepisami prawa, statutu lub umowy spółki.

Kapitał (fundusz) zakładowy spółki kapitałowej wykazuje się w wysokości określonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sądowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkłady kapitałowe ujmuje się jako należne wkłady na poczet kapitału.

Kapitał (fundusz) zapasowy tworzony jest z podziału zysku, przeniesienia z kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz z dopłat do kapitału.

Udziały lub akcje własne wyceniane są w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale własnym.

Kapitał (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywów jest to kapitał (fundusz) powstały jako skutek aktualizacji wyceny aktywów trwałych. W przypadku zbycia lub likwidacji składnika majątku odpowiednia część kapitału (fundusz) rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitał (fundusz) zapasowy. Odpis z tytułu trwałej utraty wartości aktywów trwałych, których uprzednio podlegał aktualizacji wyceny pomniejsza kapitał z aktualizacji do wysokości części kapitału, która dotyczy tego składnika majątku trwałego. 

1.10.Rezerwy 

Rezerwy tworzy się na pewne lub o dużym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe zobowiązania i wycenia się je na dzień bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartości. Rezerwy zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych, kosztów finansowych lub strat nadzwyczajnych, zależnie od okoliczności, z którymi przyszłe zobowiązania się wiążą.

Rezerwy tworzone są na poniższe tytuły:

· straty z transakcji gospodarczych w toku,

· udzielone gwarancje i poręczenia,

· skutki toczącego się postępowania sądowego i odwoławczego,

· przyszłe świadczenia pracownicze – nagrody jubileuszowe,

· odprawy emerytalno - rentowe,

· przyszłe zobowiązania związane z restrukturyzacją.

Rezerwy na przyszłe świadczenia pracownicze tworzone są na bazie memoriałowej w oparciu o własne szacunki.

1.11.Zobowiązania 

Zobowiązania wycenia się na dzień bilansowy w kwocie wymagającej zapłaty z wyjątkiem zobowiązań, których uregulowanie zgodnie z umową następuje przez wydanie innych niż środki pieniężne aktywów finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe – które wycenia się według wartości godziwej.

Jeżeli termin wymagalności przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiązań, z wyjątkiem zobowiązań z tyt. dostaw i usług, wykazuje się jako długoterminowe. Pozostałe części sald wykazywane są jako krótkoterminowe.

Zobowiązania wyrażone w walutach obcych wycenia się na dzień bilansowy po średnim kursie Narodowego Bank Polski na ten dzień.

Różnice kursowe dotyczące zobowiązań wyrażonych w walutach obcych powstałe na dzień wyceny i przy uregulowaniu zalicza się odpowiednio: ujemne do kosztów finansowych i dodatnie do przychodów finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi się je do kosztu wytworzenia produktów, usług lub ceny nabycia towarów a także wytworzenia środków trwałych lub wartości niematerialnych i prawnych. 

1.12.Inne rozliczenia międzyokresowe

Rozliczenia międzyokresowe kosztów bierne dokonywane są w wysokości prawdopodobnych zobowiązań przypadających na bieżący okres sprawozdawczy .

Do biernych rozliczeń międzyokresowych kosztów zalicza się:

· rezerwę z tytułu napraw gwarancyjnych i rękojmi,

· wartość wykonanych na rzecz jednostki świadczeń, które nie zostały zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie był zobowiązany do jej zafakturowania,

· koszty z tytułu opłat za emisję zanieczyszczeń.

Rozliczenia międzyokresowe przychodów dokonywane z zachowaniem zasady ostrożności, obejmują w szczególności:

· równowartość otrzymanych lub należnych od kontrahentów środków z tytułu świadczeń, których wykonanie nastąpi w następnych okresach sprawozdawczych,

· środki pieniężne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia środków trwałych, w tym także środków trwałych w budowie oraz prac rozwojowych, jeżeli stosownie do innych ustaw nie zwiększają one kapitałów (funduszy) własnych. Zaliczone do rozliczeń międzyokresowych przychodów kwoty zwiększają stopniowo pozostałe przychody operacyjne, równolegle do odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych od środków trwałych lub kosztów prac rozwojowych sfinansowanych z tych źródeł,

· ujemną wartość firmy,

· nadwyżka zafakturowanych przychodów nad zarachowanymi dotycząca kontraktów długoterminowych (jeśli takie kontrakty są realizowane).

1.13.Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrażone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje się w księgach rachunkowych na dzień ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

· kupna lub sprzedaży walut stosowanym przez bank, z którego usług korzysta jednostka – w przypadku operacji sprzedaży lub kupna walut oraz operacji zapłaty należności lub zobowiązań,

· średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień, chyba że w zgłoszeniu celnym lub innym wiążącym jednostkę dokumencie ustalony został inny kurs – w przypadku pozostałych operacji.

Na dzień bilansowy wycenia się wyrażone w walutach obcych:

· składniki aktywów (z wyłączeniem udziałów w jednostkach podporządkowanych wycenionych metodą praw własności) - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z którego usług korzysta jednostka, nie wyższym jednak od kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień,

· składniki pasywów - po kursie sprzedaży stosowanym w tym dniu przez bank, z którego usług korzysta jednostka, nie niższym jednak od kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień.

Różnice kursowe dotyczące inwestycji długoterminowych wyrażonych w walutach obcych, powstałe na dzień ich wyceny, rozlicza się z kapitałem (funduszem) z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywów trwałych powodujące wzrost ich wartości do poziomu cen rynkowych, zwiększają kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny. Skutki obniżenia wartości inwestycji w części przekraczającej utworzoną uprzednio część kapitału z aktualizacji zalicza się w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Różnice kursowe dotyczące pozostałych aktywów i pasywów wyrażonych w walutach obcych, powstałe na dzień ich wyceny oraz przy zapłacie należności i zobowiązań w walutach obcych zalicza się do przychodów i kosztów finansowych, a w uzasadnionych przypadkach – do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a także ceny nabycia lub kosztu wytworzenia środków trwałych, środków trwałych w budowie lub wartości niematerialnych i prawnych.

2.Rachunek zysków i strat (wariant kalkulacyjny)
Przychody i koszty wykazane w rachunku zysków i strat Spółki stanowią sumę przychodów i kosztów wykazanych w rachunku zysków i strat Operatora Medycznego i Oddziału z wyłączeniem wartości transakcji wewnętrznych dokonywanych pomiędzy Operatorem Medycznym i Oddziałem – Operatorem Infrastruktury.

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów obejmują niewątpliwe, należne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedaży tj. pomniejszone o należny podatek od towarów i usług (VAT) ujmowane w okresach, których dotyczą.
Ewidencja przychodów odbywa się z podziałem na poszczególne produkty oddzielnie w ramach działalności Operatora Medycznego i Operatora Infrastruktury.
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów zaliczane są do kosztów działalności operacyjnej i związane są z zasadniczą działalnością polegającą na świadczeniu usług medycznych oraz udostępnianiu infrastruktury medycznej.
Podziału kosztów na poszczególne produkty dokonuje się według miejsc ich powstawania dzieląc na koszty bezpośrednie i pośrednie. Koszty pośrednie rozliczane są według klucza podziałowego.
Koszty sprzedanych usług Operatora Medycznego dzielone są na poszczególne produkty z wyodrębnieniem lecznictwa otwartego i zamkniętego .
Do kosztów wytworzenia sprzedanych usług medycznych oraz przychodów z wynajmu infrastruktury  zalicza się w szczególności:



· koszty amortyzacji urządzeń medycznych,
· koszty zużytych materiałów : w tym  materiałów medycznych ,
· koszty energii : w tym energii cieplnej, elektrycznej, sprężonego powietrza,
·     koszty usług obcych: w tym koszty badań laboratoryjnych i innych usług      .     . medycznych, 
·     koszty  usług świadczonych przez lekarzy zatrudnionych na podstawie umów o współpracy,

· koszty wynagrodzeń osób zatrudnionych na podstawie umów o pracę oraz na   podstawie umów zlecenia i umów o dzieło.
Koszty sprzedaży obejmują koszty ponoszone przez Spółkę w celu pozyskania nowych klientów dla świadczonych usług. W skład tej pozycji wchodzą :

· koszty reklamy prowadzonej w środkach masowego przekazu oraz innej, skierowanej do masowego odbiorcy,
· koszty reklamy i udziału w targach,

· prowizje jednostek pośredniczących w sprzedaży usług  np. agentów krajowych  lub agentów zagranicznych.
Koszty ogólnego zarządu obejmują koszty obejmują koszty ogólno-administracyjne . Do kosztów ogólno administracyjnych zalicza się w szczególności :

· wynagrodzenia kierownictwa spółki i komórek organizacyjnych ogólnego zarządu,
· świadczenia na rzecz pracowników ogólnego zarządu
· koszty podróży służbowych i ryczałty za używanie własnych pojazdów samochodowych pracowników dla celów służbowych,
· koszty łączności,

· koszty biurowe,

· koszty reklamy i reprezentacji ( w tym objęte limitem),
· podatki i ubezpieczenia majątkowe i OC zarządu ( poza obciążającymi koszty działalności podstawowej)

Koszty uznawane są zgodnie z zasadą memoriałową  w celu zapewnienia współmierności przychodów i związanych z nimi kosztów.

Na wynik finansowy Spółki wpływają ponadto:

· Pozostałe przychody i koszty operacyjne pośrednio związane z działalnością Spółki w zakresie m.in. zysków i strat za zbycia niefinansowych aktywów trwałych, aktualizacji wyceny aktywów niefinansowych, utworzenia i rozwiązania rezerw na przyszłe ryzyko, kar, grzywien i odszkodowań, otrzymania lub przekazania darowizn,

      Zgodnie ze znowelizowaną treścią ustawy o rachunkowości - art.3 ust 1 pkt 32. do pozostałych 
      przychodów i kosztów operacyjnych kwalifikuje się także przychody i koszty związane z 
      utrzymaniem i zbyciem nieruchomości oraz wartości  niematerialnych i prawnych zaliczanych do 
       inwestycji 

· Przychody finansowe z tytułu dywidend (udziałów w zyskach), odsetek, zysków ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartości inwestycji, nadwyżki dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi,

· Koszty finansowe z tytułu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartości inwestycji, nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi,

· Straty i zyski nadzwyczajne powstałe na skutek trudnych do przewidzenia zdarzeń nie związanych z ogólnym ryzykiem prowadzenia Spółki poza jej działalnością operacyjną.

3.Opodatkowanie

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. jest samodzielnym podatnikiem podatku od towarów i usług oraz samodzielnym podatnikiem podatku dochodowego od osób prawnych.

Oddział jako jednostka organizacyjna wydzielona z jednostki macierzystej nie jest samodzielnym podatnikiem podatku dochodowego od osób prawnych jak również podatku od towarów i usług.
Przychody i koszty uzyskania przychodu Oddziału i Operatora Medycznego ujmowane są w deklaracji łącznej CIT. 
Rozliczenia z tyt. Podatku od towarów i usług ujmowane są w łącznej deklaracji VAT-7.
Wynik finansowy brutto korygują:

· bieżące zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych,

· aktywa oraz rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy bieżący

Bieżące zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych są naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi na podstawie łącznego sprawozdania finansowego i rachunku zysków i strat sumując przychody i koszty Centrali i Oddziału z zastosowaniem wyłączeń.

Podatek dochodowy odroczony

W związku z przejściowymi różnicami między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów, a ich wartością podatkową oraz stratą podatkową możliwą do odliczenia w przyszłości, jednostka tworzy rezerwę i ustala aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, którego jest podatnikiem.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej możliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzględnieniu zasady ostrożności.

Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych, to jest różnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszłości.

Wykazywana w rachunku zysków i strat część odroczona stanowi różnicę pomiędzy stanem rezerw i aktywów z tytułu podatku odroczonego na koniec i początek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotyczące operacji rozliczanych z kapitałem (funduszem) własnym, odnosi się również na kapitał (fundusz) własny.

4.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe - rozumie się przez to kontrakt, który powoduje powstanie aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowiązania finansowego albo instrumentu kapitałowego u drugiej ze stron pod warunkiem, że z kontraktu zawartego między dwiema lub więcej stronami jednoznacznie wynikają skutki gospodarcze, bez względu na to, czy wykonanie praw lub zobowiązań wynikających z kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo warunkowy.

Do instrumentów finansowych nie zalicza się w szczególności:

a) rezerw i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego,

b) umów o gwarancje finansowe, które ustalają wykonanie obowiązków z tytułu udzielonej gwarancji, w formie zapłacenia kwot odpowiadających stratom poniesionym przez beneficjenta na skutek niespłacenia wierzytelności przez dłużnika w wymaganym terminie,

c) umów o przeniesienie praw z papierów wartościowych w okresie pomiędzy terminem zawarcia i rozliczenia transakcji, gdy wykonanie tych umów wymaga wydania papierów wartościowych w określonym terminie, również wtedy, gdy przeniesienie tych praw następuje w formie zapisu na rachunku papierów wartościowych, prowadzonym przez podmiot upoważniony na podstawie odrębnych przepisów,

d) aktywów i zobowiązań z tytułu programów, z których wynikają udziały pracowników oraz innych osób związanych z jednostką w j ej kapitałach,

e) umów połączenia spółek, z których wynikają obowiązki określone w art. 44b ust. 9 Ustawy o rachunkowości.

Aktywa pieniężne - rozumie się przez to aktywa w formie krajowych środków płatniczych, walut obcych i dewiz. Do aktywów pieniężnych zalicza się również inne aktywa finansowe, w tym w szczególności naliczone odsetki od aktywów finansowych. Jeżeli aktywa te są płatne lub wymagalne w ciągu 3 miesięcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub założenia (lokaty), to na potrzeby rachunku przepływów pieniężnych zalicza się je do środków pieniężnych, chyba że ujmuje się je w przepływach z działalności inwestycyjnej (lokacyjnej).

Aktywa finansowe - rozumie się przez to aktywa pieniężne, instrumenty kapitałowe wyemitowane przez inne jednostki, a także wynikające z kontraktu prawo do otrzymania aktywów pieniężnych lub prawo do wymiany instrumentów finansowych z inną jednostką na korzystnych warunkach.

Zobowiązania finansowe - rozumie się przez to zobowiązanie jednostki do wydania aktywów finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inną jednostką, na niekorzystnych warunkach.

Instrumenty kapitałowe - rozumie się przez to kontrakty, z których wynika prawo do majątku jednostki, pozostałego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wszystkich wierzycieli, a także zobowiązanie się  jednostki do wyemitowania lub dostarczenia własnych instrumentów kapitałowych, a w szczególności udziały, opcje na akcje własne lub warranty.

5.ŚREDNIE KURSY WYMIANY ZŁOTEGO W STOSUNKU DO EURO W OKRESIE OBJĘTYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach porównywalnych notowania średnich kursów wymiany złotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiały się następująco.

	Okres/kurs


	Kurs średni

	Kurs minimalny

	Kurs maksymalny

	Kurs na koniec okresu


	01.01.05-30.06.05

	4,0805

	3,8839
	4,2756
	4,0401

	12.12.03-30.06.04

	4,7311
	4,5422
	4,9149
	4,5422


6. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

6.1.Zasady przeliczeń sprawozdań finansowych

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazaną obowiązującą zasadą przeliczenia:

· bilans według kursu obowiązującego na ostatni dzień odpowiedniego okresu,

· rachunek zysków i strat oraz rachunek przepływów pieniężnych według kursów średnich w odpowiednim okresie, obliczonych jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyżej kursami wymiany przez podzielenie wartości wyrażonych w tysiącach złotych przez kurs wymiany.

6.2.Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych

	WYBRANE DANE FINANSOWE


	w tyś. zł 
w tyś. EUR
	W tyś. EUR

	
	01.01.05- 30.06.05
	12.12.03- 30.06.04
	01.01.05- 30.06.05
	12.12.03- 30.06.04

	I. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi
	5 973
	3 300
	1 464
	698

	II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej


	-1 398
	-1 886
	-343
	-399

	III. Zysk (strata) brutto


	-2 061
	-2 431
	-505
	-514

	IV. Zysk (strata) netto


	-1 320
	- 2 651
	-323
	-560

	V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej
	-1 058
	- 3 693
	-260
	-781

	VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej


	-3 766
	-13330
	-923
	-2818

	VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej
	4 620
	-17099
	1 132
	3 614

	VIII. Przepływy pieniężne netto, razem


	-205
	76
	-50
	16

	IX. Aktywa razem


	63 691
	59 938
	15 765
	13 196

	X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania


	46 456
	54 143
	11 499
	11 920

	XI. Zobowiązania długoterminowe


	25 985
	37 752
	6 432
	8 311

	XII. Zobowiązania krótkoterminowe


	19 359
	15 986
	4 792 
	3 519

	XIII. Kapitał (fundusz) własny


	17 235
	5 795
	4 266
	1 276

	XIV. Kapitał (fundusz) podstawowy


	13 811
	8 728

	3419
	1922

	XV. Liczba akcji (w zł)


	13 811 262
	8728000
	13811262
	8728000

	XVI. Zysk na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) 


	-0,10
	-0,19
	-0,02
	-0,04

	XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR)


	1,24
	1,34
	0,31
	0,30


Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostały przeliczone na EURO według następujących zasad:
· poszczególne pozycje aktywów i pasywów dla bilansu na dzień 30 czerwca 2005 roku – według średniego kursu ogłoszonego na dzień 30 czerwca 2005 roku przez Narodowy Bank Polski ( 4,0401 zł/EURO);

· poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku – według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień każdego miesiąca I półrocza 2005 roku ( 4,0805 zł/EURO);
· poszczególne pozycje aktywów i pasywów dla bilansu na dzień 30 czerwca 2004 roku – według kursu średniego ogłoszonego na dzień 30 czerwca 2004 r. przez Narodowy Bank Polski ( 4,5422 zł/EURO);

· poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów środków pieniężnych za okres od 12 grudnia  2003 roku do 30 czerwca 2004 roku według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną  średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez  Narodowy Bank Polski na ostatni dzień każdego miesiąca I półrocza 2004 roku (4,7311 zł/EURO).
7.RÓŻNICE POMIĘDZY POLSKIMI A MIĘDZYNARODOWYMI STANDARDAMI RACHUNKOWOŚCI

Spółka prowadzi księgi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w znowelizowanej Ustawie z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości ( Ustawa - tekst jednolity - Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z późn. zm.). Wynik finansowy oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów różniłyby się od wielkości, które wykazane byłyby w sprawozdaniach finansowych sporządzonych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF). Inny może być sposób prezentacji sprawozdań finansowych oraz zakres ujawnionych informacji.
Na dzień sporządzenia niniejszej informacji Zarząd Spółki nie sporządził sprawozdania finansowego według MSSF. Nie ma zatem pewności, że zidentyfikowane poniżej różnice stanowią całość różnic pomiędzy wynikiem oraz aktywami netto wynikającymi z zamieszczonych sprawozdań finansowych oraz sprawozdań, które byłyby przygotowane według MSSF oraz nie można dokonać oceny wpływu różnic, które zostały opisane poniżej.
Niniejsze zestawienie nie powinno być traktowane jako kompletna lista różnic pomiędzy przepisami Ustawy a MSSF. Niniejsze zestawienie nie uwzględnia spraw obecnie nieuregulowanych w Ustawie lub MSSF. Dodatkowo, w niniejszym zestawieniu nie uwzględniono zmian Ustawie lub MSSF, które będą obowiązywać lub mogą obowiązywać po 30 czerwca 2005 roku w oparciu o plany i projekty organów odpowiedzialnych za tworzenie przepisów w Polsce lub MSSF.

Poniżej przedstawiono w formie opisowej istotne różnice pomiędzy podstawowymi pozycjami sprawozdania sporządzonego według ustawy o MSSF.

7.1.Kapitalizacja kosztów finansowych

Według ustawy kapitalizacja kosztów finansowych wynikających z kredytów i pożyczek (włączając związane z nimi różnice kursowe) jest obligatoryjna w przypadku, gdy koszty te dotyczą konkretnych kredytów i pożyczek zaciągniętych w celu nabycia, budowy lub wytworzenia środków trwałych. Według preferowanych zasad MSR, koszty finansowe związane z pożyczkami i kredytami powinny być rozpoznawane w okresie, w którym zostały poniesione, bez względu na to w jaki sposób wykorzystano środki pochodzące z kredytu. Alternatywnie MSR 19 dopuszcza kapitalizację kosztów finansowych wynikających z pożyczek w przypadku, gdy koszty te związane są bezpośrednio z nabyciem, budową lub wytworzeniem określonych aktywów. Koszty finansowe, które mogą zostać skapitalizowane to takie, które nie zostały poniesione w przypadku gdyby określone środki trwałe nie zostały wytworzone.

7.2.Podatek odroczony

Zasady tworzenia rezerw i aktywa z tytułu podatku odroczonego nie odbiegają od zasad, które zastosowałaby Spółka sporządzając sprawozdanie zgodnie z MSSF.

Podatek odroczony różniłby się jednak w sprawozdaniu finansowym sporządzonym według MSSF od sprawozdania według Ustawy w rezultacie różnic opisanych powyżej wpływających na wielkość aktywów i zobowiązań ujętych w sprawozdaniu finansowym.

7.3.Prezentacja oraz zakres ujawnianych informacji

Wymogi niektórych międzynarodowych standardów rachunkowości wprowadzają rozszerzony zakres ujawnień i informacji niż według Ustawy oraz Rozporządzenia o prospekcie. Format prezentacji niektórych elementów sprawozdania finansowego może być odmienny według MSSF
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