INFORMACJA DODATKOWA

Przyjete zasady przy sporzadzeniu raportu, w szczegdlnosci informacja o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

- Raport kwartalny Spétki Z.Ch. ,POLICE” SA zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujgcymi

zasadami rachunkowosci, okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o Rachunkowosci
(Dz. U. Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).
Dane finansowe zostaty sporzadzone z zastosowaniem wyceny aktywOw i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzienh bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytuty rezerw,
rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw aktualizujacych
wartosé sktadnikéw aktywow.

- Szczegotowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywOw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego zostaly zawarte w raporcie
potrocznym Spofki.

- Zarzad Z.Ch. ,Police” SA zgodnie z podjetg w dniu 30 wrze$nia 2005r. uchwatg wystapit z wnioskiem
do Walnego Zgromadzenia o wyrazenie zgody na sporzadzenie po raz pierwszy sprawozdania
finansowego Z.Ch. ,Police” SA zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
MSR/MSSF poczawszy od dnia 01.01.2007r., z zachowaniem w roku 2006 wszystkich istotnych
zasad rachunkowosci, wyceny aktywéw i pasywdw umozliwiajacych sporzadzenie bilansu otwarcia
ksiag rachunkowych wg MSR/MSSF na dzierh 01.01.2007r. z okresem, w ktérym prezentuje sie dane
porownywalne tj. 2006r. Uchwata Zarzadu zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza.

Zastosowane kursy walut

- Dla celéow przedstawienia wybranych danych finansowych w 2005r., poszczegélne pozycje aktywow
i pasywéw bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu 3,9166 ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy (Tabela nr 190/A/NBP/2005 z 30 wrze$nia 2005 roku).
Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu 4,0583,
stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca, w okresie od stycznia do wrzesnia 2005
roku, odpowiednio: 4,0503, 3,9119, 4,0837, 4,2756, 4,1212, 4,0401, 4,0758, 4,0495, 3,9166 dla
okresu sprawozdawczego za trzy kwartaty 2005 roku, konczacego sie 30.09.2005r.

- Dla celéow przedstawienia wybranych danych finansowych w 2004r., poszczegdlne pozycje aktywow
i pasywow bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu 4,3832, ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzieh bilansowy (Tabela nr 192/A/NBP/2004 z 30 wrzes$nia 2004 roku).
Poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu 4,6214,
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR na ostatni dzieh kazdego zakoriczonego miesiaca, w okresie od stycznia do wrze$nia 2004
roku, odpowiednio: 4,7614, 4,8746, 4,7455, 4,8122, 4,6509, 4,5422, 4,3759, 4,4465, 4,3832 dla
okresu sprawozdawczego za trzy kwartaty 2004 roku, konczacego sie 30.09.2004r.

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢é majatku
i odroczonego podatku dochodowedo

Rezerwy na zobowigzania

Pozostate rezerwy ll kwartat
01.07.2005 — 30.09.2005
Stan na poczatek okresu 13 399
Zwiekszenia 700
Zmniejszenia 846
Stan na koniec okresu 13 253




Odroczony podatek dochodowy

Tytutem powstania roznic przejsciowych pomiedzy wartoscia bilansowg i podatkowg pozycji bilansu,
Spétka dokonata aktualizacji wartosci aktywédw i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku Il kwartat

dochodowego 01.07.2005— 30.09.2005
Stan na poczatek okresu 24 222
Zwiekszenia 373
Zmniejszenia 303
Stan koniec okresu 24 292
Odpis aktualizujagcy aktywa na odroczony Il kwartat

podatek dochodowy 01.07.2005— 30.09.2005
Stan na poczatek okresu 16 798
Zwiekszenia -
Zmniejszenia 1651
Stan na koniec okresu 15 147
Rezerwa 2z tytulu odroczonego podatku lll kwartat

dochodowego 01.07.2005- 30.09.2005
Stan na poczatek okresu 7 424
Zwiekszenia 1812
Zmniejszenia 91
Stan na koniec okresu 9 145

Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych Il kwartat
aktywow trwatych 01.07.2005-30.09.2005
Stan na poczatek okresu 13 485
Zwigkszenia 29
Zmniejszenia 2
Stan na koniec okresu 13512

Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji

diugoterminowych (bez udzielonych lll kwartat
pozyczek) 01.07.2005— 30.09.2005
Stan na poczatek okresu 25772
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Stan na koniec okresu 25772
: P 4 o 1l kwartat
Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatow 01.07.2005— 30.09.2005
Stan na poczatek okresu 14918
Zwigkszenia 79
Zmniejszenia 299
Stan na koniec okresu 14 698




Odpisy aktualizujace wartos¢ potproduktow i Il kwartat
produkcji w toku 01.07.2005 —30.09.2005

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce wartos¢ produktow Il kwartat
gotowych, potproduktow i produkcji w toku 01.07.2005- 30.09.2005
Stan na poczatek okresu 678
Zwigkszenia 1104
Zmniejszenia 644
Stan na koniec okresu 1138

: i Y & i lll kwartat
Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci 01.07.2005— 30.09.2005
Stan na poczatek okresu 70 430
Zwiekszenia 2105
Zmniejszenia 1801
Stan na koniec okresu 70734
Odpisy aktualizujace warto$¢ udzielonych
pozyczek (inwestycje ditugo- i Il kwartat
krotkoterminowe) 01.07.2005- 30.09.2005
Stan na poczatek okresu 6 484
Zwigkszenia -
Zmniejszenia 325
Stan na koniec okresu, w tym: 6 159
- inwestycje dtugoterminowe 3 377
- inwestycje krotkoterminowe 2782

Omowienie wynikéw finansowych

Przychody:

W Il kwartale 2005 Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 381.131 tys. zl, co
oznacza spadek w stosunku do analogicznego kwartatu ubiegtego roku o niewiele ponad 3%.
W okresie dziewieciu miesiecy roku biezacego (od stycznia do konca wrzesnia 2005r.) przychody
wyniosty 1.231.217,6 tys. zt i ksztaltujg sie na zblizonym poziomie w stosunku do trzech kwartatéw
roku 2004.

Po dziewieciu miesigcach 2005 r. realizacja zatozonych celéw biznesowych przebiega nastepujaco:

¢

uzyskano wolumen sprzedazy nawozéw — 1.151,1 tys. ton, co w poréwnaniu do sprzedazy
w analogicznym okresie roku 2004 — 1.176,6 tys. ton oznacza niewielki spadek (0 2,2%).
Stopien realizacji planu rocznego dla wolumenu i warto$ci sprzedazy nawozow przekroczyt
71%,

rynek bieli tytanowej — sprzedaz wyniosta 30,6 tys. ton, z czego na kraj skierowano 14,5 tys.
ton. Oznacza to niewielki spadek w stosunku do dziewieciu miesiecy ubiegtego roku,
w ktérym uzyskano odpowiednio 32,4 tys. ton oraz 16,4 tys. ton. Sprzedaz bieli na poziomie
30,6 tys. ton pozwolita zaawansowac plan roczny na poziomie 72%;

pozostate wyroby (chemikalia) - uzyskano ilosciowo 175,9 tys. ton, co oznacza spadek
0 27,1 tys. ton w poréwnywanych okresach. Zrealizowane wielko$¢ sprzedazy chemikaliow
stanowita 59% rocznych zatozen planowych.

Po dziewieciu miesigcach 2005 mozna stwierdzi¢, iz ilos¢ sprzedanych nawozéw oraz bieli tytanowej
ksztattuje sie na poziomie nieco nizszym niz w poréwnywalnym okresie roku 2004, a realizacja
zadan planowych przebiega z nieznacznym opdznieniem.



Odnotowano wzrost sprzedazy eksportowej w grupie nawozéw (o 18,5 tys. ton) przy spadku
sprzedazy krajowej. Biel tytanowa przeznaczona na eksport utrzymata ten sam poziom (ok. 16 tys.
ton), o 11% spadta sprzedaz krajowa pigmentu. W przypadku amoniaku (podstawowym produkcie
z grupy chemikaliéw), kierowanym prawie wytgcznie na eksport, zrealizowano o 20% nizsza
sprzedaz.

Koszty:

Prezentujac poziom kosztbw w ukiadzie rodzajowym po dziewieciu miesigcach 2005 roku
w poréwnaniu do roku 2004 nalezy odnotowac ich wzrost w ujeciu wartoéciowym o 44,0 min zt do
poziomu 1.178,4 min zt. Oceniajac poszczegdlne pozycje kosztowe w odniesieniu do roku 2004
nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujace fakty:

¢ wzrost kosztéw zlokalizowany jest gtéwnie w grupie ,zuzycie materiatéw” (0 13,8 min zi) i jest

wynikiem wzrostu cen gtéwnych surowcéw w stosunku do roku ubiegtego,

¢ koszty ustug obcych wzrosty o 5,3 min zt w wyniku ogélnego wzrostu gtéwnie kosztéw ustug
remontowych (o 3,4 min zI), innych ustug obcych (5,0 min zI), przy spadku warto$ci ustug
transportowych (mniej o 3,1 min),
odnotowano wzrost kosztéw amortyzacji (o 4,7 min zt),
koszty pracy wzrosty o0 8,4 min zi,
wzrosty takze koszty energii 0 7,3 min zi,
nieznacznie wzrosty takze podatki i optaty oraz pozostate koszty (tgcznie o 4,3 min zi).

* o o o

Strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym po 3 kwartatach br. przedstawia ponizsza tabela:

Struktura kosztow w ukladzie rodzajowym W okresie I-llI lo(/wartal 2005r.
Materiaty i energia — 62,8 %
Ustugi obce 17,5%
Wynagrodzenia z narzutami 10,3%
Amortyzacja 5,0%
Podatki i optaty 3,8%
Pozostate koszty 0,7%

Struktura kosztow zuzycia materiatoéw i energii na 30.09.2005r. ksztattuje sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie W okresie I-lll kwartat 2005r.

(W %)
Gaz 29,8%
Sél potasowa 18,6%
Fosforyty 11,6%
Energia 8,7%
Wegiel 5,3%
Siarka 5,0%
Szlaka tytanowa 2,8%
limenit 2,5%
Inne 15,8%

Spotka kontynuuje dziatania zwigzane z optymalizacja kosztéw, poprzez wprowadzanie funkcji
controllingowych we wszystkich aspektach dziatalnosci. Dziatania polegajg na statym monitoringu
Zzrédet powstawania kosztéw, w stosunku do zatozonych w budzetach, analizie poniesionych
wydatkéw oraz interwencji w przypadku przekroczen. Kontynuowana jest polityka obnizki kosztéw.
Wprowadzono szereg ograniczen kosztowych, ktérych efekty dadza sie zaobserwowaé w kolejnym
kwartale 2005r. Dotyczg przede wszystkim kosztéw ogélnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy.



Wynik finansowy:

- Zysk netto osiggnat w Il kwartale wysoko$¢ 5.063 tys.zt i wykazuje wartos¢ nizsza od zysku netto za
Il kwartat 2004 o 34,5%. Porownanie osiagnietych wynikéw w analogicznych okresach oraz wobec
uptywu czasu (75%) moze prowadzi¢ do niewtasciwych wnioskéw. Nalezy bowiem uwzglednié inny
cykl remontowy linii technologicznych oraz niekorzystnie uktadajace sie kursy walutowe.

- Po dziewieciu miesigcach 2005 roku wynik netto na poziomie 63,3 min zt oznacza zrealizowanie
64% rocznych zadan planowych; wynik operacyjny wyniost 58,1 min, co realizuje 53% zatozen
planu. Osiagnieta wartosé przychodéw ze sprzedazy oznacza wykonanie w 71% rocznej prognozy.

- Parametry stanowigce podstawe monitoringu oraz ich realizacje w stosunku do planu finansowego
na biezacy rok przedstawia ponizsza tabela:

Rachunek zyskow i strat Wykonanie za Plan na
(tys. zt) 9 m-cy rok 2005 Stopien realizacji planu rocznego
(uptyw czasu 75 %)
Przychody ze sprzedazy 1231217 1740 315 71 %
EBIT 58 134 109 848 53 %
EBITDA 117 445 187 594 62 %
Wynik netto 63 287 99 473 64 %

- Poréwnujac osiagniete wyniki wobec uptywu czasu (75%) mozna stwierdzié, iz warto$ci osiggane
przez Spétke w zakresie przychoddw ze sprzedazy oraz wyniku netto, sg na poziomie zblizonym do

zaktadanego w planie finansowym na rok 2005. Nie wygenerowano zysku operacyjnego stosownie
do uptywu czasu.

- Podkres$lenia wymaga fakt utrzymywania pozytywnej tendencji generowania dodatniego wyniku na
wszystkich poziomach pomiaru zysku. Szczegdlnie istotny z punktu widzenia zaangazowanych
kapitatow jest wynik ze sprzedazy, kitérego narastajgca dodatnia warto$é oznacza kontynuacje
wiasciwych relacji ekonomicznych i zdolnosci osiagania nadwyzki finansowej w podstawowej
dziatalno$ci Spétki. Oceny tej nie niwelujg wyniki trzeciego kwartatu, na ktérych przebieg ztozyly sie
miedzy innymi:

¢ spadek cen na produkty Spétki (w krotkim okresie niemozliwy do zrekompensowania),

+ sytuacja w rolnictwie,

¢ niekorzystne tendencje w zakresie kurséw,

¢ przedtuzony cykl remontowy instalacji produkcyjnych w wyniku podjecia dodatkowych prac.

Wskazniki:

- Uzyskana stabilizacja wynikéw finansowych w Spétce, potwierdzona jest takze poprzez uzyskiwane
wskazniki ptynnosci finansowej. Na koniec wrzesnia 2005 r. wskaznik biezgcej ptynnosci wynidst
3,12, awskaznik szybkiej ptynnosci 1,9. Oba wskazniki wzrosty w wyniku ujecia srodkéw
finansowych z emisji gietdowe;j.



L.p.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1.1 | Wskaznik biezacej ptynnosci

Rodzaj wskaznika

Narastajaco 9 miesiecy

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

2005r.

3,12

2004r.

1,83

Zmiana

1,29

1.2 |Wskaznik szybkiej ptynnosci

aktywa obrotowe-zapasy-rozl. miedzyokr.
zobowigzania krétkoterminowe

1,9

1,2

0,7

1.3 |Wskaznik gotowkowy

inwestycje krétkoterminowe
zobowigzania krétkoterminowe

0,9

0,5

0,4

- Osiggniete wartosci wskaznikéw efektywnos$ci zarzadzania nalezy uznaé za dopuszczalne. Wobec

roku 2004:
¢ cykl rotacji zapaséw ulegt wydtuzeniu z 31 do 45 dni,

¢ cykl rotacji naleznosci pozostat bez zmian i wynidst 40 dni,
¢ cykl rotacji zobowiazan ulegt skréceniu, do 57 dni z 75 dni.

L.p.
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Rodzaj wskaznika

Narastajaco 9 miesiecy

Cykl rotacji zapasow (w dniach)
przec.stan zapaséw * liczba dni w okresie
przychody ze sprzedazy produktdw

45,65

2005r. 2004r. Zmiana
2. WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI

31,72

13,93

2.2

Cykl rotacji naleznosci (w dniach)
przec.stan naleznos$ci * liczba dni w okresie
przychody ze sprzedazy produktéw

40,3

40,9

-0,6
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Wskaznik rotacji zobowigzarn (w dniach)
przec.stan zobow.krétkoterminowych * liczba dni w okresie
przychody ze sprzedazy produktéw

56,71

74,68

-17,97

- Wskazniki rentownosci ksztattowaty sie po dziewieciu miesigcach roku 2005 nastepujgco:
¢ rentowno$c¢ operacyjna 4,65% (7,7% w odpowiednim okresie roku 2004),

¢ zyskownos¢ sprzedazy brutto 6,0% (7,5% w odpowiednim okresie roku 2004),
¢ zyskownosé sprzedazy netto 4,9% (6,4% w odpowiednim okresie roku 2004).

- Wskaznik poziomu kosztow wzrést do poziomu 94,0% z 92,4%. Podstawowg przyczyne upatrywaé
nalezy we wzro$cie cen SUrowcow.



R Narastajagco 9 miesiecy

L.p. odzaj wskaznika
2005r. 2004r. Zmiana
3. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

3.1 |Rentownosc¢ operacyjna pkt. proc
zysk(strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4,65% 7,74% -3,09
przychody z dziatalno$ci operacyjnej
3.2 |Zyskownosé sprzedazy brutto pkt. proc
zysk(str r 6,00% 7,57% -1,57
przychody ogétem
3.3 |Zyskownos¢ sprzedazy netto pkt. proc
zysk(strata) netto 4,95% 6,44% -1,48
przychody ogétem
3.4 |Wskaznik poziomu kosztow pkt. proc
koszty ogétem 94,00% 92,43% 1,58
przychody ogoétem

Zwiezly opis istotnych dokonan oraz niepowodzeh emitenta w okresie, ktéreqo dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Podsumowanie kluczowych wydarzenn w 3 kwartale 2005 roku

Prawa do akcji POLIC zadebiutowaty na warszawskiej GPW 14 lipca 2005 roku, otwierajgac nowy rozdziat w
historii wiodacej polskiej spotki chemicznej. Spotka pozyskata ponad 150 min ziotych na realizacje
programu inwestycyjnego o wartosci 540 milionow ztotych.

W Il kwartale kontynuowano realizacje celéw finansowych zawartych w planie finansowym na biezacy rok.
Niezaleznie od nie w peini satysfakcjonujgcych wynikéw Il kwartatu Zarzgd stwierdza, Zze zachowywana
jest tendencja utrzymania poziomu zysku netto zgodnie z zatozeniami rocznego planu finansowego.
Miniony kwartat nie zmienit bowiem ogdlnych prawidlowosci (obserwowanych w przesztosci) dotyczacych
ksztaftowania sie rocznego wyniku finansowego. Jednakze, celem wzmocnienia realizacji prognoz, Zarzad
podjat niezbedne decyzje intensyfikujgce dziatalnos¢ Spotki oraz pozwalajace stwierdzié, iz prognoza
wykonania roku 2005 pozostaje aktualna.

W lipcu firma konsultingowa Roland Berger Strategy Consultans Sp. z o.0. (dalej RBSC) zakonczyta
pierwszy etap prac zwigzanych z opracowaniem wieloletniej strategii Spotki i od pofowy sierpnia podjeta
prace nad programem doskonafosci operacyjnej. Obydwa opracowania beda stanowity podstawe
glfebokich zmian w Spodfce, poczynajac od systemu zarzgdzania. Istotnym elementem proponowanych
przez RBSC zmian sa daleko idgce oszczednosci kosztow. Zarzad planuje rozpoczecie wdrazania
programu doskonatosci operacyjnej jeszcze w tym roku.

Prezes Zarzadu — Mirostaw Bachorski, komentujgc wyniki za 3 kwartat, powiedziat:

»14 lipca br. Zaktady Chemiczne ,POLICE” SA jako pierwsze z firm sektora Wielkiej Syntezy Chemicznej
zadebiutowaly na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Dzieki zaufaniu, ktorym obdarzyli nas
Inwestorzy, za ktdére w imieniu Zarzadu i catej Spétki dziekuje, mozemy powiedziec, Zze debiut ten byt sukcesem.
Wypetniamy zatozony i przedstawiony w Prospekcie Emisyjnym program inwestycyjny i strategie rozwoju, co
potwierdza plan najblizszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Znalazty sie w nim tematy
zwigzane z inwestycjami, restrukturyzacjg i sprawami organizacyjnymi Spotki.

Przychody po 9 miesigcach 2005r. ksztaftujg sie na zblizonym poziomie jak po trzech kwartatach roku ubiegtego.
Odchylenie wyniku finansowego w poréwnaniu do roku 2004 jest wynikiem mniej korzystnych od zaktfadanych
warunkdw zewnetrznych oraz odniesieniem do rekordowych wynikéw z roku 2004. Oceniajagc dane ekonomiczne,
prezentowane w niniejszym raporcie kwartalnym, potwierdzam dobry kierunek dziatari oraz zaangazowanie Spotki
w realizacje zatozonego na rok biezgcy celu ekonomicznego, jakim jest wykonanie prognozowanego na 99,5 min zt
zysku netto.”



Analizujac osiagniete wyniki w Il kwartale 2005 r. nalezy wskazac, iz czynniki zewnetrzne nie byty dla Spotki w tym
okresie sprzyjajace. Podstawowymi wsrdd nich byty:

Mniejsze zakupy przez dystrybutoréw nawozdédw na sezon jesienny, staba kondycja finansowa
w rolnictwie i zachwianie sytuacji rynkowej przez op6zniony szczyt sezonu wiosennego odbity sie na
osiggnietych w Il kwartale wynikach sprzedazy krajowych producentéw nawozéw. W pewnym
stopniu sytuacja ta dotkneta réwniez Z.Ch. ,Police” S.A. Cze$¢ dystrybutorow na poczatku sezonu
jesiennego korzystata z zapaséw zgromadzonych w trakcie wczesniejszych promociji i dokupowata
niewielkie ilosci nawozow wedtug biezacych potrzeb. Niskie ceny skupu zbdz przetozyty sie na brak
gotdéwki i mniejsze zainteresowanie rolnikéw nawozami.

Niekorzystne relacje kurséw walutowych oraz wzrost kosztéw zakupu surowcdéw zmniejszylty marze
handlowe w eksporcie, co wptyneto na wynik finansowy sprzedazy eksportowe;.

Ponadto w Spotce w okresie trzeciego kwartatu miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 8 lipca, zgodnie z decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA
dopuszczono do obrotu giefdowego na rynku podstawowym akcje serii A i akcje serii B Zaktadéw
Chemicznych ,Police” SA oraz do 15 min praw do akcji serii B Z.Ch. ,Police” SA.

Od dnia 14 lipca 2005r. rozpoczety sie notowania PDA serii B na warszawskim parkiecie.

19 sierpnia 2005 roku Sad Rejonowy XVII Wydziat Gospodarczy w Szczecinie zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spoétki o kwote 150 min ztotych. Z chwilg rejestracji Zaktady
formalnie przestaty byé jednoosobowg Spétkg Skarbu Panstwa. Postanowienie Sadu umozliwito
rozpoczecie notowan akcji Z.Ch. ,Police” SA na rynku podstawowym GPW, ktére nastgpito
6 wrzesnia 2005r. (wiecej informacji w punkcie ,Informacja dotyczaca emis;ji ...”).

W sierpniu Minister Skarbu Parnstwa odwotat Nafcie Polskiej SA petnomocnictwo i upowaznienie do
wykonywania na Walnych Zgromadzeniach praw z akcji Z.Ch. ,Police” SA, umozliwiajgc tym samym
funkcjonowanie Spotki wedtug zasad tadu korporacyjnego.

W dniu 5 lipca 2005 roku Z.Ch. ,Police” SA kontynuujac proces restrukturyzacji, zaprezentowany
w prospekcie emisyjny, sprzedaty 100% udziatéw w spotce ,Kargo” Transport Kolejowy Sp. z o.0.
ogolnopolskiej firmie CTL Logistics SA.

Znaczaco zaawansowane sg prace zwigzane ze sprzedaza udziatow w spétce ,Remech” Sp. z 0.0.
Negocjacje powinny zakonczy¢ sie w takim terminie, aby transakcja zostata zawarta do korca
biezacego roku.

26 lipca 2005 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczo$ci wydata pozytywng rekomendacje do
wniosku Z.Ch. ,Police” SA o dofinansowanie szkoleri z unijnego funduszu EFS. Program szkolen
przygotowany w Spétce bedzie realizowany w 2006 roku.

Celem projektu — zgodnie z wytycznymi Sektorowego Programu Operacyjnego Rozwoju Zasobow
Ludzkich — jest zwigkszenie konkurencyjnoéci i potencjatu firmy poprzez podniesienie kwalifikacji
kadry zarzadzajgcej i specjalistycznej. Dofinansowanie ksztattuje sie na poziomie 920 tys. ztotych.

W segmencie nawozéw hobbystycznych dokonano poszerzenia oferowanego asortymentu. Produkty
z tej serii otrzymaty kolejne nagrody — HIT AGRO POMERANIA 2005 podczas XVIII Barzkowickich
Targéw Rolnych oraz wyr6znienie specjalne Miedzynarodowych Targéw Rolno-Przemystowych
AGROTECH 2005 w konkursie ,Produkt o standardzie Europejskim”.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W Zakiadzie Azotowym Z.Ch. ,Police” SA w miesigcach sierpien-wrzesien wykonano remonty
wszystkich instalacji (linia A i B amoniaku oraz instalacja mocznika). Linia ,B” amoniaku zostata
uruchomiona z op6znieniem o 8 dni z przyczyn technicznych. To zdarzenie miato wptyw na ilos¢
eksportowanego amoniaku.

W Zaktadzie Fosforowym wyremontowano dwa ciggi (A i B) kwasu fosforowego w miesiacach lipiec-
sierpien.



W Zaktadzie Kwasu Siarkowego w lipcu zakoriczono remont Il ciggu a w sierpniu VII ciagu. We
wrzesniu na ciggach | i IV rozpoczeto remonty.

We wrzeéniu uruchomiono na ECII blok energetyczny nr 1 po remoncie. Na tym bloku zakonczono
inwestycje zwigzane ze sterowaniem komputerowym i blok zostat uruchomiony pomysinie z nowym
uktadem sterowania. Jednocze$nie zatrzymano blok nr 2 do remontu i modernizacji uktadéw
sterowania.

- W Il kwartale zanotowano spadek popytu na nawozy, co odbito sie na wynikach sprzedazy Spotki.
Przesuniecia sezonu sprzedazy spowodowane byty warunkami klimatycznymi i przedtuzajaca sie
zimg. W celu ozywienia sprzedazy Z.Ch. ,Police” S.A. wprowadzity promocje cenowg. Akcja
promocyjna trwata do korica lipca . Poczatek sezonu jesiennego réwniez nie byt zbyt korzystny dla
rynku nawozéw — brak wolnych $rodkéw finansowych w rolnictwie i ostrozne planowanie wielkosci
zamowienh przez handlowcéw nie wptywaty na poprawe wynikéw sprzedazy w trzecim kwartale.
Spétka nie widzi zagrozen zwigzanych ze spadkiem sprzedazy w analizowanym okresie, a wrecz
przeciwnie obserwuje zaznaczajace sie zjawisko przesunigcia popytu na IV kwartat.

- W trzecim kwartale odnotowano spadek cen na rynku pigmentow. Sprzedaz tego asortymentu, mimo
ogolnie rosngcego popytu, charakteryzuje sie krétkimi okresami spadku popytu (gtéwnie zwigzanymi
z sytuacja na rynku budowlanym). Jednak koniec trzeciego kwartatu charakteryzuje sie juz
stopniowym wzrostem cen bieli, co jest zwigzane ze spadkiem podazy wskutek zamkniecia lub
czasowego unieruchomienia zlokalizowanych w USA fabryk produkujacych pigmenty. Jest to wynik
klesk zywiotowych, ktére nawiedzity Stany Zjednoczone w ostatnim czasie.

- 0Od 1 lipca 2005 roku Zaktady Chemiczne ,Police” SA obowigzuje nowa, wyzsza 0 6,9% cena zakupu
jednego z gtéwnych surowcéw: gazu ziemnego. Wzrost popytu na produkty gazopochodne
spowodowat podwyzke cen amoniaku i mocznika, co pozwolito Spoétce na przenoszenie wzrostu
ceny gazu na ceny produktéw gotowych.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

- Zjawisko sezonowos$ci wystepuje przede wszystkim w sprzedazy nawozéw. Szczyt sprzedazy jest
zwigzany z kalendarzem prac agrotechnicznych, a tym samym z okresem wegetacyjnym roslin.
Najwieksza sprzedaz na rynku krajowym ma miejsce w sezonie wiosennym. Drugi szczyt przypada
na sezon wczesnojesienny. Na podstawowym rynku zagranicznym (UE) szczyty sezonowe
przypadajg na styczen, luty, marzec oraz lipiec, sierpien i wrzesien — w pozostatych miesigcach
wystepuje spadek sprzedazy. W okresie spadku zapotrzebowania na nawozy w kraju i Unii
Europejskiej, intensyfikowana jest sprzedaz do krajow innych stref klimatycznych. Sterowanie
kierunkami wysytek nawozéw ma na celu minimalizacje efektu sezonowosci.

- Rynek bieli tytanowej charakteryzuje sie silng korelacja z rozwojem ekonomicznym — ro$nie
w okresach ogolnej dobrej koniunktury i wzrostu gospodarczego a spada w okresach recesji. Biel
znajduje zastosowanie w produkcji farb i lakierdw oraz papieru i tworzyw sztucznych. Zjawisko
sezonowych wahan wystepuje szczegdlnie w przypadku pierwszego z wymienionych zastosowan.
Silna pozycja Spéiki, jako dostawcy bieli tytanowej, w segmencie papieréw laminowanych pozwala
w duzej mierze zniwelowac zjawisko sezonowosci w sprzedazy pigmentu.

- W przypadku chemikalibw réznice w wielkoSci sprzedazy wynikajg gtéwnie z poziomu cen na
rynkach $wiatowych.

- Spéitka osiggneta znaczne zmniejszenie sezonowosci sprzedazy. Poprzez sprzedaz na nowe rynKi
eksportowe, intensyfikacje sprzedazy krajowej, ustabilizowano przychody, redukujac w znacznym
stopniu duza fluktuacje przychodow.

Informacija dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

- Publiczna oferta akcji serii B Zaktadéw Chemicznych ,Police” SA, ktéra zostata przeprowadzona
zgodnie z Uchwatg NWZA z dnia 26.11.2004r. oraz na podstawie zgody Komisji Papieréow
Wartosciowych i Gietd dopuszczajacej akcje Z.Ch. ,Police” SA do publicznego obrotu, zakohczyta



sie sukcesem i tym samym Zarzad Z.Ch. ,Police” SA w dniu 8 lipca 2005 roku dokonat ostatecznego
przydziatu 15 000 000 akgciji serii B oferowanych przez Spotke.
Zarzad Spétki po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej podjat decyzje o przesunieciu 3 min
akcji z Transzy Rezerwowej do Transzy Duzych Inwestoréw w zwigzku z tym, ostateczny przydziat
akcji przedstawiat sie nastepujaco:

¢ Transza Duzych Inwestoréw (TDI) — 10 500 000 akcji

¢ Transza Matych Inwestorow (TMI) - 4 500 000 akcji
W wyniku przydziatu akcji w Transzy Duzych Inwestoréw redukcja zlecen kupna wyniosta srednio
71%.
W Transzy Matych Inwestoréw, w okresie pierwszym redukcja zlecen kupna wyniosta Srednio
76,22%, natomiast w okresie drugim — redukcja zlecen kupna wyniosta $rednio 88,11%.
Liczba akcji, na ktére ziozono zapisy wyniosta 30 755927, a liczba przydzielonych akcji to
15 000 000.

- Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA Uchwatg Nr 236/2005 z dnia 12.07.2005r.
postanowit wprowadzi¢ z dniem 14.07.2005 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 15 min praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki Zaktady Chemiczne
,Police” SA o wartoéci nominalnej 10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych kodem ,PLZCPLC00044”.

- Pierwsze notowanie powyzszych praw do akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 14 lipca 2005
roku. Notowania odbywaly sie w systemie notowan ciggtych z oznaczeniem ,PCEA”.

- W dniu 31.08.2005r. Zarzad GPW w Warszawie SA Uchwatg nr 306/2005 postanowit wprowadzi¢ z
dniem 6 wrze$nia 2005r. w trybie zwyktym do obrotu giefdowego na rynku podstawowym 66 000 000
akcji zwyktych na okaziciela spétki Z.Ch. ,Police” SA o wartosci nominalnej 10 zt kazda, w tym:
¢ 51000 000 akcji serii A
+ 15000 000 akgciji serii B
Oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA kodem PLZCPLCO00036.
Pierwsze notowanie powyzszych akcji odbylo sie na sesji gietdowej w dniu 6 wrzesnia 2005 roku.
Akcje Z.Ch. ,Police” SA sg notowane w systemie notowan ciagtych pod nazwg skrécong ,POLICE”
i z oznaczeniem ,PCE”.

Jednoczesnie Zarzad GPW w Warszawie SA wyznaczyt na 05.09.2005r. dzieh ostatniego notowania
15 min praw do akgcji serii B Z.Ch. ,Police” SA.

- Na ses;ji gietdowej w dniu 12 wrze$nia 2005r. Skarb Parnstwa zbyt na zasadach ogélnych jedng akcje

Z.Ch. ,Police” SA. Powyzsze zbycie nastgpito w celu umozliwienia powstania prawa po stronie
pracownikow do nieodptatnego nabycia do 15% akcji serii A Spofki.
Zgodnie z postanowieniami art. 38 Ustawy z dnia 30.08.1996r. o komercjalizacji i prywatyzacji —
w terminie 3 miesiecy od dnia zbycia uprawnieni pracownicy Spétki nabedag prawo do nieodptatnego
nabycia do 15% (do 9.000.000 sztuk) akcji serii A Z.Ch. ,Police” SA. Akcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnionych pracownikéw nie beda mogty sta¢ sie przedmiotem obrotu przed uptywem dwéch lat
od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogéinych, z tym ze akcje nabyte
przez pracownikOw petnigcych funkcje czionkéw zarzadu — przed uptywem trzech lat od dnia zbycia
akcji przez Skarb Panstwa.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Rok obrotowy 2004
Dywidenda tgcznie* 9 000 000
Dywidenda w przeliczeniu na akcje zwykig* 0,15
Dywidenda w przeliczeniu na akcjg uprzywilejowang* -

*dane w zfotych
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Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe emitenta

- Poczawszy od miesigca wrzesnia 2005r. Spdtka dokonuje przegladu poprawnosci kwalifikowania
poniesionych w | pétroczu 2005 nakiadéw na remonty i inwestycje odtworzeniowe.
Decyzje o przeprowadzeniu przegladu, Spotka podjeta, gdy w Il kwartale w ramach wewnetrznej
kontroli funkcjonalnej stwierdzono nieprawidtowa kwalifikacje niektérych naktadow o charakterze
inwestycji odtworzeniowych jako wydatki na remonty. Wszystkie objete przegladem wydatki
dotyczace Il kwartatu zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych tego okresu.

Wstepne wyniki przegladu | i Il kwartatu 2005r. réwniez wskazujg na konieczno$¢ dokonania
przekwalifikowan w ewidencji ksiegowej czesci zleceh remontowych na inwestycje odtworzeniowe
(z uwzglednieniem odpowiednich odpiséw amortyzacyjnych).

Spétka na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego nie zna ostatecznego ich wptywu na
wynik finansowy. Niezwtocznie po zakoriczeniu przegladu i przekwalifikowan Spétka przekaze ich
wyniki do publicznej wiadomosci.

- 19 pazdziernika 2005 r. Roland Berger Strategy Consultans przedstawita Zarzgdowi Spotki
opracowanie ,Doskonatos¢ operacyjna” — potencjaty wzrostu. W listopadzie br. przewidziany jest
start programu uszczegoétowiania, a nastepnie wdrazania potencjatow oszczednosciowych.

- 10 pazdziernika 2005r. wystartowata akcja promocyjna Z.Ch. ,Police” SA ,Mistrzostwo cenowe”,
ktora potrwa do korica grudnia. Promocja ma na celu pobudzenie sprzedazy poza sezonem i polega
na wprowadzeniu atrakcyjnych warunkéw zakupu wybranego asortymentu. Im wczes$niej dokonany
zostanie zakup nawozéw tym Kkorzystniejsze beda ceny i warunki zakupu. Od 17.10. ruszyta
kampania promocyjno-reklamowa wspierajgca sprzedaz jesienng nawozow.

- Od 17 pazdziernika rozpoczety sie serie negocjacji Z.Ch. ,Police” SA z sieciami sklepéw
wielkopowierzchniowych w sprawie wspétpracy w zakresie handlu nawozami hobbystycznymi.

Informacija dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

w tys. zt
Tresé stan na stan na
30.09.2005 31.12.2004

1. Zobowigzania warunkowe 5600
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 5600
- udzielonych gwarancji i poreczen

- promesa udzielenia pozyczki 5600
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarangii i poreczen

2. Inne (z tytutu) 321 321
- Srodki trwate uzywane, dzierzawione 321 321
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